Realkredit og Livsforsikring.

Foredrag i det kgl. danske Landhusholdningsselskab
den 12. Februar 1902 af Sekretwr H. Herfel.

I December Maaned i Fjor fejrede de danske Kredit-
foreninger deres 50-Aars Jubileeum, idet Statuterne for
»Kreditforeningen af jydske Landejendomsbesiddere« stad-
festedes den 1. December 1851 og for »@stifternes Kredit-
forening« den 6. December s. A. Bredt og udmeerket var
det Grundlag, der med Loven af 20. Juni 1850 blev lagt
for Oprettelsen af Kreditforeninger i Danmark, og saa
udstrakt er efterhaanden disses Virksomhed bleven, saa
indgribende for det danske Landbrug, saa belydningsfuld
for Landets hele @konomi, at Jubileeet med Rette fejredes
paa festlig Maade og Kreditforeningerne med Hader gaa
ind i det 20. Aarhundrede.

Da man for altsaa 50 Aar siden fik oprettet de forste
danske Kreditforeninger, var der gaaet adskillige bristede
Forseg forud, af hvilke flere laa over en Menneskealder
tilbage i Tiden. Thi forleengst var Kreditforeningstanken
realiseret i Evropa, for den slog Rod i Danmark. Jeg
skal tillade mig kort at genkalde i den zerede Forsam-
lings Erindring, hvorledes det forholder sig med de forste
landekonomiske Kreditforeningers Oprettelse.

Tyskland er deres Moderland. Efter Syvaarskrigen
befandt de schlesiske Godsbesiddere sig i en saare
mislig skonomisk Situation, de havde vearet nedsagede
lil at optage betydelige Laan til mindst 10 pCL. p. a. for-
uden et Par pCt. til Mwxglere og Mellemmeend. For at
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komme Landmandene til Hjelp i deres Kreditned frem-
kom en ukendt berlinsk Kebmand — Biring var hans
Navn — med den ferste Plan om Oprettelsen af Kredit-

foreninger, og Frederik 1I forte hans Plan ud i Livet.
Den forste Kreditforening, »Die Schlesische Landschafte,
erholdt kgl. Stadlwestelse 1769 og dens Reglement blev
udfrerdiget 1770. Den virkede straks godl — Frederik II
forsikrede, at over 400 ansete Familier ved dens Hjeelp
reddedes fra ekonomisk Ruin — og fandt hurtigt Efter-
folgere. I Aarene 1777—88 oprettedes der endnu 4 Kre-
ditforeninger, »Landschaflen«, i Preussen; i 1802 stiftedes
der Kreditforeninger i Reval og Riga, 1811 oprettedes
Kreditforeningen for Slesvig og Holsten o. s. v., medens
der i den farste Trediedel af det 19. Aarhundrede op-
rettedes en Del Hypothekbanker i Frankrig (1824), Bel-
gien og andre romanske Lande.

Foruden ved Laan hos Sliflelser, Sparekasser, Pri-
vate o.s. v. tilfredsstiller nu det evropwiske Landbrug sin
Trang til Realkredit vaesentligt paa felgende 5 Maader#):

1) Gennem den kooperative Kreditindretning. Eks-
empler paa denne ere de tydske »Landskaber« og de
danske Kreditforeninger.

2) Den offentlige Hypothekbank, oprettet paa Initiativ
af Stat eller Kommune, der garanterer dens Forpligtelser
og [remskaffer dens Grundfond. Den arbejder i nogle
Lande med, i andre uden Forretningsmonopol, den ken-
der ikke til Aktiekapital eller Dividendeudbetaling. (Norge,
Sverrig, flere tydske Staler o.s. v.)

3) Gennem den halvt-offentlige Aktie-Hypothekbank,
hvis Grundfond er tilvejebragt ved privat Tegning; den
har undertiden Statsgaranti og nyder godl al et Forret-
ningsmonopol, men til Gjengjeld for disse Begunsligelser
maa den [inde sig i, al Slalen i en eller anden Form
deltager i Administrationen. (Frankrig, Spanien, Portugal,
Italien.)

#) Jvnfr. Bull-Tornee og E. Hertzherg: Det evropziske Land-
bosamvirke.« Kristiania 1900, Side 24 ff.
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4) Gennem den venl private Aktie-Hypothekbank,
der ualhwengig af Staten driver sine Forretninger. (Bel-
gien, Schweilz, @Osterrig, Ungarn, flere tydske Stater.)

5) Endelig udlaaner ogsaa almindelige Banker, hvis
Hovedopgave ligger paa andre Omraader, en Del af deres
Midler ud imod Pant i faste Ejendomme. (England,
Skotland.)  Undertiden lade de Hypothekbankforret-
ningerne bestyre under en swerlig Afdeling (Eksempel:
»Den danske Landmandsbank« med dens swerskilte Hypo-
thekafdeling). ;

Danmark kom, som fremhzevel, sent med i Bevaegelsen
for at skaffe Landbruget en hensigtsm:essig Realkredil.
Det var, foruden selve Landbrugets Udvikling, der lagde
Beslag paa foreget Kapital, vwesentligst Bestraebelserne
for at fremme Selvejendoms Indfarelse, som krevede
Kapital for at tilvejebringe Kjebesummerne, der endelig
gav Stedet (il Kreditforeningernes Oprellelse. Men da
forst Skridtel var gjort, gik det forholdsvis hurtigt med
Dannelsen af IForeninger i de forskellige Landsdele.
Statuterne for Kreditforeningen af jydske Landejendoms-
besiddere og for @stifternes Kreditforening stadfwmsledes,
som sagt, 1851, for Kreditloreningen for Grundejere i
Fyens Stift og for Den vest- og senderjydske Kreditfor-
ening i 1860, for Kreditkassen for Landejendomme i
@stifterne 1866 og for de 2 Husmandskreditforeninger i
1880. Disse 7 Foreninger (af hvilke @stifternes og den
fynske Kreditlorening omfatte saa vel IKjendomme paa
Landet som i Byerne) havde ved Udgangen af Regnskabs-
aaret 1899—1900 et Udlaan al over 640 Mill. Kr.

De Fordele, de forskellige Realkredit-Institutioner
have medfort saa vel for Kapitalen som for Landbruget,
ere vel kendle; fra Kapitalanbringelsens Standpunkt
have de visl sig sikre og paalidelige, og de have skaffet
Landbruget, der har maattet konkurrere sterkt med
Industri og Handel om de nedvendige Pengemidler, rigelig
Kapitaltilfersel, og i del store og hele have de ved at
yde Dbillige, nopsigelige og amortisable Laan ledet Land-
brugets Prioritetsforhold ind i de rette Baner.
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Men netop de Fordele, som Hypothekarkreditens
moderne Ordning med Hensyn til billige Renter og lempe-
lige Amortisationsvilkaar byder Landbruget, have utvivl-
somt fristet dette til at optage store Laan i KEjen-
dommene. Der er ingen Tvivl om, at Evropas Jord
nu er pantsat for en langt sterre Del af sin Veardi end i
det 19. Aarhundredes Midte. Vanskeligheden ved at laane
Penge og de dyre Renter indeholdt den Gang den steer-
keste Advarsel mod en letsindig Optagelse af Laan, og
de endnu mange Steder bestaaende lensretlige Grund-
byrder hindrede Jordens Pantswxttelse. Hvor meget Gel-
den imidlertid er voxet i Nutiden, er vmuligt at angive,
thi de forskellige Landes Statistik skelner ikke mellem
Laan paa Landejendomme og Laan paa Kebstadejen-
domme eller mellem lghbende og aflaste, men i Pante-
registrene endnu ikke udslettede Beheflelser. Men hvad
der foreligger, godtger, som sagt, tilfulde, at Gelden er
vokset, og det er enorme Summer, der ere laante af Land-
bruget. I Felge en tysk Forfatter, Dr. F. Hecht, ud-
gjoirde ved Slulningen af Aaret 1897 det samlede Belab
af de i Evropa, indbefattet den ikke-evropzeiske Del af
Rusland, cirkulerende Kreditforenings- og Hypothekbank-
Obligationer over 19 Milliarder Mark. Deraf falder paa
Tyskland ca. 8%/, Milliard, Frankrig 1%/, Milliard, @sterrig-
Ungarn 2 Milliarder, Rusland 3!/, Milliard, Holland 279
Millioner, Belgien 75 Millioner, Sverrig og Norge 580
Millioner, Schweitz 481 Millioner, Spanien 75 Millioner,
Italien 250 Millioner og Danmark 768 Millioner ¥).

Hvor stor det danske Landbrugs samlede Prioritets-
geeld er, lader sig heller ikke ngjagtigt angive, men Galden
er vokset i Nutiden, ikke blot absolut, men ogsaa forholds-
vis, d. v.s. i Forhold til Landejendomspriserne. Dette
fremgaar af vore Kreditforeningers samlede Udlaan, og
det belyses i de af Statens statistiske Bureau foretagne
Opgerelser over Salg af Landejendomme og disses Be-
heeftelser.

*) »De danske Kreditforeninger 1850—1900,« S. 2.
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I Folge den sidste af disse Opgerelser®) var i Fem-
aarel 1895—99 af 100 af de ved Salg i fri Handel —
Tvangssalg altsaa udeladte — afhaendede Huse og Gaarde
behaeftede:

Huse med i| Gaarde med )
ool e re e Samtlige
ey | 1—2 2—4 4—12 |127Tdr.H.| Gaarde
Td. Hrtk. | Tdr.Hrtk. | Tdr. Hrtk. | Tdr. Hrtk. | ogderover
pCt. l pCL pCt. pCL. plt pCt.
7la “ 82.7 } 87.5 92,1 ‘ 94.5 86.7

Det storste Antal geldfri Ejendomme findes altsaa
blandt Husene, og jo sterre Gaardene blive, desto storre
bliver Antallet af prioriterede Ejendomme. Medens mellem
!/, og '/, af Husene ere uden Prioriteter, er det, hvad
Landets Storgaarde angaar, kun yderst sjeldent, at de
ikke ere prioriterede.

Den gennemsnitlige Behweftelsessum pr. Tonde Hart-
korn var i Forhold til Salgshelebet — i dette indbefattet
Salgsprisen for Beswetning og Inventar — i Gennemsnit

af 1885—94 og 1895—99:

1885—94:  1895—99:
for Huse med '/;—1 Td. Hrtk......... 7 pCt. 38.6 pCt.

— Gaarde med 1—2 Tdr. Hrtk........ 454 — 457 —

— — — 2-4 — e b 476 — a1 —

o= — =2 = e Sy — s —

- —- — 12 Tdr. og derover..... Ns ~— 700 -
Samtlige Gaarde. ..o 53 — aja —

Beheftelsesprocenten er saaledes i Stigning fra Gruppe
til Gruppe. — Fra 1885—94 til 1895—99 har der som
Helhed altsaa kun fundet en ringe Tilvickst Sted, nemlig
fra 54 til 55 pCt.; dette hidrerer Ira, at Behzftelses-
procenten omtrent er uforandret for de mindste Gaarde

*) »Salg af Landejendomme 1895—Y99,« Side 32—36. (Kjoben-
havn 1901.)
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og endogsaa synes lidt i Tilbagegang for de sterste, hvor
jo ogsaa en gennemsnitlig Behwftelse af omkring 70
pCt. er ftilstreekkelig betydelig. Derimod er Prioritets-
byrden aabenbart i Stigning for Mellemgaardene.

Ved Underssgelsen af Salgsforholdene for Tidsrummet
1870—84 fandt Statistisk Bureau i sin Tid for Gaardenes
Vedkommende en Behwltelsesprocent al 41.s.  Det vil
altsaa sige, at Beheeftelsesprocenten i Tiden fra 1870’erne
til 1890°erne er vokset med 13.7, den er nu ngjagtig '/, sterre
i det sidste end i det forste Tidsrum. Denne sterke
Stigning skyldes dels, at Gaardene ere faldne i Pris, dels
og iszr, al selve Geelden er vokset.

I den parlamentariske Skattekommissions
Beteenkning meddeles folgende Tabel over:

Indtegnede -~ udslettede Prioritetsbehaftelser
i Landdistrikterne:

I Aarene I Alt Gennemsnitlig
Mill. Kr. Mill. Kr.
1866—70 128 25.6
71—80 412 41.2
81—90 386 J8.6
91—98 306 38.3
1866—98 1.232 373

Forogelsen i Priorilelshehaeftelserne for Landdistrikierne
skulde altsaa wveere 1.232 Mill. Kr. i 33 Aar!¥) Men
heraf falder store Belob paa Kebenhavns Nabokommuner,
paa de ny Kebsteder, paa Handelspladser og paa for-
skellige kobstadlignende Landkommuner.

#) Ved Pantsetninger, der under ¢t omfatte Ejendomme, beliggende
i flere Retskredse, vil Behewftelsen blive tinglest og dens Belob
indfort i Opgorelsen fra hver enkelt Retskreds, og det vil som
Regel viere umuligt ved Bearbejdelsen at udelukke visse Dobbelt-
beregninger af det samlede Prioritetshelob. — En fejlagtig Til-
vaekst i Behaftelserne vil ogsaa fremkomme ved, at Afdrag paa
Gaeld i mange Tilfeelde ikke medferer Udslettelser, for den hele
Obligation er indfriet.

Tilvieksten i Prioritetsbyrden er altsaa ikke saa stor, som
her angivet.
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Som Tallene vise, var Stigningen i Landbrugspriori-
teterne storst i Halvfjerdserne.

Skattekommissionen anslaar den samlede Prioritets-
behaftelse i Landdistrikterne i Aaret 1900 til 1500 a
1550 Mill. Kr.; heraf antages 1200—1300 Mill. Kr. at vaere
Prioriteter alene i Landbrugsejendomme paa '/, Td. Hart-
korn og derover. Vwrdien for Ejendomme paa !/, Td.
Hartkorn og derover er anslaaet til 1950 Mill. Kr. uden
Beszetning og til 2500 Mill. Kr. med Beswtning.

Beheeflelsen bliver altsaa i Gennemsnit omtrent 2/, og
1/, af Veerdien, henholdsvis uden og med Beswtning.

— Den sterke Tilvaekst i Landbrugets Prioritetsgeeld
er utvivlsomt et af de ekonomiske Forhold, der i de for-
skellige Lande har vakt sterst Bekymring i Nutiden.
Man har gjort geweldende, at i langt det overvejende Antal
" Tilfzelde ere Hypotheklaanene optagne enten paa Grund
af uheldige Tidsforhold, navnlig fremkaldte af den trans-
atlanliske Konkurrence, eller som Kobegeld eller for at
udlese Medarvingerne #), altsaa til Anskaffelse al et Land-
brug, hvorimod de kun i de ferreste Tilfeelde skulle
komme Landejendommen eller Bedriften tilgode ved at
Kapitalen anvendes til Jordforbedringer, til Indkeb af
Maskiner og Redskaber og Bes®tningens Forbedring o. s.v.
Hypotheklaanel — siges der — er som Regel Anlegslaan,
og Obligationsejerne blive i en vis Forstand Medejere i
Landejendommen, ligesom Aklieejerne ere det i en indu-
striel Bedrift, kun at hine ere gunsligere stillede end
disse, der dog lebe Risikoen med og maa ngjes med et
mindre eller slet intet Udbytte, naar Tiderne ere daarlige,
medens Obligationsejerne paa Forhaand have sikret sig
en fast aarlig Renle og overladt den hele Risiko ved Be-
driften til Jordbrugeren og til ham alene.

Det er, paastaas der videre, den stadig voksende
Prioritetsgeeld og den dermed folgende Risiko, der er

#) »Prioritetsgelden er en Arvesynd.«
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den vasentligste Aarsag til den Landbrugskrise, der hjem-
soger de evropwiske Landbrug og der undergraver deres
Sundhed. Det er unwmgtelig frygtindjagende Skraemme-
billeder, man undertiden ser oprullede! Tankegangen er
denne: Formelt og juridisk sidde Landmaendene vel som
Ejere af Gaardene, men faktisk lade de um:rkeligt gennem
Pantebrevene deres Ejendomme Stykke for Stykke glide
over i Hwenderne paa Obligalionernes Ejere, fornemlig
Byernes Kapitalister. Vedbliver Udviklingen som hidtil,
vil man sandsynligvis om 20—30 Aar, i hvert Fald om
50—100 Aar, slaa over for den Kendsgerning, at den
evropxiske Bondestand ikke eksisterer mere. Man staar
da med andre Ord over for en Udvikling, der vil drage
skaebnesvangre Folger efter sig baade okonomisk og soci-
alt. Tidligere var Landejendommen fast og inderlig knyttet
til Familien, nu er den draget med ind i de moderne
ekonomiske Forholds Hvirvel. Tilbgjeligheden til at
gore den i Jorden stikkende Verdi cirkulerende i Form
af Pante- eller Hypothekbankobligationer er nu saa sterk
og saa udbredl, al den maa regnes som en Kendsger-
ning, der praktisk talt er uadskillelig fra al Jordejendom.
Men Jordveaerdiernes Mobilisering truer Selvejet, den indi-
viduelle Ejendomsret og derved ogsaa den fremtidige Ud-
vikling. Thi da Landbruget i langt hejere Grad end
Industrien maa og ber tage en fjernere Fremtid med i
Beregningen — nyplantede Traeer yde jo forst den kom-
mende Slagt Frugter og Skyvgge, Jordforbedringer komme
som Regel forst senere til fuld Nytte, medens en intensiv
Rovdrift for lange Tider kan drage sine skadelige Folger
efter sig — saa er det klart, at et Driftssystem, der skal
fores med Samfundets Interesser for @je, kun er al vente
af den Landmand, der arbejder i det Haab, at hvad han
saar, skal han selv heste, hvad han planter, skal engang
baere Frugt og skygge for ham eller hans Slaegt. Der-
imod vil den Landmand, der maa afgive Frugterne af
den Jord, han dyrker, til andre, umuligt kunne tenke
paa en Forbedring af Ejendommen, paa at gaa over til
en mere rationel Drift, og den, der ikke faler sig sikker
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paa Ejendommen, men engstes for om kortere eller
leengere Tid at fortreenges fra den, vil fristes til at slaa
ind paa en for Samfundet skadelig Rovdrift for derved
al forskafle sig Penge. Derfor maa denne moderne, halvt
om halvt tilslorede og derfor dobbelt farlige Mobilisering
af Landejendommene modarbejdes af yderste Evne. For
at virke herfor ere flere Midler foreslaacde, men intel
radikalere end det Middel, man virkelig for Alvor har
dreftet i Tyskland og som gaar ud paa, at man ved
Statens Hjeelp skulde soge at faa den i Tyskland som
Regel opsigelige og uamortisable Prioritetsgjeld aflast al
en uopsigelig og amortisabel Gjweld, og naar da denne i
Tidernes Leb forsvandt, skulde man sarge for, at Jorden
ikke paany blev beheflet!

Der er sikkert i de her gengivne Paastande, som
ogsaa ere [remsatle herhjemme, meget helt urigtigt og
meget overdrevent. Naar man saaledes har rettet steerke
Angreb paa Kreditforeningslaanene og swerlig har ankel
over, at Renten al dem var uforanderlig og ikke gik ned,
naar Konjunkturerne vare nedadgaaende, saa er denne
Kritik i hej Grad ensidig. Kreditforeningerne have sik-
kert veeret til stor Gavn for Landmaendene ved at skalle
dem de nedvendige Laan paa forholdsvis lelte og gode
Vilkaar, og Laanene ere, hvad der ikke kan paaregnes
ved private Laan, uopsigelige, saa lienge de indgaaede
Forpligtelser oplyldes. Betydningen heral behever ikke
al paavises. Ganske vist er Renten af Kreditforenings-
laan som Regel uforanderlig og gaar ikke ned, naar
Konjunkturerne forvierre sig, men det maa da paa den
anden Side ogsaa erindres, at Renten ikke stiger, naar
Konjunkturerne gaa op eller Pengemarkedet strammes.
Under Pengekrisen 1857 maatte mange af vore Spare-
kasser dels opsige en Del af deres Midler, der vare an-
bragte i Prioriteter i Landejendomme, og dels senere paa
Grund al de vanskelige Pengelorhold forheje Udlaans-
renten saa vel for eldre som for nye Prioritetslaan.
Kreditforeningernes Interessenter vare ikke udsatte her-
for, deres Laan vare uopsigelige og Renten kunde ikke
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forhajes. Noget lignende fandt Sted under den Penge-
krise, der herskede i Aarene 1877 og 1878, og noget lig-
nende har ogsaa fundel Sted i Nutiden, hvor den af
Banker, Sparekasser og private fordrede Rente af 1. Pri-
oritetslaan som Regel vist nu er oppe paa 4 a 41/, pCt.
Og hvad de danske Kreditforeninger angaar, have de i
Virkeligheden paa forskellig Maade segt at impdekomme
den tilstedevaerende Trang til Lettelser for Landmeandene
i deres Prioritetsydelser. Saaledes ved Nedsettelser i den
aarlige Amortisationsydelse og saaledes ved de i 1880’erne
og i 1895 stedfundne Konverteringer. Ved den sidste
blev Renten nedsat med !/, pCt. for et Obligationsbelab
paa ca. 300 Mill. Kr.

Urigligt er del ogsaa al paastaa, al Geeldens Tilvaekst
i og for sig altid er betwenkelig. Den er det ikke, saa-
fremt de optagne Laan ere anvendte i produklivt @je-
med, til virkelige Forbedringer al Ejendommene. Dette
har sikkert for en Del veeret Tilfzeldet med danske Land-
ejendomme.

Dernaest kan der vel tvistes om Rigtigheden af den
Spaadom, at om 20—30 Aar eller senest om 50—100 Aar
vil, hvis Udviklingen fortsetles, Kreditforeninger, Banker,
Sparekasser og Storstzedernes Kapitalister sidde inde med
Ejendommene, medens Bondestanden kun vil beholde
Landevejene tilbage. Thi Panlseettelsesfriheden behaver
ikke at lede til en Overforgaldelse af Bondejorden. Lang-
somt, men iherdigl og udholdende, har Bondestanden efter-
haanden erobret den Jord tilbage, som Kongen, Kirken og
Adelen fratog den i Middelalderen. Vel tilherer en Del
af Jorden nu Kapitalen, men mon Bondestanden virkelig
skulde wvaere il Sinds efterhaanden at lade Jorden helt
glide over i dennes Besiddelse? Med en Keerlighed, der
er bundfzldet fra Slwegt til Slegt, henger Bonden ved
sin Jord, og oplyst, dygtig og selvstendig som Bonde-
standen nu er, har den nu langt bedre og flere Belingelser
end i gamle Dage for i det lange Tag at staa sig i Kam-
pen mod Kapitalen og drage Nytte al Samfundets Frem-
skridt. Jeg behover blot her at minde om den ekono-
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miske Nytte, Sammenslutningen, Cooperationen, har bragt
den danske Landbostand, men der ligger utvivlsomt endnu
et stort Arbejdsomraade aabent for Andelsbevagelsen.

Imidlertid formaar ingen at have Slegret for Frem-
tiden, og man kan vare uenig i sine Formodninger om,
hvorledes den vil stille sig. Men sikkert er det, at Real-
krediten under de nuveerende Forhold har veeret Land-
bruget til Gavn og ikke uden Tab og Skade kan tenkes
helt afskaffet. Uden den havde det varet umuligt at
forbedre Avlsbygningerne, at skahe Beswetninger med dob-
belt eller tredobbelt Ydeevne, at drzne Jorden og udfere
de mangfoldige andre Kulturarbejder, der ere gennem-
ferte, og at foretage de Systemforandringer, der hidtil
have holdt det intensive Landbrug nogenlunde oppe.
Hvorledes skal da Fremtidens Landbrug kunne nejes
alene med en Personalkredit? Den Pengemasse, Land-
bruget derved vil komme til at arbejde med, vil blive
meget mindre end nu. Men deraf bliver den rimelige
Felge Stagnation og Tilbagegang over hele Linien. Og
maa et Forbud mod at behwfte Jorden med Geld eller
Forholdsregler, der tage Sigte herimod, ikke straks for-
ringe Jordens Vwerdi, saa vist som en Genstands Verdi
i Handel og Vandel for en vasentlig Del beror paa dens
Letoms:ettelighed. For Jordens Vedkommende staar Lieb-
havernes Mengde vistnok i ligefremt Forhold til denne;
jo sterre Udbelaling, desto ferre er der, der kunne
kobe, og med Konkurrencen om Genstanden falder
dens Pris.

Men fordi man vil Brugen, kan man jo godt sege at
forhindre Misbrugen, fordi man vil Realkrediten, kan
man godt sege at holde den indenfor sunde Graenser og
modvirke, at Prioritetsgaelden kommer til at ligge paa
Landbruget som en Byrde, der tynger paa Slegt efter
Slzegt. Thi selvfelgelig kan Krediten mishruges, og selv-
folgelig kan det siges, at der ofte er en Tendens til at
overbebyrde Ejendommene. Der er vel ingen Tvivl om,
at den lette Adgang til Prioriteter fristede mange Land-
mand til i de opadgaaende Tider at behzfte deres Ejen-

Tidsskrift f. Landekonomi. 1902, 11
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domme sterkt, og da Priserne paa Landbrugsprodukterne
faldt, kom de eller deres Arvinger under et haardt Tryk.
Og naar vi igen engang faar opadgaaende Konjunkturer,
vil Fristelsen atter veere der, thi det synes netop at viere
i de gode Tider, at Prioritetsgeelden vokser saa steerkt.
Utvivlsomt er det vel ogsaa, at den ved den lette Adgang
til Realkredit fremkaldte Letomszettelighed af Landejen-
domme ofte har medfert en skadelig Spekulationslyst
med disse. Den fremkaldte Haab om at tjene en stor
Gevinst ved den blotte Forskel paa Kebe- og Salgssum-
men, man spekulerede i, at Ejendomspriserne skulde
stige eller i ved en Rovdrift af Jorden at vinde Rigdom,
uden at man ydede Ejendommen den nedvendige Om-
sorg. Gevinsten blev fortweret, Ejendommen blev for-
ringet i Veerdi, men Prisen skruede man i Vejret, og ofte
fandt man en Keber, der overtog Ejendommen i det Haab
at pine endnu mere ud af den. Heller ikke kan det vel
negtes, at i alt Fald visse Klasser af Ejendomme ere
saa sterkt prioriterede, at der derved lmgges el over-
ordentlig steerklt Tryk paa Ejerne, og Jordbrugets Udvik-
ling i hej Grad hemmes derved. Og sikkert kan der
ogsaa rettes en Kritik mod den Maade, paa hvilken
Laanenes Amortisation szedvanligvis er ordnet, at Renter
og Afdrag seettes til et lige stort aarligt Beleb, saaledes
at der i Begyndelsen al Amortisationstiden kun betales
meget smaa Afdrag. Thi Felgen heraf bliver jo den, at
der brydes med den Regel, som helst burde vare ubry-
delig, naar Talen er om privat Gaeld, at enhver Genera-
tion saa vidt muligt selv bor afbetale den Gzld,
den har stiftet. Ved den nuvzrende szdvanlige Ord-
ning af Amortisationen legger Laantageren den vasent-
ligste Del af Tilbagebetalingspligten over paa sine Efter-
kommere, hvad der skonomisk og kulturelt er til Skade
for disse og for Landbruget.

Ikke faa Forslag ere fremsatte for al raade Bod paa
de uheldige Folger, der kan flyde af den bekvemme og
billige Adgang til Realkredit, der nu staar Landbrugel
aabent. Ved de fleste af disse Forslag vil imidlertid Be-
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nyttelsen af del uvurderlige Gode, som Realkrediten er
for Landbruget, besverliggores og fordyres, og Land-
bruget ved deres Gennemfarelse snarest komme fra Dynen
og i Halmen.

Blandt de fremkomne Forslag er der imidlertid ét,
der synes overordentlig tiltalende, fordi det, uden paa
noget Punkt at beklippe det for Landbruget formaals-
tjenlige ved den nuvarende Ordning af Realkrediten,
tager direkte Sigte paa at bortfjerne den Hovedanke, der
kan rettes mod den, nemlig at langt det overvejende
Antal Laan bliver en Slags staaende Galdsbyrde, der
gaar i Arv fra Generation til Generation, og der har en
Tendens til at vokse med Aarene, — navnlig efterhaanden
som Arveforholdene udvikles mere og mere paa Grund al
den stigende Befolkningstilveekst, — saaledes at den sluger
mere og mere al Jordveerdien. Forslaget, der er frem-
kommet i Tyskland, gaar ud paa at forene Optagelsen
af et Hypotheklaan med Tegningen af en Livsforsikring.
Det er navnlig en enkelt Forfatter, Dr. Felix Hect, der
har gjort sig til Talsmand for denne Tanke, som han
blandt andet har udviklet i et i 1899 udkommet lille Skrift:
»Die Entschuldung des Landlichen Grundbesitzes
(dieHypothekentilgungs-Versicherung)«*). I Tysk-
land synes Skriftet at have vakt stor Interesse, ligesom
det ogsaa herhjemme har vakt Opmerksomhed hos dets
dog vist ikke meget lalrige Leesere. Blandt disse twlles
Landhusholdningsselskahets Preesidium, og det var Hr.
Kammerherre Sehested, der umiddelbart efter at jeg
havde tiltraadt Stillingen som Selskabets Sekretzer, hen-
ledede min Opm:zerksomhed paa dets Indhold, som Kam-
merherren mente burde tages under ngje Overvejelse.

Pjecens Indhold er, kort gengivet, folgende:

Hypothekkredit-Institutionerne have utvivilsomt vaeret
Landbruget til megen Gavn. Det er udmerket, at Land-

*) Mannheim. Hofbuchdruckerei Max Hahn & Co. 1899.
: 11*
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bruget kan faa uopsigelige Laan, der, gennem Amortisa-
tionen, umarkeligt blive tilbagebetalte, og det er ud-

merket, at Skyldneren ved Annuitetssystemet — o: et
System ved hvilket der udbetales en Rzekke lige store
Summer med lige lange Mellemrum — skal udrede gan-

ske bestemte Ydelser, der bestaa af Rente og Amortisa-
tionsbidrag, thi det er meget uheldigt for Landmanden,
hvis han skal svare foranderlige Ydelser. Dertil kommer,
at der i Annuitetssystemet findes en opdragende Kraft
— enhver der indgaar en Skyldnerforpligtelse, ber dog
gore sig selv Regnskab over, hvorledes han kan tilbage-
betale sin Gald — og det er endelig en Slags Form for
Tvangsopsparing.

Realkredit-Instituterne have ledet Landbrugets Gzld
i de rigtige Baner. Derimod have de kun i ringe Grad
tjent til at frigere Landejendommene for Geld, thi Annui-
tetssystemet er ikke et virksomt Middel hertil: Amortisa-
tionstiden er — og maa vel delvis ogsaa vere — for
lang til, at dette kan lykkes.

Dette fremgaar ved en Sammenligning mellem Dode-
lighedstabellerne og Annuitetstabellerne: Twenke vi os, at
100 Personer, der hver er i en Alder af 20 Aar, optage
el Annuitetslaan, og gaar man ud fra en Rentefod af
3, pCt. og !/ pCt. i Amortisation, vil Laanet vare ind-
friet om 60 Aar. Men kun 11 af de 100 Laantagere ville
opnaa dette Tidspunkt. Gaar man ud fra en Rentefod
af 3 pCt. og !/, pCt. i Amortisation, er Laanet amorti-
seret i Lobet af 65 Aar, men dette opleve kun 4 Debi-
torer. Og ere Laantagerne ikke 20, men 31 Aar gamle,
naar de optage Laanet, da vil naxppe en eneste en af
dem opleve at se det amortiseret.

Naar man paa den ene Side erindrer, at den lave
Amortisationsprocent saa godt som altid er den over-
vejende ved Laan i Landbrugel, paa den anden Side, at
Alderen for dem, der optage et Amortisationslaan, som
Regel ikke er under 35 Aar, saa felger deraf, at Annui-
tetssystemet, som det nu sadvanlig praktiseres, ikke er
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noget Middel, eller i alt Fald kun et hejst ufuldkomment
Middel, til at faa Landejendommene frigiorte for Geeld.

Vilde man sege at naa hen til, at Annuitetssystemet
kan blive et Middel hertil, saa maatte man i hvert Til-
fzelde paaleegge Debitor en hurtigere Amortisation. Ved
hejere Amortisationsprocenter var, naar disse grundedes
paa Deodelighedstabellerne, i det mindste Muligheden for
Geeldsfrigerelsen til Stede. Men rigtignok rejser der sig
straks her en Betenkelighed. Hvis nemlig Laantageren,
der valger den hejere Amortisationsprocent, der for
Laanet er udslettet, saa have hans Arvinger den For-
pligtelse fremdeles at svare denne. Muligheden for at
Laantageren der, fer Laanet er tilbagebetalt, er altid til
Stede, selv om Amortisationsprocenten swttes nok saa hej.

Ofte er den Grundsztning opstillet, der utvivlsom er
rigtig, naar Talen er om Optagelse af Laan i Landejen-
domme: Enhver Generation ber tilbagebetale den
G=ld, den selv stifter.

Men denne Grundsztning kan ikke fuldt ud ske
Fyldest ved Hjeelp af Annuitetssystemet. Ganske ander-
ledes vil det stille sig, naar man kombinerer Livsforsik-
ring med Hypotheklaan og disses Afbetaling.

Livsforsikringens gkonomiske Betydning kan korl
angives saaledes: Det menneskelige Liv repraesenterer en
Kapital. Omsorgen for denne er i hvert Fald ikke min-
dre nedvendig end den Omsorg, man viser andre Veer-
dier, der forsikres i Foreninger mod Ildsvaade, Brand-
skade, smitsomme Sygdomme o.s.v. Naar en Familie-
fader ved Forsikring beskytter sig mod Hzndelser, der
muligvis kunne, men som ikke pleje at indtrefle, ber
han dog ogsaa beskytte sig og sine mod de skonomiske
Falger af en Begivenhed, der sikkert vil indtreffe.

Deden tilintetger Menneskets fysiske Eksistens. Men
Livsforsikringen byder os et Middel, der sikrer den [ysi-
ske Eksistens’ Kapitalverdi efter Doden. Vi ber naa til,
at vi alle betragte det som en moralsk Forpligtelse at
tegne en Livsforsikring, og vi ber streebe hen til, at enhver
Landmand lader sig livsforsikre. Mange Landmand
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have en vis Ulyst hertil, fordi de frygte for at paalegge
sig den regelmessige Tvang, der felger af Preemiernes
Betaling, frygte for, at daarlige Tider, Sygdom ell. lign.
skal forhindre dem i at betale de aarlige Preemier. Kan
man ikke det, hvad saa? Ja, saa kan man faa en saa-
kaldt »premiefri Police«, d. v. s. der kan, selvfolgelig
mod en passende Nedswettelse af den oprindelige Forsik-
ringssum, blive udstedt en ny Police, der beregnes efter
de hidtil betalte Praemier, uden at der skal betales nye
Preemier. Eller der kan i Stedet for en saadan preemie-
fri Police blive givet en »Affeerdigelsessum«; den for-
sikrede opsiger sin Forsikring og faar en Del af den ind-
betalte Kapital udbetalt som »Affeerdigelse«.

Forpligtelsen til Livsforsikrings-Preemiernes Betaling
er ensbhetydende med Forpligtelsen til en Slags Tvangs-
opsparing. Forsikrings-Praemiernes Betaling er i Virke-
ligheden ikke en Udgift, men en forelebig Henlweggelse,
der straks bliver forrentet. Og fra det @jeblik af, at
den forste Praemie er indbetalt, kan Landmanden (raeffe
testamentariske Bestemmelser over den forsikrede Kapital,
han kan beskikke sit Hus. Den sterre Ro, med hvilken
han derved kan se Fremtiden i Mede, vil forhaje hans
Virkelyst.

Man ledes herved hen paa Muligheden af en organisk
Forbindelse mellem Landbrugets Hypothekgweld og Livs-
forsikring, saaledes at man ved Hjwxlp af bestemte For-
sikringsformer, der f{rembyder sig indenfor Livsforsik-
ringen, kan opnaa at faa Ejendommene befriede for
Gazeld. Livsforsikringen er da ikke her et Maal for sig.
Ved den Forsikredes Dad skal Forsikringssummen ikke
veere disponibel til fri Raadighed, men kun anvendes til
Udslettelsen af en forhaandenvaerende Prioritetsgeeld.

Der er her navnlig 2 Former af Livsforsikring, der
kan blive Tale om at anvende: Den livsvarige Livs-
forsikring (die einfache Lebensversicherung), ved hvil-
ken Pramiebetalingen forst opherer og Kapitalen forst
udbetales ved Dgdens Indirzeden. Landmanden kan her
bestemme, at Kapitalen skal anvendes til at udbetale den
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hele (eller en Del af den) paa Ejendommen hvilende
Gezeld. Eller Livsforsikring med Udbetaling (die
abgekiirzte Lebensversicherung), d. v. s. den Forsikrede
forpligter sig til at betale Preemier i et bestemt Antal
Aar. Deor han, fer Aarrickken er udleben, er den for-
sikrede Sum straks forfalden, men lever han, faar han
den udbetalt, naar det fastsatte Antal Aar er forbi.

Det er jo meget almindeligt, at en Landmand, der
har naaet en vis Alder, overlader Ejendommen il ét al
sine’ Barn, og der finder da som Regel en Opgorelse
Sted mellem den, der overtager Ejendommen, og hans
Seskende, men en Affindelse ved Udbetaling af rede
Penge kan kun sjeeldent finde Sted, og Afregningen mellem
den ny Ejer og hans Seskende nedvendigger derfor
som Regel Optagelse af et nyt Laan i Ejendommen. I
dette Tilfielde frembyder Livsforsikring med Udbetaling
den Fordel, at den forsikrede Kapital kan beregnes at
skulle forfalde til Udbetaling til den Tid, paa hvilken
det er at forudse, at Ejendommen vil overgaa til Efter-
folgeren. Ved Opgerelsen mellem Bernene vil man der-
ved kunne undgaa at optage et nyt Laan i Ejendommen,
eller den paa Ejendommen hvilende Gzld kan nedbringes
eller helt udbetales — og herved traeder den rigtige
Grundseetning i Kraft, at enhver Generation skal afhetale
sin egen Geld.

Efter at Forfatteren kort har skitseret I"mc;l\elhge
Maader, paa hvilke efter hans Anskuelse Livsforsikring
kan combineres med Annuitetslaan, fremheever han, at
der muligvis kunde oprettes en Collektivforsikring,
saaledes at samtlige Hypothekskyldnere i en Kommune
eller et sterre Distrikt indtraadte med deres samlede
Laan i en Forsikringsanstalt for Udslettelse af Hypothek-
laan (Hypothekentilgungsversicherung). Eller et Flertal
af en Kreditforenings Interessenter kunde forandre deres
Annuitetslaan til Hypothekudslettelseslaan med Forsikring
af den til enhver Tid resterende Del af Laanet. Der
lader sig, efter Forfatterens Mening, ved en saadan Collek-
tivforsikring opstille Tarifer, der ikke har Lsegeunder-
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segelse til Forudsetning. Disse Tarifer ville maaske
serlig veere egnede til at vinde Udbredelse i mange Egne
paa Landet, men selvfolgelig maa en saadan Collektiv-
forsikring medfere noget hejere Praemier, og der maa
spges Garantier imod, at kun svagelige Mennesker trade
ind i den, medens de sunde tegne anden Forsikring.

Baade ved den enkelte Forsikring og ved Collektiv-
forsikringen vil der mange Steder veere en Mulighed for,
at Omkostningerne ved Inkassation og Agentur, til hvilke
der jo er taget Hensyn ved Fastsmttelsen af Forsikrings-
selskabernes Bruttopraemier, kunne formindskes eller helt
forsvinde, naar Talen er om Forsikring for Udslettelse
al Hypothekslaan, hvorved altsaa Preemierne ville blive
billigere.

Ved Hypothekudslettelseslaanet er det altid en Laane-
operation, der combineres med en Forsikringsoperation.
Det simpleste vil vel veere, at begge Operationer forenes
paa én Haand, dog er dette ikke nedvendigt.

Til sidst behandler Forfatteren det unsegtelig meget
veesentlige Spergsmaal: Kunne Landmeendene udrede de
med en Forsikring af Udslettelse af Hypotheklaan for-
bundne Udgifter? Mange Landmeend, mener han, ville
kunne det, thi de gjne nu et Maal, del er mere verd at
streebe efter end det, der kan naas ved Hjelp af Annui-
tetssystemet. Hvor der er et Maal, er der ogsaa en Vej!
Der er ingen Tvivl om, at der i alle Kredse og Samfunds-
klasser kan spares mere, end der nu geres. For blot at
nevne et Eksempel: Forbruget af Alkohol i dens for-
skellige Former — Vin, @], Brendevin, Liker o.s. v. —
vil kunne traenges meegtigt tilbage. Der er ingen Tvivl
om, at i mange Familier vil en Formindskelse af Alko-
holforbruget veere tilstreekkeligtl til, at Udgifterne ved det
her omtalte Forsikringssystem kunne dakkes derved.

Endelig mener Forfatteren, at der vel ogsaa maa
kunne findes Midler, ved Hjwlp af hvilke den Spar-
sommelighedssans, der viser sig ved Tegningen af el
Hypothekudslettelseslaan, vil kunne belennes.

Saa vidt Dr. Hecht.
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Det forekommer mig, som alt sagt, at der er meget
tiltalende ved den tyske Forfatters her skitserede Plan,
og kan man komme over den skonomiske Side af Sagen,
synes Planens Gennemfarelse at maatte blive enshetydende
med et betydeligt Fremskridt.

Blandt de af Forfatteren omtalte forskellige Former
for Forsikring synes Livsforsikring med Udbeta-
ling at veere den, der bhaade er mest formaalstjenlig og
den, der vil vise sig billigst.

Tegner en Landmand en saadan Forsikring vil den
ganske vist medfere en aarlig Udgift, Preemiebetalingen,
men samtidig vil den ogsaa kunne spare ham for for-
skellige Udgifter. Thi tegner han en saadan Forsikring
med den Forpligtelse, at Forsikringssummen ved hans
Dad eller naar det fastsatte Antal Aar er udlebet skal
anvendes til Udslettelse af det samtidig optagne Kredit-
foreningslaan, da-vil og ber han jo blive fritaget for at
amortisere Laanet.

Lad os opstille et lille Regnestykke. Tegner en Land-
mand, der er 28 Aar gammel, en »Livsforsikring med
Udbetaling« paa 10.000 Kr., at udbetale en Gang for alle
ved hans Dgd eller senest naar han fylder 70 Aar, da
vil han efter »Statsanstalten for Livsforsikring«s Tariffer
i helaarlig Preemie komme til at betale ca. 200 Kr.*#).
Forpligter han sig nu til, at Forsikringssummen ved hans
Ded eller naar den udbetales ham ved 70 Aars Alderen
skal anvendes til Indlgsning al et samtidig optaget Kre-
ditforeningslaan paa 10.000 Kr., da vil han spare det
Beleb, han ellers maatte betale i Amortisation af dette.
Skal Laanet forrentes med 3!/, pCt., maalte Landmanden,
hvis han skulde have amortiseret Laanet i Lebet af 42
Aar, yde i Afdrag 1'/, pCt. p. a. af Galdens oprindelige
Verdi, det er 125 Kr. om Aaret. Nu sparer han dette
Belgb. Skal Laanet forrentes med 4 pCt., vilde der veare
kraevel ca. 1 pCt. aarlig i Amortisation af Gwldens op-

*) Paa Grund af Bonusudbetalingen vil Udgiften i Virkeligheden
blive ca. 20 pCt. mindre.
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rindelige Beleb, det er ca. 100 Kr. aarlig. — Den aarlige
Merudgift ved Livsforsikringen er herved formindsket med
over 50 pCt. Men den kan sikkert nedbringes yderligere,
thi der vil veere andre Udgifter, som Landmanden vil
kunne spares for.

Jeg skal her forst pege paa Muligheden af at for-
mindske hans Forpligtelse til at svare Bidrag til Kredit-
foreningens Reservefond. Det er i og for sig naturligt,
at Kreditforeningsmedlemmerne have denne Forpligtelse;
Bidraget til Reservefonden skal jo tjene til Dakning af
mulig indtrzedende Tab, det er en Risikopreemie®). Nu
beregnes i Forsikringsvesenet Premien af hver en-
kelt Forsikring saa neje som muligt i Forhold til den
Risiko, den frembyder, Forsikringen med den lille Risiko
betaler en lille Preemie og omvendt. Dette er selvielgelig
det eneste rationelle Princip. Men dette Princip er ikke
gennemfort i Kreditforeningerne; disse opkraeve en ens-
artet »Risikopreemie«, det vil sige samme Bidrag til Re-
servefonden afl det Laan, der kun naar til '/, af Pantets
Verdi, som af det Laan, der naar op til %/, af Verdien,
samme Bidrag »af et Laan [. Eks. paa 10.000 Kr., hvad
enten det har farste Prioritets Panteret eller det har se-
kundzer Prioritet n:estefter 20.000 Kr. i den samme Ejen-
dom. Den ensartede Risikopremie, Kreditforeningerne

paa denne Maade opkreve . . . . er nedvendigvis enten
for hej for de gode Panter eller for lav for de mindre
gode, og i hvert Fald er den uretfzerdig . . . . Kredit-

forenings-Medlemmernes Reservefondsbidrag ber lempes
og modificeres i Forhold til den Risiko, de paafere Feel-
lesforeningen, ligesom Prwemien i andre indbyrdes For-
sikringer lempes og modificeres i Forhold til den Risiko,
de paalere Fellesforeningen. Reservefonds-Bidraget ber
altsaa vzere forholdsvis mindre, jo mindre den med det
paagweldende Laan forbundne Risiko er, sterre jo slerre
denne Risiko er.«*#)

*) Jvnfr. A. Hein: Kollektiv-Laan. Kjehenhavn 1893.
) 1L e 8. 16—17.
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At denne af vore Kreditforeninger hidtil fulgte Prak-
sis kan afleses af en Praksis, der krever et Bidrag til
Reservefonden i Forhold til den forskellige Sikkerhed,
er der nu delvis aabnet en Mulighed for ved Loven af
24. April 1896, hvis § 1 bestemmer:

»Indenrigsministeren bemyndiges til at stadfeste fol-
gende Endringer i de bestaaende Kreditforeningers Statuter:

1) at Foreningen fremtidig kan give Laan, der helt

eller delvis ikke amortiseres, dog saaledes, at det ikke
amortisable Laan eller den ikke amortisable Del ,af
Laanet ikke maa overstige en Tredjedel af Vurderings-
summen; den evrige Del af Laanet skal amortiseres
ved halvaarlige Afdrag, stigende eller lige store, i hajst
60 Aar. Det halvaarlige Bidrag til Reserve- og Ad-
ministrationsfond, saa vel som det Bidrag, som hvert
Medlem har at tilsvare ved Optagelsen i Foreningen,
kan fastsettes til et passende Belgb, forskelligt for hver
al de ovennzvnte Dele al Laanet.«

Hvad der ligger til Grund for Lovens Bestemmelse
om, at et Laan eventuelt ikke behever at amortiseres
tilbunds, er selvfelgelig den Betragtning, at der under
alle Forhold er en Vrdi, som en Ejendom altid vil be-
vare som Laaneobjekt, og at det derfor vil vere urime-
ligt at afdrage et Laan helt, da det kun vilde medfere
Bekostning at faa Forholdet retableret. Nu har i alt
Fald én Kreditforening, nemlig @stifternes, i Henhold til
Loven fastsat forskellige Bidrag til Reservefonden for den
amortisable Del og den ikke-amortisable — den sikreste
— Del af et Laan, baade et mindre Indskud og et min-
dre aarligt Bidrag for den sidste Del af Laanet.®)

Da nu Laan, der combineres med »Livsforsikring
med Udbetaling«, utvivlsomt byde den fineste Sikkerhed,

*) Jvnfr. sDe danske Kreditforeninger 1850—1900¢, S, 53—54. Ind-
skudet til Seriens Reservefond var tidligere altid 2 pCt. ved et
Laans Berigtigelse, for den uamortisable Del er det nu nedsat
til 1 pCt., ligesom Bidraget til Reserve- og Administrationsfonden
for vamortisable Laan er nedsat til 6 Ore aarlig pr. 100 Kr.
Hovedstol.
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maa sikkert deres Bidrag til Dzkning af de eventuelt
indtreedende Tab, det er deres Bidrag til Reservefonden,
kunne nedsattes i Forhold til de almindelige Laan.
Men der vil vel vere endnu mere at indvinde for
den Landmand, der stifter et saadant combineret Laan.
Uagtet de ved Kreditforeningsobligationerne ydede
Collektivlaan faktisk borttager enhver Risiko for Laan-
giverne og byde fuldstzendig Sikkerhed baade for Kapital
og Rente*), svarer deres Kurs ikke fuldt ud til den geel-
dende Rentefod, og den er og har altid veret lavere end
Statsobligationernes. Medens de 3!/, pCt.s af disse staa
i en Kurs af ca. 98, er Kursen paa de almindelige Kre-
ditforeningsobligationer for Tiden omtremt saaledes: '

3 pCt. Obligationer ................ . ca. 78
31, - S e e - 8
4 - e - 93
41, - = e - 100

Grunden til dette Forhold maa, merkverdig nok,
soges i den endnu tilstedeverende Tvivl om Kreditfore-
ningsobligationernes ubetingede Sikkerhed. Men den Om-
stendighed, at Kursen er lavere end hvad der svarer til
den gwmldende Rente, lavere end den efter Papirets ube-
tingede Sikkerhed burde vwere, er ensbetydende med, at
Kreditforeningslaanet bliver dyrere for Landmanden, end
det burde vare. Skal Kreditforeningsobligationen opnaa
den passende Kurs, da maa den tilstedevaerende Tvivl
om dens ubetingede Soliditet hzeves,**) og en Combination
af Kreditforeningslaan og Livsforsikring synes uneegtelig
at vaere et Middel hertil. En ny Kreditforening eller en
Afdeling i en af de bestaaende Foreninger paa Grundlag
af denne Combination maa vel for dens Obligationer

*) I de 50 Aar, Ostifternes l{reditforéning har bestaaet, har den
udlaant 395.698.000 Kr, til 32.339 Medlemmer. Herpaa er kun
tabt ca. 150.000 Kr.!

*4) Den Indvirkning Tilliden bhar paa Kursen viser sig ved Hus-
mandskreditforeningernes Obligationer, hvis Rente garanteres af
Staten og som derfor altid er i hojere Kurs end de almindelige
Kreditforeningsobligationer.
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vinde den ubetingede Tillid paa Bersen og blandt Kapi-
talister, der skaber den hgjeste Kurs, det vil sige de for
Laantagerne billigste Laan. Det vil altsaa blive en ny
Fordel for de Landmeend, der stifte det combinerede
Laan.

Der vil muligvis vaere endnu flere Fordele at opnaa
ved Hypotheklaan i Forening med Livsforsikring med
Udbetaling, men de her paapegede synes i hvert Fald
tilstreekkelige til at begrunde Haabet om, at man kan
komme over Udgiftsspergsmaalet.

Jeg skal tillade mig endnu kort at omtale en for
Landbruget heldig Felge, som muligvis kan resultere af
Oprettelsen af saadanne combinerede Laan.

Som bekendt er i Loven af 20. Juni 1850 den for
Kreditforeningernes Udlaan i Ejendomme fastsatte Laane-
grense bestemt til 3/, (60 pCt.) af deres Verdi. Saa
vidt mig bekendt gaar imidlertid ingen Forening saa
hejt op, men laaner kun ud indtil Halvdelen af Ejen-
dommens Taksationsveerdi. Vil en Landmand laane
mere i Ejendommen end ca. Halvdelen af dens Verdi,
maa han for dette overskydende optage et sekundert
Laan, som han maa sege ad privat Vej, hos en Kapita-
list eller Stiftelse, hos Slaegt cller Venner. Disse Laan
ere jo som Regel vanskelige at faa, de ere og maa vere
dyrere end Kreditforeningslaanene, de ere opsigelige, De-
bitor staar Ansigt til Ansigt med Kapitalisten — med
andre Ord: de uheldige Sider ved Laanet, der udslettes
ved Kreditforeningsinstitutionen, findes her. Det er der-
for forstaaeligt, at Landbruget ensker oprettet en Hypo-
theklaaneforening for sekundezre Prioriteter, i Lighed
med hvad der findes for Kebstadejendomme.*) Spergs-
maalet om Oprettelsen af saadanne Kreditforeninger for
2. Prioritetslaan var, som det vil erindres, til Forhand-

*) Der findes for Tiden Hypotheklaaneforeninger for sekundzre
Laan i Aalborg, Aarhus, Odense og Randers; Foreningerne i -
de 2 sidst nzvnte Byer omfatte hhlvs, alle Byer i Ostifterne og
Jylland.
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ling paa Efteraarets Delegeretmeder, hvor det blev gun-
stigt modtaget.

Hvad der gor de sekundere Laan dyre, er deres
storre Risiko. Til Laansegeren har man vel ofte Tillid,
man stoler maaske paa hans Flid og personlige Dygtig-
hed, men man frygter for sin Kapital, hvis han skulde
de, forste Prioritetshaveren kan da tage Ejendommen,
medens den sekundzre Prioritetshaver kommer til at
sidde tilbage med Tabet. Men hvis man forener forste
Prioritetslaan med Livsforsikring, vil denne Risiko falde
bort, og det forekommer mig derfor, at Systemet maa
blive til stor Nytte for de paateenkte Foreninger for se-
kundzere Laan, og at saadanne sikrere og billigere maa
kunne combineres med Hypothekudslettelses-Systemet, end
hvis de skulle virke alene. '

— Forinden jeg nu slutter, skal jeg lige bersre, al
flere fremmede Forfattere have gjort sig til Talsmend for
at forbinde Hypotheklaan ogsaa med andre Forsikrings-
former end Livsforsikring. Saaledes har en Dr. Miiller®)
foreslaaet Oprettelsen al en Hypothek-Amortisati-
ons-Forsikring, det vil sige Oprettelsen af et Forsik-
ringsselskab, der imod en aarlig Praemie, der betales af
Laantageren, ved dennes Dod overtager Forpligtelsen for
hans Arvinger til at udrede den tilbagestaaende Amorti-
sation, d. v. s. treede ind i Debitors Forpligtelse for Rest-
geldens Belgb. Han begrunder sit Forslag med, at ved
de sadvanlige Amortisationslaan gaar Afbetalingen i Be-
gyndelsen meget langsommere for sig end senere — ved
et 6 pCts Laan (5 pCt. Rente og 1 pCt. Amortisation)
vil saaledes den [erste Halvdel af Kapitalen farst veere
amortiseret om 25 Aar, den anden Halvdel derimod i 11
Aar —, men Fglgen heraf bliver, at de fwrreste Laan-
tagere opleve at tilbagebetale Laanet, og naar da Ejen-
dommen skifter Ejer ved Dedsfald, kan den vedvarende
Amortisation af den afl Forgmengeren stiftede Geeld blive
skabnesvanger for Efterfolgeren. Dette Forslag har sik-

*) i Schmollers’s Juhrbiichern, 1887, S. 637 ff.
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kert ogsaa sin Interesse, uden at jeg dog skal komme
nermere ind paa det eller andre Forslag, der sigte mod
Hypothekgzldens Afvikling.

Det er, som fremheevet, i Tyskland, at Tanken om
at combinere Livsforsikring med Optagelse af Hypothek-
laan er opstaaet, men saa vidt mig bekendt er der endnu
ikke truffet Foranstaltninger til at gennemfore den i
Praksis, preve den i Livet. Det er, om man vil, kun
en Theori, der her er slaaet til Lyd for, men en Theori,
der paa Forhaand synes overordentlig tiltalende, og paa
hvilken Goethes Ord om, at »grau, theurer Freund ist
alle Theorie« ikke synes al passe. Dog om dens Gen-
nemforlighed i Praksis maa de i Kredit- og Livsforsik-
ringssporgsmaal sagkyndige have et afgerende Ord. Hvis
Tanken vinder Bifald her i Selskabet, vilde det neeste
Skridt da vel blive, at Landhusholdningsselskabet ned-
setter et Udvalg af Kreditforeningsmaend, Livsforsikrings-
maend og Landmaend til at drefte dens Gennemforlighed
og eventuelt fremkomme med Forslag til Selskabet om
Veje og Midler, der kunne fore til det attraaede Maal,
at hver Generation saa vidt muligt selv afbetaler sin
Geld. Lykkes det at paavise farbar Vej her, da vil den
Hovedanke der rettes mod den nuvzerende Ordning af
Landbrugets Realkreditforhold — at den vel giver Land-
mandene en let, bekvem og billig Adgang til at optage
Laan i Ejendommene, men derimod ikke til atter at
befri disse for Galden — derved bortfalde eller i hvert
Fald svackkes betydeligt. Og da vil der vere gennem-
fort en Foranstalining, hvis gavnlige Folger sikkert ville
kunne ligestilles med Felgerne af Kreditforeningernes
Oprettelse for et halvt Hundred Aar siden. Man gav
den Gang Landbruget en let og formaalstjenlig Adgang
til at stifte Hypothekgeld. Man giver det nu en let og
formaalstjenlig Adgang til atter at befri sig for den.
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Hertil knyttede sig felgende Diskussion:

Direkter Dr. phil. Gram havde det i hgj Grad interesseret
at here Sekretzer Hertels Foredrag, som bererle et ganske over-
ordenlig vigtigt Spergsmaal, tilmed et Spergsmaal, som er i
hej Grad aktuelt, og derhos maatte det naturligt siges, at det
maa tiltale Livsforsikringvaesenet. Der er her et Spergsmaal,
som kan og ber tages op af Landbruget. Sekreter Hertel
fremforte saa mange forskellige Ting, at det var ganske umu-
ligt at samle dem straks efter at have hoert Foredraget, og
Taleren skulde derfor holde sig til ganske enkelte Hoved-
punkter, hvad jo ogsaa vilde vzere mest passende ved denne
Behandling af Sagen. Der blev flere Gange fremfert, at den
nuvarende Generation skulde straebe hen til at betale sin Geeld,
hvad jo maa siges at veere et rigligt Princip. Men Spergs-
maalet er: Evner den nuverende Generation at gere det?
Og i deite Tilfzelde er det af seerlig Betydning at faa at vide,
om den Generation af Landbrugere, som stifter Geelden, vir-
kelig er i Stand til at betale den, og om den ikke maa over-
drage til Efterkommerne en vesentlig Del af Galden. Vore
Kreditforeninger have gjort stor Nytte, idet de have gjort det
forholdsvis let for Landmaendene at faa Laan — og det gode
Laan — til forholdsvis billig Rente og paa saadanne Vilkaar,
at de i alle Henseender kunde vaere tjente dermed. Det er
Lyssiden ved Sagen, men den har ogsaa Skyggesider, om
end de ere mindre fremtrsedende. Det kan jo ikke nzegtes,
at Kreditforeningsinstitutionen har medfert, at Landmendene
have veret fristede til at optage Laan i Tilflde, hvor de
ikke burde have gjort det. Den lette Adgang til at faa Laan
har fristet Folk til at gere noget af deres faste Ejendom
flydende, at omswette den i disponibel Kapital, som jo kan
bruges til enten at forbedre Ejendommen med — hvad jo
maa siges at vere udmerket — eller til andre Formaal, til
dermed at udbetale Arv eller hvad det nu kan vezre. Alt
dette er nu i og for sig godt, men del medferer som sagi
ogsaa den Fare, at man optager Laan, selv om det strengt
taget ikke beheoves. De Forsteprioritetslaan, som Kreditfor-
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eningerne yderst sjweldent har maattet overtage Ejendomme.
Men veerre er det selvielgelig, naar der er Tale om Laan
paa 2den eller yderligere Prioritet. Det kan nemlig ikke
nwegles, at der i mange Tilfeelde er gaaet for yderligt med
Laan, og Grunden dertil er sikkert den, at Folk ere tilbgje-
lige til at overvurdere deres Ejendommes Veerdi eller med
andre Ord til at sette Ejendommens Veerdi for hejt op. Ta-
leren sigtede ikke her til de lovformelige Taksationer, men
til den Vaerdi, som man Mand og Mand imellem swmtter paa
en Ejendom og tilleegger en vis Belydning. Der er forskel-
lige Momenter til Stede, som goere, at der altid vil vaere en
Tendens til at overdrive. Taleren skulde imidlertid ikke
komme nzrmere ind paa disse Forhold, men kun sige, at i
de gode Tider fristes Folk til at taksere en Ejendom efter
den Indtsegt, der haves deraf, medens man i de daarlige
Tider, nemlig naar Rentefoden er lav, er tilbejelig til at sige:
Nu er Rentefoden kun det og det, og der kan derfor godt
optages et Laan af den og den Sterrelse, thi Udgiften bliver
ikke storre. Der ligger heri uvilkaarlig en ny Vurdering af
Ejendommen. Kort sagt, man er tilbajelig til at tillegge
Ejendommen en hajere Veerdi, end man vil gere i enhver
anden Bedrift, som giver det samme Udbytte.

Naar man nu vil sperge, hvilke Foranstaltninger, der
kunne treeffes for at den Geeld, der saaledes er kommen til
Stede, kan afvikles, -er det jo selvfolgelig af storste Betydning
at faa Klarhed over, hvilke Byrder en Ejendom kan beere,
og her staar man ved et Spergsmaal, som er overordenlig
vanskelig al besvare. Det vil veere umuligt at faa bestemt
Oplysning derom. Det krever meget udferlige Regnskaber
fra Aar til Aar over Indtegt og Udgift, over Ejerens person-
lige Forbrug osv., ja, kort sagt, et meget detailleret Regn-
skab; thi Landbrug er en overordenlig sammensat Bedrift,
ikke enkel saaledes som [. Eks. Fabriksdrift. Der spiller i
Landbruget flere Momenter ind, som gor det vanskeligt at
komme til Bunds i Sagen. Om man nu kan faa disse Op-
lysninger frem, vidste Talnren ikke, men det, der i hvert
Tilfrelde skulde geres, var at faa optaget en nejagtig Under-
sagelse af, hvilket Nettoudbytte en Ejendom giver, thi det

Tidsskrift [, Landekonomi. 1902, 12
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har en overordentlig stor Betydning m. H. t. det her paa
Tale bragle Spergsmaal.

Livsforsikringsselskaberne have allerede for lenge siden
haft Opmerksomheden henvendt paa det af Sekreteer Hertel
fremdragne Spergsmaal. Taleren mindes saaledes at i de
forste Aar, han havde med Livsforsikringssagen at gere, var
det meget paa Tale i Hafnia, hvorledes man skulde indrette
Forsikringsviesenel, for at det kunde finde Indgang hos Land-
bruget. Man tenkte swerlig paa, at der skulde tegnes Forsik-
ringer med Hensyn til Aflesning af Afteegt og ogsaa med
Hensyn til Aflesning af Laan, kort sagt, med Hensyn til alle
de Ting, Landmanden kan bruge Penge til paa sine gamle
Dage. Ogsaa paa selve Livsforsikringen blandt Landbrugere
havde man Opmaerksomheden henvendt, og det kan jo ikke
niegtes, at der tegnes ikke saa lidt i den Retning, men ses
paa hele Resultatel under el, er del dog overmaade tarveligt,
naar man vil se hen til et af Formaalene med Livsforsikringen,
nemlig Landbrugernes Forsikringssummer til dermed at af-
betale Geeld, og naar man har fremhzevet det Moment og
anbefalet Landmzndenc at tegne en Livsforsikring nelop med
det Formaal for @je, har man altid faact det Svar, at dertil
har man ikke Raad. De Forsikringer, som ere tegnede, ere
i Sammenligning med de oplagne Laan altid af forholdsvis
ringe Betydning. Det er ikke godt at sige noget rigtigt i saa
Henseende, men hvis man vil sporge Landmeendene om, hvor
stor deres Livsforsikring er i Forhold til deres Laan, vil det
vistnok kun blive som 1: 4 eller som 1: 5.

Hvis der kun er Tale om Farste Prioritetslaan, er Taleren
tilbejelig til at tro, at Forholdet nok kunde ordnes, men her
kommer det Sporgsmaal frem, som Taleren fer nzevnte: Hvad
kan Landbruget yde? Med Hensyn hertil vilde Taleren op-
stille et lille Regnestykke. For at tage runde Tal vilde han
f. Eks. tage en Ejendom til Veerdi af 100,000 Kr., paa hvil-
ken der hvilede en 1ste Prioritet af 50,000 Kr., som bliver
forrentet med 4 pCt. Hvis Ejeren af Ejendommen er 30 Aar
gammel, og tegnes Forsikringen saaledes, at Forsikringssum-
men skal udbetales ved hans Dad eller naar han er 60 Aar
gammel — thi den Alder maa settes, hvis den nuvzerende
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Generation skal veere frerdig med Afbetaling af sin Geeld, for
den neeste Generation trieder til —, vil denne Mand altsaa
have at svare i Rente 2,000 Kr. og i Prsemie for Forsikring
1,500 Kr. eller i Alt 3,500 Kr. aarlig, hvilket vil sige, at han
er lige saa sterkl engageret, som om han foruden at have
en 1ste Prioritet paa 50,000 Kr. ogsaa har en anden Priori-
tet paa 30,000 Kr. til 5 pCt. Om Ejendommen kunde hzere
en saadan Udgift, kunde Taleren ikke sige, men efter hvad
han har hert gentagne Gange, giver Ejendommene ikke noget
stort Udbytte i Forhold til Veerdien. Fordringen om at af-
drage det fulde Laan er imidlertid temmelig straeng, og kan
man ikke afdrage det, kan man dog i det mindste afdrage en
Del deraf, og der er ogsaa god Grund til at sige, at Kredit-
foreningslaanene heller ikke behove at afdrages med det fulde
Beleb. Man maa kunne regne, at indtil 25 pCt. af Ejendom-
mens Veerdi kan blive indestaaende som en fast uforanderlig
Prioritet i Ejendommen og altsaa kunne ngjes med at afdrage
en Del af Kapitalen, og det vil da veere utvivlsomt, at Land-
bruget i del hele og store vil veere fuldt i Stand til at bzere
Byrden. Derved vilde der opnaas store Fordele. Altsaa for
1ste Prioritets Vedkommende vil det gjensynlig viere nok, at
en vis Del af Gaelden afdrages og med Hensyn hertil vil ogsaa
en Livsforsikring veere overmaade nyttig, tilmed da der
for Livsforsikringsvesenets Vedkommende ikke 1 teknisk
Henseende stiller sig nogen Hindring i Vejen. Tekniken
er, hvad Livsforsikringsveesenet angaar, saaledes, at Livsfor-
sikringsforholdene kunne tilpasses til alle de Fordringer, der
kunne stilles, ja, ogsaa for de kollektive Forsikringers Ved-
kommende. Saadanne Forsikringer ville meget vel kunne
tegnes, men det vil nmppe viere praklisk, thi man vil vare
nodsaget til al forlange, at hver enkelt Person bliver under-
kastet den smdvanlige Lm;egeundersogelse, der kraves som
Bevis for, at vedkommende er levedygtig.

Der blev ogsaa af den @rede Foredragsholder sagt, at
Kreditforeningsobligationerne ved at blive kombinerede med
Livsforsikring vilde vinde i Sikkerhed. Ja, det er muligt.
Men det forekom Taleren, at Kreditforeningsobligationerne nu
til Dags af alle, som indlade sig paa at kebe dem, betragtes

12%
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som havende en saa fin Sikkerhed, i det mindste herhjemme,
at Kursens Forhgjelse maa afhange af Udlandet, og det er
et Spergsmaal, om man ved at kombinere Obligationerne med
en Livsforsikring, kan bringe Kursen noget i Vejret. Der
kommer her mange andre Faktorer til, som ogsaa maa tages
i Betragtning, saa at det er overmaade vanskeligt at udtale
sig om dette Spergsmaal. Fra Livsforsikringsselskabernes Side
er der som sagt ikke noget i Vejen for at komme ind paa
Spergsmaalet i det hele taget. Vanskeligheden fremkommer ved
Spergsmaalet om, hvorvidt Landmzendene have Raad til at
komme ind paa denne Amortisationsmaade eller ikke. Man kan
jo gere en Prove og sporge, om Landmeendene have Lyst til
at stifte Kreditforeningslaan med Amortisation, f. Eks. 30 Aar.
Taleren vidste ikke, om det Forseg var gjort, men han tviv-
lede om, at der vilde fremkomme et godt Resultat. Det er
imidlertid heller ikke sagt, at det, fordi der er Stemning der-
for, vil veere rigtigt at gaa frem paa den Maade. Men det
er godt at @jnene op for, at det er rigtigt, at hver Generation
betaler sin Gweld. Man skal ikke paadrage sig Geeld og anse
det for tilstraekkeligt, at man betaler Renterne og saa lade
Efterkommerne om Resten. Den, der stifter Geaeld, paadrager
sig et Ansvar, ikke blot over for sig selv, men ogsaa over-
for sine Efterkommere, og derfor har han den Pligt at blive
af med Geelden. Det var godt om denne Erkendelse vilde
gaa op for Landmeendene, og Taleren fandt derfor, at man
skyldte Landhusholdningsselskabet Tak for, at denne Sag var
draget frem.

Hvad angaar det af Sekreteer Hertel fremdragne Spergs-
maal om Nedseettelsen af et Udvalg til al drofte Sagen videre,
da kan det i og for sig vmere meget fortraeffeligt, men det
rummer forskellige Vanskeligheder, og i sidste Instans viser
det hele Spergsmaal hen til at indfere Sparsommelighed.
Man maa opfordre Landmandene til ikke at laane, men at
spare for saa vidt muligt at blive af med den Geeld, de sidde
inde med, og endelig maa der, hvis der skal laanes, ikke
sperges om, hvor heje Laan, der kan faas, men om, hvor
lidt der kan negjes med.
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Direktor Tetens vilde tillade sig at gere nogle faa korte
Bemeerkninger. Det havde i hej Grad interesseret ham at
hore Foredraget, og han kunde forevrigt slutte sig til de Ud-
talelser, som Dircktor Gram var kommen med. IHvad Teg-
ning af Livsforsikring angaar, da ser man jo paa Landet stor
Ulyst til at gaa dertil, idet Landmaendene ikke, hvad der jo
vilde veere heldigt for dem, gennem en Livsforsikring skafle
sig af med Aftzegten, saaledes at de gamle havde nok at leve
af og ikke behgvede at ligge de unge til Byrde. Den merede
Foredragsholder hemarkede, at afdede Direktor Hein gjorde
geeldende, at Risikoen var ulige, og at det skulde tages i Betragt-
ning ved Fastszettelsen af Bidraget til Reservefonden. Det er
vistnok meget rigligt, men Taleren kunde sige, at praktisk
sct er det jo saaledes, at Folk lage saa store Laan, som de
kunne faa, altsaa indtil 3/; af Vurderingen, og Bidraget, de
skulde yde til Reservefonden, bliver regnet saa nojaglig ud
som muligt. Naar dette nu skal bieres baade af den fine og
den tunge Ende, bliver det tilsidst Hip som Hap, enten Bi-
draget stilles ens over det hele eller fordeles med et hejere
Belob paa den sidste Del af Laanet og med en mindre Del
paa den forste Del. Der er ganske vist enkelte, der optager
saa smaa Laan, at der kunde viere Anledning til at nejes
med et mindre Bidrag, men der er her Tale om rene Und-
tagelser. Det, der opnaas ved at kombinere Livsforsikring
med et Hypoteklaan, skulde veere det, at der skulde vaere et
mindre Amorlisationsbidrag, men det troede Taleren ikke
kunde lade sig gore, med mindre Laanene, som skulde af-
drages ved en Livsforsikring, bleve adskilligt mindre end 3/;
af Ejendommens virkelige Veaerdi. Dernwest skulde det andet
Moment vare det, at man ved at kombinere Obligationerne
med en Livsforsikring skulde opnaa en hgjere Kurs paa dem.
Men hvad detle angaar maatte Taleren vezere enig med Direk-
tor Gram i, at vore Kreditforeningspapirer ere saa fine, at
selv en Statsgaranti, om man fik den, vilde gore dem mindre
fine. Del vilde, troede Taleren, sxtte en Plet paa dem i alt
“ald her hjemme. Der har i den senere Tid veret paatenkt
at faa Kreditforeningsobligationernes Kurs hwevet ved Hjelp
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af en Hypotekbank, men videre end til Tanken er man ikke
kommen.

Gehejmeetatsrand Bramsen havde hverken med Livs-
forsikring eller Kreditforeningssager at gere, men han havde
med Interesse fulgt Sekretzer Hertels Foredrag og de interes-
sante Udtalelser, der vare faldne efter Foredraget. Det var
hans Mening, at naar der var Tale om Livsforsikring, saa
maatte denne betragtes som en af det forrige Aarhundredes
starste Opfindelser, og alle burde interessere sig derfor. Han
havde, da han fik Indbydelse til at komme til Stede ved dette
Made, vaerel nysgerrig efter at erfare, hvorledes man tmenkte
at bringe Livsforsikring i Forbindelse med Sporgsmaalet om
Realkrediten. Herpaa havde han nu faaet Forklaring. Denne
Kombination af Livsforsikring og Kreditforhold var fremsat
i vort Naboland, fra hvilket der jo kom saa mange frugtbare,
men ogsaa enkelte mindre frugthare Tanker frem, Tanker,
som under alle Omstendigheder gav Anledning til Eftertanke
og Diskussion og vakte Interesse for Sagerne, saa at der
mulig tilsidst kunde komme et Resultat tilveje.

Hvad der ligger til Grund for den @rede Foredragholders
Udtalelser, er forst og fremmest dette, at enhver Generation
bor betale sin Gweld, og det vilde viere ganske fortreffe-
ligt, om det kunde finde Sted. Taleren var imidlertid af
den Mening, at det ikke vilde finde Sted. Men det vilde
vaere korrekt, at den skulde betale Forskellen mellem den
Geeld, den havde arvet, og den, den selv havde stiftet. Om
det nu kunde gores ved Hjwelp af Livsforsikring som Supple-
ment til Realkredilen var efler Talerens Anskuelse noget
tvivlsomt. Han troede ikke, han tog meget fejl, naar han
sagde, at Afslutning af Livsforsikring tilniermelsesvis kunde
analogiseres med Stiftelse af en Prioritetsgeeld, af et eller
andet Laan, som var stiftet mod Sikkerhed. Det er en ret
udbredt Mening blandt Folk, at naar man har en Livsforsik-
ringspolice, kan man laane paa den, og uagtet der her i denne
Forsamling naeppe er nogen, der er i Tvivl om, hvorledes
Forholdet stiller sig, vilde Taleren dog gere opmerksom paa,
at en Livsforsikringspolice kun er ¢t Papir der statuerer, at
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man har paadraget sig en stor Forpligtelse, som ikke giver
noget Udbytte. Policen er kun et Papir, der gennem en
Raekke af Aar ikke har nogensomhelst Veerdi. Naar man
derfor vil drage Analogi med Hensyn til de her omhandlede
Spergsmaal, hvad den @rede Foredragsholder har villel gore,
maa det ikke overses, at der ikke er nogen Sikkerhed for, at
en saadan Livsforsikringsforpligtelse virkelig vil blive opfyldt
efter Geeldens Stiftelse, med andre Ord, Taleren forstaar ikke,
hvorledes en Kreditforening paa det Grundlag, at Debitor
stifter en ny Geeld, der hedder Livsforsikring, der ikke giver
nogensomhelst endog blot tilneermelsesvis Sikkerhed for, at

han vil indfri sin Geld — og det er den Sikkerhed, Kredit-
foreningen vil have — skulde kunne indremme virkelig Let-

telse med Hensyn til Amortisation eller forlange en mindre
Indbetaling til Reservefonden, ja, overhovedet give Laanlageren
nogensomhelst Lettelse i de Betingelser, der ellers stilles.
Ganske bortset fra det overordenlig vigtige Spergsmaal, som
ogsaa er fremdraget her, nemlig hvorvidt Landbruget har
Raad til at betale Preemien for en saadan Livsforsikring ved
Siden af Gelden til Prioritetshaveren — man maa jo nemlig
erindre, at man her vil paaliegge Landbruget en ny Skat paa
samme Tid, som saa mange Kreefter cre i Bevaegelse for at
lette de Byrder, der nu hvile paa Landbruget — er det et
Spergsmaal, om det, hvis man gik til en saadan Foranstalt-
ning, da tilnzermelsesvis vilde fore til et Resultat, der var
heldigere, end om der blev betalt et Par Procent mere til
Kreditforeningerne, og der saa opnaas en hurtigere Amortisa-
tion. Der er ganske vist den Forskel, at naar vedkommende
dor, forfalder Livsforsikringssummen straks Lil Udbetaling,
men Taleren kunde ikke se, at man kunde give Debilor Let-
telse, fordi han har tegnet en Livsforsikring, og hvis man
skulde kunne gare det, hvad han dog ikke troede, vil man
kon kunne gere det, naar der blev Tale o tvungen Forsik-
ringsforpligtelse. Der kan altsaa her kun viere Tale om en
Kreditforening, for hvilken der maalte gwelde szregne Regler,
og da bl. a. den, at alle Debitorer, der ere interesserede i
den, skulde veere forsikrede. Taleren troede imidlertid, at
naar det hele blev sat i Scene, vilde Debitorerne komme til
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at betale det samme til Kreditforeningen, som nu er Tilfxeldet.
Taleren kunde ikke noksom anbefale Livsforsikring i det Om-
fang, som enhver kan overkomme, men derom er der jo ikke
speciel Tale her. Han vilde hvad den foreliggende Sag an-
gaar, udtale, at det vilde vaere fortreeffeligt, om den blev
nermere undersegt, men han vilde tillige bemsrke, at han
vilde forholde sig noget reserveret med Hensyn til at udtale
noget om, hvilke positive Resultater, der vilde fremkomme.

Direkter Gamborg: Det, som her ligger for, er egentlig
ikke nogen ny Sag herhjemme for Livsforsikringsselskaberne,
Om Tanken egenlig stammer fra vore Nabolande, saaledes
som Gehejmeetatsraad Bramsen udtalte, er tvivlsomt, i hvert
Fald har der herhjemme vearet arbejdet meget i denne Sag,
og det kan paavises, at man overfor Landboerne har frem-
hwevet, at Prioritetsforholdene kunde lettes ved Hjeelp af Livs-
forsikring. Der har i det Selskab, Taleren repreesenterer,
veeret anstillet Undersegelse, om man ikke kunde faa lavet
noget i den Retning, her er omtalt. Men fra Landbrugets
Side har denne Sag hidtil kun medt Lunkenhed i hajeste
Grad. Det Beleb, Gaardm:zendene i Reglen forsikre sig for,
er 3—4—5000 Kr. eller vel i Gennemsnit ca. 3000 Kr.
Direkteor Tetens bemserkede for, at Landmaendene ere uvillige
til at forsikre sig, saaledes at de kunne faa Afltegten aflpst
ved en Livsforsikring. Det bliver derfor vistnok saaledes,
at den Generation, der nu lever, vil komme til at beere Af-
teegten for to Generationer, idet den ikke alene skal betale
for de gamle, men ogsaa for sig selv. Hovedsagen ved delte
Mode er vistnok, at denne Sag bliver optagen fra en saa ud-
merket Side, som Tilfzeldet er. Det vil hjzelpe betydeligt til,
at Livsforsikringsvirksomheden vil komme til at gaa noget
fremad. Hidtil er det Livsforsikringsselskaberne alene, der
have virket i denne Sag og med et forholdsvis ringe Resultat.
Men naar nu Landbrugets Institulioner ogsaa ville tage fat
og arbejde, kan der maaske komme noget ud deraf; det er
denne Stette, der hidtil har veeret savnet. Taleren kunde
ikke indse, hvorfor der ikke skulde kunne gares noget i den
af Sekretzer Hertel omtalte Retning. Han var kun lidet be-
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men hvorfor skulde Kreditforeningerne ikke kunne forlange,
at Laansagerne deponere deres Livsforsikringspolicer hos dem?
Livsforsikringssummen vil vel kun dskke en Del af Laanet,
men selv om det kun er Halvdelen eller Trediedelen deraf,
vil der dog veere vundel uhyre meget derved. Kreditforenin-
gerne maa opkraeve Forsikringspreemien sammen med Renten,
sanledes at de derigennem ere sikre paa, at Forsikringsdoku-
mentet holdes i Kraft. Gehejmeetatsraad Bramsen siger, at
derved kan der ikke opnaas nogen Lettelse for den vedkom-
mende, og det er forsaavidt ogsaa rigtigt, idet han ikke kan
blive fri for Bidragene til Amortisationsfonden, der vel har
den Belydning indenfor Kreditforeningerne, at de deri tilstede-
verende Midler skulle kunne dskke eventuel Forringelse af
Panterne, og alene af den Grund kunne disse Bidrag ikke
undvaeres. Men nogen Lettelse maatte kunne skaffes til Veje
i den Retning, thi naar en Police har veret tilstreekkelig
lenge i Kraft, har den en vis Veerdi, og den vil eventuelt
kunne ombyttes med en Police, der er fri for Preemiebetaling,
men hvis paalydende Sum da naturligvis vil blive mindre,
nemlig saaledes, at Summens Sterrelse staar i et vist Forhold
til de indbetalte Praemier.

Folketingsmand Bing: Da den wrede Indleder slut-
lede sit Foredrag, appellerede han til de swerlig sagkyndige,
der vare lil Stede, men naar Gehejmeetatsraad Bramsen ikke
en Gang ter kalde sig swerlig sagkyndig, kunde Taleren det
endnu mindre, idet han hverken var Livsforsikringsmand eller
Forsikringsmand overhovedet. Naar han derfor tog Ordet,
var det kun som gammelt Medlem af Selskabet, og han gjorde
det for at takke saavel den @rede Indleder, som jo har faact
megen Anerkendelse af de Herrer, der have haft Ordet, som
Selskabets Presidium, paa hvis Initiativ denne Sag var rejst.
At det er sket, gor et af Selskabets gamle Medlemmer godt,
netop fordi de, der som Taleren have veret Medlemmer af
Selskabet i 30 Aar, have oplevet Tider, da Selskabet ikke
gav Adgang til at faa Sager frem, der ikke vare saa afkla-
rede, ikke vare saa pure, at Selskabets Veerdighed tillod
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del at tage dem op til Undersagelse. Forholdet synes nu at
viere blevet et andet, og det vidner om, at der er kommet
nye Krafter, nyl Liv ind i det gamle Selskab.

Hvad selve Spergsmaalet angaar, da er det rimeligt, at
der kan siges baade pro et contra. Men del gledede Tale-
ren, at han havde faaet Ret i visse Tanker, som ere opstaa-
ede i hans stille Sind, nemlig med Hensyn til Spergsmaalet
om, hvorvidt det ene Slaegtled skal have betalt sin Geeld,
inden det naesle kommer. Hvad angaar den personlige Kre-
dit, da er det rimeligt, at den fyldestgeres af vedkommende
selv; hvad derimod Realkrediten angaar, synes det urimeligt
at tenke sig, at man skulde kunne opnaa, at den danske
Jord skulde blive fri for Gezeld (Gehejmeetatsraad Bramsen:
Bluhme har jo stillet Forslag i saa Henseende!). Ja, men
det er ikke sagl, al det Forslag er gennemforligt. Hvad
Taleren kunde enske at fremfare her, er, at der jo selvfolge-
lig, selv om Sagen er smuk og anbefalelsesveerdig, dog vil
veere megel at overveje og drefte.

Det gaar vel de tilstedeveerende som Taleren, at naar
man herer et Foredrag og herer nye Planer komme frem,
overferer man det herte paa kendte Forhold, og medens Se-
kretzer Hertel udviklede Forsikringstanken, vendte Taleren i
sil stille Sind tilbage til den Ejendom, han havde forladt, og
som han havde siddet ved i mange Aar, og han kom da til
at erindre, at i de 60 Aar, der ere gaaede siden Gaarden
blev oprettet, var ingen af Ejerne — der havde veeret 6 eller
7 — dede, medens de endnu ejede Gaarden, og der vilde
saaledes ikke veere falden nogen effektiv Livsforsikring ved
Gaarden. Spergsmaalet blev da: Vil den ny Ejer kunne gaa
ind i den gamle Ejers Forhold til Livsforsikringen? Seet
Alderen ikke falder sammen med den tidligere Ejers Alder,
det vil sige den, der har tegnet Policen. Szt hans Helbreds-
tilstand og alt sligt ikke er saaledes, at han lige kan over-
tage Forpligtelsen med Hensyn til Livsforsikringen, som den
tidligere Ejer havde! Hvad saa? Naar der her tales om
Forpligtelse, gleedede Taleren sig over, at han ikke var livs-
forsikret, thi efter Gehejmeetatsraad Bramsens Udtalelser sy-
nes det, som om det udelukkende er en Forpligtelse, man
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har paataget sig, naar man har forsikret sig, og ikke andet.
Hvorom al Ting er: det foreckom Talercn, og det synes ogsaa
at veere de Herrers Mening, der have talt, at denne Sag ber
draftes, og det er derfor at haabe, at Preaesidiet vil gore Al-
vor af at tage Sagen op og overgive den til el Udvalg af sag-
kyndige og Landms:end, saaledes at der kan komme til at
foreligge et Resultat, og forhaabentlig da et saadant Resultat,
at det kan blive til Nytte for Landbruget, saaledes at det
uden at forege dets Byrder letter dets Forpligtelser overfor
Samfundet. Med disse Ord vilde Taleren anbefale Prasidiet
at tage denne Sag op til Behandling.

Kontorchef Jerichau-Christensen: Der er flere Gange
nzevnt Ordet Generation og ogsaa Spergsmaalet om kollektiv
Forsikring, dette har bragt Taleren paa den Tanke, hvorvidt
det er rigligt at tale om Generation, Slaegtled og kollektiv
Forsikring af Mennesker. Er man ikke her henvist til at
holde sig til Individer? Direktor Gram sagde, hvad der
noget overraskede Taleren, at Livsforsikringstanken er ud-
viklet til at lese enhver Opgave, der kan rettes til den, alt-
saa ogsaa naar den angaar kollektiv Forsikring. Hvad nu
denne Forsikringsmaade angaar, da har Taleren ikke tidligere
haft Lejlighed til at tzenke over, hvorvidt den lader sig ordne
lige overfor Landbruget. Men han har set andre Forhold
vedrorende den kollektive Forsikring og har da set, at man
har maatlet opgive at forsikre en Flerhed under ét, og Di-
rekter Gram udtalle ogsaa noget i den Retning, idet han
nevnte, at ved den kollektive Forsikring var en Lageunder-
sagelse nodvendig for hver enkelt Person. Der er Tale om,
at enhver Generation skal betale sin Geeld, men Generation
er et abstrakt Begreb. Menneskene de enkeltvis, og den cne
Generation flyder over i den anden. Naar der tales om Ge-
neration, bringer det Taleren til at teenke paa Forsikrings-
summens Storrelse i Forhold til Laanene. Ser man hen til
den enkelte Mand, kan det ikke blive hans Pligt, naar han
har optaget et Laan paa Realkredilens Grundlag, at betale
dette Laan tilbage, inden han gaar bort, thi det er klart, at
hvis Laanel er anvendt til Forbedring af Ejendommen, skal
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det ikke tilbagebetales for den Tid, Laanet ikke mere yder
Fordel for Ejendommen, og skal en Mand forsikre sig for
det fulde Laanebelab, paaliegger man ham, saaledes forekom
det i alt Fald Taleren, en for stor Byrde. Man kan her
tage et Eksempel: En Mand har en geeldfri Ejendom til et
Beleb af 100,000 Kr. og optager deri et Laan paa 50,000
Kr., som han anvender i produktive Ojemed. Det er da
klart, at idet Manden samtidig forsikrer sig for det fulde
Laangpelob, altsaa for 50,000 Kr., vil han vere langt ude
over den Forsikring, der behaves med Hensyn til Amortisa-
tion af dette Laan, og der vil veere god Grund for ham til
ikke at tegne en saa stor Forsikring. Naturligvis vil det i
hej Grad nedbringe de Fordringer, der stilles til ham, men
paa den anden Side ville Omkostningerne, han skal udrede,
blive overordentlig store, naar han baade skal betale Rente
af Laanet, . Eks. 4°/; og Przmie for Livsforsikringspolicen.
Man stiller det for byrdefuldt for denne Mand. Tmenker man
sig, at han har anvendt Pengene til Forbedring af Driften,
til Bygninger paa Ejendommen osv., giver det jo en Indtaegt,
og der er ikke Grund Ll i det @jeblik, Manden der efter faa
Aars Forleb, at forlange at hele Galdsbelobet skal veere til
Stede, thi Arviageren faar i Virkeligheden meget mere, nem-
lig baade det, der er anskallet for Pengene og selve Penge-
belobet. Der er derfor efter Talerens Mening Grund til, hvis
denne Sag kommer til yderligere Forhandling under Selska-
bets Auspicier, at disse Punkter drages frem.

Direktar Gram gjorde en kort Bemarkning overfor den
sidste Taler og hem:wrkede navnlig med Hensyn til den kol-
lektive Forsikring, at han var vis paa, at Livsforsikrings-
selskaberne kunde klare de Sporgsmaal, der her fremstillede
sig, men han ansaa det ikke for praktisk at komme ind paa
denne Forsikringsmaade.

Sekreteer Hertel: Folketingsmand Bing sagde, at i 60
Aar var ingen af de M=and, der havde besiddet den Gaard,
han en Gang havde ejet, ded som Ejer af Gaarden, og spurgle
saa, hvorledes Systemet kunde finde Anvendelse der. Her-
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paa kan svares, at deite vel er et eksceptionelt Tilfelde.
Paa Hovedmassen af Landets Gaarde, Selvejerbondergaardene,
sidder Slegt efter Slegt, folger Sennen Faderen, og det af
den =rede Folketingsmand fremdragne Forhold vil ikke geelde
for disses Vedkommende. Men der kan selvfalgelig vere
mange Tilfeelde, i hvilke Systemet ikke kan passe. Svagelige
og syge Landmeend kunne saaledes nwppe heaste Gavn af det.
Men fordi Systemet ikke kan omfatte alle Landmend, kan
det dog bringe store Klasser indenfor Landbruget Gavn.
Hvorledes saadanne Tilfeelde, i hvilke der skiftes Ejer flere
Gange, skulle ordnes, maa med mange andre Spergsmaal
underseges i et eventuelt Udvalg. Forevrigt troede Taleren
ikke, at der vilde veere noget i Vejen for en Kombination,
en Forening, af Livsforsikring og Prioritetslaan. De Przmier,
Vedkommende har indbetalt, tilkommer den »sammensattes
Institution, som eventuelt maa kunne anvende dem til at amor
tisere Laanene. De principielle Indvendinger, som Gehejme-
etatsraad Bramsen fremkom med, kunde Taleren ikke til-
treede, men da de alt vare imedegaaede af Direktor Gam-
borg, skulde han ikke komme neermere ind paa dem. Direk-
tor Tetens mente ikke, der kunde spares noget ved de forskel-
lige Kombinationer, Taleren havde henledet Opmarksomheden
paa. Det er jo muligt, at Taleren har Uret, men det, der imid-
lertid har bragt ham paa den Tanke at fremszette dem, er, at ser
man hen til Husmandskreditforeningens Obligationer, da garan-
terer Staten jo Renten, og de staa derfor hajere i Kurs end de
andre Kreditforeningsobligationer, og den eneste Grund, dette
kan tilskrives, er efter Talerens Mening, at Laangiverne
tienke sig, at disse Obligationer netop derfor ere mere sikre.
Der er derfor nmppe noget ulogisk i at rzesonnere, at naar
de nye Obligationer blive sikrede paa den her naevnte Maade,
vil deres Kurs kunne hzeves. Naar Taleren endvidere har tenkt
sig, at der kunde spares noget ved at yde et mindre Bidrag
til Reservefonden, var han ledet dertil ved at se, at en Kre-
ditforening, nemlig den, for hvilken Hr. Tetens selv er Direk-
lor, havde nedsat Bidraget til Reservefonden af den uamorti-
sable Del — den sikreste Del — af Laanet (Tetens: Af en
Trediedel!). Ja, der tages altsaa Hensyn til, om det er den
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fineste Del af Pantet eller ikke. Direktor Gram rejste det
Spergsmaal, om Landm:endene have Raad til at gaa til en
saadan Foranstalining, men det er netop det, der skal under-
soges i et eventuelt Udvalg.

Efter en luselig Beregning, som Taleren havde foretaget
under sin Syslen med Sagen, og som han vilde bede mod-
taget med al Forbehold, da den var foretaget af en Leg-
mand, stillede Forholdet sig saaledes, idet der ikke er taget
Hensyn til Rentes Rente:

En 28-aarig Landmand optager et Laan paa 10000 Kr.,
al amortisere i Lebet af 42 Aar, altsaa til han er 70 Aar.

Ved Laan uden Livsforsikring bliver Ydelsen:

Aarlig:  Ialti42 Aar:

Rente: 3!/, pCt. p. a. af 10000 Kr......... Kr. 350 Kr. 14700
Amortisation: 1!/, pCt. p. a. af 10000 Kr. — 125 — 5250
Indskud til Reservef.: 2 pCt. af 10000 Kr. ca. - 5 — 200
Bidrag til Reserve- og Administrationsfon-

den: 16 @re aarlig pr. 100 Kr. Hovedstol — 16 = 572

Ialt... Kr. 496 Kr. 20822

Tegner Landmanden samlidig med Laanets Optagelse en
s Livsforsikring med Udbetaling« paa 10000 Kr., at udbetale
én Gang for alle ved hans Ded eller senest, naar han fylder
70 Aar, vil Udgiften til Amortisation af Laanet kunne
spares samt Indskuddet til Reservelfonden og Bidraget til
Reserve- og Administrationsfonden kunne neds:etles.

Hertil kommer, at det maa forudswettes, at de 31/, pCts
Kreditforeningsobligationer ved Kombinationen med Livsfor-
-sikring opnaa samme Kurs som de garanterede Husmands-
kreditforeningers, d. v. s. opnaa en Kurs, der er ca. 5 pCt
hejere end nu.

Gaa vi ud fra, at Indskuddet til Reservefonden ned-
seettes til 1 pCt. og Bidraget til Reserve- og Administrations-
fonden nedswettes til 6 @re aarlig pr. 100 Kr. Hovedstol —
det er de Nedswmettelser, Osliflernes Kreditforening har fore-
taget for de uamortisable Laans Vedkommende — da finde vi:
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Ved Laan med Livsforsikring bliver Ydelsen:

: Aarlig: lalti42 Aar:
Rente af Laanet: 3!/, pCt. p. a. af 10000 Kr. Kr. 350 Kr. 14700

Indskud til Reservef.: 1 pCt.af 10000 Kr. ca. — 2, — 100
Bidrag til Reserve- og Administrationsfon-

den: 6 Ore aarlig pr. 100 Kr. Hovedstol. — 6 — 252
Forsikringspremie iflg. Statsanstaltens

AR O o Mo e o s s T — 203 — 85206

Kr. 561!/, Kr. 23578

Fragaar Bonus: 20 pCt. af de aarlige
Preemiehelaly: . cavins vvovans snaii sve — 41 — 1722
' © Kr. 5201/,

Fragaar Kursavance ved Laanets Stif-
telse: 5 pCt. af 10000 Kr. ........... ca. — 12 — 500
[alt... Kr. 508!/, Kr. 21356

Kr. 21856

Laantageren vil efter denne lgselige Beregning altsaa, naar
han kombinerer Optagelsen af et Pantelaan med Tegningen
af en Livsforsikring, selv om han lever, til Forsikringskapi-
talen forfalder til Udbetaling, ikke komme til at yde mere
end 12 a4 13 Kr. aarlig ekstra. Deor han tidligere, vil For-
sikringssummen straks veere disponibel til at afbetale Hypo-
thekgaelden med.

Man forbavses over, hvor billigt Systemels Anvendelse
synes at vere. Taleren havde set en tysk Beregning, som
gik ud paa, at den her omhandlede Kombination endog var
billigere end de swmdvanlige Laan, og ved en sdruelig Be-
regning med danske Forhold for @je, var han altsaa kommen
til at antage, at Systemet ikke er slet saa dyrt, som mange
synes at tro. Men for at gentage det, hvad der her er
fremsat, er en usagkyndigs Beregninger, der fremtreede uden
Pretention, og for dette Hovedpunkls Vedkommende: hvad
vil det koste, kan de teknisk sagkyndiges veerdifulde Bistand
ikke undveeres.

Gehejmeelatsraad Bramsen troede at turde sige, at hvis
denne Beregning ikke kunde staa sin Prove, vilde det i ikke
ringe Grad netop veere begrundet i, at den =rede Foredrags-
holder tillzegger Livsforsikringspolicen en Betydning, som det
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ikke er sikkert, den har. Det er jo nemlig saadan, at naar
en Livsforsikring tegnes, er det kun en Geldsforpligtelse og
ikke en Rettighed, og derhos er det jo saaledes i flere Aar,
at den ikke har 4 danske Skillings Veerdi, og den Mand, for
hvem en saadan Police skal have Betydning med Hensyn til
Sikkerhed for Laan, er ikke nogen god Kreditforeningsdebitor.
Der er i Beregningen forudsat, at man efter 42 Aars For-
leb er helt fri for Gald. Der er imidlertid det at se hen
til, at naar den paageldende Mand ikke betaler Rente af
Laanet, tager man hans Ejendom, men betaler han ikke
Preemien har man ikke nogen Ret overfor ham. (Kammerherre
Sehested: Hvorfor ikke tage Ejendommcn?) Jo, forsaavidt det
er lovligt at pantswette en Ejendom flere Gange; ved Lasere
er det kriminelt at pantseette flere Gange, og vel ogsaa, naar
det drejer sig om fast Ejendom? Naar den wxrede Foredrags-
holder siger, at de indbetalte Praemier tilhare Kreditforeningen,
maa der dog goeres opmizerksom paa, at hvis det skal vaere
Tilfeeldet, saa faar jo Livsforsikringsselskabet ikke noget.
(En Stemme: Det er jo en og samme Inslitution!) Men
man maa vaere paa det rene med, at de udbetalte Pree-
mier kan man ikke faa fat i; der kan kun veere Tale om
Policen; de indbetalte Preemier kunne ikke vaere Udgangs-
punktet; kun Policen, der er stillet til Sikkerhed, kan Kre-
ditforeningen holde sig til, og Policens Verdi er forst nega-
tiv, saa lig Nul og saa endelig stigende i Veerdi. Taleren
havde ikke nogen Mistro til Livsforsikring; han havde kun
til Forklaring af Udtalelserne om, at naar en Mand, f. Eks.
i Gaar, har legnet en Livsforsikring og henvender sig til en
Kreditforening med Anmodning om Laan og samtidig over-
giver sin Forsikringspolice med det Maal at blive fri for at
betale til Administrationsfonden, villet hevde, at Svaret maa
blive: Policen er ikke noget vierd, der kan ikke gives nogel
for den.

Direkter Gamborg: Den Police, der tegnes, har natur-
ligvis ikke nogen Verdi, hvis der ikke haves nogen Garanti
for, at Pramien betales; men Kreditforeningen kan jo fordre
at faa Policen i Hende, og at Przemien skal betales samtidig




185

med Renterne. Den Aarrackke, i hvilken en Police ikke har
nogen Verdi, er ikke lang, og derefter, siger Gehejmeetaisraad
Bramsen, stiger den kun langsomt. Men det er ikke saa
ganske rigtigt; dens Veerdi vokser endogsaa, naar den ferst
er kommen saavidt, at Verdien gaar opad, meget hurtigt
(Gehejmeetatsraad Bramsen: Ja, det blev der jo gjort
opmezrksom paal!). Ja, og forsaavidt ser det ikke saa sort
ud, som der blev skildret. Men der skal naturligvis veere
Sikkerhed for, at Preemien betales.

Gehejmeetatsraad Bramsen: Hvis Praemien blev betalt
forud for Forsikringens hele Lebetid, var Policen sikker nok,
men naar Premien betales enten fjerdingaarlig, halvaarlig
eller aarlig, er Policen til at begynde med ikke noget veerd.
Mellem disse to Yderpunkter ligger Sikkerheden.

Direktor Tetens: Tanken maa veere, at en Laaneinstitu-
tion yder et Laan f. Eks 10,000 Kr., og samtidig maa der
stilles en Police til Sikkerhed, og saavel Renten som Praemien
maa betales til Laaneinstitutionen, som derefter afvikler med
Livsforsikringsselskabet. Der vil da blive en Mellemregning
mellem disse to Institutioner, som vil give dem mere at be-
stille end ellers, hvilket kriever OmKkostninger og altsaa ikke
gor det hele billigere. Laaneinstitutionen ser paa den reale
Sikkerhed og regner efter Talerens Mening ikke Policen for
noget. Det kunde jo tenkes, at der kunde laves en Anstalt,
hvor en Kombination som den her omhandlede kunde finde
Sted; men hvilket frygtelist Baand vilde der ikke hvile paa
Ejendommens Ejer! Han vilde ikke kunne afhzende Ejen-
dommen til andre, da Policen ikke kan gaa over paa nogen
anden, og en Mand vil aldrig bindes til en Ejendom, han
ikke kan komme fra. Hans Police har ingen Verdi for
Laaneinstitutionen, da den ikke kan overferes paa andre.

Direkter Gram vilde lige over for Direkter Tetens be-
mzrke, at i Livsforsikringspreemien er der nogen Amortisation.
Tog man f. Eks. det nys opstillede Regnskab for sig, ser
man at der staar: Forsikringspreemie ifelge Statsanstaltens
Tarif 203 Kr.,, og af disse 203 Kr. bruges en Del netop til
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Amortisation, nemlig til at opsamle den Kapital, som ved
Mandens Dod skal vere til Stede for at dakke Laanet. Det
er akkurat det samme som naar Kreditforeningerne henlegge
Amortisationen til en serlig Konto; der er med andre Ord i
selve Forsikringsprsemien et Bidrag til Amortisation, og derfor
er der Mulighed for, at Kreditforeningerne i Virkeligheden
tager Policen som en vis Sikkerhed. Men Forsikringsprzemien
maa betales samtidig med Renterne, og naar man saa ikke
kan betale det samlede Belob, og Ejendommen overtages af
Kreditforeningen, folger deraf tillige, at Policen ophaeves med
det samme, idet den ikke kan overferes paa nogen anden.
Forsikringsselskabet, der saa har Policen, kan da give en vis
Godtgerelse, og den vil blive brugt til delvis Amortisation.
Saaledes maa det opfattes. Hvad angaar Spergsmaalet, om
Kreditforeningerne ville kunne give Nedsettelse i Omkost-
ningerne, da maa dertil svares, at det kan gores. Ganske
vist bliver Arbejdet sterre, idet Kreditforeningerne ikke alene
maa opkreve Renten men ogsaa Forsikringspreemien. Men
Opkreevningen sker paa en Gang, og da der i Forsikrings-
preemien indeholdes tilstraekkeligt til dermed at dakke Om-
kostningerne ved Opkreevningen, maa der kunne ske en Ned-
saettelse. Altsaa helt hen i Vejret er det ikke, at Omkost-
ningerne bhlive aftagende. Her er nu opstillet et Regnestykke,
der skal vise de gunstige Resultater ved en saadan Kombina-
tion, som er foreslaaet af Foredragsholderen. Uden Livsfor-
sikring vilde ifglge Regnestykket, der er opstillet af Sekretwer
Hertel, Ydelsen blive for et Aar 496 Kr., og kombineret med
Livsforsikring 508 Kr.; der vil altsaa kun blive en Forskel
af 12 Kr., og man har derhos den Fordel, at hvis Manden, om
jeg saa maa sige, er saa heldig at de, faar hans Arvinger
Pengene kontant. Men det er en underlig Maade at gaa frem
paa, og i Virkeligheden bliver den Forskel, der fremkommer,
ikke 12—13 Kr. men 75 Kr. eller Forskellen mellem Primien
og Amortisationen. Der er i dette Regnestykke opstillet Kurs-
avance, Bonus osv., altsammen noget, der er usikkert. Der
er foravrigt hertil at sige, at naar der skal vaere Mening i
det hele, maa det vzere saaledes, at Laanet kan veere afdraget,
naar Ejendommen ordenligvis skifter Ejer, og man maa lagge
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Marke til, at her er ikke Tale om andre Ejendomme end
dem, der gaa i Arv fra Fader til Sen. For disse geelder det,
at Faderen kan spare til Sennen, saaledes al der, naar dennc
faar Ejendommen, er Penge til Stede. Der maa veere
en kort Amortisationstid, 35 maaske 40 Aar, mere kan det
ikke viere, og her vil Regnestvkket ikke slaa til. Ogsaa maa
der tages Hensyn til Rentes Renle, og i det hele taget vil
Regnestykket, naar det skal gores fuldtud, ikke komme til at
se saa simpel ud som her er angivet.

Forhenv. Forpagter Winkel: For de Ejendommes Ved-
kommende, der nu er bebyrdede med en ringe Geaeld f. Eks.
1/, af Veerdien, har Foranstaltningen ikke nogen videre Be-
tydning. Anderledes stiller det sig derimod for de Ejen-
domme, der ere sterkt bebyrdede med Prioritetshaftelser.
Det er dem, der sidde haardest i det, og det er dem, der
burde tages Sigte paa. Direktor Gram nwevnte som Eksempel
en Ejendom til 100,000 Kr.s Verdi, i hvilken der optoges et
Laan paa 50,000 Kr., som skulde forrentes samtidig med.
at der skulde betales Preemie for en Livsforsikring, og at
Udgiften her i Alt vilde andrage 3,500 Kr. Hvis det var lil-
straekkeligt, var det ikke nogen stor Sum at udrede for en
saadan Gaard, der efter en Middelpris som den angivne maa
staa for ca. 17 Tdr. Hartkorn. For Livsforsikringens Ved-
kommende vil der som sagl kricves en Priemie af 1500 Kr.,
hvilket vil andrage ca. 20 Kr. pr. Td. Ld., og det skulde
en saadan god Ejendom kunne svare, forsaavidt Ejeren ikke
skylder mere i Ejendommen end de 50,000 Kr. Men saa-
ledes er det ikke altid. Der er i alt Fald mange Ejen-
domme, i hvilke man med Hensyn til Behzftelser er gaaet
over Stregen.

Presidenten (Kammerherre K. Sehested) vilde paa
Prasidiels Vegne udtale dettes Paaskonnelse af det store Ar-
bejde, Sekretzer Hertel har udfert for at bringe denne Sag
frem, for den fortreflelige Maade, hvorpaa han har lagt den
frem, og for den store Klarhed, hvormed han har gjort Rede
for Sagen. Endvidere vilde Taleren rette en Tak til de
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Herrer, der have ydet Bidrag til Sagens Belysning, og ikke
mindst vilde han rette en Tak til dem, der have fremsat den
skarpeste Kritik over for det, som her er bragt frem. Taleren
vilde haabe, at det maatte vzere sandt, hvad der blev sagt
under Foredraget, nemlig at hvor der er et Maal, findes der
ogsaa en Vej. 1 alt Fald tyde de Udtalelser, der ere faldne,
paa, at der er et Maal at naa, som er attraaveerdigt, og naar
det er Tilfreldet, findes ogsaa nok Vejen.




