
Danmarks — specielt Landbrugets — Gæld 
til Udlandet.

F oredrag  h o ld t i Det kgl. danske L andhuslio ldn ingsselskab  
den 17. M arts 1915 af K red itfo ren in g sd irek tø r M. P. Biem.

S  am fundet bor, lige saavel som en Privatm and, 
have Rede paa, hvad det ejer, og hvad det skylder, eller 
med andre Ord have Oversigt over sin Status; m en det 
er ikke tilstræ kkeligt blot a t kende sin Status, m an rnaa 
ogsaa vide, hvorledes de enkelte Grene af Bedriften stiller 
sig. Og n aa r jeg h a r følt Lyst til at anstille en U nder­
søgelse af en bestem t Post indenfor vort Sam funds Regn­
skab, vil det sikkert ikke findes unaturlig t, at jeg h ar 
valgt Spørgsm aalet om D anm arks —  særlig dets L and­
brugs —  Gæld til Udlandet. —  Jeg har navnlig følt mig 
tilskyndet dertil ved et Spørgsm aal, som ikke saa sjældent 
bliver stillet til mig, især siden U dbrndet af den nu h e r­
skende, frygtelige Krig, det nemlig: Tør vi under de n u ­
værende F orhold  købe Kreditforeningsobligationer, eller 
risikerer vi ikke Tab paa dem, vi allerede ejer? Der tales 
jo nem lig saa tidt om, at Udlandet og navnlig Tyskland 
h a r opkøbt saa m ange danske K reditforeningsobligatio­
ner, og hvis det er Tilfældet, kan det saa ikke tænkes, at 
Tyskerne —  om Krigen skulde vare længe, og de af den 
Grund kom m er til a t træ nge til Penge —  vilde kaste deres 
danske Værdipapirer, særlig vore letsælgelige K reditfor­
eningsobligationer, paa vort M arked og derved bevirke 
en Nedgang i Kursen til Skade for vort Pengem arked? —

18
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Forskellige Beregninger.

Ja, det er rigtigt nok! Man h a r tidt set offentlige 
Udtalelser om, at vore K reditforeningsobligationer i 
massevis gik til Udlandet, og der er an ført de mest fo r­
skellige Tal for, hvor store Beløb af dem, der cirkulerer 
i de andre Lande. Jeg skal tillade mig at citere enkelte 
af disse. —  I » D a n m a r k s  S t a t i s t i k «  af Jens War- 
ming  (Udgave 1918, Side 454) hedder det f. Eks., at ifølge 
de forskellige K reditforeningers Regnskaber i 1911— 12 
var den samlede Restgæld 1645 Miil. Kr. D eraf faldt 800 
å 900 Miil. Kr. paa L anddistrikterne, men paa egentlige 
Landejendom m e paa over V4 Td. H artkorn  næppe mere 
end 700 Mili. Kr. Og der tilføjes: »Kreditforeningsobli­
gationer kobes ogsaa i høj Grad af udenlandske, navnlig 
tyske, K apitalister; i 1912 var der saaledes for 800 å 400 
Miil. Kr. K reditforeningsobligationer o. 1. i Udlandet.«

Man ser her angivet et ret variabelt Tal og faar endda 
ingen Oplysning om, hvor stort et Beløb, der gaar paa de 
to sm aa Bogstaver »o. 1.«.

Den 18. O ktober 1912 holdt F inansm inister Neer- 
gaard en Tale i Folketinget (Folketingstidende Sp. 440— 
41), hvori han gav Oplysning om Kreditforenings- og 
andre Obligationer og Aktier i danske Selskaber, der var 
paa udenlandske Hænder. Han opstillede her følgende 
Skala:

I 1907 udgjorde d isse ............ 288 Miil. Kr.,
i 1910 — — ............ 885 — — og
i 1912 — — ............ 411 — —

»Store nordiske Telegrafselskab «s var ikke m edreg­
net heri, da det i en ganske overvejende Grad baade ejes 
af Udlændinge og dets Kapitalgenstande er beliggende i 
U dlandet; derim od er »Østasiatisk Kompagni« medtaget i 
de ovennævnte Tal. Hvilke andre Aktieselskaber, der er 
indbefattet i denne Beregning, nævnede Taleren ikke; kun 
udtalte han, at Skibenes og de faste Ejendom m es P rio ri­
teter til Udlandet var holdt udenfor og beregnet for sig.
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Men heller ikke her faar m an specificeret K reditfor­
eningernes Gæld til Udlandet.

Af andre Angivelser skal jeg anføre, a t Sagfører Ber­
telsen, Høng, i Bladet » T i d e n «  (Nr. 43, 1914) skrev, 
». . . a t det gam le Venstres forældede R eform program  
i Jordspørgsm aalet h a r gjort vort Land til V e r d e n s  
m e s t  f o r g æ l d e d e  og fort vort Landbrug ud i et 
økonom isk Uføre, som aftvinger hvert Kirkesogn ca.
40,000 Kr.s Rentebyrde aarligt, væsentlig til udenlandske 
Kreditorer«.

Frem deles skriver Folketingsm and, Dr. phil. C. N. 
Stareke  i sin Bog »J o r  d s k y 1 d«, der udkom  i December 
1914 (Side 169): »Af vor Prioritetsgæld, som indbefattet 
Arvefæsteafgifter o. desl. i 1909 udgjorde 3293 Miil. Kr., 
var kun 450 Mili. Kr. i K reditforeningsobligationer og 
Hypoteker paa udenlandsk Haand.«

Og endelig anslaas i en Pjece, der ligeledes udkom  
i December 1914: » V o r e  K r e d i t f o r e n i n g e r  i
K r i g  o g  F r e d «  af Sagfører Sejr Brikso, de i U dlan­
det cirkulerende danske K reditforeningsobligationer til 
ca. 66 pCt. af sam tlige vore cirkulerende Obligationer. 
Han skriver (Side 38): »Ved disse Foranstaltn inger (d.v.s. 
Indførelsen af danske K reditforeningsobligationer paa 
udenlandske Børser) er det efterhaanden lykkedes at 
pantsæ tte dansk Jo rd  til udenlandsk Kapital i stor Stil. 
Af de i Omløb værende ca. halvanden M illiard danske 
Kreditforeningsobligationer regnes den ene M illiard at 
være paa udenlandske Hænder.« Og videre: »Og endelig 
oprettede m an i 1906’ »Hypotekbanken«, der under Sta­
tens Auspicier sa 'tter Eksporten i System og nu h a r solgt 
henved 50 Miil. Kr. Kreditforeningsobligationer.« Og ban 
fortsæ tter: »Der er im idlertid mange, der er betænkelige 
ved denne Pantsæ tning af D anm ark  til Udlandet som i 
salig Christoffer den andens Dage.«
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Vor udenlandske Gæld efter Kreditforeningernes 
egne Beregninger.

For at faa rigtig Besked paa, hvordan det hænger 
sam m en med disse højst uensartede Angivelser af vore 
Kreditforeningers Gæld til Udlandet, h ar jeg anm odet alle 
vore forskellige Kreditforeningers D irektioner om hver 
især at m eddele mig, hvor stort et Beløb af den af dem 
ledede Kreditforenings cirkulerende Kasseobligationer de 
paaregnede, der var paa udenlandske Hænder. Og med 
største Im ødekom m enhed har jeg modtaget Svar fra dem 
alle.

Af disse Svar frem gaar det, at Landets 12 Kredit­
foreninger sam t »Kreditkassen for Husejere i Kjøben- 
havn« og K om m unekreditforeningen tilsam m en h a r for 
1802,712 Mili. Kr. cirkulerende Kasseobligationer; vore 9 
H ypotekforeninger h a r 119,240 Miil. Kr. og L andm ands­
bankens Hypotekafdeling 19,848 Miil. Kr., ialt ca. 1942 
Mili. Kr. H eraf er højst 249 Miil. Kr. eller ca. 13 pCt. 
solgte til Udlandet! —

Endvidere h a r Kongeriget D anm arks H ypotekbank 
opkøbt 33,297 Mili. Kr. af vore K reditforeningsobliga­
tioner for Penge, som nævnte H ypotekbank har laant i 
Paris; men disse Obligationer cirkulerer ikke i Udlandet. 
M edregner m an im idlertid disse, bliver vore K reditfor­
eningers Gæld —  direkte og indirekte —  til Udlandet 
ca. 283 Miil. Kr. eller 14,6 pCt. af sam tlige cirkulerende 
Kasseobligationer. H eraf falder ca. 216 Mili. Kr. af de 
249 Mili. Kr. og 17 Mili. Kr. af H ypotekbankens 33,3 Miil. 
Kr. —  ialt 233 Mili. Kr. af 283 Miil. Kr. —  paa L and­
distrikterne. Rentebyrden heraf bliver med en Gennem ­
snitsrente af 4 pCt. =  9,400,000 Kr. aarlig eller — da vi 
h a r 1740 Kirkesogne —  ca. 5400 Kr. for hvert Kirkesogn 
i D anm ark!

Vort Landbrugs Gæld til Udlandet er jo nemlig saa 
godt som udelukkende gaaet igennem K reditforeningerne 
sam t Landm andsbankens Hypotekafdeling. Frem m ede



Livsforsikringsselskabers Udlaan i D anm ark mod P rio ­
riteter i faste Ejendom m e er kun ca. 4 Miil. Ivr., hvoraf 
intet i egentlige Landejendom m e.

Jeg h a r her udarbejdet en Tabel med Angivelse af 
de enkelte K reditforeningers og Hypotekforeningers P an ­
ter, Gældens Hovedstol, Restgæld, Reservefond, Kasse­
obligationer solgte til H ypotekbanken og Kasseobligatio­
ner solgte til Udlandet.
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Uddrag af K redit- og  H ypotekforeningernes Status i 1914.

E fter disse Foren ingers sidste A arsregnskaber, alle da terede  den 
31. M arts 1914 undtagen  den vest- og sønderjyske  sam t K øbenhavns 
K reditforening og L an d m andsbankens H ypotekafdeling, som er daterede 
den 31. D ecem ber 1913.

Navne i Rækkefølge 
efte r A lder sam t Da- 
tu m  for S ta tu ternes 

Stadfæstelse

Laane- 
nes Tal

Panteobliga-
tionernes
Hovedstol

Kr.

Panteobliga-
tio n ern es
sam lede

Restbeløb

Kr.

R eserve­
fondenes
sam lede

Beløb

Kr.

K asseobli­
gationer, 
solgte til 
H ypotek­

banken  
Kr.

—- tn a; -Q ai —
S  5 2  =

-  n c -teC <r. ¡_j

Mill.Iir.

K reditforeningen af jy d - 
ske L andejendom sbe­
siddere, V12 1851 . . . 44,208

... . . . .  _ 
426,482,100 402,956,000 17,414,454 8,459.300

90 å 
100,00

O stifternes K red itfo r­
ening, 6/i 2 1851 . . . . 40,130 532,108,700 481,386,545 15,784,385 6,692,400 9,28

K reditforen, a f K øbstad- 
g rundejere  i Jy llan d , 
“Vii 1852 ..................... 21 87,600 15,474 344 0,00

K reditforen, a f  G ru n d ­
ejere i Fyns Stift, 
2%  1860 . ................ 6,546 48,591,300 44.984,786 1,260,849 419,000 0,20

Den vest- og sønder- 
jvdske K reditforen .,
15/ i 2  1860 ..................... 17,859 156,313,700 145,999,209 8,125,061 1,057,000 8,00

K reditkassen  for L and­
ejendom m e i Ø stif­
terne , 12/e 1866 ......... 12,302 150,450,800 141,006,891 3,796,852 68,000 0,2<

Ny jv d sk e  K øbstad- 
k red itfo ren ., 8/a 1871 12,218 121,823,500 114,080,674 6,487,833 3,164,500 0,15

K reditforen, af E jere af 
m in d re  E jendom m e 
paa Landet i O stif­
terne , !0/i 1880 ......... 29,174 44,123,330 39,417.105 1,943,915 21,0

O verføres. . . 162.458 1479,981,030 1369.846.684 54,813,693 19,860,200 138,83
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Navne i Rækkefølge 
efter A lder sam t Da- 
tum  for S ta tu te rn es 

Stadfæstelse

Laane- 
nes Tal

Panteobliga-
tionernes
Hovedstol

Panteobliga-
tionernes
sam lede

Restbeløb

Reserve­
fondenes
sam lede

Beløb

K asseobli­
gationer, 
solgte til 
H ypotek­

banken K
as

se
ob

li­
ga

tio
ne

r. 
| 

so
lg

te
 t

il 
|

Kr. Kr. Kr. Kr. Miil.Kr

O verfort. . . 162,458 1479,981,030 1369,846,684 54,813,693 19,860,200 138,8:
K reditforen, af E jere af

m in d re  E jendom m e 
paa L andet i Jy llan d , 
7 s  1880.......................... 77,316 137,764,300 125,291,804 5,579,270 81,13

K reditforen, af G rund-
ejere i Kbhvn. og O m ­
egn, 19/s 1882 ............ 2,896 156,570,400 146,173,790 6,859,907 5,558,600 23,00

K reditforen , af G rund-
ejere paa L andet i J y l ­
land , 29/ ! 1893............ 5,664 34,635,200 32,047,792 1,594,603 2,312,700 0,00

K reditforen , for indu-
strielle  E jendom m e, 
26 U 1898 ....................... 583 9,225,900 8,832,354 884,511 — 0,04

K reditkassen  for Hus-
ejere i K øbenhavn, 
F u n d a ts  7 s 1797 . . . 1,752 105,275,287 98,246,800 6,403,449 5,126.600 1.50

L andm andsbankens
H ypotekafdeling, Lov 
af 27s 1872 ................ 1,455 42,180,000 19,848,218 1,128,186 — 41,0

252,124 1965,632,117 1800,287,442 77,263,619 32,858,100 248,60

U ddrag af H ypotekforen ingernes S tatus 1913— 14;
disse F oren inger u d sted er ogsaa K asseobligationer, som Regel m od 
sekundæ re  P rio rite te r.

Antal
Laan

Hovedstols-
Laan

Kr.

Panteobliga-
tionernes
sam lede

Restbeløb
Kr.

Reserve­
fond

Kr.

Solgt til 
H ypotek­
banken

Kr.

Solgt 
t il  U d­
landet

Kr.

De 6 forskellige H ypo­
tek fo ren inger for By­
e jen d o m m e................... 13,259 106,102,900 98,054,312 4,040,054 0.00

De 3 forskellige H ypo­
tekforen inger f. L an d ­
e jen d o m m e......... .. 12,863 22,756,500 21,287,223 1,107,277 0.00

26,122 128,859,400 119,341,535 5,147,331 — 0.00
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Sam tlige ovennæ vnte P en g e in s titu tte rs Laan m od prim æ re  e lle r 
sekundæ re P rio rite te r  i laste  E jendom m e h a r  tilsam m en  278,24(1 Laan
P anteobligationernes H ovedstol e r ................................. 2,094,491,517 Kr.
Pan teobligationernes R estb elø b .......................................... 1,919,628,977 —
Disse P en g e in s titu tte rs  sam lede R e se rv e fo n d ..............  82,410,950 —
K asseobligationer, solgt til Kongeriget D anm arks

H y p o te k b a n k ...................................................................  32,858,100 —
K asseobligationer, solgt til U d la n d e t .....................  ea. 248,600,000 —

Af disse 248,6 Mili. Kr. e r  solgt:
til T y sk lan d ...................................................................... for ea. 213 Mili. Kr.
— E n g la n d ......................................................................  —  - 25 — —
— N o r g e ..........................................................................  — - 6 — —
— S v e r r ig ........................................................................  — - 0,6 — —
— an d re  L a n d e ............................................................  — - 4,0 — —

T ils a m m e n .. .  for ea. 248,6 Mili. Kr

E ndvidere  h a r  K red itfo ren ingen  for K om m uner 1 D anm ark  u d ­
sted t 705 Laan (Regnskab af S1/ 12 1913). m ed H ovedstol 25,610.400 Kr., 
Restgæld 22,273,409 Kr. og R eservefond 210,206 Kr. Af disse O bli­
ga tioner e r solgt til H ypotekbanken  for 439.000 Kr. og til U dlandet 
for 500,000 Kr.

Denne F oren ings U dlaan saavelsom  L andm andsbankens H ypo­
tekafdelings K om m une-U dlaan vil jeg  henfore u n d e r K om m unernes 
Gæld tilsidst.

Foranstaaende Oversigt er bygget paa K reditforenin­
gernes og H ypotekforeningernes Regnskaber sam t deres 
Beregninger over, hvad der er i Udlandet, og den stem ­
m er med de Indberetninger fra B ankerne og Veksellerere 
til Statistisk D epartem ent i 1912; n aa r m an fradrager ca. 
151 Mili. Kr., der, efter de Oplysninger, jeg ad privat Vej 
b a r indhentet, falder paa danske Aktieselskaber, saa stem ­
m er disse fra forskellige Sider anførte Beregninger saa godt 
med hinanden —  idet Bankerne opgiver 260 Miil. Kr. og 
K reditforeningerne 249 Mili. Kr. solgte til U dlandet — , at 
Forskellen kun er ca. 4 pCt.; og siden 1912, da Stem pel­
skatten i T yskland forhøjedes fra 1 til 2 pCt., er der ikke 
solgt nævneværdige Beløb til Tyskland; der er tværtim od 
kom m et en Del tilbage igen. —  Det er ganske vist ikke 
saa nem t nøjagtigt at udregne, hvor store Beløb der findes
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i Udlandet, men det kan dog gøres paa Grundlag af 
Rentebetalingen til Udlandet og Bøgerne for noterede 
Kasseobligationer.

Østifternes Kreditforenings Obligationssalg til Tyskland.

Til 11. Jun i Term in 1905 aabnede Østifternes Kre­
ditforening en ny Serie —  den 9. —  med dansk, tysk og 
fransk Tekst paa Kasseobligationerne, og først nu be­
gyndte det egentlige Salg til Tyskland. —  Indtil da var 
der af de ældre Serier kun noteret ca. 1/2 Mili. Kr. c irku ­
lerende Kasseobligationer i Tyskland. Men nu afsluttedes 
en K ontrakt gennem H andelsbanken med D resdner Bank 
om Notering af den 9. Series Kasseobligationer paa tyske 
Børser og om Udbetaling af Renter og ud trukne Kasse­
obligationer gennem nævnte Bank med Filialer. Disse 
Kasseobligationers N orm alkurs er udregnet til: 100 Rm. 
=  88,889 Kr., m en Udbetaling i tysk Mønt ved Dresdner 
Bank skal beregnes efter »a vista« Kursen paa Køben­
havns Børs for Rm. 4 Dage før Forfaldsdagen.

Efter vore Beregninger h a r Østifternes K reditfor­
ening for ca. 7 Mili. Kr. Kasseobligationer i Tyskland. 
Men naar a vista Kursen paa Rm. b ar været særlig boj 
paa K øbenhavns Børs, som f. Eks. i December Term in 
1907, da den var 89,50, og der kunde tjenes 68 Øre pr. 
100 Kr. ved at sende Kupons h erfra  til Indløsning med 
tysk Mønt i Tyskland, saa er der indsendt Kupons sva­
rende til over 9 Miil. Kr.; eller i Jun i Term in 1913, da 
der kunde tjenes 41 Øre pr. 100 Ivr., blev der indløst 
Kupons for ca. 7 Mili. Kr. af 9. Serie. Men i 1911 og 12, 
da a vista Kursen var 88,95 (Norm alkursen er 88,889), 
indløstes kun Kupons svarende til 5,9 Miil. Kr. — Af 
10. Serie, hvis Kasseobligationer ikke er noterede paa 
tyske Børser, synes der ikke at være solgt nævneværdige
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Beløb, skønt 10. Series Kupons og Kasseobligationer og- 
saa kan indløses af D resdner Bank i tysk Mønt.

Vi kan altsaa kun konstatere, at der er ca. 6,4 Mili. 
Kr. af vore Kasseobligationer i T yskland —  hvilket jeg 
vil afrunde opad til 7 Miil. Kr. Men saa er der godt 2 
Miil. Kr. i Norge og Sverige og nogle m indre Beløb, ialt 
ca. 200,000 Kr., i andre Lande.

Som det kan ses af førnævnte Oversigt, er det navnlig 
de tvende H usm andskreditforeninger, der h ar eksporte­
ret deres statsgaranterede Kasseobligationer til Udlandet, 
nem lig 102,13 Mili. Kr. af 164,6 Miil. Kr. eller ca. 62 plit.; 
deraf er solgt lil England 24 Mili. Kr. og til Tyskland 
78 Mili. Kr. Endvidere h a r Kreditforeningen af jyske 
Landejendom sbesiddere, som allerede i 1880 fik sine Obli­
gationer noterede paa H am borgs Børs og i 1895 paa Ber­
lins Børs, solgt 90— 100 Mili. Kr. af deres 403 Miil. Kr. 
til Udlandet. — Af de jyske K reditforeningers samlede 
Obligationsbeløb, ca. 820,5 Miil. Kr., er der til Udlandet 
solgt 180 a 190 Mili. Kr., m edens der af K reditforenin­
gerne i København og paa Øerne (Fyen) med en Rest- 
gæld paa ca. 980 Mili. Kr. kun er solgt 58 Mili. Kr. — 
foruden hvad der er solgt til Hypotekbanken, hvilket an ­
drager 17,866 Mili. Kr. for Øerne og 14,993 Mili. Kr. for 
Jylland.

Prioritetsgælden i D anm ark t. Juli 1909.

Herom har Statistisk Departem ent givet en Oversigt, 
dels i Tabelværk (5. R. Litr. E Nr. 9) og uddragsvis i 
Statistisk Aarbog 1914. Deraf frem gaar følgende Tal:

Hele L andets sam lede P a n te v æ rd i ................................... 6.939,1 Miil. Kr.
Pantegæ lden ialt (incl. A rvefæ steafgift)............................  3.292,7 — —
1) D eraf var:

K øbenhavns P a n te v æ rd i...................................................  1.726,8 — —
K øbstæ dernes —   1.039,2 — —

T ilsam m en P a n tev æ rd i............ .. 2.766,0 Miil. Kr.



K øbenhavns Gæld 
K øbstæ dernes —
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1.005,0 Mill. Kr.
509,7 —__ —

T ilsam m en G æ ld ...............  1.514.7 Mill. Kr.

2) L an d d istrik te rn es P an tevæ rd i (af 169,469 E jen ­
dom m e) ........................................................................  3.309,862 Mill. Kr.

L an d d is trik te rn es  Gæld (paa 363,082 Td. H a rt­
korn) ............................................................................. 1.417,006 — —

Pantevæ rd ien  for faste E je n d o m m e .................... 2.621,150 — —
— - B esæ tning og In v e n ta r ........... 688,706 — —

A rvefæsteafgifterne e r  opført m e d .......................... 59,000 — —
baade som  V æ rdi og som  Gæld, k ap ita lise re t 
m ed F ak to r 25.

U nder L an d d is tr ik te rn es  E jendom m e uden  H a rt­
ko rn  findes endvidere: Skove, S tats- og
kom m unale  sam t in d u strie lle  E jendom m e, 
L andbrug m ed u n d e r 1 Td. H artk o rn , Have­
brug, ubebyggede L odder, Beboelses- og
an d re  E jendom m e til V æ rd i ............................  827,423 — —

hv o ra f B esæ tning og I n v e n ta r ................................. 70,454 — —
Gælden paa disse E jendom m e a n d r a g e r ............ 358,627 — —

Salgsværdi og Skyldvæ rdi.

Altsaa er de egentlige Landejendom  mes Skyldværdi 
2621,156 Miil. Kr. eller 7220 Kr. pr. Td. H artkorn  af 
.'563,082 Tdr. (der er ialt 376,000 Tdr. H artkorn). Besæt­
ningernes og Inventarets Værdi er 688,706 Mili. Kr. eller 
1897 Kr. pr. Td. H artkorn . T ilsam m en 9117 Kr.s Værdi 
pr. Td. H artkorn  efter Skyld værdi. Men efter Salgspri­
serne var, ifølge D anm arks Statistik for 1909, 1 Td.
G aardhartkorn  solgt for 6588 Kr., Besætning og Inventar 
for 1962 Kr., eller tilsam m en for 8550 Kr.

Skyldværdien er altsaa i 1909 567 Kr. højere pr. 
Td. H artkorn  end Salgsværdien, og den største Forskel 
ligger hos fast Ejendom  (Jord og Bygninger) med 632 Kr. 
højere Værdi, m edens Besætning og Inventar er 65 Kr. 
lavere i Værdi. Hvis m an nu udligner H usm andshartkor- 
nets M erværdi pr. Td. af dettes 36,000 Tdr. fra 1/i til 1 
Td. paa det samlede H artkorn , saa reduceres M erværdien 
fra 632 til 272 Kr. pr. Td. H artkorn , og Besætnings og
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Inventars Værdi forhøjes fra  (15 til 111 Kr. Altsaa red u ­
ceres Forskellen til 1(51 Kr. højere Skyldværdi pr. Td. 
H artkorn  end Salgsværdi. Disse Tal beviser egentlig, at 
Skyldværdien i 1909 gennem gaaende var lidt højere (ca. 
2 pCt.) end Salgsværdien for danske Landejendom me!

Ved Sam m enligning i Østifternes K reditforening m el­
lem Salgsværdi og Skyldværdi for Landejendom m e, ved 
hvilken vi h a r lagt 25 pCt. til den faste Ejendom s Skyld­
værdi for Besætning og Inventar, har vi belaan t L and­
ejendom m e efter Skyldværdi med 58,3 pCt. og efter Købe­
sum m ernes Gennem snitstal for 1909— 13 med 58,4 pCt.; 
men da Købesum m erne i disse Aar steg, er jo Gennem ­
snitte t af disse noget højere end i 1909.

V æ rdiforskydning i Beregningen fra 1912 til 1913.

Ifølge Statistiske Aarbøger var Prisen paa L andejen­
dom m e pr. Td. H artkorn , fra og med 1 Td. og derover:

Pris uden Pris for Pris
B esæ tning og In v en ta r B esæ tning og Inven tar tilsam m en

1909 . . . 6.588 Kr. 1.962 Kr. 8.550 Kr.
1910 . . . 6.578 — 2.075 — 8.653 —
1911 . . . 6.858 — 2.133 — 8.991 —
1912 . . . 7.195 — 2.531 — 9.716 —
1913 . . .  8.312 — 2.066 — 10.378 —

Men at E jendom spriserne fra  1912 til 1913 paa fast 
E jendom  (Jord og Bygninger) er gaact op med 15,7 pCt., 
medens Løsøre (Besætning og Inventar) er gaaet ned 
med 22 pCt., træ nger jo til en Forklaring. Og den finder 
m an i »Statistiske Efterretninger« af 4. Decem ber 1914, 
Side 92. Det er Stempelloven af 1911, der er Skyld heri.

F ør 1913 indeholdt Skøderne paa Landejendom m e 
altid  en Sondring mellem Købesummen for fast E jendom  
og for Løsøre for Stem pelberegningens Skyld; m en siden 
denne Lovs Ikrafttræ den  1913, da Stem pelafgiften for 
fast E jendom  betales med 1 pCt. af E jendom sskyldvæ r­
dien for fast E jendom , plejer m an ikke at udregne, hvad 
Løsørets Værdi andrager. Statistisk D epartem ent h ar
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im idlertid, siden denne Lov traad te  i Kraft, indhentet »en 
skønsmæssig E rklæ ring fra  V urderingsraadet i den Skyld­
kreds, hvori E jendom m en er beliggende, angaaende Vær­
dien af det i Handelen m edfulgte Løsøre«. Om denne nye 
Beregningsm aade er bedre end den gamle, faar staa hen; 
kun vil jeg bem ærke, at Pengeinstituterne er m ere tilfreds 
med, at Værdien for fast E jendom  er højere og for Løsøre 
lavere end før heregnet, thi det forhøjer jo Pantesikker- 
heden.

Da denne Gældsstatistik stam m er fra  1909, er der jo 
sket en betydelig Forandring  siden den Tid. Værdien er 
gaaet op med 1828 Kr. pr. Td. H artkorn  for G aardhart- 
kornet og 2110 Kr. for H usm andshartkornet, hvilket sva­
rer til et Beløb af 677 Mili. Kr. eller 21,5 pCt. for L and­
bruget. Men Landbrugets Gæld blot til K reditforeninger 
og H ypotekforeninger er sam tidig steget med ca. 303,7 
Mili. Kr. eller gaaet op fra 808,8 Mili. Kr. til 1112,5 Mili. 
Kr. Alene paa disse Pengeinstituter falder Gældsbyrden 
m ed 83 Kr. pr. Td. H artkorn  eller ca. 36,3 pCt., og det 
er jo 45 pCt. eller om trent Halvdelen af Værdistigningen. 
Jeg antager dog, at ca. 20 pCt. deraf er O m bytning af 
æ ldre Gæld =  ca. 60 Miil. Kr., saa det Beløb kan m aaske 
veje noget op med de andre Pengeinstituters Laan i L and­
ejendom m e paa den Tid. —

Jordværdi, Bygnings- sam t Besætnings- og Inventars
Værdi.

I Statistisk Aarbog for 1914 findes en interessant 
Oversigt over »Vurdering til E jendom sskyld pr. 1. Ju li 
1909 af Landejendom m e i Landdistrikterne«.

H eraf frem gaar det, a t der er vurderet:
E jendom m e i a l t .................................................................  178.561 Stkr.
m ed H a r tk o rn ...................................................................... 356.064 Tdr.
og A r e a l .................................................................................  5.930.597 Td. L.
V æ rdien for Jo rd  og Bygninger v a r .......................  2.501.462.000 Kr.
d e raf va r B ygningernes A ssu ra n ce su m ................... 1.377.474.000 Kr.
B esæ tningernes og In v en ta re ts V æ rd i .....................  688.706.000 Kr.
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P aa Grundlag af disse Tal vil Jordens Værdi saavel 
som Bygningernes Assuranceværdi

tilsam m en  a n d rag e .................................................................  422 I\r. pr. Td. L.

Jo rd en s  V æ rdi alene a n d r a g e r ........................................ 190 — —
B ygningernes A ssu ra n ee v æ rd i.......................................... 232 — —
B esæ tningernes og In v en ta re ts  V æ r d i .........................  116 — —

T ilsam m en V æ r d i . . . .  538 Kr. pr. Td. L.

Der er jo ingen Tvivl om, at Bygningernes Assu­
rancesum  er meget høj, m en alligevel —  Jordvæ rdien 
bliver den m indste i Forhold til Bygningernes, B esætnin­
gernes og Inventarets Værdi, navnlig for de m indre L and­
ejendomme.

1 et Foredrag, som jeg i F jo r holdt her i Det kgl. 
danske Landhusholdningsselskab om »Landejendom spri­
ser og K reditforeningslaan«, frem førte jeg som Eksem pel, 
;it vi i Østifternes K reditforening i 1913 havde givet Laan 
i 65 Nybyggerejendom m e i Bornholm s, Præ stø, Sorø og 
M aribo Amter. Jorden  var i de fleste Tilfælde købt af 
U dstykningsforeningerne til en billig Pris. Derefter var 
der opført nye Bygninger og anskaffet Besætning og In ­
ventar. Jordens P ris andrager her gennem snitlig ca. 40 
pCt., Bygningernes Værdi ca. 14 pCt. og Besætningernes 
og Inventarets Værdi ca. 16 pCt. Gennem snitsprisen kom  
paa 16,100 Kr. pr. Td. H artkorn , og disse Ejendom m es 
Jo rdareal var paa ca. 10‘/4 Td. L and gennem snitlig hver.

Da vore H usm andsbrug paa 1/ i— 1 Td. H artkorn  
ifølge Statistisk Aarbog i Aaret 1913 kom  paa gennem ­
snitlig 15,902 Kr. pr. Td. H artkorn , saa stem m er P riserne 
paa de nævnte 65 Nybyggerejendom m e jo med Salgspri­
serne paa lignende Ejendom m e i D anm ark. —

D anm arks N ationalformue.
1) I D anm arks S ta tistik , 4. B ind, an slaa r Falbe Hansen

i M idten a f  H alvfjerdserne N ationalform uen til 5 M illiarder Kr.
2) I Skattekom m issionens B eretn ing  af 28. M arts 1900

anslaas N ationalform uen t i l ............................ 7 å  7'/< — . —
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3) I 1908 h a r  F in an sm in iste r C harles B ruun  paa
G rundlag  af Beregning fra  S ta tistisk  D eparte ­
m en t i en Tale i Folketinget anslaaet N ational­
form uen til .................................................................  10 M illiarder Kr.

4) I 1913 an slaa r F in an sm in iste r N eergaard N ational­
form uen t i l ...................................................................  12 — —

Men at N ationalform uen paa ca, 40 Aar er stegen 
fra 5 til 12 M illiarder Kroner eller ca. 175 M illioner om 
Aaret, det er jo  en saa kolossal Frem gang, a t m an vanske­
lig kan fatte denne Beregning. Og selv om m an nu  ogsaa 
træ kker den ene M illiard fra som Gæld til Udlandet m. m., 
saa bliver det endda 4000 Kr. pr. Individ eller 20,000 Kr. 
pr. Fam ilie i Landet.

Men N ationalform uen om fatter jo alle Værdier, baade 
F laaden og Fæstningen, m ilitære og civile Værdier, af 
hvad Art og Navn nævnes kan, og Værdier, som kan 
svinge op og ned; m en et Fingerpeg i Retning af den store 
Frem gang i National velstand i den sidste M enneskealder 
e r disse Beregninger nu alligevel; Frem gangen er jo ca. 
140 pCt.

N ationalindtægterne i Danmark.
Ifølge D anm arks Statistik, 4. Bind, og Statistiske 

Aarbøger er Indkom stskatterne i Aarene 1864— 1914-15 
for Skatteydere m ed en Indtæ gt af 800 Kr. og derover 
aarlig  beregnede saaledes:

G e n n e m s n i t l i g :

I
Aarene

Antal
S k a tte ­
ydere

pCt. af 
Befolk­
ningen

S katteydernes
sam lede

Indkom st

Ind tæ gt 
p r. S katte ­

y d er

Ind tæ gt pr. 
Individ af 

Befolkningen

1864......... 87,047 5,3 pCt. 160 Mili. Kr. 1956 Kr. 104 Kr.
1867......... 102,134 5,9 — 212 — — 2080 — 122 —
1870 ......... 111,422 6,2 — 222 — — 1972 — 124 —
1904/05 . . 306,937 12,3 — 664 — — 2164 — 266 —
1 9 1 4 /1 5 .. 430,014 15,6 — 910 —  — 2116 — 330 —

Dersom m an nu  blot vil drage en Sam m enligning 
fra  1870 til 1904— 05 —  Befolkningens Tilvækst ibereg-
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net — , ser m an en Stigning med ca. 176 pCt. af Skatte­
ydernes Tal og ca. 200 pCt. af Skatteydernes Indkom ster 
eller en Opgang fra  222 til 664 Mili. Kr. Og i de sidste 10 
Aar stiger Skatteydernes Tal yderligere med 40 pCt.

Skatteydernes Indtæ gt er stegen fra 664 til 910 Mili. 
Kr. eller ca. 37 pCt. Ialt en Opgang fra  104 Kr. til 330 Kr. 
pr. Individ eller ca. 2 17  p C t. siden 1 8 6 4.

Nationaludgifterne.
Desværre kan jeg ikke beregne disse ad statistisk Vej. 

Men der er næ ppe Tvivl om, at de ret godt h a r fulgt Skridt 
med de stigende Indtæ gter: Arbejdsløn, Skatter, Afgifter, 
Renter, Udgifter til Bolig, Føde og Klæder h a r jo været 
i uafb rud t Stigning. Sam fundets Levefod er sat op. P en­
genes Va'rdi er sunket.

Skatternes Stigning kan ses af følgende Tabel: ved 
en Sam m enligning m ed 1874 og 1911— 12.

S ta ts­
sk a tte rn e

K om m une­
sk a tte rn e T ilsam m en pr. In ­

divid
pr.

Fam ilie

1874.......... 38,4 Mili. Kr. 16,4 Mili. Kr. 54,8 Mili. Kr. 29 Kr. 140 Kr.

1 9 1 1 /1 2 ..
i 95  -  -

56 — — 151 — — 55 — 275 —

Forøgelsen er ca. 100 pCt. pr. Individ.
Og Skatterne er jo stegne yderligere siden 1911— 12. 
Sam m enligner m an vore Skatter med andre Landes, 

kan disse ses af følgende Tabel, der er hentet fra »Dan­
m arks Statistik« af Jens W arm ing  1912 (Side 599):

1911 Sta tsska t 
Mili. Kr.

K om m uneskat 
Mili. Kr.

T ilsam m en 
Mili. Kr.

Kr. pr. 
Individ

%  a f N atio­
n a lind tæ g t

D anm ark  . . 95 56 151 54 13
N o rg e ......... 66 50 116 48 14
Sverige . . . 179 125 304 55 —
Fin land  . . . 51 23 74 25 15
T yskland  . . 2556 928 3484 54 11
B retland  . . 2759 1362 4121 91 11
F ran k rig  . . 2466 684 3150 78 18
Holland . . . 227 75 302 50 —

T id s s k r i f t  f. L a n d ø k o n o m t.  1915. 1 9
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Hvad Arbejdslønnens Stigning angaar, saa har vi en 
Oversigt over Daglejernes Løn paa Landet indtil 1905. 

Faste Daglejeres Løn, iberegnet Kosten, var:
I 1871.....................  349 Kr. om A aret
- 1905.....................  593 — — —

Siden 1905 b ar vi ingen saadan Opgørelse.

Nationalgælden til Udlandet.

Ifølge Skattekom m issionens Beretning 1910; efter F i­
nansm inister Neergaards Tale i Folketinget 1912, og efter 
m ine Beregninger 1915 opgøres Gælden til Udlandet saa- 
ledes:

1872
Mill.
Kr.

1891
Mill.
Kr.

1900
Mill.
Kr.

1907
Mill.
Kr.

1910
Mill.
Kr.

1912
Mill.
Kr.

1915
Mill.
Kr.

U denlandske V æ rd ipap irer
i dansk  E je ....................... 161 114 92 121 120 134 180

D anske V æ rd ip ap ire r i
u d en landsk  E je ................ 30 106 305 708 967 1011 928

+  131 +  8 ^-213 -1-587 H-843 -7-877 -7-748

Statsgælden til Udlandet.

Af danske Statsgældsobligationer paa udenlandske 
H æ nder var

i 1907................... 200 Mili. Kr.
- 1910................... 280 — —
- 1912................... 295 — —
- 1915................... 273 — —

Der er altsaa siden 1912 afdraget eller indkøbt paa 
danske H æ nder ialt for +  2 2 M i 11. K r.

Selvfølgelig er den samlede danske Statsgæld ca. 20 
Mili. Kr. større nu  end i 1912, og den bliver efterhaanden 
større, n aa r de bevilgede Statslaan forbruges, m en her 
tales jo kun om den i Udlandet værende Statsgæld. T il­
sam m en var den danske Statsgæld d. 24. F eb ruar 1915: 
3 7 6 ,8  5 4 M i l i .  Kr .
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H ypotekbankens Gæld var:
i 1907 ................ 20 Miil. Kr.
- 1 9 1 0 ................  40 — —
- 1 9 1 2 ................  39 — —
- 1 9 1 5 ................  50 — —

Altsaa h a r den laan t siden 1 9 1 2 -^ 1 1  M i 11. K r . 

K om m unernes Gæld til Udlandet var:
i 1907 ................ 80 Mili. Kr.
- 1 9 1 0 ................  108 — —
- 1 9 1 2 ................  181 — —

Men hertil m aa lægges L andm andsbankens til Ud­
landet solgte Hypotekafdelings Kom m uneobligationer, 
som udgør 16 Mili. Kr., og som h a r været henført under 
K reditforeningsobligationer og Aktier.

Altsaa i 1 9 1 2 ................  197 Mili. Kr. og
- 1 9 1 5 ................  193 — —

Der er siden 1912 afdraget paa  K om m unernes Gæld 
c a .  4 M i i l .  Kr .

Kreditforeningernes og de danske Aktieselskabers 
Værdipapirer i Udlandet m . m . var:

(Heri e r  ikke m edregnet »Store N ordiske T e leg ra fse lsk ab s  Ak­
tie r , d e r  h e lle r ikke e r  m edtagne i S kattekom m issionens B eretn ing  
1910, fordi de tte  Selskabs K apita lgenstande ifølge N eergaards Tale »i 
en  ganske overvejende G rad baade ejes a f  U dlæ ndinge og e r  belig­
gende i U dlandet«).

i 1907 ..............  288 Miil. Kr.
- 1910 ................  385 — —
- 1 9 1 2 ................  411 — —
- 1915 ................  329 — —

Af disse antages de 151 Mili. Kr. a t henhøre under 
Aktieselskabers og de 260 Miil. Kr. under K reditforenin­
gers og H ypotekforeningers Konto. De 151 Mili. Kr. sy­
nes for hø jt beregnede, m en herunder er L andm andsban­
kens H ypotekafdelingsobligationer, ialt 16 Mili. Kr., dens 
K om m uneobligationer inkluderede —  saa her m aa dette 
Beløb regnes fra. Altsaa: 151 -r- 16 =  135 Mili. Kr. Men

1 9 *
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nu, i 1915, m ener m an, at Aktieselskabernes Værdipapirer 
kun udgør ca. 75 å 80 Mili. Kr. og K reditforeningsobli­
gationerne 249 Miil. Kr. T ilsam m en: 329 Miil. Kr. 
Avance: +  6 6 M i 11. K r.

Udenlandske Penge som  Prioriteter i faste E jendom m e  
og Skibe var:

i 1907 15 ii 20 Miil. Kr.
- 1910 15 a 20 — —
- 1912.........  15 — —
- 1 9 1 5 .........  13 — — Avance 4 - 2  Mi 11. K r.

Der er i de sidste P ar Aar afdraget ca. 2 M i 11. K r . 
herpaa.

Bankernes Veksel- sam t Rem bourskredit og lignende 
Institutioners og Firmaers løse Gæld var: 

i 1907................... 100 Mili. Kr.
- 1910................... 70 — —
- 1912................... 70 — —

Andre mener, at disse Beløb var langt højere i 1907, 
i 1912— 13 endog ca. 140 Mili. Kr., men er nu igen gaaet 
langt ned under 70 Mili. Kr., men hertil kom m er de fra 
andre Lande i vore H ovedbanker indestaaende Beløb som 
Indlaan eller paa Konto-K urant, saa at Tallet 70 Mili. Kr. 
antages u fo randret i 1915.

Den samlede Brutto-Gæld til Udlandet var:
i 1907......... . . . . 708 Mili. Kr.
- 1910......... . . .  963 — —
- 1912......... . . . 1 0 1 1  — —
- 1915......... . . .  928 — —

Herfra skal drages D anm arks Tilgodehavende 
i Udlandet,

som af udenlandske Obligationer og Aktier i dansk Eje
var:

i 1907.....................  69 Miil. Kr.
- 1910.....................  60 — —
- 1912.....................  70 — —
- 1915..............ca. 60 — —
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Og Tilgodehavendet hos udenlandske Korrespondenter 
og Veksler hos Bankerne var:

i 1907 ...............  52 Mill. Kr.
- 1 9 1 0 ................  60 — —
- 1 9 1 2 ................  64 — -
- 1 9 1 5 ................  120 — —

Altsaa tilgode i Udlandet ialt:

i 1907 ................  121 Mill. Kr.
- 1 9 1 0 ................  120 — —
- 1 9 1 2 ................  134 — —
- 1 9 1 5 ......... ca. 180 — — ifølge de i Dagbladet

»liørsens« M aanedsoversigt over de københavnske B ankers R egnskaber 
fo r F eb ru a r 1 9 1 5 ...................................................... Avance  -f- 46  M ill. K r.

T ilsam m en A vance.................................................................... ea. 46 Mili. Kr.
og fo rm indsket G æ ld ............................................................... - 83 —  —

I a l t . . . .  ca. 129 Miil. Kr.

D anm arks Netto-Gceld til Udlandet var:
i 1907 ...............  587 Mill. Kr.
- 1910 ................  843 —  —
- 1912 ................  877 — —
- 1915 ................  748 — —

Siden Krigen 1. August 1914 har D anm ark m aattet 
betale store Afdrag paa Gælden til U dlandet; thi i de gode 
T ider laaner m an, i de daarlige m aa Gælden betales; det 
er den gamle Historie om igen.

Ifølge en Opgørelse, N ationalbanken b a r foretaget,
var:

Bankernes og Sparekassernes Status 
i Juli 1914:

Gæld til U d la n d e t ................  127.1 Mili. Kr.
T ilg o d e .......................................  54.8 — —

Gæld -1- 72.3 Mill. Kr.
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Gæld til U d la n d e t ................  52.4 Mili. Kr.
T ilg o d e .......................................  140.1 — —

Tilgode +  87.7 Mili. Kr.

Avance i det H ele .........  ca. 10 0 Mi 11. Kr.

Og der er ingen Tvivl om, at disse Gældsafdrag er 
fortsatte efter Nytaar.

Da Krigen kom, betalte Bankerne den dem afk ræ ­
vede udenlandske Gæld; m en adskillige andre F o rre tn in ­
ger kunde ikke straks skaffe Penge, og ved M oratorie- 
lovens Hjælp fik de H enstand; men nu kom m er deres 
Tur. Og Landet savner jo heldigvis ikke Penge. —

Folk klager nok —  og ikke uden Grund —  over de 
lave K urser paa V ærdipapirer, men m an m aa dog snarere 
undre sig over, at disse holder sig saa godt. 93 å 94 for 
4 V2 pCt. K reditforeningsobligationer er i disse T ider al 
Æ re værd.

Østifternes Kreditforening

h ar siden Krigens Udbrud d. 1. August 1914 udlaant ialt 
15 Mili. Kr.

At drage en Sam m enligning, som jeg her h a r prøvet 
paa, er ikke nem t. Mange af de private Aktieselskabers 
og Forretn ingers Aktiver og Passiver unddrager sig en 
Undersøgelse. Mangt og meget kan kun blive ganske 
skønsmæssigt. Og Regnskaberne, som disse Tal er byg­
gede paa, er jo ikke alle fra  en og sam m e Tid. K reditfor­
eningernes og H ypotekforeningernes er fra 31. M arts 1914 
—  nogle endog fra 31. December 1913 — , m edens B ank­
regnskaberne er lige op til Dato. N aar nu om en 14 Dages 
Tid de førstnæ vnte igen aflægger deres A arsregnskaber, 
saa skal der næppe m angle meget i, at Kreditforenings- 
øg Hypotekforeningsobligations-Gælden er stegen til hen- 
imod 2 M illiarder K roner— Østifternes K reditforening har
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alene i dette R egnskabsaar ud laan t 27 Miil. Kr. —  heraf 
cirku lerer der i Udlandet ca. 1/ i M illiard Kroner. Og af 
vor ca. 12 M illiarder store N ationalform ue er Gælden til 
Udlandet ca. 3/ t M illiard Kroner. —  Det er dog ikke saa 
afskræ kkende.

Men vor Gæld i Indlandet, mellem Sam fundets Kre­
ditorer og D ebitorer, den stiger stadig, og jeg frygter for, 
at d e n  kan kom m e til a t virke foruroligende, naar nedad- 
gaaende T ider en Gang kom m er. —

Og vor H andelsbalances Bedring i vor Favør paa de 
ca. 100 Miil. Kr. siden d. 1. Ju li 1914, er den ikke ogsaa 
taget for en Del paa det, m an kalder »Forbrug af Akti­
ver«? Den store R eduktion af Landets Besætninger, der 
er gjort i Penge, skal jo til Dels erstattes igen! En m indre 
Reduktion af Landets Besætninger var vel nødvendig paa 
Grund af den ringe Høst, som var 11 pCt. m indre end 
Gennem snitshøsten i de sidste 5 Aar, og saa h a r jo vor 
Indførsel af K raftfoder og Majs været betydelig m indre 
end de foregaaende Aar.

Herom  vil jeg henvise til, hvad en af vore ypperste 
B ankm ænd, G ehejm eetatsraad P. N. D am m , skriver i 
Beretningen om H andelsbankens Virksom hed i 1914: At 
Storm agtskrigen rystede hele den finansielle Bygning Ver­
den over og frem kaldte en kaotisk Forv irring  i alle øko­
nom iske Forhold. Og selv om der paa visse O m raader 
senere er frem kom m et bedre Tilstande, h a r det dog selv 
for vort Land, der indtil nu er bleven bevaret for D elta­
gelse i Krigen, været saaledes, at al Forretn ingsvirksom ­
hed i hele Krigen, og snarest i tiltagende Grad, h ar m aat- 
tet lide under meget store Vanskeligheder, der i høj Grad 
har besværet Handel og Om sætning.

Men til Gengæld h ar frem synte, dristige Forretnings- 
m ænd med fornøden Kapital opnaaet store Avancer, og 
Landet som Helhed h a r sikkert herigennem  og ved de 
store, ekstraordinæ re Salg af H usdyr i ikke ringe Grad fo r­
bedret sin Handelsbalance overfor Udlandet. Om det nu 
er en virkelig Forbedring, er ikke let at afgøre. E n væ-
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sentlig m indre Indførsel af mangfoldige Brugs-, Luksus- 
og Nyttegenstande h a r fundet Sted, og den senere hen 
nødvendig blivende Indførsel heraf vil absolut kræve 
store Udbetalinger til Udlandet. Og de ekstraordinæ re 
høje P riser paa nødvendige V arer betegner kun  D yrtid for 
store Klasser af Befolkningen, saa de som Helhed næppe 
h a r kunnet skabe F rem gang for Landet, der sam tidig 
skal bære de betydelig forøgede Udgifter.

Jeg skylder nu tilsidst a t udtale en T ak til alle de 
Institu tioners Ledere og sagkyndige Finansm æ nd, som 
jeg h a r søgt Oplysning hos, og som m ed saa stor Bered­
villighed og Im ødekom m enhed h a r efterkom m et m ine An­
m odninger i den Retning.

F oredraget  v a r  efterfulgt af  følgende Diskussion:
F orpag ter  Sonne  henpegede paa, at der  i den nyere Tid 

jævnlig v a r  f rem kom m en højlydte Beklagelser over, at danske 
Værdier i s to rt  Omfang overførtes til Udlandet, sam t at man 
fra visse Hold yndede i den Forb indelse  at tale om vort  L and ­
brugs eller den danske Jo rd s  derved foranledigede f rem træ ­
dende Pantsæ tning til Udlandet. Den Omstændighed, at der  
paa Landbrugets Værdier skabes Værdipapirer,  som af Inde­
haverne udenfor L andbrugernes Kreds afhændes til Udlandet, 
forekom iøvrigt ikke Taleren  at berettige til at fremstille 
Forholdet,  som om det særlig e r  Landbruget,  der  sæ tter L an­
dets Værdier over Styr.

Man havde m. H. t. Omfanget a f  denne saakaldte P a n t­
sætning til Udlandet a f  Landets Jo rd  egentlig hidtil kun havt 
et usikkert Skøn at gaa efter. F orho lde t  havde u nder  de Om ­
stæ ndigheder ret naturl ig  form et sig saaledes, at der  v a r  no­
genlunde fri Bane for Lysthavende til i den Forbindelse  at 
regne med Beløb af fantastiske Dimensioner. F oredraget  gav 
jo  saaledes Oplysning om, at Sagfører Sejr B riksø  regnede een 
Milliard og Sagfører Bertelsen, Høng, et Beløb, efter hvilket 
der  m aatte  være mindst 900 Millioner af vore  Kreditforenings­
obligationer i udenlandsk Eje.

Der forelaa saaledes en virkelig T rang  til at faa k larlagt 
Omfanget af  den til udenlandske H æ nder overførte Del af 
Landbrugets  Priorite tsgæld, og man m aatte  være Direktør  
Blem  meget taknemmelig for det værdifu lde Bidrag, han  ved
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sin indgaaende Belysning al' Spørgsm aalet havde ydet til at 
bringe den i saa Henseende til trængte K larhed  til Veje.

Saa meget s tø rre  Anledning v a r  der  til at føle T ilfreds­
stillelse ved de af Hr. Biem  fremlagte Oplysninger, som disse 
godtgør, at Forgældningcn til Udlandet ingenlunde er  saa stor, 
som man fra forskellige Sider h a r  ment at kunne regne med. 
F o r  Landbrugets Vedkommende androg  den Del af Kreditfor­
eningsgælden, som v a r  overført til Udlandet, altsaa efter det 
foreliggende 233 Mili. Kr. Vel var  dette et betydeligt Beløb. 
H er m aatte  jo  imidlertid  erindres, at ved de nuvæ rende Land­
e jendom spriser  androg  Værdien af Landbrugets  samlede Aktiv 
— Landbrugene med Besætning og Inventar  — rund t  4 Mil­
lia rder  Kr. De angivne 233 Mili. androg  altsaa knap C pCt. 
af  Aktivmassen. Og i den Forbindelse fæstede Taleren  sig 
med særlig T ilfredshed ved, at Landbrugets  Gæld til Udlandet, 
here tte r  m aatte  være m indre  end vort samlede Samfunds 
udenlandske Gæld, idet F oredragholderen  angav vor  National­
form ue til 12 Milliarder med en Gæld til Udlandet af  ca. 8A 
Milliard Kr., a ltsaa en udenlandsk  Gæld paa 6 V4 pCt. Der var  
Anledning til at udhæ ve dette overfor  de Paastande, der  var  
fremført om specielt vor t  L andbrugs  Forgældning til Udlandet, 
hvilken Taleren mindedes paa T ryk  at have set betegnet 
endog som »skrækindjagende«.

Ogsaa set i en anden Relation forekom del Taleren, at 
de 233 Miil. Kr. tog sig tilfredsstillende ud. I de ca. 12 Aar, 
der  nu var  forløbne siden Landejendom sprisernes Opgang be­
gyndte, androg  Prisstigningen ifølge Salgsstatistiken for L and ­
brug  med over 1 Td. Ilrtk. ca. 3800 Kr. pr. Td. Ilrtk.,  eller 
for Landets samlede H artkorn  ca. 1450 Miil. Kr. De 233 Mili. 
kunde ogsaa meget vel sammenstilles med det Tal. Vel var  
dette delvis at anse for en Konjunkturstigning, der  altsaa 
kunde forflygtiges ved en Konjunkturnedgang. En væsentlig 
Del he ra f  var  imidlertid  efter Talerens Overbevisning at anse 
for blivende Værdifremgang. Thi Jorden  v a r  i de omm eldte 
12 Aar bleven mere produktiv, der  opnaaedes nu i de senere 
Aar — det sidste H østaar  desværre fraregnet — væsentlig 
s tø rre  Høstudbytte  end tidligere, Besætninger, Bygninger og 
Materiel viste en betydelig Værdifremgang, kort sagt det sam ­
lede P roduktionsgrundlag  v a r  bleven væsentlig bedre og væ rd i­
fuldere.

Landbrugets Stilling som Debitor til Udlandet forekom 
saaledes Taleren  ingenlunde at berettige til særlig mismodige 
Betragtninger. Ogsaa Statens Stilling som Debitor v a r  om- 
liandlet i Foredraget,  og Taleren  havde nylig havt Lejlighed
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til at anstille nogle Betragtninger angaaende dette F o rh o ld  
og skulde nævne et P a r  Data vedrørende Bevægelsen i Statens 
Gæld og regnskabsmæssige Balance i T iaaret 1904—14, idet 
Taleren saa bo r t  i'ra den Stigning i Statsgælden, som inde­
værende Regnskabsaars Krigssituation havde bidfort. Med 
runde  Tal var  i T iaaret Statens indenlandske Gæld steget med 
20 — og dens udenlandske Gæld med 100 Mili. Kr.; men disse 
120 Miil. Kr. modsvaredes af den samtidig stedfundne regn­
skabsmæssige Opskrivning af Statens Jernbaneaktiv . I T iaaret 
v a r  endvidere Statens Aktiver — der jo ganske vist ikke v a r  
at anse for Aktiver, realisable til bogført Værdi — i Stats­
regnskabet steget med 270 Mili. Kr. Da Gælden som anført 
var  steget med 120 Mili., blev der  altsaa dog herefte r  en F o r ­
bedring i Status af 150 Miil. Kr.

Det Hele tog sig altsaa ingenlunde saa m istrøstende ud, 
som Sortseerne yndede at give det Udseende af.

Taleren v a r  i øvrigt overbevist om, at Foredragsholderen  
med ham  v a r  enig i, at den her  fremlagte Klargøring af sæ r ­
lig Landbrugets  Gældsforbold ikke af L andbruget bu rd e  op ­
fattes som Tilskyndelse til at lade staa til og forøge sin Gæld 
ved at udnytte  Krediten til Kanten af, hvad  den er  værd. 
Men netop som en O pm untr ing  til at søge Gælden nedbragt. 
Ikke ved at s tandse Salg til Udlandet af  Kreditforeningsobli­
gationer, idet saadant Salg selvfølgelig e r  af  Betydning for 
Kursens Opretholdelse. Men u nder  den Form, at Erkendelsen 
af, at Gælden ingenlunde er  større, end at Sandheden tø r  ses 
lige i Øjnene, giver Mod og Lyst til at søge den passende 
nedbragt.

Ogsaa hertil kunde Foredraget bidrage. Det havde i 
væsentlig Grad givet os fast Grund  u nder  Fødderne m. IL t. 
Vurderingen af vo r  økonom iske Stilling, og herfo r  v a r  Taleren 
Foredragsholderen  taknemlig.

N ationalbankdirek tør  Marcus R ubin: De Oplysninger, som 
Direktør Biem  h a r  forelagt, m aa m an være ham  meget tak­
nemlig for. De indeholder ,  ved Siden af æ ldre  Materiale, 
helt nye Data, og de er  fremstillet saa overskueligt,  at man 
sikkert ofte vil gribe tilbage til denne Oversigt.

Men naturligvis, ikke alle de mange Tal e r  lige gode. 
Det e r  ikke min Mening at kom m e ind paa en udførlig Kritik, 
kun give et lille Varsko overfor Sammenstillinger af Tal, hvor  
man ikke er  helt s ikker paa Grundlagets Ensarte thed.

N aa r  det saaledes anføres, at D anm arks N ationalform ue 
i Midten af Halvfjerdserne var  5 Milliarder Kr. og i 1912 var  
12 Milliarder, saa at den i s idstnævnte Aar v a r  næsten halv-
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tredie Gange s tø r re  end fyrretyve Aar tidligere, og n a a r  denne 
Tilvækst noteres med Glæde, saa er dog lidt Varsom hed paa 
sin Plads. Opgørelsen for 70’erne havde ikke og kunde 
ikke have Materiale af sam m e Godhed som de seneste Op­
givelsers, og selv ved disse e r  der  endel Csikkerhed tilstede. 
Formuetilvæksten h id rø re r  i hvert Fald  ikke væsentligst fra 
-dansk Jord«, hvor  mægtig en Rolle denne end spiller i L an ­
dets Økonomi, men dette e r  ogsaa i og for sig forstaaeligt, 
thi som bekendt h a r  Bybefolkningen, Byerhvervene og d e r ­
med ogsaa Byernes faste Kapital og mobile Kapital vundet 
stedse m ere  Terræ n. Alligevel bliver man lidt m is tænksom  
overfor de 7 Milliarders Tilvækst,  140 pCt., n aa r  man ser hen 
til, h vo r  ringe en Andel H artkorne t  h a r  heri. I Midten af 70’erne 
kostede 1 Td. G aa rdha rtko rn  med Besætning og Inventa r  6  a 
7000 Kr., i 1012 (Grundlaget for 1913) 9 å 10,000 Kr. Tilvæksten 
var  altsaa 3000 Kr. pr. Td., og da der  e r  ca. Vs Mili. Tdr. 
G aardhartkorn ,  bliver dettes F orm uetilvæ kst ea. 1 Milliard Kr. 
Man vilde saaledes faa en Tilvækst fra noget over 2 til noget 
over 3 Milliarder Kr. eller 40 a 50 pCt. for Landets centrale 
Fje, fra benved 3 til henved 9 Milliarder Kr. eller op imod et 
P ar  H undrede  Procent for al øvrig Fje. Fin nøjere Prøvelse 
hera f  vilde være paa sin Plads og ikke m indst af, hvor  s to r  
Forøgelsen i indtægtsgivende, erhvervende F o rm ue  er, men 
jeg skal ikke h e r  tage dette op til Drøftelse; jeg har, som 
sagt, kun villet pege paa, at Tallene ikke m aa siuges altfor 
»raa«.

F o r  at bestyrke Tallene for Form uetilvæksten  henviser  
Direktør  lilem  til den store Tilvækst,  der  ogsaa kan konsta­
teres for Indkomsterne. Antallet af  Skatteydere med over 
800 Kr.s Aarsindkomst udgjorde,  ifølge den meddelte Tabel, 
5,s pCt. af Befolkningen i Aaret 1864, 6 ,2  pCt. i Aaret 1870 og 
15,6 pCt. i Aaret 1914, og disse Skatteyderes samlede Indkomst, 
fordelt paa hele Landets Befolkning, udgjorde i hvert af  de 
tre nævnte Aar 104 Kr. pr. Individ, 124 Kr. og 330 Kr. Ja  vist 
e r  det en s to r  Forøgelse, og vist er  Indkomsten i Virkeligheden 
rigeligt steget. Men de anførte  Tal kan kun meget delvis 
bruges som Vejledning. Thi, som bekendt — ogsaa fra de 
senere Aars olfentlige Debatter — skr ider  Ligningerne stedse 
frem i Omhu, tidligere hverken kunde eller vilde m an in d ­
drage hele Skaren af -m indre  bemidlede« un d er  Ligningen, 
og selv de, der  inddroges, gik man ingenlunde h aa rd t  paa 
Livet. Man kan sige, at saa godt som alle Indkom ster  op ­
gaves med for ringe Tal, og dette gjaldt des mere, jo  længere 
m an gaar  tilbage i Tiden, gjaldt fremfor alt udenfor  Hoved-
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staden og tildels Købstæderne. Af denne Grund  bor  man 
i k k e  gaa ud fra, at Befolkningens Indkom st pr. Individ (maalt 
gennem Skatteydernes Indkomst) e r  steget i de sidste halv­
tredsindstyve Aar fra 104 til 330 Kr. d. e. med 217 pCt. eller til 
o v e r  d e t  t r e d o b b e l t e .  Og hvad der  med Sikkerhed kan siges 
a f  almindelige Grunde, kan belyses ved et P a r  konkrete Data. 
En T im elæ rer  i en Skole, der  i 00’erne fik 2 Mark i Timen, faar 
ikke nu  2l/s Ivr., en faglig Arbejder, der  fik 7 Mark om Dagen, 
faa r  ikke nu halvottende Ivr., en Em bedsm and, der  fik 1600 
Bdlr. om Aaret, faar  ikke nu 10,000 Ivr. o. s. fr. F o r  en af 
de Samfundsklasser, hvor  Lønstigningen i en vis Periode v a r  
forholdsvis størst,  an fører  Hr. Illem  selv Tallene: en L and ­
arbe jder  havde incl. Kosten i 1871 en Aarsløn af  349 Kr., i 
1905 af 593 Ivr., d. e. en Stigning paa 69,9 pCt., men netop for 
sam m e T idsrum  angiver han, ifølge Indkomsttabellen, en Ind­
tægt pr. Individ af Befolkningen af henholdsvis 124 Kr. og 
266 Ivr., d. e. en Stigning paa 114,5 pCt. eller a/s mere for hele 
Befolkningen end for Landarbejderne. Det passer  ikke.

E ndnu  skal jeg anføre af mine egne Undersøgelser om 
Indkom stforholdene i København, videre førte af Cordt Trap, 
at Indtægten pr. Indbygger i København — beregnet for sam t­
lige Forsørgere  paa Grundlag af  Skattemateriale for de 
skatteansatte ,  af  erhvervs- og lønstatistisk Materiale for de 
ikke skatteansatte — udgjorde følgende Beløb (jfr Kontorchef 
T raps  nyligt udkom ne Skrift, S. 6 ):

1862 1892 1898 1907 1912
Kr. Kr. Kr. Kr. Kr.
461 538 639 640 755

Den gennemsnitlige Indtægt pr. Indbygger i København 
skulde herefter  fra 1862 til 1912 være steget med ca. 2/s. 
Rimeligvis er dette Tal dog snare re  for lavt end for højt, 
men selv for Arbejderstanden vil den nominelle Indtægtsstig­
ning i det sidste halve A arhundrede  vist næppe naa Halvdelen 
af de 217 pCt.!

— Naa, alt dette e r  jo  Udenværker og anføres, som 
nævnt, kun for at vise, at ikke alle Tallene er  helt fdtrerede. 
Men det skal villigt indrøm m es, at det e r  le ttere at se, at den 
serverede Drik hist og h e r  er lidt plum ret,  end at servere den 
i ren  Tilstand, finde de rette Tal.

Hovedresultatet, at vo r  Gæld til Udlandet e r  gaaet ned, 
e r  jo  glædeligt, og Motiveringen af dette Resultat e r  givet med 
s to r  Omhu. Nu er det naturligvis bedre, at  vo r  Gæld til U d­
landet e r  750 Mili. end 850 Mili. Kr., men er  3A Milliard Kr.
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meget eller lidt for os? I og for sig synes det ikke n a tu rn ø d ­
vendigt, at et Land som D anm ark, der  jo  hverken er  øst­
europæisk  eller sydam erikansk  — d. e. ikke et Land, som 
først skal bringes ind under  »Kultur« —, h a r  en saa s to r  
udenlandsk Gæld, svarende til, om f. Eks. Tyskland havde en 
Nettogæld til Udlandet paa 20 Milliarder Mark. Der lader  
sig sige og er  sagt overm aade meget pro  et contra« vor  
udenlandske Gæld, og Bedømmelsen dera f  h a r  ikke blot væ ­
ret afhængig  af rationelle Synspunkter,  men ogsaa af de p aa­
gældendes lysere eller m ørkere  Maade at se Ting paa, og af 
deres Skøn over, hvorv id t det m aatte  anses for rigtigt at 
hæ m m e eller frem m e »Farten« paa et givet T idspunkt.

Kun to Ting skal h e r  fremhæves. Den ene er, at den uden ­
landske Gæld h a r  det ubehagelige ved sig, at den helt  eller 
delvis kan præsenteres , indirekte inddrives, i et for Folk og 
Land vderst ubelejligt Øjeblik. Den anden er, at helt bortse t fra 
Tilbagebetalingen skal jo  Renterne erlægges. Lad Benten, 
alt iberegnet, gennemsnitlig være f. Kks. 4 '/s  pCt., saa faar  vi 
et Rentebeløb af 321/a Miil. Kr. eller 5 pCt. af  vo r  Udførsel af  
danske Varer til Udlandet, der  udgør ca. G50 Miil. Kr. Hvor 
s to r  e r  saa Nettogevinsten paa disse 650 Miil. Kr., og hvor- 
meget de ra f  opsluges af det nævnte Rentebeløb, eller med 
and re  Ord, hvormeget skal der  udføres af V arer  til (eller ud ­
føres af »Tjenester« for) Udlandet, for at Nettoudbytte t kan 
dække de 32Vs Mili. Kr. ?

Direktør lilem  takkede for Takken og for Kritikken. Det 
glædede ham  at ho re  Landstingsm and Sonnes Udtalelser, som 
han kunde slutte sig til med Hensyn til Landbrugets finan­
sielle Stilling, skønt Taleren  ikke var  uden Betænkelighed ved 
de sidste 5 Aars store Gældstigning. Og lige overfor  N ational­
bankd irek tø r  Rubins  m anende Røst angaaende Beregningen af 
Nationalform uens og Nationalindtægternes Stigning m aatte han 
jo  give ham  — der  sidder  inde med saa s to r  Sagkundskab 
paa det O m raade — Bet deri. Men Taleren mente dog at 
have taget den fornødne Reservation for Nationalform uens 
Vedkomm ende ved at tilføje, at den næ rm est  v a r  et Fingerpeg 
i Retning af Nationens stigende Velstand. Landets samlede 
Panteværdi v a r  jo  som anført i F oredraget  i 1909 ca. 7 og er 
vel nu ca. 8  Milliarder i Følge de sidste 5 Aars Værdistigning. 
Men alle de løse Kapitalgenstande, Samfundet ejer, e r  jo  da 
heller  ikke uden Værdi og i det væsentlige ganske uundvæ r­
lige. Hvad Nationalindtægterne angaar, e r  det jo  konstateret,  
at der  i 1914—15 v a r  430,014 Skatteydere med 800 Kr. og der-
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over i aarlig Indtægt. Og den Opgørelse er dog den vigtigste, 
a t  den samlede Skatteindtægt nu  er 910 Mili. Kr. Sam m en­
ligningen med 1864 og 1870 h a r  jo dog sam m e Grundlag, 
800 Kr.s Aarsindtægt, og andet giver den sig heller  ikke ud 
for. Men at man tog mere lempeligt paa Folk den Gang er 
sikkert rigtigt. Og Pengenes Synkende Værdi siden den Tid 
er  saa bekendt, at det, m ente Taleren, enhve r  kan faa Øje 
paa. Navnlig er jo  en meget s to r  Del af Underklassen 
(Haandværkerc , de m indre  G aardm ænd, H usm æ nd og Arbejds- 
mænd), som for 40—50 Aar siden havde m indre  end 800 Kr.s 
Aarsindtægt, nu kommet derover. Derved er  Skattegrændsen 
paa en Maade flyttet nedad. Men det e r  jo, som National­
bankdirek tøren  sagde, kun F oredragets  Udenværker, det m in ­
dre væsentlige.

Taleren h a r  kun brugt den officielle Statistiks Tal, da 
d e r  ikke er andet at holde sig til. F orinaale t med Foredraget 
v a r  jo  at faa opgjort Gælden til Udlandet, som i denne Tid 
h a r  særlig Interesse, navnlig ogsaa fordi der  er kom m et flere 
overdrevne Beregninger over de Beløb, der  c irku lerer  i Ud­
landet  af vore Kreditforeningsobligationer.

Takket væ re  Statistisk D epartem ent saa h a r  vi jo  Mate­
riale til Bedømmelse af vort Lands økonom iske F o rh o ld ;  men 
da dette h a r  i Opgørelsen over Gælden til Udlandet i 1912 — 
saavel som i de foregaaende Aars Opgørelser — slaaet Kredit­
foreningernes og Aktieselskabernes Gæld til Udlandet sam m en 
u nder  et, saa er en mere specificeret Opgørelse af den Grund 
blevet ønskelig, og derfor  havde Taleren  prøvet paa  gennem 
F oredraget  at faa dette oplyst navnlig ved at have indhentet 
de forskellige Kreditforeningers Opgørelser over deres Gælds­
post til Udlandet.

Den ledende Præ sident, K am m erherre  Deck, hævdede 
overfor  N ationalbankdirek tør  Rubin’s Udtalelse om, at D an­
m ark  som et af  de gamle Lande ikke naturnødvendig t behø ­
vede en saa s to r  Gæld som 3U  Milliard til Udlandet, at man 
m aatte  huske paa, at D anm ark  v a r  et Land, som bl. a. paa 
Grund af sin gunstige Beliggenhed for Industrilande, der  ikke 
kunde forsyne sig selv m ed Næringsmidler,  vilde arbejde sig 
frem, og at Pengene jo  for en s to r  Del anvendtes til F o r ­
bedring af vore Jorder ,  Bygninger, Besætninger m. m., altsaa 
til at skabe nye Værdier. Men paa den anden Side m aatte 
m an bestemt misbillige det, n aa r  m an — navnlig i disse a lvor­
lige T ider  — bortødslede Kapitalen eller gav den en urentabel 
Anvendelse.
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Det var  saaledes ikke rigtig, n a a r  det blev sagt, at det 
kun er de Lande, der  s taar  paa et lavt Kulturtrin , der  fo r ­
ag e r  deres Gæld til Udlandet. Af de Penge, m an havde faaet 
ind ved Salg af Kreditforeningsobligationer til Tyskland, havde 
Jylland faaet en s to r  Del, og der  var  næppe Grund  til at fo r­
tryde, at m an  fik de forholdsvis billige Penge.

Det v a r  et glædeligt Indtryk, m an fik af B lem ’s Foredrag, 
og det v a r  sikkert en sund  Opmuntring, som vi netop trængte 
til nu, da vi alle ved Siden af Glæden over hidtil at være 
bievne skaanede næ re  Hekymring for Fremtiden. Det var  
sikkert ikke for meget, n aa r  R ubin  havde sagt, at det h e r  
forelagte Arbejde vilde blive en Kilde, som vilde blive be­
nytte t ved mange Lejligheder, og det vilde forhaabentlig  
ram m e en Pæl gennem de skrækindjagende Billeder, som var  
kom ne frem.

Og derfor  en hjertelig Tak til D irektør  Biem  for det be­
tydelige Arbejde, han  h a r  lagt ind i dette Foredrag.


