Danmarks — specielt Landbrugets — Gald
til Udlandet.

Foredrag holdt i Det kgl. danske Landhusholdningsselskab
den 17. Marts 1915 af Kreditforeningsdirektor M. P. Blem.

Samt'undct bor, lige saavel som en Privatmand,
have Rede paa, hvad det ejer, og hvad det skylder, eller
med andre Ord have Oversigt over sin Status; men det
er ikke tilstreekkeligt blot at kende sin Status, man maa
ogsaa vide, hvorledes de enkelte Grene af Bedriften stiller
sig. Og naar jeg har felt Lyst til at anstille en Under-
sogelse af en bestemt Post indenfor vort Samfunds Regn-
skab, vil det sikkert ikke findes unaturligt, at jeg har

valgt Sporgsmaalet om Danmarks — serlig dets Land-
brugs — Geld til Udlandet. — Jeg har navnlig folt mig

tilskyndet dertil ved et Sporgsmaal, som ikke saa sjeldent
bliver stillet til mig, iser siden Udbrudet af den nu her-
skende, frygtelige Krig, det nemlig: Tor vi under de nu-
verende Forhold kebe Kreditforeningsobligationer, eller
risikerer vi ikke Tab paa dem, vi allerede ejer? Der tales
jo nemlig saa tidt om, at Udlandet og navnlig Tyskland
har opkebt saa mange danske Kreditforeningsobligatio-
ner, og hvis det er Tilfeldet, kan det saa ikke tenkes, at
Tyskerne — om Krigen skulde vare leenge, og de af den
Grund kommer til at treenge til Penge vilde kaste deres
danske Verdipapirer, serlig vore letselgelige Kreditfor-
eningsobligationer, paa vort Marked og derved bevirke
en Nedgang i Kursen til Skade for vort Pengemarked? —

18*
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Forskellige Beregninger.

Ja, det er rigtigt nok! Man har tidt set offentlige
Udtalelser om, at vore Kreditforeningsobligationer i
massevis gik til Udlandet, og der er anfort de mest for-
skellige Tal for, hvor store Belob af dem, der cirkulerer
i de andre Lande. Jeg skal tillade mig at citere enkelte
af disse. [>Danmarks Statistike« af Jens War-
ming (Udgave 1913, Side 454) hedder det f. Eks., at ifolge
de forskellige Kreditforeningers Regnskaber i 1911—12
var den samlede Restgeld 1645 Mill. Kr. Deraf faldt 800
a 900 Mill. Kr. paa Landdistrikterne, men paa egentlige
Landejendomme paa over '/, Td. Hartkorn nwxppe mere
end 700 Mill. Kr. Og der tilfajes: »Kreditforeningsobli-
gationer kobes ogsaa i hej Grad af udenlandske, navnlig
tyske, Kapitalister; i 1912 var der saaledes for 300 a 400
Mill. Kr. Kreditforeningsobligationer o. 1. i Udlandet.«

Man ser her angivet et ret variabelt Tal og faar endda
ingen Oplysning om, hvor stort et Belob, der gaar paa de
to smaa Bogstaver »o. l.«.

Den 18. Oktober 1912 holdt Finansminister Neer-
gaard en Tale i Folketinget (Folketingstidende Sp. 440—
41), hvori han gav Oplysning om Kreditforenings- og
andre Obligationer og Aktier i danske Selskaber, der var
paa udenlandske Heender. Han opstillede her folgende
Skala:

I 1907 udgjorde disse...... 288 Mill. Kr.,
i 1910 — — mEaiEg 38 — — og
i 1912 — e PR 411 — —

»Store nordiske Telegrafselskab«s var ikke medreg-
net heri, da det i en ganske overvejende Grad baade ejes
af Udlendinge og dets Kapitalgenstande er beliggende i
Udlandet; derimod er »@stasiatisk Kompagni« medtaget i
de ovennaevnte Tal. Hvilke andre Aktieselskaber, der er
indbefattet i denne Beregning, nevnede Taleren ikke; kun
udtalte han, at Skibenes og de faste Ejendommes Priori-
teter til Udlandet var holdt udenfor og beregnet for sig.
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Men heller ikke her faar man specificeret Kreditfor-
eningernes Geeld til Udlandet.

Af andre Angivelser skal jeg anfore, at Sagforer Ber-
telsen, Hong, i Bladet »Tiden« (Nr. 43, 1914) skrev,
». . . at det gamle Venstres forzldede Reformprogram
i Jordspergsmaalet har gjort vort Land til Verdens
mest forgaeldede og fort vort Landbrug ud i et
okonomisk Ufere, som aftvinger hvert Kirkesogn ca.
40,000 Kr.s Rentebyrde aarligt, vesentlig til udenlandske
Kreditorer«.

Fremdeles skriver Folketingsmand, Dr. phil. C. N.
Starcke i sin Bog »Jord sk yld«, der udkom i December
1914 (Side 169): »Af vor Prioritetsgeeld, som indbefattet
Arvefesteafgifter o. desl. i 1909 udgjorde 3293 Mill. Kr,,
var kun 450 Mill. Kr. i Kreditforeningsobligationer og
Hypoteker paa udenlandsk Haand.«

Og endelig anslaas i en Pjece, der ligeledes udkom
i December 1914: »Vore Kreditforeninger i
Krig og Fred« af Sagforer Sejr Brikso, de i Udlan-
det cirkulerende danske Kreditforeningsobligationer til
ca. 66 pCt. af samtlige vore cirkulerende Obligationer.
Han skriver (Side 38): »Ved disse Foranstaltninger (d.v.s.
Indforelsen af danske Kreditforeningsobligationer paa
udenlandske Borser) er det efterhaanden lykkedes at
pantsaette dansk Jord til udenlandsk Kapital i stor Stil.
Af de i Omlob veerende ca. halvanden Milliard danske
Kreditforeningsobligationer regnes den ene Milliard at
veere paa udenlandske Hender.« Og videre: »Og endelig
oprettede man i 1906° » Hypotekbanken«, der under Sta-
tens Auspicier setter Eksporten i System og nu har solgt
henved 50 Mill. Kr. Kreditforeningsobligationer.« Og han
fortsetter: »Der er imidlertid mange, der er betwenkelige
ved denne Pantsetning af Danmark til Udlandet som i
salig Christoffer den andens Dage.«
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Vor udenlandske Geld efter Kreditforeningernes
egne Beregninger.

For at faa rigtig Besked paa, hvordan det hwenger
sammen med disse hojst uensartede Angivelser af vore
Kreditforeningers Geld til Udlandet, har jeg anmodet alle
vore forskellige Kreditforeningers Direktioner om hver
iseer at meddele mig, hvor stort et Belob af den af dem
ledede Kreditforenings cirkulerende Kasseobligationer de
paaregnede, der var paa udenlandske Haender. Og med
storste Imodekommenhed har jeg modtaget Svar fra dem
alle.

Af disse Svar fremgaar det, at Landets 12 Kredit-
foreninger samt »Kreditkassen for Husejere i Kjoben-
havn« og Kommunekreditforeningen tilsammen har for
1802,712 Mill. Kr. cirkulerende Kasseobligationer; vore 9
Hypotekforeninger har 119,240 Mill. Kr. og Landmands-
bankens Hypotekafdeling 19,848 Mill. Kr., ialt ca. 1942
Mill. Kr. Heraf er hejst 249 Mill. Kr. eller ca. 13 pCt.
solgte til Udlandet! —

Endvidere har Kongeriget Danmarks Hypotekbank
opkobt 33,297 Mill. Kr. af vore Kreditforeningsobliga-
tioner for Penge, som neevnte Hypotekbank har laant i
Paris; men disse Obligationer cirkulerer ikke i Udlandet.
Medregner man imidlertid disse, bliver vore Kreditfor-
eningers Geeld — direkte og indirekte — til Udlandet
ca. 283 Mill. Kr. eller 14,6 pCt. af samtlige cirkulerende
Kasseobligationer. Heraf falder ca. 216 Mill. Kr. af de
249 Mill. Kr. og 17 Mill. Kr. af Hypotekbankens 33,3 Mill.
Kr. — ialt 233 Mill. Kr. af 283 Mill. Kr. — paa Land-
distrikterne. Rentebyrden heraf bliver med en Gennem-
snitsrente af 4 pCt. = 9,400,000 Kr. aarlig eller — da vi
har 1740 Kirkesogne ca. 5400 Kr. for hvert Kirkesogn
i Danmark!

Vort Landbrugs Geld til Udlandet er jo nemlig saa
godt som udelukkende gaaet igennem Kreditforeningerne

samt Landmandsbankens Hypotekafdeling. Fremmede
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den 31. December 1913.

Gaeldens Hovedstol,
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Livsforsikringsselskabers Udlaan i Danmark mod Prio-
riteter i faste Ejendomme er kun ca. 4 Mill. Kr., hvoraf
intet i egentlige Landejendomme.

Jeg har her udarbejdet en Tabel med Angivelse af
de enkelte Kreditforeningers og Hypotekforeningers Pan-
Restgeld, Reservefond, Kasse-
obligationer solgte til Hypotekbanken og Kasseobligatio-
ner solgte til Udlandet.

Uddrag af Kredit- og Hypotekforeningernes Status i 1914.

Efter disse Foreningers sidste Aarsregnskaber, alle daterede den
31. Marts 1914 undtagen den vest- og senderjyske samt Kobenhavns
Kreditforening og Landmandsbankens Hypotekafdeling, som er daterede

| \ | .|
5 g Kasseobli- .L .«
I y wmlr > n | Do el serve- | —_— -
l§a\ ne i Rwekkefolge |Panteobliga- I apteobhg.\ Reserve- | gationer, |8 5EE
cfter Alder samt Da- Laane-|" . | tionernes | fondenes 1858 zs
-+ tionernes | solgte til 2S5
tum for Statuternes nes Tal| Hovedsto] | Samlede | samlede ‘H motek- | 28T
Stadfestelse ‘ ; | Restbelob Belob | l“ CK- Fean
‘ »anken }
Kr. ‘ Kr. Kr. | K Mill.Kr
1 |
{reditforeningen af jyd- ‘ '
ske Landejendomsbe- | 90 a
siddere, /12 1851 ... 44,208 426,482,100 402,956,00017,414,454 8,459,300/ 100,00
)stifternes  Kreditfor- | |
ening, %12 1851 40,130 532,108,700 481,386,545/15,784,385 6,692,400 9,28
Kreditforen. af Kebstad- 1
grundejere i Jylland, ‘ | [
01t 1852 viossawissn 21 87,600 15,474 344 — 0,00
Kreditforen. af Grund- | | ) |
ejere i Fyns Stift, ‘ i
0/5 1860 .. ......... 6,546 48,591,300 44,984,786 1,260,849 419,000/ 0,20
Den vest- og sender- ‘ ' \
jydske Kreditforen., i ‘
/12 1860 ... ... .. 17,859 156,313,700 145,999,209 8,125,061 1,057,000 8,00
Kreditkassen for Land- ‘
ejendomme i Ostif-
terne, */6 1866 ..... 12,302 150,450,800 141,006,891| 3,796,852 68,000 0,20
Ny jydske Koebstad-
kreditforen., ®/s 1871 12,218 121,823,500 114,080,674/ 6,487,833 3,164,500 0,15
Kreditforen. af Ejere af ‘
mindre Ejendomme
paa Landet i Ostif-
terne, *°/7 1880 .. ... 29,174 44,123,330; 39,417,105| 1,943,915 = 21,0
Overfores. . . 162.458.1479,981.03()‘;1369.846.684 54.813,693]’19,860,200 138,83
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I
Kasseobli-

Navne i Rakkefolge . 11:.. |Panteobliga-| Reserve- | >0~ "~ =5z
efter Alder samt Da- Laane- Pa:ptt,ol‘)llga- tionernegs fondenes g‘ltl(tmel.i %%3
tum for Statuternes nes Tal Hl(())\]']?Ilntesl samlede samlede solgte tl' |gc B
Stadfwestelse EAStO Restbelob Belol, | Hypotek- S &g
banken
Kr. Kr. Kr. Kr.  |MillKy]
Overfort... [162,458 1479,981,030‘1369,846,684 54,813,693 19,860,200‘ 138,8:
Kreditforen. af Ejere af
mindre Ejendomme !
paa Landet i Jylland,
%/ 1880............ 77,316| 137,764,300, 125,291,804| 5,579,270 — 81,1
Kreditforen. af Grund-
ejere i Kbhvn.og Om-
egn, %/ 1882 ...... 2,896| 156,570,400 146,173,790, 6,859,907 5,558,600 23,0(
Kreditforen. af Grund-
ejere paa Landet i Jyl-
land, 2/7 1893...... 5,664) 34,635,200 32,047,792 1,594,603| 2,312,700| 0,00
Kreditforen. for indu-
strielle Ejendomme,
2006 1898 0o s o5 miw s 583| 9,225,900, 8,832,354| 884,511 — 0,04
Kreditkassen for Hus-
ejere i Kebenhavn,
Fundats /s 1797 ... 1,752| 105,275,287 98,246,800| 6,403,449 5,126,600, 1.50
Landmandsbankens
Hypotekafdeling, Lov !
af /3 1872 ........ 1,455 42,180,000/ 19,848,218| 1,128,186 — $1,0
252,124 1965,4;32,117\1800,287.442j77,2<;:—;,615»32,858,1001 248,60

Uddrag af Hypotekforeningernes Status 1913—14;

"disse Foreninger udsteder ogsaa Kasseobligationer, som Regel mod

sekundzere Prioriteter.

T - - o, ]
1 vPa}lte()bhga-! Solgt til | Solgt
Arital Hovedstols- | tionernes | Reserve- Hypotek- |til Ud-
Las Laan samlede fond
.aan | banken | landet
Restbelob ‘
Kr. Kr. Kr ‘ Kr. Kr.
De 6 forskellige Hypo- ‘ ; ‘
tekforeninger for By- | |
ejendomme......... 13,259 | 106,102,900 | 98,054,312 | 4,040,054 — 0.00
De 3 forskellige Hypo- ‘
tekforeninger f. Land-
ejendomme..... ... 12,863 | 22,756,500 | 21,287,223 | 1,107,277 . 0.00
26,122 | 128,859,400 | 119,341,535 | 5,147,331 |  — 0.00
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Samtlige ovennwevnte Pengeinstitutters Laan mod primzere eller
sekundzre Prioriteter i taste Ejendomme har tilsammen 278,246 Laan

Panteobligationernes Hovedstol er................ 2,094,491,517 Kr.
Panteobligationernes Restbelob................... 1,919,628,977 —
Disse Pengeinstitutters samlede Reservefond ...... 82,410,950 —
Kasseobligationer, solgt til Kongeriget Danmarks
Hypotekbank ..........coociiiiiiiiiiiinne, 32,858,100 —
Kasseobligationer, solgt til Udlandet .......... ca. 248,600,000 —
Af disse 248,6 Mill. Kr. er solgt:
til TYSKIaNA. ¢ cv o o oo o v cvone o mimie s oo o e o 0 w00 o for ca. 213  Mill. Kr.
— England s . ves s swie s s s s wis ¢ s s siwe o srv o — - 25 — ==
&5 INOTB@ oo e o arose  miate o wiiwin o wiioior s o ionmiin s icasio a iaii: o — - 6 = =
— SVEITIS s s svww s v s siois 5 s/slv o 508 & 5 5ie o oelor o —_ - 06 — —
— andre Lande ........ ..o, — - 40 — —

Tilsammen. .. for ca. 248,6 Mill. Kr

Endvidere har Kreditforeningen for Kommuner 1 Danmark ud-
stedt 705 Laan (Regnskab af ®'/;2 1913), med Hovedstol 25,610,400 Kr.,
Restgweld 22,273,409 Kr. og Reservefond 210,206 Kr. Af disse Obli-
gationer er solgt til Hypotekbanken for 439.000 Kr. og til Udlandet
for 500,000 Kr.

Denne Forenings Udlaan saavelsom Landmandsbankens Hypo-
tekafdelings Kommune-Udlaan vil jeg henfore under Kommunernes
Geeld tilsidst.

Foranstaaende Oversigt er bygget paa Kreditforenin-
gernes og Hypotekforeningernes Regnskaber samt deres
Beregninger over, hvad der er i Udlandet, og den stem-
mer med de Indberetninger fra Bankerne og Veksellerere
til Statistisk Departement i 1912; naar man fradrager ca.
151 Mill. Kr., der, efter de Oplysninger, jeg ad privat Vej
har indhentet, falder paa danske Aktieselskaber, saa stem-
mer disse fra forskellige Sider anforte Beregninger saa godt
med hinanden — idet Bankerne opgiver 260 Mill. Kr. og
Kreditforeningerne 249 Mill. Kr. solgte til Udlandet —, at
Forskellen kun er ca. 4 pCt.; og siden 1912, da Stempel-
skatten i Tyskland forhejedes fra 1 til 2 pCt., er der ikke
solgt nevnevaerdige Belob til Tyskland; der er tvertimod
kommet en Del tilbage igen. — Det er ganske vist ikke
saa nemt najagtigt at udregne, hvor store Beleb der findes
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i Udlandet, men det kan dog goeres paa Grundlag af
Rentebetalingen til Udlandet og Begerne for noterede
Kasseobligationer.

gstifternes Kreditforenings Obligationssaly til Tyskland.

Til 11. Juni Termin 1905 aabnede Ostifternes Kre-
ditforening en ny Serie — den 9. — med dansk, tysk og
fransk Tekst paa Kasseobligationerne, og forst nu be-
gyndte det egentlige Salg til Tyskland. — Indtil da var
der af de wldre Serier kun noteret ca. '/, Mill. Kr. cirku-
lerende Kasseobligationer i Tyskland. Men nu afsluttedes
en Kontrakt gennem Handelshanken med Dresdner Bank
om Notering af den 9. Series Kasseobligationer paa tyske
Borser og om Udbetaling af Renter og udtrukne Kasse-
obligationer gennem nzevnte Bank med Filialer. Disse
Kasseobligationers Normalkurs er udregnet til: 100 Rm.
— 88,889 Kr., men Udbetaling i tysk Mont ved Dresdner
Bank skal beregnes efter »a vista« Kursen paa Koben-
havns Bors for Rm. 4 Dage for Forfaldsdagen.

Efter vore Beregninger har Ostifternes Kreditfor-
ening for ca. 7 Mill. Kr. Kasseobligationer i Tyskland.
Men naar a vista Kursen paa Rm. har varet seerlig hoj
paa Kebenhavns Bors, som f. Eks. i December Termin
1907, da den var 89,50, og der kunde tjenes 68 Ore pr.
100 Kr. ved at sende Kupons herfra til Indlesning med
tysk Mont i Tyskland, saa er der indsendt Kupons sva-
rende til over 9 Mill. Kr.; eller 1 Juni Termin 1913, da
der kunde tjenes 41 Ore pr. 100 Kr., blev der indlest
Kupons for ca. 7 Mill. Kr. af 9. Serie. Men i 1911 og 12,
da a vista Kursen var 88,95 (Normalkursen er 88,889),
indlostes kun Kupons svarende til 5,9 Mill. Kr. — Af
10. Serie, hvis Kasseobligationer ikke er noterede paa
tyske Borser, synes der ikke at vere solgt nevneverdige
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Belob, skont 10. Series Kupons og Kasseobligationer og-
saa kan indleses af Dresdner Bank i tysk Mont.

Vi kan altsaa kun konstatere, at der er ca. 6,4 Mill.
Kr. af vore Kasseobligationer i Tyskland — hvilket jeg
vil afrunde opad til 7 Mill. Kr. Men saa er der godt 2
Mill. Kr. i Norge og Sverige og nogle mindre Belob, ialt
ca. 200,000 Kr., i andre Lande.

Som det kan ses af forn@evnte Oversigt, er det navnlig
de tvende Husmandskreditforeninger, der har eksporte-
ret deres statsgaranterede Kasseobligationer til Udlandet,
nemlig 102,13 Mill. Kr. af 164,6 Mill. Kr. eller ca. 62 pCt.;
deraf er solgt til England 24 Mill. Kr. og til Tyskland
78 Mill. Kr. Endvidere har Kreditforeningen af jyske
Landejendomsbesiddere, som allerede i 1880 fik sine ODbli-
gationer noterede paa Hamborgs Boers og i 1895 paa Ber-
lins Bars, solgt 90—100 Mill. Kr. af deres 403 Mill. Kr.
til Udlandet. — Af de jyske Kreditforeningers samlede
Obligationsbelob, ca. 820,5 Mill. Kr., er der til Udlandet
solgt 180 a 190 Mill. Kr., medens der af Kreditforenin-
gerne i Kobenhavn og paa @erne (Fyen) med en Rest-
geld paa ca. 980 Mill. Kr. kun er solgt 58 Mill. Kr. —
foruden hvad der er solgt til Hypotekbanken, hvilket an-
drager 17,866 Mill. Kr. for Qerne og 14,993 Mill. Kr. for
Jylland.

Prioritetsgecelden i Danmark 1. Juli 1909.

Herom har Statistisk Departement givet en Oversigl,
dels i Tabelverk (5. R. Litr. E Nr. 9) og uddragsvis i
Statistisk Aarbog 1914. Deraf fremgaar folgende Tal:

Hele Landets samlede Panteveerdi ............... . 6.939,1 Mill. Kr.
Pantegeelden ialt (incl. Arvefiesteafgift). ............ 3.292,7 — —
1) Deraf var:

Kobenhavns Panteveerdi...........ooouvinn.n 1.726,8 — —

Kobstedernes — -




Koebenhavns Geeld ......... ..., 1.005,0 Mill. Kr.
Kobstaedernes — . .......ciitiiiiiiinernennnn 509,7 — —
Tilsammen Geld...... 1.514.7 Mill. Kr.

2) Landdistrikternes Panteveerdi (af 169,469 Ejen-
AOMIME) « o v 6w v 5 57w 5 5 wvvie 5 & 3o & 5 061 6 5 6l 6 8 5 9 3.309,862 Mill. Kr.

Landdistrikternes Geld (paa 363,082 Td. Hart-
KOPI) 56 5 oo 5 505 5 5 606 5 406051 5 5 8k 4 5 fous 5 8 i 65 0 1.417,006 -- —
Panteveerdien for faste Ejendomme ........ . 2,621,150 —  —
~— - Besztning og Inventar...... 688,706 — —
Arvefesteafgifterne er opfort med............ 59,000 — —

baade som Veerdi og som Geld, kapitaliseret
med Faktor 25.

Under Landdistrikternes Ejendomme uden Hart-
korn flndes endvidere: Skove, Stats- og
kommunale samt industrielle Ejendomme,
Landbrug med under 1 Td. Hartkorn, Have-
brug, ubebyggede Lodder, Beboelses- og

andre Ejendomme til Veerdi............. 827,423 — —
hvoraf Beswetning og Inventar ............... 70,454 — —
Gewlden paa disse Ejendomme andrager ...... 358,627 — —

Salgsveerdi og Skyldverdi.

Altsaa er de egentlige Landejendommes Skyldverdi
2621,156 Mill. Kr. eller 7220 Kr. pr. Td. Hartkorn af
363,082 Tdr. (der er ialt 376,000 Tdr. Hartkorn). Beset-
ningernes og Inventarets Verdi er 688,706 Mill. Kr. eller
1897 Kr. pr. Td. Hartkorn. Tilsammen 9117 Kr.s Verdi
pr. Td. Hartkorn efter Skyldveerdi. Men efter Salgspri-
serne var, ifelge Danmarks Statistik for 1909, 1 Td.
Gaardhartkorn solgt for 6588 Kr., Besetning og Inventar
for 1962 Kr., eller tilsammen for 8550 Kr.

Skyldveerdien er altsaa i 1909 567 Kr. hojere pr.
Td. Hartkorn end Salgsverdien, og den storste IForskel
ligger hos fast Ejendom (Jord og Bygninger) med 632 Kr.
hojere Verdi, medens Besatning og Inventar er 65 Kr.
lavere i Veerdi. Hvis man nu udligner Husmandshartkor-
nets Merverdi pr. Td. af dettes 36,000 Tdr. fra '/, til 1
Td. paa det samlede Hartkorn, saa reduceres Merveerdien
fra 632 til 272 Kr. pr. Td. Hartkorn, og Besatnings og
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Inventars Veerdi forhojes fra 65 til 111 Kr. Altsaa redu-
ceres IForskellen til 161 Kr. heojere Skyldveerdi pr. Td.
Hartkorn end Salgsverdi. Disse Tal beviser egentlig, at
Skyldveerdien i 1909 gennemgaaende var lidt hejere (ca.
2 pCt.) end Salgsverdien for danske Landejendomme!

Ved Sammenligning i Ostifternes Kreditforening mel-
lem Salgsveerdi og Skyldveerdi for Landejendomme, ved
hvilken vi har lagt 25 pCt. til den faste Ejendoms Skyld-
“veerdi for Beswetning og Inventar, har vi belaant Land-
ejendomme efter Skyldvaerdi med 58,3 pCt. og efter Kobe-
summernes Gennemsnitstal for 1909—13 med 58,4 pCt.;
men da Kebesummerne i disse Aar steg, er jo Gennem-
snittet af disse noget hojere end i 1909.

Verdiforskydning i Beregningen fra 1912 til 1913.

Ifolge Statistiske Aarbeger var Prisen paa Landejen-
domme pr. Td. Hartkorn, fra og med 1 Td. og derover:

Pris uden Pris for Pris
Besztning og Inventar Beswtning og Inventar tilsammen
1909 .... 6.588 Kr. 1.962 Kr. 8.550 Kr.
1910.... 6.578 — 2.075 — 8.6563 —
1911.... 6.858 — 2133 — 8.991 —
1912.... 7195 — 2,531 — 9.716 —
1913 . 8.312 — 2.066 — 10.378 —

Men at Ejendomspriserne fra 1912 til 1913 paa fast
Ejendom (Jord og Bygninger) er gaaet op med 15,7 pCt.,,
medens Losore (Besztning og Inventar) er gaaet ned
med 22 pCt., treenger jo til en Forklaring. Og den finder
man i »Statistiske Efterretninger« af 4. December 1914,
Side 92. Det er Stempelloven af 1911, der er Skyld heri.

For 1913 indeholdt Skeoderne paa Landejendomme
altid en Sondring mellem Kobesummen for fast Ejendom
og for Lesore for Stempelberegningens Skyld; men siden
denne Lovs lkrafttreeden 1913, da Stempelafgiften for
fast Ejendom betales med 1 pCt. af Ejendomsskyldver-
dien for fast Ejendom, plejer man ikke at udregne, hvad
Losorets Veerdi andrager. Statistisk Departement har
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imidlertid, siden denne Lov traadte i Kraft, indhentet »en
skonsmessig Erklering fra Vurderingsraadet i den Skyld-
kreds, hvori Ejendommen er beliggende, angaaende Vear-
dien af det i Handelen medfulgte Losore«. Om denne nye
Beregningsmaade er bedre end den gamle, faar staa hen;
kun vil jeg bemerke, at Pengeinstituterne er mere tilfreds
med, at Verdien for fast Ejendom er hojere og for Losere
lavere end for beregnet, thi det forhejer jo Pantesikker-
heden.

Da denne Geldsstatistik stammer fra 1909, er der jo
sket en betydelig Forandring siden den Tid. Vwerdien er
gaaet op med 1828 Kr. pr. Td. Hartkorn for Gaardhart-
kornet og 2110 Kr. for Husmandshartkornet, hvilket sva-
rer til et Belob af 677 -Mill. Kr. eller 21,5 pCt. for Land-
bruget. Men Landbrugets Geaeld blot til Kreditforeninger
og Hypotekforeninger er samtidig steget med ca. 303,7
Mill. Kr. eller gaaet op fra 808,8 Mill. Kr. til 1112,5 Mill.
Kr. Alene paa disse Pengeinstituter falder Geeldsbyrden
med 83 Kr. pr. Td. Hartkorn eller ca. 36,3 pCt., og det
er jo 45 pCt. eller omtrent Halvdelen af Verdistigningen.
Jeg antager dog, at ca. 20 pCt. deraf er Ombytning af
xldre Gald = ca. 60 Mill. Kr., saa det Belob kan maaske
veje noget op med de andre Pengeinstituters Laan i Land-
ejendomme paa den Tid. —

Jordvceerdi, Bygnings- samt Beswtnings- og Inventars
Verdi.

I Statistisk Aarbog for 1914 findes en interessant
Oversigt over »Vurdering til Ejendomsskyld pr. 1. Juli
1909 af Landejendomme i Landdistrikternec.

Heraf fremgaar det, at der er vurderet:

Ejendomme ialt .........ccoiiiiiiiiiiiiian.. 178.561 Stkr.
med Hartkorn..............oooiininennn.. 356.064 Tdr.
O ATeal s s o0 s s ivve o sramm s & aiuve » wisre s wiaie & suajes 3 otere 5.930.597 Td. L.
Verdien for Jord og Bygninger var ........... 2.501.462.000 Kr.
deraf var Bygningernes Assurancesum ......... 1.377.474.000 Kr.

Besatningernes og Inventarets Verdi.......... 688.706.000 Kr.
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Paa Grundlag af disse Tal vil Jordens Veardi saavel
som Bygningernes Assuranceverdi

tilsammen andrage............ ... il 422 Kr. pr. Td. L.
Jordens Verdi alene andrager .................. 190 — —
Bygningernes Assuranceverdi ................. .. 232 — —
Bes@tningernes og Inventarets Verdi............ 116 — —
Tilsammen Verdi.... 538 Kr. pr. Td. L.

Der er jo ingen Tvivl om, at Bygningernes Assu-
rancesum er meget hej, men alligevel — Jordverdien
bliver den mindste i Forhold til Bygningernes, Besetnin-
gernes og Inventarets Verdi, navnlig for de mindre Land-
ejendomme.

1 et Foredrag, som jeg i Fjor holdt her i Det kgl
danske Landhusholdningsselskab om »Landejendomspri-
ser og Kreditforeningslaan«, fremforte jeg som Eksempel,
at vi i Ostifternes Kreditforening i 1913 havde givet Laan
i 60 Nybyggerejendomme i Bornholms, Praesto, Sore og
Maribo Amter. Jorden var i de fleste Tilfeelde kobt af
Udstykningsforeningerne til en billig Pris. Derefter var
der opfort nye Bygninger og anskaffet Besetning og In-
ventar. Jordens Pris andrager her gennemsnitlig ca. 40
pCt., Bygningernes Verdi ca. 44 pCt. og Bes@tningernes
og Inventarets Veerdi ca. 16 pCt. Gennemsnitsprisen kom
paa 16,100 Kr. pr. Td. Hartkorn, og disse Ejendommes
Jordareal var paa ca. 10'/, Td. Land gennemsnitlig hver.

Da vore Husmandsbrug paa '/,—1 Td. Hartkorn
ifolge Statistisk Aarbog i Aaret 1913 kom paa gennem-
snitlig 15,902 Kr. pr. Td. Hartkorn, saa stemmer Priserne
paa de navnte 65 Nybyggerejendomme jo med Salgspri-
serne paa lignende Ejendomme i Danmark. —

Danmarks Nationalformue.

1) I Danmarks Statistik, 4. Bind, anslaar Falbe Hansen

i Midten af Halvfjerdserne Nationalformuen til 5 Milliarder Kr.
2) 1 Skattekommissionens Beretning af 28. Marts 1900

anslaas Nationalformuen til............. 747 — .—
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3) I 1908 har Finansminister Charles Bruun paa
Grundlag af Beregning fra Statistisk Departe-
ment i en Tale i Folketinget anslaaet National-

formuen til ......... . i i 10 Milliarder Kr.
4) 1 1913 anslaar Finansminister Neergaard National-
formuen bl som oo mom v omgu v s e s s s s 5 ows 12 = i

Men at Nationalformuen paa ca. 40 Aar er stegen
fra 5 til 12 Milliarder Kroner eller ca. 175 Millioner om
Aaret, det er jo en saa kolossal Fremgang, at man vanske-
lig kan fatte denne Beregning. Og selv om man nu ogsaa
treekker den ene Milliard fra som Geld til Udlandet m. m.,
saa bliver det endda 4000 Kr. pr. Individ eller 20,000 Kr.
pr. Familie i Landet.

Men Nationalformuen omfatter jo alle Veerdier, baade
Flaaden og Faestningen, militeere og civile Veerdier, af
hvad Art og Navn naevnes kan, og Verdier, som kan
svinge op og ned; men et Fingerpeg i Retning af den store
Fremgang i Nationalvelstand i den sidste Menneskealder
er disse Beregninger nu alligevel; Fremgangen er jo ca.
140 pCt.

Nationalindtegterne i Danmark.

Ifelge Danmarks Statistik, 4. Bind, og Statistiske
Aarboger er Indkomstskatterne i Aarene 1864—1914-15
for Skatteydere med en Indtegt af 800 Kr. og derover
aarlig beregnede saaledes:

Gennemsnitlig:

Antal pCt. af | Skatteydernes| Indtegt | Indtegt pr.

I Skatte- | Befolk- samlede  |pr.Skatte-| Individ af

Aurene ydere | ningen Indkomst yder Befolkningen
1864..... 87,047 | 5,3 pCt.| 160 Mill. Kr. | 1956 Kr. 104 Kr.
1867..... 102,134 | 59 — | 212 — — | 2080 — 122 —
1870..... 111,422 6,2 — | 222 — — | 1972 — 124 —
1904/05. .|| 306,937 12,3 — | 664 — — | 2164 — 266 —
1914/15. .| 430,014 | 156 — | 910 — — | 2116 — 330 —

Dersom man nu blot vil drage en Sammenligning
fra 1870 til 1904—05 — Befolkningens Tilvaekst ibereg-
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net —, ser man en Stigning med ca. 176 pCt. af Skatte-
vdernes Tal og ca. 200 pCt. af Skatteydernes Indkomster
eller en Opgang fra 222 til 664 Mill. Kr. Og i de sidste 10
Aar stiger Skatteydernes Tal yderligere med 40 pCt.

Skatteydernes Indtegt er stegen fra 664 til 910 Mill.
Kr. eller ca. 37 pCt. Ialt en Opgang fra 104 Kr. til 330 Kr.
pr. Individ eller ca. 217 p Ct. siden 186 4.

Nationaludgifterne.

Desveerre kan jeg ikke beregne disse ad statistisk Vej.
Men der er neppe Tvivl om, at de ret godt har fulgt Skridt
med de stigende Indteegter: Arbejdslen, Skatter, Afgifter,
Renter, Udgifter til Bolig, Fode og Kleder har jo veeret
i uafbrudt Stigning. Samfundets Levefod er sat op. Pen-
genes Verdi er sunket.

Skatternes Stigning kan ses af folgende Tabel: ved
en SammenliOning med 1874 og 1911—12.

| ) - |
‘ Stats- | Kommune- Tilsammen | PT: In-| pr.
skatterne | skatterne - divid 1 Familie
} !
1874..... <. 38,4 Mill. Kr. \ 16,4 Mill. Kr. ] 54,8 Mill. Kr.| 29 Kr. | 140 Kr.
1911/12.. "()) = == — — 151 —| 55 — | 2756 —

Forogelsen er ca. 100 pCt. pr. Individ.

Og Skatterne er jo stegne yderligere siden 1911—12.

Sammenligner man vore Skatter med andre Landes,
kan disse ses af folgende Tabel, der er hentet fra »Dan-
marks Statistik« af Jens Warming 1912 (Side 599):

1911 | I\Ommuncsl\at Tll§an1m0n | I{r.' pr. j"/o a'f Natio-
\ \Il“ Kr Mill. Kr. Mill. Kr. |Individ |nalindteegt
Danmark . ]f 95 56 ’ 151 | 54 13
Norge ..... I 66 50 116 | 48 14
Sverige .. .| 179 125 | 304 | 55 —
Finland “ 51 23 | |2 15
Tyskland . I 2556 928 | 3484 | 54 11
Bretland ..|| 2759 1362 L4121 ‘ 91 11
Frankrig ..| 2466 684 | 3150 78 | 18
Holland ...| 227 | 75 | 302 50 | 0 —
Tidsskrift f. Landekonomt. 1915. 19
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Hvad Arbejdslonnens Stigning angaar, saa har vi en
Oversigt over Daglejernes Lon paa Landet indtil 1905.
Faste Daglejeres Lon, iberegnet Kosten, var:

I 871 . . wve s wrsna 349 Kr. om Aaret
« $9055 ¢ s wie v 5 v 593 — — —

Siden 1905 har vi ingen saadan Opgorelse.

Nationalgeelden til Udlandet.

Ifolge Skattekommissionens Beretning 1910; efter Fi-
nansminister Neergaards Tale i Folketinget 1912, og efter
mine Beregninger 1915 opgores Galden til Udlandet saa-
ledes:

1872 1891 | 1900 1907 | 1910 1912 1915
Mill. | Mill. | Mill. | Mill. | Mill. | Mill. | Mill.
Kr. | Kr. | Kr. Kr. | Kr. | Kr. | Kr.

Udenlandske Verdipapirer ‘ ; ! ‘
i dansk Eje........... 161 114 92 121 120 134

Danske Verdipapirer i ; t | ‘ l

udenlandsk Eje........ ~30] 106 7&(}') 708/ 967! 10171‘*i28

41314+ 8 =213 =587/ +—843/ =877/~ 748

?
|
| 180

Statsgeelden til Udlandet.

Af danske Statsgeeldsobligationer paa udenlandske
Heender var

I 1907:0.cwsuse 200 Mill. Kr.
-1910......... 280 — —
-1912......... 295 — —
=1916.. . cstn 273 — —

Der er altsaa siden 1912 afdraget eller indkebt paa
danske Heender ialt for + 22 Mill. Kr.

Selvfolgelig er den samlede danske Statsgeld ca. 20
Mill. Kr. storre nu end i 1912, og den bliver efterhaanden
storre, naar de bevilgede Statslaan forbruges, men her
tales jo kun om den i Udlandet verende Statsgwld. Til-
sammen var den danske Statsgeld d. 24. Februar 1915:
376,854 Mill. Kr.
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Hypotekbankens Geeld var:

i 1907 ........ 20 Mill. Kr.
- 1910 .. ... 40 — —
= 1912 s ismueas 39 — —
-1915 ...l 50 — —

Altsaa har den laant siden 1912—+—11 Mill. Kr.

Kommunernes Geld til Udlandet var:

B 1907 o cvamens 80 Mill. Kr.
-1910........ 168 — —
= 1912 i s wguss 181 — —

Men hertil maa legges Landmandsbankens til Ud-
landet solgte Hypotekafdelings Kommuneobligationer,
som udger 16 Mill. Kr., og som har veret henfort under
Kreditforeningsobligationer og Aktier.

Altsaa i 1912 ........ 197 Mill. Kr. og
« 1918 s vwmenn 193 — —

Der er siden 1912 afdraget paa Kommunernes Geld
ca. 4 Mill. Kr.

Kreditforeningernes og de danske Aktieselskabers
Verdipapirer i Udlandet m. m. var:

(Heri er ikke medregnet »Store Nordiske Telegrafselskabcs Ak-
tier, der heller ikke er medtagne i Skattekommissionens Beretning
1910, fordi dette Selskabs Kapitalgenstande ifelge Neergaards Tale »i
en ganske overvejende Grad baade ejes af Udliendinge og er belig-
gende i Udlandet«).

i 1907 ........ 288 Mill. Kr.
= 1910 v vt vivn o 38 — —
- 1912 ..., 411 — —
-1915........ 829 — —

Af disse antages de 151 Mill. Kr. at henhere under
Aktieselskabers og de 260 Mill. Kr. under Kreditforenin-
gers og Hypotekforeningers Konto. De 151 Mill. Kr. sy-
nes for hojt beregnede, men herunder er Landmandsbhan-
kens Hypotekafdelingsobligationer, ialt 16 Mill. Kr., dens
Kommuneobligationer inkluderede — saa her maa dette
Beleb regnes fra. Altsaa: 151 =~ 16 = 135 Mill. Kr. Men

19*
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nu, i 1915, mener man, at Aktieselskabernes Veardipapirer
kun udger ca. 75 a 80 Mill. Kr. og Kreditforeningsobli-
gationerne 249 Mill. Kr. Tilsammen: 329 Mill. Kr.
Avance: + 66 Mill. Kr.

Udenlandske Penge som Prioriteter i faste Ejendomme
og Skibe var:
i 1907 15 a 20 Mill. Kr.
- 1910 15 a4 20 — —
- 1912... .. 1 — —
- 1915..... 13 — — Avance 4 2 Mill. Kr.
Der er i de sidste Par Aar afdraget ca. 2 Mill. K.
herpaa.

Bankernes Veksel- samt Rembourskredit og lignende
Institutioners og Firmaers lose Geeld var:

i 1907......... 100 Mill. Kr.
-1910......... 70 — —
-1912......... 70 — —

Andre mener, at disse Belab var langt hejere i 1907,
i 1912—13 endog ca. 140 Mill. Kr., men er nu igen gaaet
langt ned under 70 Mill. Kr., men hertil kommer de fra
andre Lande i vore Hovedbanker indestaaende Belob som
Indlaan eller paa Konto-Kurant, saa at Tallet 70 Mill. Kr.
antages uforandret i 1915.

Den samlede Brutto-Geeld til Udlandet var:

i 1907........ 708 Mill. Kr.
- 1910, ..., 963 — —
- 1912........ 1011 — —
& TY1D: wacs o wnavs 928 — —

Herfra skal drages Danmarks Tilgodehavende
i Udlandet,
som af udenlandske ODbligationer og Aktier i dansk Eje
var:

i1907.......... 69 Mill. Kr.
N I T 60 — —
-1912...... ... 70 — —

-1915....... ca. 60 — —
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Og Tilgodehavendet hos udenlandske Korrespondenter
og Veksler hos Bankerne var:

i 1907 ........ 52 Mill. Kr.
# 1910 oo o wie « 60 — —
= T2 sisso v 59 5 64 — —
= 1915 covs v s wes 120 — —

Altsaa tilgode i Udlandet ialt:

i 1907 ........ 121 Mill. Kr.

- 1910 ........ 120 — —

-1912........ 134 — —
- 1915 ..... ca. 180 — — ifolge de i Dagbladet
»Bersens« Maanedsoversigt over de kebenhavnske Bankers Regnskaber
for Februar 1915 .......coviviiiniiirnnss Avance -} 46 Mill. Kr.
Tilsammen Avance..............ciiuiiuiuinennn. ca. 46 Mill. Kr.
og formindsket Geeld......................... ... - 83 — =

Ialt.... ca. 129 Mill. Kr.

Danmarks Netto-Geeld til Udlandet var:

i1907 ..oovuns 587 Mill. Kr.
- 1910 .. ... 843 — —
<1912 ........ 8717 — =
= 19I5 vivevvimue 748 — -

Siden Krigen 1. August 1914 har Danmark maattet
betale store Afdrag paa Gealden til Udlandet; thi i de gode
Tider laaner man, i de daarlige maa Gelden betales; det
er den gamle Historie om igen.

Ifolge en Opgorelse, Nationalbanken har foretaget,
var:

Bankernes og Sparekassernes Status
i Juli 1914:

Geld til Udlandet........ 127.1 Mill. Kr.
Tilgode . covivvionnienins 548 ——

Geld - 72.3 Mill. Kr.
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i Januar 1915:

Geeld til Udlandet ........ 52.4 Mill. Kr.
Tilgode .................. 140.1 — —

Tilgode + 87.7 Mill. Kr.

Avance i det Hele..... ca. 160 Mill. Kr.

Og der er ingen Tvivl om, at disse Geeldsafdrag er
fortsatte efter Nytaar.

Da Krigen kom, betalte Bankerne den dem afkre-
vede udenlandske Geeld; men adskillige andre Forretnin-
ger kunde ikke straks skaffe Penge, og ved Moratorie-
lovens Hjelp fik de Henstand; men nu kommer deres
Tur. Og Landet savner jo heldigvis ikke Penge. —

Folk klager nok — og ikke uden Grund — over de
lave Kurser paa Veerdipapirer, men man maa dog snarere
undre sig over, at disse holder sig saa godt. 93 a 94 for
4'/, pCt. Kreditforeningsobligationer er i disse Tider al
ZEre verd.

Ostifternes Kreditforening

har siden Krigens Udbrud d. 1. August 1914 udlaant ialt
15 Mill. Kr.

At drage en Sammenligning, som jeg her har provet
paa, er ikke nemt. Mange af de private Aktieselskabers
og Forretningers Aktiver og Passiver unddrager sig en
Undersogelse. Mangt og meget kan kun blive ganske
skonsmaessigt. Og Regnskaberne, som disse Tal er byg-
gede paa, er jo ikke alle fra en og samme Tid. Kreditfor-
eningernes og Hypotekforeningernes er fra 31. Marts 1914
— nogle endog fra 31. December 1913 —, medens Bank-
regnskaberne er lige op til Dato. Naar nu om en 14 Dages
Tid de forstnevnte igen afleegger deres Aarsregnskaber,
saa skal der n@ppe mangle meget i, at Kreditforenings-
og Hypotekforeningsobligations-Geelden er stegen til hen-
imod 2 Milliarder Kroner—@stifternes Kreditforening har
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alene i dette Regnskabsaar udlaant 27 Mill. Kr. — heraf
cirkulerer der i Udlandet ca. '/, Milliard Kroner. Og af
vor ca. 12 Milliarder store Nationalformue er Gelden til
Udlandet ca. */, Milliard Kroner. — Det er dog ikke saa
afskrekkende.

Men vor Geeld i Indlandet, mellem Samfundets Kre-
ditorer og Debitorer, den stiger stadig, og jeg frygter for,
at d e n kan komme til at virke foruroligende, naar nedad-
gaaende Tider en Gang kommer. —

Og vor Handelsbalances Bedring i vor Faver paa de
ca. 160 Mill. Kr. siden d. 1. Juli 1914, er den ikke ogsaa
taget for en Del paa det, man kalder »Forbrug af Akti-
ver«? Den store Reduktion af Landets Bes@tininger, der
er gjort i Penge, skal jo til Dels erstattes igen! En mindre
Reduktion af Landets Besetninger var vel nodvendig paa
Grund af den ringe Host, som var 11 pCt. mindre end
Gennemsnitshosten i de sidste 5 Aar, og saa har jo vor
Indforsel af Kraftfoder og Majs veeret betydelig mindre
end de foregaaende Aar.

Herom vil jeg henvise til, hvad en af vore ypperste
Bankmend, Gehejmeetatsraad P. N. Damm, skriver i
Beretningen om Handelshankens Virksomhed i 1914: At
Stormagtskrigen rystede hele den finansielle Bygning Ver-
den over og fremkaldte en kaotisk Forvirring i alle oko-
nomiske IForhold. Og selv om der paa visse Omraader
senere er fremkommet bedre Tilstande, har det dog selv
for vort Land, der indtil nu er bleven bevaret for Delta-
gelse i Krigen, veeret saaledes, at al Forretningsvirksom-
hed i hele Krigen, og snarest i tiltagende Grad, har maat-
tet lide under meget store Vanskeligheder, der i haj Grad
har besveret Handel og Omsaetning.

Men til Gengeeld har fremsynte, dristige Forretnings-
mend med forneden Kapital opnaaet store Avancer, og
Landet som Helhed har sikkert herigennem og ved de
store, ekstraordinzere Salg af Husdyr i ikke ringe Grad for-
bedret sin Handelsbalance overfor Udlandet. Om det nu
er en virkelig Forbedring, er ikke let at afgore. En ve-
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sentlig mindre Indfersel af mangfoldige Brugs-, Luksus-
og Nyttegenstande har fundet Sted, og den senere hen
nedvendig blivende Indfersel heraf vil absolut kraeve
store Udbetalinger til Udlandet. Og de ekstraordinaere
hoje Priser paa nodvendige Varer betegner kun Dyrtid for
store Klasser af Befolkningen, saa de som Helhed n@ppe
har kunnet skabe Fremgang for Landet, der samtidig
skal beere de betydelig foregede Udgifter.

Jeg skylder nu tilsidst at udtale en Tak til alle de
Institutioners Ledere og sagkyndige Finansmeend, som
jeg har segt Oplysning hos, og som med saa stor Bered-
villighed og Imedekommenhed har efterkommet mine An-
modninger i den Retning.

Foredraget var efterfulgt af folgende Diskussion:

Forpagter Sonne henpegede paa, at der i den nyere Tid
jeevnlig var fremkommen hejlydte Beklagelser over, at danske
Verdier i stort Omfang overfortes til Udlandet, samt at man
fra visse Hold yndede i den Forbindelse at tale om vort Land-
brugs eller den danske Jords derved foranledigede fremtree-
dende Pantsetning til Udlandet. Den Omstendighed, at der
paa Landbrugets Verdier skabes Vardipapirer, som af Inde-
haverne udenfor Landbrugernes Kreds afheendes til Udlandet,
forekom ievrigt ikke Taleren at berettige til at fremstille
Forholdet, som om det seerlig er Landbruget, der setter Lan-
dets Veerdier over Styr.

Man havde m. H. t. Omfanget af denne saakaldte Pant-
seetning til Udlandet af Landets Jord egentlig hidtil kun havt
et usikkert Skon at gaa efter. Forholdet havde under de Om-
steendigheder ret naturlig formet sig saaledes, at der var no-
genlunde fri Bane for Lysthavende til i den Forbindelse at
regne med Belob af fantastiske Dimensioner. Foredraget gav
jo saaledes Oplysning om, at Sagferer Sejr Brikse regnede cen
Milliard og Sagferer Bertelsen, Hong, et Belob, efter hvilket
der maatte veere mindst 900 Millioner af vore Kreditforenings-
obligationer i udenlandsk Eje.

Der forelaa saaledes en virkelig Trang til at faa klarlagt
Omfanget af den til udenlandske Hwender overforte Del af
Landbrugets Prioritetsgeld, og man maatte vere Direktor
Blem meget taknemmelig for det veerdifulde Bidrag, han ved .
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sin indgaaende Belysning af Speorgsmaalet havde ydet til at
bringe den i saa Henseende tiltreengte Klarhed til Veje.

Saa meget storre Anledning var der til at fole Tilfreds-
stillelse ved de af Hr. Blem fremlagte Oplysninger, som disse
godtgoer, at Forgweldningen til Udlandet ingenlunde er saa stor,
som man fra forskellige Sider har ment at kunne regne med.
For Landbrugets Vedkommende androg den Del af Kreditfor-
eningsgaelden, som var overfort til Udlandet, altsaa efter det
foreliggende 233 Mill. Kr. Vel var dette et betydeligt Belob.
Her maatte jo imidlertid erindres, at ved de nuveerende Land-
ejendomspriser androg Veerdien af Landbrugets samlede Aktiv
— Landbrugene med Besetning og Inventar — rundt 4 Mil-
liarder Kr. De angivne 233 Mill. androg altsaa knap 6 pCt.
af Aktivmassen. Og i den Forbindelse fwestede Taleren sig
med serlig Tilfredshed ved, at Landbrugets Geeld til Udlandet.
herefter maatte vere mindre end vort samlede Samfunds
udenlandske Geeld, idet Foredragholderen angav vor National-
formue til 12 Milliarder med en Geld tll Udlandet af ca. ¥/4
Milliard Kr., altsaa en udenlandsk Gezeld paa 6'/2 pCt. Der var
Anledning til at udheve dette overfor de Paastande, der var
fremfort om specielt vort Landbrugs Forgeeldning til Udlandet,
hvilken Taleren mindedes paa Tryk at have set betegnet
endog som »skrackindjagendec.

Ogsaa set i en anden Relation forekom det Taleren, at
de 233 Mill. Kr. tog sig tilfredsstillende ud. I de ca. 12 Aar,
der nu var forlebne siden Landejendomsprisernes Opgang be-
gyndte, androg Prisstigningen ifolge Salgsstatistiken for Land-
brug med over 1 Td. Hrtk. ca. 3800 Kr. pr. Td. Hrtk., eller
for Landets samlede Hartkorn ca. 1450 Mill. Kr. De 233 Mill.
kunde ogsaa meget vel sammenstilles med det Tal. Vel var
dette delvis at anse for en Konjunkturstigning, der altsaa
kunde forflygtiges ved en Konjunkturnedgang. En vasentlig
Del heraf var imidlertid efter Talerens Overbevisning at anse
for blivende Veerdifremgang. Thi Jorden var i de ommeldte
12 Aar bleven mere produktiv, der opnaaedes nu i de senere
Aar — det sidste Hestaar desveerre fraregnet — vasentlig
storre Hostudbytte end tidligere, Beswtninger, Bygninger og
Materiel viste en betydelig Verdifremgang, kort sagt det sam-
lede Produktionsgrundlag var bleven vasentlig bedre og veerdi-
fuldere.

Landbrugets Stilling som Debitor til Udlandet forekom
saaledes Taleren ingenlunde at berettige til seerlig mismodige
Betragtninger. Ogsaa Statens Stilling som Debitor var om-
handlet i Foredraget, og Taleren havde nylig havt Lejlighed
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til at anstille nogle Betragtninger angaaende dette Forhold
og skulde nzvne et Par Data vedrerende Bevaegelsen i Statens
Geeld og regnskabsmassige Balance i Tiaaret 1904—14, idet
Taleren saa bort fra den Stigning i Statsgaelden, som inde-
verende Regnskabsaars Krigssituation havde hidfert. Med
runde Tal var i Tiaaret Statens indenlandske Geaeld steget med
20 — og dens udenlandske Geeld med 100 Mill. Kr.; men disse
120 Mill. Kr. modsvaredes af den samtidig stedfundne regn-
skabsmeessige Opskrivning af Statens Jernbaneaktiv. I Tiaaret
var endvidere Statens Aktiver — der jo ganske vist ikke var
at anse for Aktiver, realisable til bogfert Veerdi — i Stats-
regnskabet steget med 270 Mill. Kr. Da Gaelden som anfort
var steget med 120 Mill,, blev der altsaa dog herefter en For-
bedring i Status af 150 Mill. Kr.

Det Hele tog sig altsaa ingenlunde saa mistrestende ud,
som Sortseerne yndede at give det Udseende af.

Taleren var i ovrigt overbevist om, at Foredragsholderen
med ham var enig i, at den her fremlagte Klargoring af ser-
lig Landbrugets Geeldsforhold ikke af Landbruget burde op-
fattes som Tilskyndelse til at lade staa til og forege sin Geaeld
ved at udnytte Krediten til Kanten af, hvad den er verd.
Men netop som en Opmuntring til at sege Gwlden nedbragt.
Ikke ved at standse Salg til Udlandet af Kreditforeningsobli-
gationer, idet saadant Salg selvfolgelig er af Betydning for
Kursens Opretholdelse. Men under den Form, at Erkendelsen
af, at Geelden ingenlunde er storre, end at Sandheden tor ses
lige i @Ojnene, giver Mod og Lyst til at sege den passende
nedbragt.

Ogsaa hertil kunde Foredraget bidrage. Det havde i
veesentlig Grad givet os fast Grund under Fodderne m. H. t.
Vurderingen af vor ekonomiske Stilling, og herfor var Taleren
Foredragsholderen taknemlig.

Nationalbankdirektor Marcus Rubin: De Oplysninger, som
Direktor Blem har forelagt, maa man vere ham meget tak-
nemlig for. De indeholder, ved Siden af @ldre Materiale,
helt nye Data, og de er fremstillet saa overskueligt, at man
sikkert ofte vil gribe tilbage til denne Oversigt.

Men naturligvis, ikke alle de mange Tal er lige gode.
Det er ikke min Mening at komme ind paa en udforlig Kritik,
kun give et lille Varsko overfor Sammenstillinger af Tal, hvor
man ikke er helt sikker paa Grundlagets Ensartethed.

Naar det saaledes anfores, at Danmarks Nationalformue
i Midten af Halvfjerdserne var 5 Milliarder Kr. og i 1913 var
12 Milliarder, saa at den i sidstneevnte Aar var naesten halv-
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tredie Gange storre end fyrretyve Aar tidligere, og naar denne
Tilveekst noteres med Glede, saa er dog lidt Varsomhed paa
sin Plads. Opgoerelsen for 70’erne havde ikke og kunde
ikke have Materiale af samme Godhed som de seneste Op-
givelsers, og selv ved disse er der endel Usikkerhed tilstede.
Formuetilveeksten hidrerer i hvert Fald ikke veesentligst fra
»dansk Jord«, hvor maegtig en Rolle denne end spiller i Lan-
dets Okonomi, men dette er ogsaa i og for sig forstaaeligt,
thi som bekendt har Bybefolkningen, Byerhvervene og der-
med ogsaa Byernes faste Kapital og mobile Kapital vundet
stedse mere Terrzen. Alligevel bliver man lidt misteenksom
overfor de 7 Milliarders Tilveekst, 140 pCt., naar man ser hen
til, hvor ringe en Andel Hartkornet har heri. I Midten af 70’erne
kostede 1 Td. Gaardhartkorn med Beswetning og Inventar 6 a
7000 Kr., i 1912 (Grundlaget for 1913) 9 a 10,000 Kr. Tilveeksten
var altsaa 3000 Kr. pr. Td, og da der er ca.'/s Mill. Tdr.
Gaardhartkorn, bliver dettes Formuetilviekst ca. 1 Milliard Kr.
Man vilde saaledes faa en Tilveekst fra noget over 2 til noget
over 3 Milliarder Kr. eller 40 a 50 pCt. for Landets centrale
Eje, fra henved 3 til henved 9 Milliarder Kr. eller op imod et
>ar Hundrede Procent for al ovrig Eje. En nojere Provelse
heraf vilde veere paa sin Plads og ikke mindst af, hvor stor
FForagelsen i indtwegtsgivende, erhvervende Formue er, men
jeg skal ikke her tage dette op til Droftelse; jeg har, som
sagt, kun villet pege paa, at Tallene ikke maa sluges altfor
raac,

For at bestyrke Tallene for Formuetilveeksten henviser
Direktor Blem til den store Tilveekst, der ogsaa kan konsta-
teres for Indkomsterne. Antallet af Skatteydere med over
800 Kr.s Aarsindkomst udgjorde, ifolge den meddelte Tabel,
5,3 pCt. af Befolkningen i Aaret 1864, 6,2 pCGt. i Aaret 1870 og
15,6 pCt. i Aaret 1914, og disse Skatteyderes samlede Indkomst,
fordelt paa hele Landets Befolkning, udgjorde i hvert af de
tre neevnte Aar 104 Kr. pr. Individ, 124 Kr. og 330 Kr. Ja vist
er det en stor Forogelse, og vist er Indkomsten i Virkeligheden
rigeligt steget. Men de anforte Tal kan kun meget delvis

bruges som Vejledning. Thi, som bekendt — ogsaa fra de
senere Aars oflfentlige Debatter — skrider Ligningerne stedse

frem i Omhu, tidligere hverken kunde eller vilde man ind-
drage hele Skaren af >mindre bemidlede« under Ligningen,
og selv de, der inddroges, gik man ingenlunde haardt paa
Livet. Man kan sige, at saa godt som alle Indkomster op-
gaves med for ringe Tal, og dette gjaldt des mere, jo liengere
man gaar tilbage i Tiden, gjaldt fremfor alt udenfor Hoved-
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staden og tildels Kobstederne. Af denne Grund ber man
ikke gaa ud fra, at Befolkningens Indkomst pr. Individ (maalt
gennem Skatteydernes Indkomst) er steget i de sidste halv-
tredsindstyve Aar fra 104 til 330 Kr. d. e. med 217 pCt. eller til
over det tredobbelte. Og hvad der med Sikkerhed kan siges
af almindelige Grunde, kan belyses ved et Par konkrete Data.
En Timeleerer i en Skole, der i 60’erne fik 2 Mark i Timen, faar
ikke nu 2'/s Kr., en faglig Arbejder, der fik 7 Mark om Dagen,
faar ikke nu halvottende Kr., en Embedsmand, der fik 1600
Rdlr. om Aaret, faar ikke nu 10,000 Kr. o. s. fr. For en af
de Samfundsklasser, hvor Lenstigningen i en vis Periode var
forholdsvis storst, anferer Hr. Blem selv Tallene: en Land-
arbejder havde incl. Kosten i 1871 en Aarslen af 3149 Kr,, i
1905 af 593 Kr., d. e. en Stigning paa 69,9 pCt., men netop for
samme Tidsrum angiver han, ifolge Indkomsttabellen, en Ind-
teegt pr. Individ af Befolkningen af henholdsvis 124 Kr. og
266 Kr., d. e. en Stigning paa 114,5 pCt. eller 2/5 mere for hele
Befolkningen end for Landarbejderne. Det passer ikke.

Endnu skal jeg anfore af mine egne Undersogelser om
Indkomstforholdene i Kebenhavn, videre forte af Cordt Trap,
at Indteegten pr. Indbygger i Kobenhavn — beregnet for samt-
lige Forsergere paa Grundlag af Skattemateriale for de
skatteansatte, af erhvervs- og lonstatistisk Materiale for de
ikke skatteansatte — udgjorde folgende Belob (jfr Kontorchef
Traps nyligt udkomne Skrift, S. 6):

1862 1892 1898 1907 1912
Kr. Kr. Kr. Kr. Kr.
461 338 639 640 755

Den gennemsnitlige Indtaegt pr. Indbygger i Kobenhavn
skulde herefter fra 1862 til 1912 vwere steget med ca. ¥/s.
Rimeligvis er dette Tal dog snarere for lavt end for hejt,
men selv for Arbejderstanden vil den nominelle Indtegtsstig-
ning i det sidste halve Aarhundrede vist neeppe naa Halvdelen
af de 217 pCt.!

— Naa, alt dette er jo Udenverker og anfores, som
naevnt, kun for at vise, at ikke alle Tallene er helt filtrerede.
Men det skal villigt indremmes, at det er lettere at se, at den
serverede Drik hist og her er lidt plumret, end at servere den
i ren Tilstand, finde de rette Tal.

Hovedresultatet, at vor Geld til Udlandet er gaaet ned,
er jo gledeligt, og Motiveringen af dette Resultat er givet med
stor Omhu. Nu er det naturligvis bedre, at vor Geld til Ud-
landet er 750 Mill. end 850 Mill. Kr.,, men er ®/+ Milliard Kr.
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meget eller lidt for os? I og for sig synes det ikke naturned-
vendigt, at et Land som Danmark, der jo hverken er ost-
curopeisk eller sydamerikansk — d. e. ikke et Land, som
forst skal bringes ind under »Kultur« —, har en saa stor
udenlandsk Geeld, svarende til, om f. Eks. Tyskland havde en
Nettogeeld til Udlandet paa 20 Milliarder Mark. Der lader
sig sige og er sagt overmaade meget »pro et contrac vor
udenlandske Geld, og Bedommelsen deraf har ikke blot vee-
ret afheengig af rationelle Synspunkter, men ogsaa af de paa-
geldendes lysere eller morkere Maade at se Ting paa, og af
deres Skon over, hvorvidt det maatte anses for rigtigt at
heemme eller fremme »Farten< paa et givet Tidspunkt.

Kun to Ting skal her fremheves. Den ene er, at den uden-
landske Geeld har det ubehagelige ved sig, at den helt eller
delvis kan preaesenteres, indirekte inddrives, i et for Folk og
Land yderst ubelejligt Gjeblik. Den anden er, at helt bortset fra
Tilbagebetalingen skal jo Renterne erlegges. Lad Renten,
alt iberegnet, gennemsnitlig veere f. Eks. 4!/s pCt., saa faar vi
et Rentebelob af 321/2 Mill. Kr. eller 5 pCt. af vor Udfersel af
danske Varer til Udlandet, der udger ca. 650 Mill. Kr. Hvor
stor er saa Nettogevinsten paa disse 650 Mill. Kr.,, og hvor-
meget deraf opsluges af det neevnte Rentebelob, eller med
andre Ord, hvormeget skal der udferes af Varer til (eller ud-
fores af »Tjenester« for) Udlandet, for at Nettoudbyttet kan
deekke de 321/» Mill. Kr.?

Direktor Blem takkede for Takken og for Kritikken. Det
gleedede ham at here Landstingsmand Sonnes Udtalelser, som
han kunde slutte sig til med Hensyn til Landbrugets finan-
sielle Stilling, skont Taleren ikke var uden Betenkelighed ved
de sidste 5 Aars store Geeldstigning. Og lige overfor National-
bankdircktor Rubins manende Rost angaaende Beregningen af
Nationalformuens og Nationalindtegternes Stigning maatte han

jo give ham — der sidder inde med saa stor Sagkundskab
paa det Omraade — Ret deri. Men Taleren mente dog at

have taget den fornedne Reservation for Nationalformuens
Vedkommende ved at tilfoje, at den nermest var et Fingerpeg
i Retning af Nationens stigende Velstand. Landets samlede
Panteverdi var jo som anfort i Foredraget i 1909 ca. 7 og er
vel nu ca. 8 Milliarder i Folge de sidste 5 Aars Veerdistigning.
Men alle de lose Kapitalgenstande, Samfundet cjer, er jo da
heller ikke uden Verdi og i det vesentlige ganske uundveer-
lige. Hvad Nationalindtegterne angaar, er det jo konstateret,
at der i 1914—15 var 430,014 Skatteydere med 800 Kr. og der-
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over i aarlig Indtegt. Og den Opgerelse er dog den vigtigste,
at den samlede Skatteindteegt nu er 910 Mill. Kr. Sammen-
ligningen med 1864 og 1870 har jo dog samme Grundlag,
800 Kr.s Aarsindteegt, og andet giver den sig heller ikke ud
for. Men at man tog mere lempeligt paa Folk den Gang er
sikkert rigtigt. Og Pengenes synkende Veerdi siden den Tid
er. saa bekendt, at det, mente Taleren, enhver kan faa Oje
paa. Navnlig er jo en meget stor Del af Underklassen
(Haandveerkere, de mindre Gaardmaend, Husmaend og Arbejds-
meand), som for 40—50 Aar siden havde mindre end 800 Kr.s
Aarsindteegt, nu kommet derover. Derved er Skattegrendsen
paa en Maade flyttet nedad. Men det er jo, som National-
bankdirektoren sagde, kun Foredragets Udenveerker, det min-
dre veaesentlige.

Taleren har kun brugt den officielle Statistiks Tal, da
der ikke er andet at holde sig til. Formaalet med Foredraget
var jo at faa opgjort Geelden til Udlandet, som i denne Tid
har serlig Interesse, navnlig ogsaa fordi der er kommet flere
overdrevne Beregninger over de Belob, der cirkulerer i Ud-
landet af vore Kreditforeningsobligationer.

Takket viere Statistisk Departement saa har vi jo Mate-
riale til Bedemmelse af vort Lands okonomiske Forhold; men
da dette har i Opgoerelsen over Galden til Udlandet i 1912 —
saavel som i de foregaaende Aars Opgorelser — slaaet Kredit-
foreningernes og Aktieselskabernes Geeld til Udlandet sammen
under et, saa er en mere specificeret Opgorelse af den Grund
blevet onskelig, og derfor havde Taleren provet paa gennem
Foredraget at faa dette oplyst navnlig ved at have indhentet
de forskellige Kreditforeningers Opgerelser over deres Geelds-
post til Udlandet.

Den ledende President, Kammerherre Bech, hewevdede
overfor Nationalbankdirektor Rubin’s Udtalelse om, at Dan-
mark som et af de gamle Lande ikke naturnedvendigt beho-
vede en saa stor Geeld som 3/4 Milliard til Udlandet, at man
maatte huske paa, at Danmark var et Land, som bl. a. paa
Grund af sin gunstige Beliggenhed for Industrilande, der ikke
kunde forsyne sig selv med Neeringsmidler, vilde arbejde sig
frem, og at Pengene jo for en stor Del anvendtes til For-
bedring af vore Jorder, Bygninger, Besetninger m. m., altsaa
til at skabe nye Vwerdier. Men paa den anden Side maatte

man bestemt misbillige det, naar man — navnlig i disse alvor-
lige Tider — bortodslede Kapitalen eller gav den en urentabel

Anvendelse.
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Det var saaledes ikke rigtig, naar det blev sagt, at det
kun er de Lande, der staar paa et lavt Kulturtrin, der for-
oger deres Geeld til Udlandet.  Af de Penge, man havde faaet
ind ved Salg af Kreditforeningsobligationer til Tyskland, havde
Jylland faaet en stor Del, og der var nappe Grund til at for-
tryde, at man fik de forholdsvis billige Penge.

Det var et gleedeligt Indtryk, man ik af Blem’s Foredrag,
og det var sikkert en sund Opmuntring, som vi netop trengte
til nu, da vi alle ved Siden af Glaeden over hidtil at veere
blevne skaanede nere Bekymring for Fremtiden. Det var
sikkert ikke for meget, naar Rubin havde sagt, at det her
forelagte Arbejde vilde blive en Kilde, som vilde blive be-
nyttet ved mange Lejligheder, og det vilde forhaabentlig
ramme en Pl gennem de skreekindjagende Billeder, som var
komne frem.

Og derfor en hjertelig Tak til Direktor Blem for det be-
tydelige Arbejde, han har lagt ind i dette Foredrag.




