DEN DANSKE QKONOMISKE SITUATION

Dcn fornycde opgang i den okonomiske aktivitet, der satte ind i slut-
ningen af 1963, og som i det felgende ar resulterede i en bemzrkel-
sesvaerdig staerk vackst, synes at vere ophert omkring midten af 1965. Le-
digheden blandt de arbejdsleshedsforsikrede har siden august sidste ar
varet storre end i 1964, og under indflydelse af de ugunstige vejrforhold
indtraf der navnlig i november og december en markbar stigning. I arets
sidste kvartal omfattede ledigheden gennemsnitlig godt 23.000 personer
mod kun godt 15.000 personer i samme periode 1964. Med den voksende
arbejdsleshed er ogsa de geografiske forskelle 1 beskaftigelsens fordeling
tradt stzerkere frem. I hovedstadsomridet var den procentvise ledighed
i sidste kvartal af 1965 saledes ca. 1, pa eerne i evrigt ca. 2,5, i Ostjylland
ca. g, i Sydjylland og Vestjylland ca. 5 og i Nordjylland ca. 7. Navnlig for
arbejdsmandenes vedkommende er ledigheden steget stzrkt. Gennemsnit-
ligt udgjorde den for hele landet knap 6 pct., i hovedstadsomradet kun
ca. 1 pct., men i Nordjylland ca. 13 pct.

Til trods for at arbejdstyrken i slutningen af 1965 voksede lidt stzrkere
end tidligere, er beskaftigelsesniveauet derfor faldet, og det vil i 1. kvartal
1966 nzppe komme til at ligge hojere end for 2 ar siden.

TABEL 1
Den gennemsnitlige ledighed efter de ugentlige opgorelser
Arbejdsmznd Byggelag Andre mand | Kvinder I alt
1000 1000
ledige | Pt | ledige | Pt ledige | Pt | ledige | Pt | ledige [ P<t-

. kvartal 1964 .. 31.0 12.4 2.0 5.2 6.9 2.3 3.7 19 436 56

1
1. kvartal 1965 .. 20.9 8.4 1.4 3.5 4.4 1.4 2.5 1.3 29.2 3.7
2. kvartal 1964 .. 5.8 23 03 o037 25 08 1.8 1.0 10.4 1.3
2. kvartal 1965 .. 2.9 1.1 0.2 0.5 1.5 0.5 1.1 0.6 5.7 0.7
3. kvartal 1964 .. 2.9 I.1 0.1 0.3 1.6 0.5 1.1 0.5 5.7 0.7
3. kvartal 1965 .. 2.8 I-1 0.1 0.3 1.4 0.4 1.0 0.5 5.3 0.7
4. kvartal 1964 .. 8.1 32 o8 19 34 LI 30 L5 153 1.9
4. kvartal 1965 .. 14.4 5.8 1.4 3.3 41 1.3 3.2 1.6 23.1 2.9
Aret 1964 -..-.. 11.7 4.7 0.8 2.0 3.6 1.2 2.4 1.3 18.5 2.4
Aret 1965 ...... 10.4 4.2 0.8 20 29 09 20 1.0 16.1 2.0
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TABEL 2
Gennemsnitlig beskaftigelse og ledighed 1. kvt. 1964-4. kvt. 1965
kvt | 2 kvt, | 3. kvt | 4o kvte | kvt | o2 kvt | g0 kv 4. ket
S i 1964 | 1064 | 1964 1064 1965 1965 1965 | 1965

Antal arbejdsleshedsforsikrede . 779 780 786 794 797 798 802 8oy
Antal ledige . . ..... T 44 10 6 15 29 6 5 23

Antal beskaftigede .......... 735 3770 780 779 768 792 797 784

For en vasentlig del skyldes opgangen 1 arbejdslesheden formentlig den
sterkt afsvakkede byggeaktivitet. I de storre byomrader 1a pabegyndelserne
1 3. kvartal 1965 saledes ca. 16 pct. lavere end i samme periode dret for,
og i forhold til 2. kvartal 1965 var der tale om et fald p& ca. 26 pct. Ned-
gangen var sarlig kraftig for bolighyggeriets vedkommende, og pébegyn-
delserne 1a her nasten 30 pet. lavere end i 1964, men ogsd for det ikke-
crhvervsmaessige byggeri (skoler, hospitaler m. v.) var der tale om et bety-
deligt fald. Derimod steg det erhvervsmassige byggeri, navnlig af fabrikker
og varksteder. Nedgangen i det pabegyndte byggeri var storst i provins-
byerne og mindst i hovedstadsomradet. Den afsvakkede byggeaktivitet
synes forst og fremmest at vaere en folge af den i sommeren 1965 gennem-
forte begransning af obligationsudstedelsen. For nyt boligbyggeri kunne de
kvartalsvise lineudbetalinger herefter hojst andrage 110 pct. af udbetalin-
gerne 1 tilsvarende kvartal i perioden 1. april 1964—31. marts 1965. For
juli kvartal fastsattes dog som en midlertidig foranstaltning en serlig lav
kvote pa g9 pct. Hertil kom imidlertid, at bankerne efter denne ordnings
ikrafttraeden skarpede deres udlinspraksis, saledes at byggeldn blev betin-
get af, at der i forvejen var afgivet bindende tilsagn om den endelige finan-
siering fra et af realkreditinstitutterne. Formentlig vasentligst som folge
heraf kom realkreditaftalen til at virke bade hurtigere og kraftigere end
oprindelig forudset. Ved midten af aret var der siledes inden for de storre
byomrader meddelt igangsatningstilladelse til ca. 4900 lejligheder, der
endnu ikke var blevet pdbegyndt, og i 3. kvartal voksede dette tal til ca.
7100 — ca. 60 pct. flere end i 1964. For andre former for byggeri — bortset
fra landbrugsbyggeri — fastsattes ganske vist en lavere kvote, nemlig 75 pet.,
men inden for denne ramme ville der blive fortrinsstilling for nyt erhvervs-
byggeri, hvortil kommer, at dette byggeri formentlig er mindre folsomt over
for kreditrationeringen.

Ogsa bortset fra byggesektoren har aktivitetsstigningen veret afta-
gende. Inden for industrien har beskaftigelsen siden september 1965 ligget
lavere end aret for — sivel malt med antal arbejdstimer som med antal
ansatte. Og medens mangdeindekset for industrien, der ikke omfatter den
grafiske industri og skibsvarfterne, gennem den sidste del af 1964 steg med
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TABEL 3
Byggevirksomheden i »Byer m. v.« 1 3. kvt. 1965

Under opforelse

Pibegyndt ' Fuldlort ult. kvt.
1000 m?* L
1964 , 1965 | 1964 I 1965 1964 | 1963

Beboclsescjendomme ... .. .. 989 701 813 842 3.656 4.032

Erhvervsejendomme ....... 517 570 433 532 2,084 2.244

heraf fabrikker m.v. ..... 340 390 262 364 1.386  1.481

Ikke-erhvervsejendomme ... 106 84 105 191 887 1.023

Hovedstadsomridet ........ 429 399 412 381 2.003 2.442

Provinsbyer med forstaeder . . 8o3 631 673 787 3.436  3.519

Bymassige landkommuner . . 380 325 266 337 1.098 |.3_3H

F 1P, T 1.612 1.355 1.351  1.505 6.627 7.209
=g, KvErRl oo issaunnm 4.597 4.024 3.812  4.190

ca, 12 pct. 1 forhold til det foregdende ar, og med ca. 15 pct. 1 1. kvartal
1965, var der i 2. og 3. kvartal kun tale om stigninger pa ca. 1,5 resp. ca.
3,5 pct.

Den langsommere stigningstakt gjaldt for langt de fleste industrigrene.
Kun for msbelindustrien, den kemiske industri samt raffinaderierne var der
tale om en fortsat vackst. Ogsa drikkevareindustrien viste efter strejken en
betydelig stigning. Den fortsatte fremgang inden for disse omriader synes
1 ikke ringe omfang at vaere bestemt af eksportudviklingen. For 4. kvartal
1965 bedemtes de fremtidige afsztningsmuligheder ifelge konjunkturbaro-
meteret for september gennemgaende forsigtigt, og efter det nylig udsendte
konjunkturbarometer paregnes for januar kvartal en nogenlunde uzndret
beskzftigelse og produktion, dog med nogen variation mellem de enkelte
industrier. For jern- og metalindustriens vedkommende vurderes fremtids-
udsigterne saledes ret pessimistisk, medens der for den kemiske industri
regnes med fortsat vackst.

TABEL 4
Indeks for detailomsetningen, 1961 = roo

Nierings- og nydel-

Bekledning m. v. Andre forbrugsvarer | I alt butikshandel

sesmidler
1964 | 1965 S:,'f[" 1964 | 1965 S::l'f' 1964 [ 1965 ' Sl:i.?',"‘ 1964 ‘ 1965 S:,ﬁ"

|
Lobende priser:
Jan.-febr. 117 124 6.0 107 114 6.5 107 120 121 113 121 7.1
Marts-april t25 139 1.2 99 116 17.2 108 130 204 117 132 128
Maj-juni 130 144 108 124 135 B89 116 132 138 127 140 10.2
Juli-august 194 149 11.2 116 128 10.3 127 144 13.4 120 144 11.6

Sept.-akt. 134 147 9.7 121 128 58 128 137 7.0 130 141 85
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Detailomsatningen steg sterkt under indtryk af afgiftsforhejelsen i for-
aret 1965, men siden da har opgangen varet noget mindre. Tager man
hensyn til de indtrufne prisstigninger, har vakstraten — i forhold til 1964
— varet aftagende fra ca. 7 pct. 1 marts-april til 2—g pct. i de folgende 4
maneder og kun knapt 1 pct. i september-oktober. De indtil nu frem-
komne oplysninger om salget i arets sidste maneder tyder imidlertid pa, at
i hvert fald tallene for september-oktober giver et lidt overdrevent indtryk
af udviklingen. Sterkest har omsvinget varet i salget af varige forbrugs-
goder, hvor vaksten nasten synes ophert. For personbilernes vedkom-
mende — der ikke registreres i detailomsztningsindekset — genfindes en til-
svarende bevagelse, omend langt mere markant. Efter en stigning i 1. kvar-
tal 1965 pd godt 4o pct. har nyindregistreringerne &ret ud ligget godt

30 pct. under 1964-niveauet, og for aret som helhed var der tale om en
nedgang pa ca. 15 pct.

TABEL 5
Reguleringspristallet
s vipmioe | Ot | o | A | i | Otigher [ e
EodeVaATer ... cu i s brasainses 107.5 1088 111.3 1153 1165
Klader, fodtej, vask ............ 102.9 103.5 1050 104.6 106.2
Braxndsel, belysning ..... A 108.3 1109 113.0 113.2 114.0
Anskaffelse og vedligeholdelse af
varige forbrugsgoder .......... 103.4 104.3 1049 1056 106.1
Spiritus, tobak, restaurationsbeseg .  104.7 1053 106.5 109.7 110.7
TLANSPOTE. ey oo samasm iy 1046 104.7 105.6 108.3 109.6
Forskellige varer og tjenester ..... 109.4 1130 117.8 1219 124.4
Varer og tjenesterialt .......... 106.3 107.7 109.9 1125 113.9
Boligbenyttelse ................. 104.4 109.2 109.2 109.2 109.2
TAISATAIARA. & e wnie s, Shmas oo 106.0 107.9 1098 1120 113.2 115.7

Ved beregningen af reguleringspristallet for januar 1966 har man for
forste gang benyttet det nye vagtgrundlag fra forbrugsundersegelsen i
1963'). Samtidig er varegrupperingen zndret og en specifikation af pris-
tallet pa de hidtidige enkeltposter kan derfor ikke gives. I alt steg pristallet
fra oktober 1965 til januar 1966 med 2.5 points — stzrkere end i noget tid-
ligere kvartal. Af den samlede stigning skyldtes godt halvdelen den arlige
regulering af pristallets huslejepost, der i ar blev dobbelt sa stor som i de
to foregdende ar — vasentligst som felge af de ved marts-forliget i 1965 til-
ladte lejeforhojelser i den gamle boligmasse pa skensmassigt 10 pct. af den

1) Med det hidtidige vagtgrundlag ville januarpristallet (afrundet) ligeledes vare ble-
vet 116 points.
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aktuelle leje. Nar bortses fra huslejeposten er pristallet i oktober kvartal
sidste ar steget med 1.2 points — det samme som i juli kvartal og en del
mindre end 1 forste halvdel af aret. Af den resterende stigning skyldes 0.3
points prisstigningen pa gronsager.

Med et pristal pa (afrundet) 116 points har man naet grensen for en
ny dyrtidsregulering, der i marts-april vil medfere lonforhojelser m. v. pa
tilsammen godt 3/4 milliard kroner. En yderligere dyrtidsportion vil blive
udlest ved 117.5 points. »Reserven« udger saledes 1.8 points, hvoraf den
almindeclige prisopgang med den nuvarende stigningstakt formentlig vil
dakke 1.2 points. Hertil kommer virkningerne af de gencrelle lenforhajel-
ser i foraret, der formentlig vil udgere ca. 4 pct.

Som folge af den afdempede vakst i den indenlandske skonomi har

TABEL 6
Vareimporten
Mill. kr. 1964 1965
RO s as s s T aT 373 305
Andre landbrugsravarer ........ 981 1005
Industielle ravarer ............ 4049 4528
Brendie]l ave v ae 2013 2001
Halvfabrikata .....ccconceese- 2228 2395
MASRIIREE e s minmle S5 3025 3246
Skibé o By oo wapessns 407 488
Motorkeretejer m.v. ........... 1378 1371
Andre forarbejdede varer ...... 2426 2778
Narings- og nydelsesmidler .. ... 1138 1300
I 81t wvianniansiii s isssie s 18018 19417
TABEL 7
Procentvis endring i vareimporten
. . kv I = 1|1, kvartal | 2. kvartal |3. kvartal | 4. kvartal
Mill. kr 3195;—2: ‘lgf;ﬁa-rﬁ‘: Itqﬁ:-ﬁt: 2195:-55 3!95‘:-65 1964-65
JEORN s s mimsas R 152 —41 —42 -9 —F —-27
Andre landbrugsrivarer ..... 22 4 =) -4 —4 19
Industrielle rdvarer ......... 18 33 29 17 9 =5
Braendsel ...........c000000 —8 13 o -6 12 1
Halvfabrikata .......c000000 20 25 17 2 5 7
Maskiner «...c.o000000eeens 16 36 15 8 10 =
Skibe-og ¥ «i v snnwniiauis 18 91 123 9 23 —14
Motorkoretojer m. v. ........ 39 38 44 B —13 —16
Andre forarbejdede varer . ... 2 24 28 13 I 10
N:rings og nydelsesmidler . .. 16 2 3 10 24 21

LAkl ;. ooty 18 24 17 6 8 2
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ogsd importstigningen varet stzrkt aftagende, og i sidste kvartal af 1965
synes vaksten at vare ophert. Kun importen af narings- og nydelsesmid-
ler har fortsat vzret stzerkt stigende.

Ogsa for cksportens vedkommende har fremgangen i den sidste del af
1965 vaeret mindre end tidligere. Vaksten var kraftig frem til midten af
arct, men i de folgende maneder reduceredes stigningstakten staerkt. En be-
tydelig fremgang i oktober efterfulgtes af et tilbageslag i november og en
fornyct opgang i december. Denne bevagelse synes ikke at kunne forklares

TABEL 8
Vareeksporten
Mill. kr. ‘ 1964 | 1905

Landbrugsvarer «....icsceveosins 6647 7049
Fiskeprodukter ..........00vuen 592 680
Nzrings- og nydelsesmidler .. ... 390 314
Olie, oliekager m.v. ........... 360 469
Medicinalvarer .......c00000.. 216 235
Andre kemiske produkter ....... 472 541
Maskiner, instrumenter ........ 2360 2795
MebIEr vivvvamunipmanss- i s 258 312
Andre: trBVarer .. ..o vsseeii 206 239
Tekstil, bekladning ............ 580 627
Transportmidler ........ce0n.. 732 713
Metalvarer .....ocevnrrsncenas 492 539
Andre: VATEED <. visisraioes Sx 1080 1189
LAt v inman vranious 14385 15702

TABEL g

Procentvis endring i eksporten af industrivarer

5. kvartal | 4. kvartal
196364 | 1063-64

1. kvartal | 2. kvartal | 3. kvartal | 4. kvartal
196465 | 196465 | 1964-65 | 1964-65

Nzrings- og nydelsesmidler . .. 11 22 23 23

7 —29
Olie, oliekager m.v. ........ 15 34 25 15 24 17
Medicinalvarer ......v0vunnn 17 10 16 15 6 10
Andre kemiske produkter .... 22 19 12 3 8 22
Maskiner, instrumenter ...... 14 26 25 22 4 21
MEbBIEE e —16 188 52 117 2 21
Andre tr®varer ....cov00000 17 17 16 15 8 28
Tekstil og beklaedning ....... 62 3 -8 —23 —18 10
Metalvarer ....ccoeeccaioes 15 20 25 55 33 -
Transportmidler incl. skibe ... 18 7 - 19 6 —57

Industriexport i alt, excl. nye
og brugte skibe ........... 4 13 14 8 14 12
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ved tilfaldige store enkeltleverancer, og for 1965 under ét ma exportfrem-
gangen siges at have varet aftagende gennem aret. Medens det kan have
spillet en rolle, at arbejdsmarkedet frem til efterdret var meget stramt, synes
den fortsat aftagende vakst i hojere grad at matte henfores til en vis af-
daempning af den ekonomiske aktivitet pa de vigtigste eksportmarkeder,
hvortil kommer, at den sterke stigning i det danske lonniveau formentlig
har medfort en vis forringelse af konkurrenceevnen.

For landbrugscksportens vedkommende er der i de sidste maneder af
1965 sket en vis forbedring, navnlig som felge af en opgang i udferslen af
kvaeg og kedkonserves. Fremgangen er dog stadig meget beskeden.

TABEL 10
Landbrugseksporten
Mill. kr. 1964 1965

Svin, bacon, flask ........0000 2048 2083

Hornkvag, okse- og kalveked . ... 931 935

SO s R R e i asariaT 742 779

T T 1 mm—— 384 385

T 82 81

Slagtet fjerkree: oo inmvin sin aun 251 207

JCONSEIVEE: & aonr i srsvesramsrms:azats 041 1123

KOPH conmsrmasntasimmsarssess s 76 194

Andre landbrugsvarer .......... 192 1262

T all voniisei ook s Srars s 6647 7049

TABEL 11
Procentuvis endring i eksporten af forskellige landbrugsvarer
3. kvartal | 4. kvartal | 1. kvartal | 2. kvartal | 3. kvartal | 4. kvartal
1963-64 | 1963-64 | 196465 | 196565 | 1964-65 | 1964-65

Svin, bacon og flaesk ......... 12 —i —8 3 1 11
Hornkvaeg, okse- og kalvekod . 1 14 -3 -3 17 =
SEIBE wniaeessiinismminevionns 13 16 6 8 —3 9
) R 5 7 —~5 8 —8 6
L R T LT T . —40 —37 —21 16 —3 16
Slagtet fjerkrae ............. 12 3 -13 —34 —2 —8
KOTISETVES . ovsaminirasamiv 13 24 33 7 21 19

Dels som folge af den aftagende vaekst i importen, dels som folge af en
stigende nettoindtjening ved fragt, turisme m. v. steg underskuddet pa beta-
lingsbalancens lebende poster i g. kvartal 1965 kun med ca. 100 mill. kr.
til ca. 1300 mill. kr. Heraf anslas ca. 400 mill. kr. at vare blevet finan-
sieret ved langfristet offentlig og privat kapitalimport, ca. 200 mill. kr.
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gennem ogede varekreditter, medens resten modsvares af nedgangen i va-
lutabeholdningen. I lebet af 4. kvartal er Danmarks nettostilling over for
udlandet blevet yderligere forbedret, og valutabcholdningen er steget med

ca. 650 mill. kr., hvoraf henved 300 mill. kr. skyldes ckstraordinaere kapital-
bevagelser.
TABEL 12

Netto-valutastillingen ultimo kvartalet

g kvt kvt .kt kvt . kvt, . kvt - kvt.

Mill. kr. ’|g[i\4 \ s‘lgﬁ\.i \ ‘lg(:.‘ ( 'lgE;:: qlgﬁ‘: srgl’:; 4196\;
Nationalbanken ...... 3o14 3413 3901 3375 2798 2673 3309
Forretningsbankerne .. =395 —415 —730 —518 —419 —147 —135
1| PR 2619 2008 3171 2857 2379 2526 3174

Bankernes udlan steg staerkt i 1. kvartal af 1965, men var i 2. kvartal
kun halvt sa store som i 1964, og har i 2. halvar varet ca. 60 pct. mindre
end i 1964. For aret som helhed har udlansstigningen kun andraget ca.
1600 mill. kr. mod ca. 2400 mill. kr. i 1964. Derimod er vaksten i indl&-

TABEL 13
Forretningsbankernes likviditet ultimo kvartalet
Mill. kr. 3-kvartal | 4. kvartal | 3. kvartal | 4. kvartal
e 1964 1964 1965 1965

Mellemvarende med nationalbanken:
Tilgodehavende:

FOliS! revmoesovmmsmmammmmes s en ommess 163 280 166 227
IHAIRGEDEVISEE i wwes 715 574 776 590
KTEAIBOVISCE: vcoiissviis ousiimpeiayiiamsaginion 19 44 88 197
Pl i ie innin aimsnns heanaen wieusing 897 898 1030 1014
Gzld:
Belining af veksler .................. 12 154 51 57
Beldning af andre vardipapirer ........ 305 302 389 388
Lin mod statsgaranti ..........eeees- 12 12 12 12
Kontokurant ... . ccesomees sesmnmai 412 345 482 513
Lalbua o v B arms s 5 841 813 934 970
Nettostilling over for nationalbanken ....... 50 85 96 44
Mellemvarende med udlandet:
Tilgodehavende ..............cc0enes 718 713 1184 1127
CERI . vieeimsiminimn o e i e, AT i e 1133 1443 1331 1265
Nettostilling over for udlandet ............ — 415 =730 147 - 135

TilsammMen . .vvvvvnnrerrnnanssnnsnsssss —1359 —645 =51 —g1
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nene fortsat. I alt har der i 1965 varet en fremgang pa ca. 19oo mill. kr. —
det samme som aret for. Denne udvikling har gjort det muligt for bankerne
at reducere deres nettogeld til udlandet sterkt, og vasentligst som folge
heraf er deres likviditet blevet betydeligt forbedret.

Pa obligationsmarkedet har udbuddet af nye obligationer (palydende
verdi) gennem den sidste del af 1965 vaeret lidt aftagende. Gennemsnitligt
har den manedlige tilgang dog udgjort godt 600 mill. kr., hvilket er 200~
300 mill. kr. mere end i foraret 1965. Af den samlede nettotilgang af obliga-
tioner og aktier, der malt ved kursvardien i 3. kvartal udgjorde ca. 1570
mill. kr., aftog Nationalbanken ca. 750 mill. kr. I 4. kvartal androg til-
vaeksten til obligationsmassen m. v. ca. 1.370 mill. kr., og Nationalbankens
opkeb ca. 200 mill. kr.

Af den ovrige tilgang er hovedparten blevet afhzndet til forsik-
ringsselskaber og private. Bankernes obligationsbeholdning er gennem 2.
halvar kun blevet foraget med ca. 140 mill. kr., og sparekasserne har 1
denne periode haft et mindre nettosalg. De betydelige stottekeb fra Na-
tionalbanken har medvirket til at stabilisere renteniveauet, der ved udgan-
gen af 1965 14 pa g-10 pct.

H.K.
16. 2. 1966.



