DEN DANSKE OKONOMISKE SITUATION

forbindelse med gennemforelsen af de ekonomisk-politiske foranstalt-

ninger i maj méned i r bebudede regeringen et initiativ om efteraret
med henblik pa at fa afstukket en ramme for de samlede pengeindkomst-
stigninger 1 medfer af indkomstopgerct ved overenskomstforhandlingerne
i foraret 1971. Eftersommeren har derfor varet rig pd okonomiske analy-
ser og konjunkturbedommelser, T august maned afleverede Det ekonomi-
ske Sekretariat en gkonomisk oversigt til regeringen. I september méaned
fulgte en analyse af okonomien i efteriret 1970 fra Det okonomiske rads
formandskab. Pa det ekonomisk-politiske plan fremsatte Socialdemokratiet
1 august et anti-inflationsforslag, og den 22. september fremlagde stats-
ministeren regeringens sakaldte 12-punktsprogram.

Begge de okonomiske redegerelser understreger meget steerkt det uhold-
bare i et underskud af den nuvarende sterrelsesorden pa den lebende be-
talingsbalance. Ligeledes peges der i begge rapporter pd den seneste tids
udvikling i retning af en sterre andel af ret kortfristet, privat kapitalimport
som indeholdende et specielt faremoment i en situation med uro pa valuta-
markederne. Valutakrisen i maj maned 1969 viste siledes, at en kredit-
afgang kan indtrzffe meget pludseligt. Sekretariatet finder det indlysende,
at der ved tilretteleeggelsen af den ekonomiske politik 1 de nzrmeste ar ma
gives forste prioritet til opnéelsen af en hurtig og stzrk nedbringelse af
underskuddet pa den lebende betalingsbalance. Det hedder tillige, at »dette
ma sztte et afgorende prag pa de aktuelle beslutninger om den okonomi-
ske politik med det sigte at opna en vasentlig reduktion allerede i 1971.
Samtidig ma der ved udformningen af stabiliseringspolitikken skabes grund-
lag for, at den hurtige nedbringelse af underskuddet kan fortsztte 1 de fol-
gende ar.« Radet papeger iszr de beskaftigelsesmassige problemer ved den
nuvarende situation. Hvis man indretter sin gkonomi pa lantagning i ud-
landet under sa gunstige afsetningsvilkar som for tiden galdende, sa rum-
mer dette pa lengere sigt en alvorlig trussel mod mulighederne for at op-
retholde fuld beskaftigelse. Skavheden 1 udenrigsekonomien er sa udtalt,
at truslen mod den fulde beskaftigelse er ved at blive en realitet, havder
radet. Der er behov for en omgaende kontraktion i de rene hjemmemar-
kedserhverv, herunder den offentlige sektors aktivitet, og en udvidelse af
eksportproduktionen og de produktionsomrader, der er i konkurrence med
importen. Det er som led i denne strukturomlagning, at man finder det
vanskeligt at undgé et forbigaende fald i beskaftigelsen. Arbejdsmarkeds-
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politikken enskes derfor intensiveret. Man finder, at betalingshalancesitua-
tionen er sa alvorlig, at man ikke kan lebe nogen risiko for en fortsattelse.

De to redegarelser er imidlertid ogsa nart sammenfaldende i deres be-
dommelse af mulighederne for at opna en forbedret betalingsbalancestil-
ling. Udsigterne for den internationale konjunktur betragtes som gunstige
for de danske eksporterhvervs afsztning. Importprisniveauet synes at flade
ud, ferst og fremmest fordi ravarepriserne synes stabiliserede eller vigende.
[ 1971 skennes der at vare basis for en stigning i industrieksporten af
samme storrelsesorden som i indevarende ar regnet i faste priser, men lidt
svagere opgjort i lebende priser som folge af ventede mindre prisstigninger.
De samlede cksportindtagter skonner Det gkonomiske Sekretariat vil vokse
med mellem 2,0 og 2,5 mia kr. eller 7-9 pct. i 1971. Produktionsstignin-
gen skonnes i1 1971 at kunne blive pa 3-3,5 pct. En produktionsstigning
af denne sterrelsesorden vil medfore en vakst i importmangden pa godt
5 pct. svarende til 1,5 mia kr. under forudsztning af nogenlunde uzndrede
priser. Nar man ser bort fra udenrigsomstningen med skibe og fly an-
slas underskuddet pa de lebende poster i 1971 at blive pa 3,5 mia kr.,
hvortil skal legges kapitaludgifter ved lan til udviklingslandene. Finan-
sieringsbehovet anslas til omkring 4 mia kr. eller omkring 1 mia kr. bedre
end udsigterne for indevarende ar.

Sekretariatet anser et omsving af denne storrelse for at vare en betydelig
forbedring, men giver samtidig udtryk for, at det i den nuvzerende situation
ma anses for utilstrekkeligt af to grunde. For det forste fordi et finan-
sieringsbehov pa 4 mia kr. er for voldsomt, og for det andet fordi okono-
mien i en arreekke fremover vil vaere overordentlig sarbar, hvis underskud-
det ikke bringes ud af verden i lebet af nogle fa ar. U-landsbetalingerne
vil vaere voksende, og selv hvis den lebende betalingsbalance forbedres med
1 mia kr. arligt, vil det tage mindst 5-6 ar, for finansieringsbehovet er
elimineret. Pa linie med vismandenes understregning af de beskaftigel-
sesmaessige problemer papeger Det okonomiske Sekretariat, at en stramning
af det internationale lanemarked eller et konjunkturtilbageslag i udlandet
vil stille den hjemlige ekonomiske politik over for si vanskelige problemer,
at en haj beskzftigelsesgrad ikke lader sig fastholde. Det anfores siledes, at
man med nogen berettigelse kan havde, at »man pany star over for det
klassiske dilemma 1 dansk ekonomi — nemlig valget mellem en tilfredsstil-
lende betalingsbalancestilling og en hej beskaftigelsesgrad og ekonomisk
vackst. Men i en situation med hej og stigende okonomisk aktivitet 1 ud-
landet er det reelle indhold i dette dilemma imidlertid nok sa meget et
sporgsmil om en hensigtsmassig tilrettelzeggelse af den indre okonomiske
politik som ¢t nodvendigt valg mellem to onder«.

Meget vil kunne komme til at afhznge af, om man kan holde stignin-
gen 1 det danske pris- og omkostningsniveau pd linic med eller under ud-
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landets, og her kommer den meget diskuterede indkomstpolitik ind i bille-
det. Savel Det okonomiske Sekretariat som Radet understreger meget kraf-
tigt, at indkomstpolitik ikke kan sta alene. Det hedder saledes herom i sidst-
navntes redegorelse:

»En grundleggende forudsetning for, at indkomstpolitikkens malsaet-
ning lader sig realisere i tilstrekkeligt omfang er imidlertid, at ekonomien
ikke prages af eftersporgselspres. Nar der er steerkt pres pa aktiviteten med
heraf folgende oget konkurrence mellem de forskellige sektorer af ekono-
mien om at traekke ressourcer til sig, ma en selvforstzrkende stigning i
pengeindkomsterne og oget betalingsbalanceunderskud anses for uundgae-
lig, eftersom dette simpelt hen er den méade, hvorpa eftersporgsel og pro-
duktion m. v. under disse vilkar tilpasser sig hinanden i en ekonomi som
den danske, jfr. den senere tids erfaringer. I en siddan situation ville det
derfor vaere urealistisk at vente, at udviklingen i pengeindkomsterne kunne
holdes inden for eventuelle, pa forhdnd fastlagte rammer.

Indkomstpolitikken kan derfor alene vare et supplement til, men ikke
trede 1 stedet for en penge- og finanspolitik, der holder den ekonomiske
ckspansion inden for sadanne granser, at der ikke — generelt eller inden for
enkelte sektorer — opstar et sterkt aktivitetspres. I en sddan situation har
indkomstpolitikken til gengald en vigtig rolle at spille ved at muliggere, at
det pa den anden side ogsa bliver muligt at udnytte de bestaende mulighe-
der for skonomisk ekspansion«.

ANTI-INFLATIONSPROGRAM OG 12-PUNKTSPROGRAM

Pa baggrund af den aktuelle okonomiske situation og de forudseelige pro-
blemer i forbindelse med overenskomstfornyelserne i foraret 1971 fremlagde
Socialdemokratiet i august maned sit forslag til bekempelse af inflationen
med henblik pa en forhandling med regeringen om programmets gennem-
ferclse. Programmets mal er at gore 1971 til et ar med neddempet pris-
stigning, og der foreslaes til opnéelse af dette mal blandt andet en nedset-
telse af priserne svarende til tre pristalspoints, hvorved udlesning af en
dyrtidsportion skulle kunne undgas. Det er partiets opfattelse, at der herved
kan undgas omkostningsstigninger pa noget over 1,5 mia kr. pr. ar, og at
det nedvendige beleb til nedbringelse af priserne vil udgere godt det halve
heraf. Dette beleb foreslas taget af statens kasseoverskud for indevarende
finansér. Ca 600 mill. kr. foreslés saledes anvendt til nedsattelse af priserne
pa svinekoed, okse- og kalveked, kedvarer, g, malk, smer og ost, hvilket
skulle svare til to points i pristallet. Det tredje point foreslas opnéet gennem
tilskud til prisnedsaettelse for bred, mel, gryn, margarine og sukker. End-
videre foreslds boligsikringen foreget med henblik pa at opna et fald i pris-
tallets boligpost.
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Den 22. september algav statsministeren en redegerelse for regeringens
okonomiske politik ved meder mellem arbejdsmarkedets og erhvervslivets
organisationer. Regeringens sakaldte 12-punktsprogram var indeholdt heri.
Baggrunden herfor er det forhold, at underskuddet pa betalingsbalancen
i indevaerende ar skennes at komme til at udgere nasten 4 pct. af national-
indkomsten. En lesning pa dette problem vil efter regeringens opfattelse
kraeve, at der de naste 2—3 ar ma bruges omkring halvdelen af den érlige
produktionsstigning til nedbringelse af underskuddet, og den resterende
halvdel vil derfor alene sta til radighed for egede investeringer og privat
og offentligt konsum.

Foruden en opfordring til arbejdsmarkedets parter om at afslutte over-
enskomster, der er 1 overensstemmelse med regeringens politik og malsat-
ning, indcholder regeringens program 12 punkter:

1) fastholdelse af en stram finans- og pengepolitik med henblik pa at

fjerne det eksisterende cftersporgselspres.

2) der vil blive taget skridt til at reducere statens udgiftsrammer og zn-
dre en rezkke lovbundne offentlige udgifter med det mal at opna yder-
ligere besparelser pa mindst en halv milliard kroner udover de allerede
tilrettelagte besparelser pa 400 mill. kr. Desuden tilstrzbes en yder-
ligere begransning af personaleforbruget.

3) over for kommunerne indskzrpes, at en hgjere selvfinansieringsgrad for
anlzgsarbejder er nedvendig.

4) lov om prisstop til udgangen af februar 1971.

5) opfordring til arbejdsmarkedets parter om at udnytte den prisstabili-
tet, prisstoppet sikrer, til at enes om aftaler, der holder lonudviklin-
gen i den kommende overenskomstperiode inden for sidanne snavre
rammer, at en fortsat stabil prisudvikling kan opnas. Det er i den for-
bindelse regeringens bestemte opfattelse, at der er behov for, at den
automatiske dyrtidsregulering afloses af mere hensigtsmzessige ordnin-
ger til sikring af udsatte lenmodtagergruppers reallon.

Det er tilsvarende regeringens opfattelse, at den automatiske pris-
talsregulering ogsa for de offentligt ansatte bor afleses af en anden
ordning, ligesom regeringen vil tage sporgsmalet om ophevelse af
automatiske pristalsklausuler pa en rakke andre omrider inden for
det offentliges virkefelt op til overvejelse. Det fremhzeves over for par-
terne, at regeringen ma lagge afgorende vagt pa, at hovedorganisa-
tionernc nar frem til en snarlig klarlaggelse af den samlede okonomi-
ske rakkevidde af de forestiende overenskomstiornyelser.

6) Pr. 1. marts 1971 vil prisstoppet blive erstattet af en lovgivning pa
noget laengere sigt om priser og avancer, bl. a. med det formil at hin-
dre, at prisstabiliteten i1 overenskomstperioden brydes af avance- eller
longlidning.
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7) lovforslag om udbyttebegrensning og om en skarpelse af lovgivningen
om beskatning af kapitalgevinster.

8) undersogelse af, om afskrivningsreglerne i praksis har utilsigtede virk-
ninger, og 1 bekraftende fald revision af lovgivningen.

g) villighed til at drefte en umiddelbar indsats ad lovgivningens vej over
for lavtlonsomrader og andre lavindkomstgrupper, og et samarbejde
med organisationerne om en dybtgaende analyse af arsagerne til lavt-
lonsproblemerne, herunder ligelonsproblematikken, med henblik pa
langsigtede losninger.

10) efter nzrmere droftelser og aftaler med arbejdsmarkedets parter at
engagere sig i de bestrabelser, der udfoldes af organisationerne med
henblik pa bedre samarbejde og eget medindflydelse fra medarbej-
derne inden for private virksomheder og andre arbejdsomrader, her-
under medarbejdernes interesse i fordelingen af den formuestigning,
der sker i erhvervslivet gennem henlaggelser af overskud i virksom-
hederne.

11) omkostningerne ved en eventuel forbedring af sygedagpengeordnin-
gen ma afholdes af parterne selv.

12) de indkomstgrupper — herunder de offentligt ansatte — som ikke umid-
delbart omfattes af de kollektive arbejdsoverenskomster eller af pris-
lovgivningen, vil blive inddraget efter tilsvarende retningslinier. Re-
geringen vil fremskynde forhandlingerne med tjenestemandsorganisa-
tionerne, sa der opnas samtidighed med forhandlingerne pa det pri-
vate arbejdsmarked, og det vil vare regeringens linie at vise serlig
stzerk tilbageholdenhed over for de hojere lenninger.

Den 16. oktober offentliggjorde Dansk Arbejdsgiverforening og Lands-
organisationen deres felles svar pa regeringsoplaegget. Det hedder heri
blandt andet:

»Dansk Arbejdsgiverforening og LO er af den opfattelse, at det af hen-
syn til opretholdelse af fuld beskaftigelse og af mulighederne for fortsat
fremgang i produktion og levestandard er nedvendigt for regering og Folke-
ting at fore en okonomisk politik, der tager sigte pa at sikre stabile priser og
en vasentlig reduktion i underskuddet pa betalingsbalancen.

Arbejdsmarkedets organisationer vil pa frivilligt grundlag bidrage hertil
ved under overenskomstforhandlingerne at tage samfundsekonomiske hen-
syn med sigte pa, at de lon- og arbejdsvilkar, vi aftaler pa det private ar-
bejdsmarked, ikke forer til svackkelse af den tilsigtede stabilisering af den
almindelige prisudvikling, forringelse af erhvervslivets konkurrenceevne og
belastning af betalingsbalancen.

Hovedorganisationerne gar ud fra, at regeringen pa sin side og med den
bredest mulige tilslutning i Folketinget gor en virkningsfuld indsats for at
bremse inflationen og nedbringe underskuddet pi betalingsbalancenc.
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I sit svar til regeringen pa dennes enske om en snarlig klarleggelse af
den samlede okonomiske rakkevidde af de forestaende overenskomstforny-
elser peger de to organisationer pa, at de forhandlinger, som staten selv
forer som arbcejdsgiver, spiller en betydelig rolle i hovedorganisationernes
overvejelser ved de forestaende overenskomstforhandlinger. Hovedorgani-
sationernc er cnige om inden den 8. december i ar i et falles udvalgs-
arbejde at forctage indgaende analyser af de problemer, som man forventer
bliver al generel karakter og de ekonomiske konsekvenser heraf. Dette for-
udsatter imidlertid efter organisationernes opfattelse en tilkendegivelse fra
regeringen for sa vidt angar de omrader, hvor staten selv er overenskomst-
part.

Udspillet fra de to hovedorganisationer blev accepteret af regeringen,
og forhandlingernc pa det »offentlige« arbejdsmarked skal nu g& i gang.

HOVEDTENDENSER I @KONOMIEN I 1970

Det var som omtalt i tidligere oversigter i Qkonomi og Politik den al-
mindelige antagelse, at den indenlandske efterspergsel ville tage kraftigt af
1 1970. Forst og fremmest skulle overgangen til kildeskattesystemet og den
samtidige stramning af skattepolitikken trakke i retning af en dempet for-
brugsstigning. Presset har imidlertid varet af en betydelig styrke.

Redegorelserne fra Det okonomiske Sekretariat og Radet peger pa en
rackke faktorer, der har medvirket til, at forbrugsvirkningen blev svaekket
eller forsinket. Sekretariatet peger saledes blandt andet pa, at de sarlige for-
hold omkring kildeskattens start kan have virket i retning af en midlertidig
svekkelse. Det gaelder saledes flytning af indkomst, en skattefri januar ma-
ned for fastlennede, B-skatteydernes afregningsordning og den forbigaende
nedgang 1 statsskattebetalingen 1 slutningen af 1969.

Endvidere peges der pa en betragtelig sterre pengeindkomststigning end
oprindelig antaget. Longlidningen har varet meget betydelig blandt andet
som en folge af den fortsat heje forbrugseftersporgsel, og i marts/april ud-
betaltes nye lontilleg i kraft af dyrtidsreguleringen og i henhold til over-
cnskomstaftaler. Radet peger endvidere pa et sandsynligt fald i opsparings-
kvoten som en medvirkende faktor.

Som en naturlig konsekvens af den kraftige forbrugseftersporgsel har er-
hvervenes investeringer ogsa varet kraftigere stigende end antaget tidligere
pa aret. De finansielle muligheder herfor er blandt andet affedt af stignin-
gen i den private lintagning i udlandet.

Den internationale hejkonjunktur har ogsa varet kraftigere end oprin-
delig skonnet. Nar stigningstakten i industrieksporten alligevel ikke har kun-
net nd op pa det forventede, mi arsagerne hertil soges i det hjemlige efter-
sporgselspres og i det forhold, at manglen pa arbejdskraft har varet sar-
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deles udtalt. Ledigheden har ligget pa et meget lavt niveau, og alt tyder pa,
at arbejdsstyrken 1 1970 har varet faldende.

Prisstigningerne har varet betydelige, og bade det hjemlige eftersporg-
selspres og importprisudviklingen har trukket i denne retning. I august-
oversigten fra sekretariatet konkluderes det, at »sammenlagt har den steerke
konjunkturstimulerende pavirkning, der er udgact fra stigningen i penge-
indkomsterne, de store erhvervsinvesteringer og den udenlandske hojkon-
junktur klart opvejet den dempende indflydelse, der er udgact fra finans-
politikken og tilbagegangen i boligbyggeriet.

Med et i forvejen anspandt arbejdsmarked har der derigennem varet
gode muligheder for, at eftersporgselsstigningen har kunnet lebe videre
1 kraft af en fortsat opgang i pengeindkomsterne«.

Radets oversigt sammenfatter, at der hidtil i 1970 er sket »en betydelig
forogelse af den i forvejende eksisterende uligevagt i den danske ekonomi«.

UDENRIGSHANDEL OG BETALINGSBALANCE

I arets forste otte maneder har den samlede import andraget 21.180 mill.
kr. eller 3067 mill. kr. mere end i den tilsvarende periode af 1969. Import-
stigningen har varet szrlig udtalt for maskiner og andre industrielle faerdig-
varer. Prisstigningen pa importen har varet betydelig i 1970 og antages
at udgore omkring 6 pct.

I den samme periode har eksporten belebet sig til 15.744 mill. kr., hvil-
ket er en stigning pa 1672 mill. kr., eller ca. 12 pct. Heraf andrager in-
dustriecksporten (ekskl. kod- og malkekonserves) godt 10 mia kr. Eksport-
stigningen er fortsat kraftig for maskiner og instrumenter, der i den om-
handlede periode har belebet sig til 3416 mill. kr. eller 489 mill. kr. mere
end i samme tidsrum i 1969. I august maned steg industrieksporten med
337 mill. kr., hvilket er en stigning pa knap 35 pct. i forhold til aret
for. I juli var stigningen pa ca. 27 pct. Stigningen i den samlede industri-
eksport er pa knap 16 pct. i forhold til aret for.

Opgjort i forhold til samme periode aret for har stigningen i industri-
cksporten til EFTA-omradet i arets forste otte maneder andraget 18 pct.
og 15 pct. til EEC-landene. For begge landeomrader galder det, at vack-
sten har vaeret mest udtalt for jern- og metalvarer, medens tekstil og be-
kledning samt mebler ligger klart under gennemsnittet. Den animalske
landbrugseksport er vokset med 120 mill. kr., vasentligst som folge af
hejere cksportpriser.

Underskuddet pa handelsbalancen udgjorde i 1969 for perioden januar-
august 4041 mill. kr. I indevaerende ar er handelsbalanceunderskuddet niet
op pa 5436 mill. kr. i samme tidsrum svarende til en stigning pi nasten
35 pct. Forringelsen af bytteforholdet pa omkring 3 pct. har dog bidraget
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Handelsbalancen
Indforsel I Udforsel | Merindforsel
1969 l 1970 1 1969 l 1970 ’ 1969 1970
— mill. kr.

Januar ........ 2160 2437 1665 1755 495 682
Februar ....... 2058 2524 1754 1841 304 683
Marts ......... 2358 2655 1870 2086 488 569
APRL e v 2416 3021 1907 2195 509 831
BRI s oo 2202 2691 1645 1878 557 813
Jun. aess s 2591 2035 2023 2141 568 794
111 G————— 2202 2461 1600 1851 6o2 611
August s 2126 2456 1607 1997 519 459
September ... .. 2610 2022 588
Gktober . somam:s 2483 2010 473
November ..... 2410 1934 476
December ..... 2886 2145 741
I &lt sssaisesiag 28501 22182 6319

til en betydelig del af den kraftige opgang. I august maned var merimpor-
ten for forste gang i &r mindre end i samme maned aret for.

Underskuddet pa betalingsbalancens lobende poster er for 2. kvartal
1970 opgjort til 1620 mill. kr. og 1085 i arets forste kvartal. I hele forste
halvar i 1969 var underskuddet 1529 mill. kr. I april kvartal modsvares
underskuddet i det vasentlige af en nedgang i Nationalbankens og de pri-
vate bankers valutabeholdninger pd 850 mill. kr. samt privat nettolantag-
ning af sterrelsesordenen 700 mill. kr. Under forudsatning af en vis af-
daempning af eftersporgselspresset i andet halvar skennes betalingsbalance-
underskuddet i 1970 at blive af storrelsesordenen 4—4,5 mia kr.

Kvantumindeks og indeks for enhedsverdier i udenrigshandelen

Kvantumindeks Indeks for enhedsvaerdier
Indlorsel Udforsel Indforsel Udforsel
1969 1970 1969 | 1970 1969 1970 1969 1970
1965 = 100

1. kvartal .. 126 139 124 131 107 113 108 112
2, kvartal .. 135 155 131 138 108 115 107 113
8. kvartal .. 131 125 109 108
4. kvartal .. 146 137 Il 12
Hele aret .. 134 129 109 108

Anm.: Ekskl. skibe og fly.
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PENGE- OG KREDITFORHOLDENE

Aftalen mellem Danmarks Nationalbank og pengeinstitutterne af marts
maned om en fastlasning af udldnsomfanget pa niveauet ultimo februar
maned 1970 blev i august forlaenget indtil videre. Parterne er enige om en
fastholdelse af den meget stramme pengepolitik, indtil der er sket en ve-
sentlig forbedring af betalingsbalancen. Forlaengelsen af udlansloftet skal
tages op til fornyet dreftelse mellem Nationalbanken og pengeinstitutterne
1 begyndelsen af 1971. Nationalbanken lovede samtidig til en vis grad at
kompensere den likviditetsstramning, som vil indtrede i slutningen af aret
og begyndelsen af 1971 som folge af statsfinansernes likviditetsopsugning.
Udformningen af denne likviditetskompensation skal droftes mellem par-
terne.

Ultimo september méned udgjorde bankernes samlede udldn 30,3 mia
kr. eller omkring 1,5 mia kr. mere end pa samme tidspunkt sidste ar. For
perioden oktober 196g-september 1970 svarer dette til en stigning i ud-
lanene pa kun 5 pct. Procenten har varet faldende gennem alle arets ma-
neder. De samlede udlan i bankerne faldt i manederne juli og august,
men steg i september med 580 mill. kr. De storre sparekassers udlidn vok-
sede med 257 mill. kr. i september maned og voksede modsat bankernes
med 138 mill. kr. i august.

De storre sparekassers indlan steg i august og september med henholds-
vis 38 og 137 mill. kr., medens bankernes i de tilsvarende méneder faldt
med 503 og 326 mill. kr. I den forlebne tolvmaneders periode er de storre
sparckassers indlan gaet i vejret med 1340 mill. kr., og udlansstigningen
har andraget et tilsvarende beleb. Indlansstigningen har varet godt 100
mill. kr. mindre end i tolvmanedersperioden &ret for, men udlénsstig-
ningen ca. 200 mill. kr. sterre.

Bankernes samlede indlan pa 31,9 mia. kr. ultimo september er 1540
mill. kr. storre end samme maned aret for svarende til en stigning pa 5,1
pct. Dette er mere end en halvering i forhold til tolvmanedersperioden aret
forud. For udlanenes vedkommende er stigningstakten reduceret fra 16,9
pct. til som navnt 5 pct. eller 1448 mill. kr. Knap 2100 mill. kr. var ul-
timo september bundet 1 henhold til deponeringsaftalen mellem National-
banken og pengeinstitutterne.

Pa obligationsmarkedet har nettotilgangen af bersnoterede obligationer
1 juni, juli og august ligget meget betydeligt over de samme maneder i de
foregaende ar, hvorimod tilgangen i september har varet pa niveau med
de foregaende to ars tilgang. For perioden oktober 196g9-september 1970
har nettotilgangen varet pa 10,9 mia kr. eller 1665 mill. kr. mindre end
samme periode aret for.

E W rern ————— ——
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PRISER, FORBRUG OG INVESTERING

I september foretog manedsprisindekset et hop pa 1,3 points til 143,5.
I de to foregaende maneder steg indekset med 0,3 og o,1 point. Den kraf-
tigere opgang i september var til dels forudseelig, idet landbrugets hjemme-
markedspriser var forhejede, og der er foretaget prisforhojelser i forbin-
delse med dyrtidsreguleringen og de overenskomstmassige lonstigninger.
Den storste del af stigningen kan henferes til gruppen fedevarer, men ogsa
brandselspriserne er steget betydeligt og fortstter dermed udviklingen fra
tidligere pa aret. I august maned blev virkningen af de stigende braendels-
priser imidlertid elimineret af fald i specielt grontsagspriserne. Indekset er
nu 8,4 point hejere end i september méaned 1969 svarende til prisstigninger
gennemsnitlig pa 6,2 pct. fra september 1969 til september 1970.

Ifolge dyrtidsreguleringsordningen pa det private arbejdsmarked og for
statens tjenestemand udleses en dyrtidsportion for hver tre points stigning
i reguleringspristallet. Den seneste regulering fandt sted ved 142. Udles-
ningen af en portion til januar vil saledes ske ved et gennemsnit pa 144,5
for manederne november, december og januar. I novemberindekset vil den
halvarlige indregning af stigningen i boligposten finde sted. Indforelse af et
prisstop fra 22. september udelukker ikke prisstigninger, idet prisopgange
som felge af ravareprisstigninger udtrykkeligt er undtaget.

Indekset vedrerende forbrugerpriser er i manederne juni-september ste-
get med henholdsvis 2,9, 0,3 og 1,3 points. Ravareprisindekset, der be-
lyser prisudviklingen for importerede ravarer, hoppede i august og septem-
ber op med to points til 112 forst og fremmest som folge af betydelige pris-

Nettotilgang af borsnoterede obligationer

‘ 1968 t 1969 ‘ 1970
Januar ......... 357 949 485
Februar ........ 6o5 1208 886
1Y, 1 T LT —— 596 1540 917
APl sinevaveas 495 1101 883
M assvees 693 864 759
111 | (S R e 548 873 1292
|| —— 623 817 982
AUROSE oo vnman 885 769 1055
September ... ... 911 918 930
Oktober oo wanin s 1247 855
November . ... .. 1200 1047
December ....... 1105 835

Hele Aret ....... 9265 11776
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Prisindeks
Pﬁf:na‘}-:i, Engrosprisindeks Forbrugerprisindeks MAnedsprisindeks
1970 1969 ‘ 1970 1969 ‘ 1970 1909 1970
1969 = 100 1955 = 100 1964 — 100 Jan. 1963 = 100
Januar ...... 107 125 135 133.8 140,53 130,8 137.9
TFebruar ..... 107 125 136 134,1 141,3 131,1 138,9
Marts .....o 108 126 138 134.3 142,1 131,3 139,7
April ....... 108 126 138 134.7 142,5 131,8 140,1
METY comvnisamenn 108 126 138 135,6 143,8 133,3 5 E) O
Juni .cseaein 109 129 140 136,4 143,9 134,1 141,8
Jili  wuowm s 110 128 139 136,4 146.8 134,0 142,1
August ...... 112 129 138 137,1 147,1 134,6 142,2
September ... 112 129 139 137,6 148.,4 135,1 143,5
Oktober .. ... 130 138,3 135,06
November ... 132 139,5 137,2
December ... 133 140,0 137,6

opgange for braendselsolier. Derimod har prisudviklingen for en rakke me-
taller vaeret klart vigende.

Stigningen i detailomsztningen har varet meget betydelig i arets forste
halvdel til trods for kildeskat. Omsztningen var i lobende priser 12,5 pct.
sterre end 1 fjor. Omsaztningen i maj-juni er dog nok pavirket af ham-
stringen i forbindelse med momsforhgjelsen fra 12,5 til 15 pet. fra udgan-
gen af juni maned. Omsaztningsfremgangen har varet betydelig for alle
grupper, men serlig udtalt for gruppen andre forbrugsvarer, der omfatter
de sikaldte harde hvidevarer. Det forelabige detailomsztningsindeks for
juli viste en omsaztningsstigning pa ikke mindre end 16 pct., fordelt med
15 pct., 14 pct. og 21 pct. fremgang for henholdsvis naerings- og nydelses-
midler, beklzdning og andre forbrugsvarer. Tallet for denne méned er dog
nok pavirket af specielle forhold omkring momsforhejelsen ved manedskif-
tet juni-juli. Det forelobige detailomsatningsindeks for august viste saledes
kun en stigning pa 8 pct. Narings- og nydelsesmidler var i august 8 pct.
starre end aret fer, beklaedning 2 pct. lavere, men i gruppen andre forbrugs-
varer var stigningen dog fortsat kraftig, nemlig 15 pct.

Indeks for detailomsatningen

Januar- Marts- Maj- Juli- September- | November—
februar april juni august oktober december
1968 = 100
100 s 960 102 109 111 111 133

1970 v ivinnn 109 113 124
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Indregistreringen af personbiler var i maj og juni méaneder skyhoj, nem-
lig 14.000 og 19.000. I juli faldt tallet til knap 5000. I september var an-
tallet af nyindregistrerede personbiler ca. 1600 lavere end i samme maned
i fjor. For tidsrummet januar-september 1970 har antallet af indregistre-
ringer vearet ca. 4000 mindre end i den tilsvarende periode i 1959. I 1970
er til og med september maned indregistreret knap g1.000 nye person-
motorkerctojer.

Pabegyndelserne af byggeri udgjorde ogsa i april kvartal 2,4 mill. m2.
I forste halvar 1970 har pabegyndelserne hermed veret 0,4 mill. m® min-
dre end aret for. Det fuldferte byggeri var 0,8 mill. m® storre end i forste
halvar 1969. Ved udgangen af forste halvar omfattede det igangvarende
byggeri knap 12,0 mill. m? eller omkring 1,0 mill. m?* mere end pa samme
tidspunkt i 196q.

For boligbyggeriets vedkommende pabegyndtes i andet kvartal 11.400
lejligheder eller 3200 ferre end i fjor. Det pabegyndte boligbyggeri ligger
dermed for ferste halvir 1970 pa knap 22.000 lejligheder mod knap
27.000 i 1969 og 20.000 i 1968. Niveauet er saledes fortsat hejt. Faldet
vedrorer dog udelukkende énfamilieshuse, hvoraf der pabegyndtes 13.565
i forste halvar 1970 mod 18.400 og 11.200 i de foregiende ar. Fra 1969
til 1970 har faldet saledes varet pa omkring 25 pct. Det fuldferte bolig-
byggeri var ogsa i april kvartal hejere end aret for og har i forste halvar
udgjort 24.800 lejligheder, hvoraf 14.400 énfamilieshuse. I 1969 var de
tilsvarende tal 22.600 og 12.430. Det igangvarende boligbyggeri var op-
gjort 1 antal lejligheder pr. 1. juli 1970 af samme storrelse som aret for,
nemlig 62.000 eller godt 1500 flere end i forste kvartal 1969. Det igang-
verende byggeri af parcelhuse udgjorde godt 29.000 eller ca. 700 mindre
end aret for.

I Det okonomiske Sekretariats oversigt anslas det, at investeringer i bo-
ligbyggeri malt i faste priser har varet ca. 5 pct. hojere end i forste halvér
1969. Men bag @ndringen ligger en forogelse af investeringerne igennem
1969 og et fald i 1970. Pabegyndelserne af offentligt byggeri skonnes at
vaere godt go pct. hojere end aret for. Investeringerne i maskiner og mate-
ricl synes ifelge importstatistikken at vere steget meget kraftigt.

PRODUKTION OG BESK/EFTIGELSE

I samtlige arets maneder har ledigheden ligget under det i forvejen lave
niveau for 1969, og i sommermanederne har arbejdsleshedsprocenten
ligget omkring 1 svarende til 7-8000 ledige. Aret for var niveauet i de
samme maneder 12-13.000 ledige.

Industriens beskaftigelse var i gennemsnit i forste halvar af 1970 3 pet.
hojere end i fjor. I juli var beskaftigelsen i industrien 2 pct. storre end
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aret for. Det samlede antal ansatte var i denne maned 398.800 fordelt
med 301.500 arbejdere og 97.300 funktionzrer. Beskaftigelsesfremgangen
har fortsat varet kraftigst inden for jern- og metalindustrien og blandt
plastvarefabrikker, ligesom der fortsat har veret nedgang inden for tekstil-
industrien. Beskaftigelsesindekset for juli var uandret i forhold til aret for.

Ved sommertallingen i landbruget 1 juli 1970 opgjordes antallet af med-
hjzlpere til 34.100, hvilket er en nedgang pa g9oo i forhold til aret for.
De umiddelbart foregaende ars reduktioner i medhjalperantallet har vz-
ret pa 6100 og 8000 personer.

Det okonomiske Sekretariat anslog i august den samlede produktionsstig-
ning til lidt under 6 pct. for forste halvar, stort set svarende til vacksten
i produktionen i byerhvervene.

Forventningerne i industrien til juli kvartal var praget af optimisme.
Grundlaget for optimismen syntes tillige i sterre udstraekning at vare
hentet pa eksportmarkederne. Investeringsplanerne var ydermere andret
i opadgaende retning.

Undersegelsen for oktober kvartal viser, at forventningerne ikke helt er
blevet indfriede, selv om der har varet fortsat fremgang. Beskaftigelsen har
varet uforandret, og produktionen er steget noget mindre end forventet.
Ordreindgangen fra eksportmarkederne har varet mindre end antaget, og
fra hjemmemarkedet har ordreindgangen vearet direkte faldende. Der var
forventninger om en reduktion i bade fardigvare- og ravarelagre, men
disse har vaeret svagt stigende. Derimod er investeringerne gaet i vejret som
ventet, og 1 3. kvartal er langtidsplanerne for videre investeringer zndret
1 svagt opadgaende retning.

For arets sidste kvartal venter industrien en fortsat stzrk fremgang. Savel
produktion som beskzftigelse ventes at ga i vejret, ligesom forventningerne
til ordreindgangen fra specielt eksportmarkederne er praget af optimisme.
Béade fardigvare- og ravarelagre ventes reduceret, og der stilles forventnin-
ger om egede investeringer. Fremgangen ventes at blive sarlig kraftig inden
for tobaksindustrien, drikkevareindustri og i den grafiske industri, hvorimod
der ventes nedgang inden for blandt andet sten-, ler- og glasindustri, trz-
industri og jern- og metalveerker.

Ved udgangen af juni maned anferte 63 pct. af industrien, at den
manglede arbejdskraft. Ved udgangen af 3. kvartal oplyste 53 pct. af virk-
somhederne fortsat at have mangel pa arbejdskraft, og denne mangel gjaldt
alle kategorier af arbejdskraft.

I Det okonomiske Sekretariats august-oversigt er der givet udtryk for,
at den samlede eftersporgsel fortsat vil vaere forholdsvis kraftig med risiko
for pres pa arbejdsmarkedet. Det paregnes imidlertid, at der vil ske en
@ndring i eftersporgslens sammensatning, saledes at eksporten vil komme
til at veje tungere til i afsztningsfremgangen. Viser denne udvikling sig
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Konjunkturbarometer. Hele industrien

Faktisk forleb Forventet forlob
i juli kvartal 1970 i oktober kvartal 1950
i forhold til i forhold til
april kvartal 1970 juli kvartal 1970
mindre 3:'; :;::: storre mindre g:’;:;t: storre
pct.

Produktion. .o cusmuei 16 (12) 59 (57) 25 (31) 14 51 35
Antal beskaeftigede arbej-
dere, ultimo kvartalet .... 16 (7) 68 (75) 16 (18) 10 69 21
Ordreindgang fra hjemme-
DR oo bt e 28 (14) 51 (67) 21 (19) 19 58 23
Ordreindgang fra cksport-
o R S S 20 (12) 54 (61) 26 (27) 11 6o 29
Fardigvarelagre, ultimo
EVErERIEE s canvaiaiaves 23 (25) 52 (61) 25 (14) 23 61 16
Ravarelagre, ultimo kvar-
falet ooy seka 15 (20) 66 (69) 19 (11) 23 60 17
Samlede lobende investe-
FIOEEY wosieis wwomcmins »iomratsiuso 9 (7) 71 (75) =20 (18) 9 74 17
Investeringsplaner, zndret
) kvartalet .o om s e 4 . 86 . 10

Anm.: Tallene i parantes angiver forventningerne for juli kvartal, siledes som de fremgik af forrige kon-
junkturbarometerundersogelse.

at holde stik, vil det vare ensbetydende med en vis forbedring af vare- og
tjenestebalancen i arets sidste del. Underskuddet forventes reduceret noget
i forhold til forste halvir, blandt andet fordi der tillige forestar en betydelig

vackst 1 afleveringen af nye skibe til udlandet.
P.M.

25. 10. 1970



