DEN DANSKE OKONOMISKE SITUATION

den ckstraordinzre folketingssamling omkring manedskiftet august/

september blev det vedtaget at fastsztte udskrivningsprocenten for per-
sonskatten for kalenderaret 1972 til g1, hvilket er uandret i forhold til
aret for. Udskrivningslovens bestemmelser om pristalsregulering af sivel
personfradrag som grundbelobsskala giver et personfradrag pa 5.400 kr.
1 1972 og en tilsvarende g pct. forhejelse af alle trin i skalaen. Med ud-
gangspunkt i en forventet stigning i de skattepligtige indkomster pa ca.
11 pet. fra 1971 til 1972, skulle slutskatteprovenuet i 1972 for statens ved-
kommende blive pa 18.765 mill. kr. mod 16.450 mill. kr. i 1971. Afregnin-
gen til kommunerne i finansaret 1972—74 er ansldet til 15.035 mill. kr.
og den samlede indbetaling af kildeskat til i alt 36.140 mill. kr.

Samtidig vedtoges det tidligere bebudede lovforslag om et loft over den
kommunale og amtskommunale beskatning i regnskabsaret 1972—73. Lo-
ven fastsztter et maksimum for stigningen fra 1971-72 til 1972-73 i den
enkelte kommunes og amtskommunes budgetterede provenu af indkomst-
skat (forskudsbelab), ejendomsskatter m.v. I kommunerne ma det ud-
skrevne belgb for 1972-73 ikke overstige det budgetterede belob for 1971—
72 med mere end 7 pct. og 1 Kebenhavn og Frederiksberg kommuner mak-
simalt 11,5 pct. Maksimum for stigningen i amtskommunerne, der ikke far
del 1 slutskatteopgeret for 1970, er pa 20 pct. af de budgetterede belob
for ejendomsskatter og amtsfondsbidrag for 1971—72. Ud over de navnte
procenter kan der legges et tilleg for kommuner med sarlig kraftig befolk-
ningstilveekst, ligesom der ved budgetteringen tages hensyn til udgifter,
kommunerne er blevet palagt som felge af statslige besparelser i forbin-
delse med den sakaldte stovsugerbandes virksomhed. Kommunernes samlede
bruttolantagning i1 1972-73 forudsattes endvidere reduceret til godt goo
mill. kr. I 1g70-71 udgjorde denne lantagning 2,5 mia. kr., og i indevz-
rende finansar er den reduceret til omkring 1,7 mia. kr.

Fra 1g970-71 til 1972—73 er virkningen en stigning i kommunernes sam-
lede skatteudskrivning pa 71,0 pct. Det finansielle spillerum for kom-
munerne under €t, dvs. skatter + lanoptagelse viser pa de to ar en stigning

pa knap 45 pct.
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Finansplanen
Ml e | = |z

Forbrogsaf@ilber: o.ouus sasms s peme s 19.300 20.150
Direkte skatEr uemie v soan o oo s o 20.250 22.550
Andre: INALCIIET oo diinsviuae smes o 1.250 1.375
1 alto INdegtoT oo s iasis st o 40.800 44.075 46.540
Udgifter uden for rammerne ............ 22.150 24.600
Udgifter pi rammeomrider ............. 17.980 20.050
BevilHUREreICEVer s s i oy s v 170 225
Reserve til pris- og lenstigninger ........ 2.800 2.250
- indtzgter pd udgiftsbudgettet ......... = 5.850 <+ 6.100
Nettoudgifter pa drifts-, anlags- og

udlansbudgettet ;oo oumesens e 37.250 41.025 42.100
Overskud pa drifts-, anlags- og

NAIANShudSEEt ..on i v saws S 3.550 3.050 4.440
ATArAg DA IO v v ema e canave o 270 300
<+ afdrag pA statsgaeld ..........c000000 + 415 + 420
-+ Sociale pensionsfonds obligationskeb . ... + 570 = 760
<+ fremrykket vejrefusion ............... 600 -
< @ndrede toldkredit- og afregningsregler . + 750 =
Andre kapitalbevagelser, netto .......... = 50 e 50
EKasisoveiskud | cunasunssrmeneesaaaasi 2.635 2.120 3.730

Sammen med de nazvnte lovforslag offentliggjordes en finansplan for
staten for 1972-73 og en revideret udgave for 1971-72. For det kommende
finansir budgetteredes med et kasseoverskud pa 2.120 mill. kr. og et 930
mill. kr. storre overskud pa drifts-, anlegs- og udlansbudgettet. Ud over
de nzvnte forudsatninger vedrerende kildeskatten bygger budgettet pa ind-
tegtssiden pa en forudsztning om en real forbrugsstigning pa 2 pet. fra
1971 til 1972. Nar bortses fra lon- og prisstigninger byggede planen pé en
vaekst 1 de statslige udgifter pa 3-3,5 pct. Reserven til pris- og lonstignin-
ger i 1972-73 er et skon over disse merudgifter i forhold til pris- og lon-
niveauct fra april 1971. Reserven skal siledes dzkke merudgifterne fra
dette tidspunkt og frem til det forventede gennemsnitlige pris- og lenniveau
11972-73.

Den 19. oktober blev folketinget overraskende prasenteret for den nytil-
tradte regerings forslag om indferclse af en 10 pct. importafgift. Szertolden
fik virkning fra den 21. oktober og omfatter omkring 55 pct. af den sam-
lede import, idet fodevarer og ravarer sa vidt gerligt fritoges. Afgiften op-
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herer ultimo marts maned 1973, pa hvilket tidspunkt den interne toldaf-
vikling over for medlemmerne i EF ligeledes pabegyndes i tilfalde af dansk
medlemskab. Sartolden aftrappes inden for gyldighedsperioden, saledes
at satsen 10 pct. gelder frem til udgangen af juni maned 1972, hvorefter
satsen er 7 pct. i den resterende halvdel af aret og i januar kvartal 1973
4 pct.

Seartolden er anslact at ville indbringe godt 2 mia. kr. i alt, men for-
delt pa to finansar. Sartolden giver imidlertid anledning til en rakke andre
korrektioner af finansplanen, som i den herefter reviderede udgave for
1972—79 ender op med et kasseoverskud pa ¢.730 mill. kr. En del af
provenuet returneres saledes i form af eksportrestitution. Tolden medferer
en starkere prisstigning end oprindelig forudsat og dermed et sterre pro-
venu af moms, hvorimod registreringsafgiften for biler vil blive formind-
sket pa grund af, at mindre salg provenumassigt ikke overstiges af den
hojere pris. Prisstigningerne sikrer i hvert fald en dyrtidsportion efter re-
guleringspristallet for januar, hvilket ikke indgik i den oprindelige finans-
plan for 1972—73. Til gengzld foreges indkomstskattegrundlaget for 1972
med en heraf folgende storre indgang af kildeskat for savel kommuner som
stat. For den kommunale andels vedkommende vil denne dog ikke komme
til udbetaling fra staten fer november 1973, hvor det interne opger mel-
lem staten og kommunerne vil finde sted vedrerende indkomstaret 1972.
Hele det foregede provenu vil saledes tilfalde staten i forste omgang.

Samtidig med fremleggelsen af lovforslaget om udskrivningsprocenten for
1972 offentliggjordes en gkonomisk oversigt, hvori der for ferste gang blev
taget hul pa problematikken omkring udsigterne for den danske ekono-
miske udvikling i 1972. Udviklingen i det forlebne ars tid konstateres at
have varet praget af meget beherskede udsving i eftersporgsel og aktivitet,
en fremadskridende afspanding i den indre skonomi og en nedgang i be-
talingsbalanceunderskuddet. Stabilitet prazger nasten alle dele af efter-
sporgslen. Blandt andet som en felge af en langsommere vakst i til-
gangen til arbejdsstyrken har virkningen pa ledighedsniveauet varet rela-
tivt beskeden, og man skennede ct arsniveau pa omkring 4 pct.

Stabiliteten i okonomien har bevirket, at importen regnet i faste priser
stort set har varet uzndret i et ars tid. Effekten heraf er kun i reduceret
omfang slaet igennem pa betalingsbalancen, fordi der har varet fortsat kraf-
tig opgang 1 importpriserne.

Om udsigterne for den resterende del af édret hed det i oversigten, at
en rakke forhold isoleret kunne pege i retning af en udvikling med en
mere udtalt deempning af eftersporgsel og aktivitet. Der skennes imidlertid
pa andre omrader at vare betydningsfulde modgaende krafter i beveagelse.
Eksternt galder dctte saledes for industricksportens vedkommende, hvor
der antages at vare gode udsigter til vaesentlig hurtigere stigning cnd
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i vintermanederne 1970-71. I den indre okonomi pegedes pa starkere vakst
i blandt andet landbrugets investeringer og i bolighyggeriet, og med mulig-
hed for at slutskatteopgeret under kildeskatten ville komme til at virke sti-
mulerende pa det private forbrug. Dette dels pa grund af mindre provenu
cnd tidligere skennet og dels fordi der er en forskydning mellem udbetaling
af overskydende skat og indbetaling af restskat.

Sammenlagt forventedes dog ikke nogen hurtig opgang i efterspergslen,
men tilstreekkeligt til at ledighedsniveauet i hvert fald ikke ville stige. For
betalingsbalancens vedkommende skonnedes en fortsat forbedring i anden
halvdel af 1971 og mest udtalt i oktober kvartal. Underskuddet kunne
nzppe forventes at komme ned pa 3 mia. kr. for aret som helhed.

En fortsat opgang i den internationale konjunktur skulle danne en god
baggrund for en betydelig udvidelse af den danske industrieksport i 1972.
Under forudsztning af, at et for starkt indre pres ikke blokerer, skulle
der vare mulighed for en fremgang i industrieksporten i 1972 pa 15-16
pct. 1 lobende priser. Sammenfattende skenner sekretariatet en samlet
vaekst i den lebende valutaindtjening pa ca. 12 pct. eller godt 3,5 mia. kr.
mod ca. g pct. i 1971. Pa udgiftssiden forventes en betydelig reduktion
af prisstigningerne fra de 4—5 pct., som 1971 har varet plaget af.

I den indre okonomi antager oversigten ogsa en noget stzerkere opgang
i 1972. Det offentliges eftersporgsel vil fortsat vare konjunkturstimule-
rende omend lidt svagere, hvorimod der forventes fornyet og betydelig op-
gang i landbrugets investeringsomfang og i boligbyggeriet. Efter sartoldens
indforelse er oversigtens forudsztninger om pris- og lenudviklingen forzl-
dede. Disse byggede pa antagelser om en gennemsnitlig stigning i penge-
indkomsterne pa knap 10 pct., en realindkomstforbedring pa godt 4 pct.
og en stigning i den disponible indkomst lidt sterre end i de sidste ar.
Kombineret med en efterhanden voksende beskaftigelse skulle disse antagel-
ser lede til en stigning i det private forbrug, der var sterre end i indevz-
rende ar, hvor den skennes at blive pa godt og vel 2 pct. Virkningerne
af kildeskatten gor det imidlertid fortsat vanskeligt at bedemme forbrugs-
udviklingen.

Stagnationen i byerhvervenes investeringer forventedes som omtalt ogsa
at hore op, hvilket sammen med de refererede forbrugsantagelser skulle
fore til en samlet stigning i byerhvervenes produktion pa godt 4 pct. Land-
brugets bidrag ventes at trazkke den samlede produktionsstigning no-
get ned, men totalt forventes der pa denne baggrund en stigning i antallet
af beskzftigede med 1-1,5 pct. Stigningen i importveerdien skennes her-
cfter at blive 8-10 pct.

I forste halvdel af 1972 forventes en bedring af betalingsbalancestillin-
gen. For andet halvar er man i oversigten mere usikker, idet man ikke me-
ner at kunne se bort fra »muligheden af, at konjunkturforlebet i 1972
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Handelsbalancen
Indforsel Udforsel Merindforsel
1970 1971 1970 1971 1970 1971
e - mill. kr. =
JRONRE i iwitin 2437 2394 1755 1820 682 574
Februar ........ 2524 2567 1841 1970 683 598
Matts ooies v 2655 3477 2086 2332 569 1145
7.5 0| 3021 2415 2195 2098 831 317
RERY cous s i s 2691 2054 1878 2340 813 614
Janil oo ovson ovanva 2935 3165 2141 2397 794 768
Jult s 2461 2476 1851 1879 611 597
AVPURE oo s 2456 2529 1997 2202 459 237
September ...... 2640 2147 493
ORSObEE aon s wrois 2792 2304 488
November ...... 3158 2343 814
December ....... 3108 2133 974
L alb snesrmusa 32885 24672 8211

gradvis far en saddan styrke, at der i den sidste del af aret pa ny danner
sig et eftersporgselspres. I betragtning af nedvendigheden af at opnd en
hurtig og betydelig reduktion af betalingsbalanceunderskuddet, vil det ikke
vare forsvarligt at lade en sadan situation udvikle sig«, hedder det adva-
rende 1 oversigten fra august-september. Det ma antages, at den gennem-
forte sertold pa flere vasentlige punkter skubber til de antagelser, der blev
gjort i oversigten, men en @ndret vurdering af 1972 foreligger endnu ikke.

UDENRIGSHANDEL OG BETALINGSBALANCE

Den gunstige udvikling i udenrigsomsatningen, som for alvor viste sig
fra april maned, er fortsat. Arsagen er primart at soge i den helt flade
importudvikling. Malt i forhold til den tilsvarende periode i 1970 har im-
porten ligget 4-5 pct. hojere, hvilket i det store og hele svarer til de pris-
stigninger, den har varet behzftet med. Prisstigningerne, iszr pa ravarer,
kulminerede omkring marts og april. Ifelge engrosprisindekset for impor-
terede varer har der veret tale om en stagnerende prisudvikling siden
februar.

Indferslen i drets forste otte maneder er niet op pi 22,2 mia. kr., hvil-
ket er knap 1 mia. kr. mere end i det samme tidsrum af 1970 svarende
til 4,6 pct.

Stigningstakten i eksporten er ogsa reduceret i forhold til sidste ar, men
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ligger dog pa knap g pct. for arets forste otte maneder. Et &r tidligere var
vacksten 1 samme tidsrum knap 12 pet. For 1971 svarer dette til en samlet
cksport pa 17,1 mia. kr., hvilket er ensbetydende med et underskud pi
handeclsbalancen i perioden januar-august pi 5,0 mia. kr. — i forhold til
1970 en reduktion pa !/2 mia. kr. cller 7,6 pct. Nir bortses fra marts ma-
ned har merindforslen i alle arets maneder varet mindre end i 1g70.

I august maned var den samlede cksport ca. 15 pct. over august 1970.
For industricksportens vedkommende var opgangen pa 17 pct., medens
cksporten af landbrugsvarer var af stort set samme belebsmassige storrelse
som sidste ar.

Malt i forhold til den tilsvarende periode i 1970 har eksporten af ani-
malske landbrugsvarer i januar-august varet et halvt hundrede mill. kr.
mindre i ar. Derimod har der varet en pzn vakst i udferslen af ked- og
malkekonserves. Den reducerede stigningstakt i industrieksporten ma for-
mentlig forst og fremmest tilskrives konjunkturafmatningen i vigtige afta-
gerlande som Sverige og Vesttyskland. Eksporten af industrivarer er 1.165
mill. kr. sterre i ar, hvor den samlede eksport er niet op pd 11.180 mill.
kr. Af eksportfremgangen falder godt 400 mill. kr. pd gruppen maskiner
og instrumenter.

Betalingsbalancen for forste halvar viser et samlet underskud pa 2,5 mia.
kr. eller kun et par hundrede mill. kr. mindre end i 1. halvar 1970. Der
er dog en betragtelig forskel mellem de to &r, ndr man ser pa kvartals-
tallene, idet 1. kvartal 1971 medferte et underskud pa nasten !/2 mia. kr.
mere end aret for. I april kvartal var underskuddet derimod pa 1.600 mill.
kr. i 1970 mod 945 mill. kr. i ar. Den reducerede vakst i importen har
medfert en mindsket underskudsfinansiering gennem kortfristet lantagning.
Den private kortfristede nettolantagning i 1. halvar har varet goo mill. kr.
mod 1.350 mill. kr. i 1970. Modsvarende har den offentlige lantagning
vaeret godt 600 mill. kr. sterre i ar.

PENGE- OG KREDITFORHOLDENE

Nationalbankens tilsagn om likviditetsstotte til bankerne i 1971, saledes
at disse blev i stand til at udnytte udlansloftet, er gennemfort i form af en
gradvis frigivelse af de belob, som banker og sparekasser har bundet i
Nationalbanken i henhold til deponeringsforpligtelserne. Frigivelsen pa-
begyndtes pr. 1. juli med en femtedel, og ved en forhandling mellem de
implicerede parter i september maned blev der truffet aftale om en op-
havelse af deponeringen pr. 1. oktober. Udlansloftet fastholdes derimod i
sin hidtidige form resten af aret. Den likviditetslettelse, som bankerne har
oplevet i de seneste maneder, omszttes siledes ikke i forogede udlan.
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Nettotilgang af borsnoterede obligationer

l 1968 ’ 1969 1970 1971

Januar ...oiciiiiiiaiaian, 357 949 485 459
FOBOMRE oo Gk sisia i 6o5 1208 886 1116
MEHE i s it b s 596 1540 917 1450
April ...iiiiiiiiiiiinian 495 1101 883 1568
MA] .o inbr s dm 693 864 759 1071
JURL ooz 548 873 1292 1440
Juli coveernnneneniinniine, 623 817 982 999
AUPUBE & oveasnn R 885 769 1055 1215
September .....cceiveeennn 911 918 930 1077
OLIober v ismmommssmminsens 1247 855 g63

Novebell seoneissine 1200 1047 868

December ..........ivvvnn. 1105 835 758

Hele: &ret .o msovannsnnass 9265 11776 10778

I den senest oplyste maned, september, steg bankernes indlan med 259
mill. kr. og udldnene med 576 mill. kr. I samme maned 1970 steg udlanene
med samme beleb, medens indlanene i denne maned faldt med g25 mill.
kr. For sparekassernes vedkommende var indlansstigningen i september 283
mill. kr. og udlansstigningen 273 mill. kr. Ogsa for sparckassernes ved-
kommende var udlansstigningen i september pa niveau med forholdene
I 1970, medens indlansstigningen i dette &r var ca. 150 mill. kr. mindre.

I perioden oktober 1970-september 1971 er bankernes indlan géet i vej-
ret med 7,6 pct. svarende til godt 1.9oo mill. kr. Vaksten i udldnene har
varet pa 2.425 mill. kr., hvilket svarer til en stigning pa 5,3 pct. Spare-
kassernes indldns- og udlansstigning var i samme tidsrum henholdsvis 1.254
mill. kr. og 821 mill. kr., hvilket for udlénenes vedkommende betegner
en maerkbar reduktion i forhold til et ar tidligere.

Nettotilgangen af bersnoterede obligationer har i arets forste g maneder
andraget 9,6 mia. kr., hvilket er nasten 1 mia. kr. mere i tilgang end
i samme periode af 1970. Malt pa perioden oktober-september har tilgan-
gen vearet 2 mia. storre i ar. Den samlede cirkulerende mzngde af bors-
noterede obligationer var ved udgangen af september méned niet op pa
95,5 mia. kr.

PRISER, FORBRUG OG INVESTERING

Reguleringspristallet for juli blev 103,3 og udleste dermed for forste gang
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Prisindeks
priticks | prisaii i % b
1970 1971 1970 1971 1971

1970 = 100 1968 = 100 1964 = 100 Jan. 1971 = 100
Januar o sae 107 114 140,3 149,7 100,0
Februar ....... 108 114 141,3 149,7 100,0
MavtE »ounssas 109 114 142,1 149,8 100,1
April: : ssvanss 108 115 142,5 151,3 101,2
|\ T g 107 115 143,8 153,7 103,1
JOn b s aminies 106 116 143,9 154,2 103.4
|| ——— 105 116 146,8 154,4 103,5
AUgUsSt ossaiaas 102 116 147,1 155,0 104,0
September ..... 148,4 156,1 104,8
Oktober ....... 148,8
November ..... 149,8
December ..... 149,7

en af de nye og tunge dyrtidsportioner. Denne kom til udbetaling i septem-
ber/oktober. Ifelge dyrtidsreguleringsordningen pa det private arbejdsmar-
ked og for statens tjenestemznd udleses en dyrtidsportion for hver tre
points stigning i reguleringspristallet. Manedsprisindekset til brug for be-
regningen af reguleringspristallet steg 1 august med 0,5 og 1 september med
0,8 til 104,8. Det er indekset for november, december og januar, som til-
sammen bliver til reguleringspristallet for januar, der ogsa er lonregule-
rende. P4 baggrund af de allerede indtrufne stigninger i manedsindeksene
og med kendskab til en rakke forestaende prisstigninger i blandt andet of-
fentlige takster var det den almindelige opfattelse, at en dyrtidsportion
ogsa ville komme til udbetaling efter januarpristallet. Efter szrtolden er
der ikke tvivl herom.

Stigningen i manedsprisindekset for september skyldes for mere end halv-
delens vedkommende stigninger for fedevarer. Indekset for fodevarer er fra
juni til september gaet op fra 103,7 til 106,9. Der har herudover varet
betydelige opgange i indeksene for bekledning, dag- og ugeblade, brendsel
m. fl.

Forbrugerprisindekset, der inkluderer skatter og afgifter naede for sep-
tember op pa 156,1, hvilket er ensbetydende med, at niveauet for den for-
lobne del af 1971 i forhold til samme periode i 1970 er ca. 6 pct. hojere.
Indekset var stabilt frem til og med marts i ar, hvorefter der i april og
maj indtraf betydelige forhejelser, som senere er {ortsat.

Engrosprisindekset fremtrzder nu i en ny og moderniseret udgave med
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Indeks for detailomsatningen

Januar- Marts- Maj- Juli- September—- | November-
februar april juni august oktober december
1968 gnstl. = 100
O s 96 102 109 11 111 133
1990 wrvnsings 109 113 124 124 124 L s
1971 v yvnes 115 125 130 134

1966 som vagtbasis og 1968 som prisbasis. Den ny udgave dbner ikke mu-
lighed for sammenligninger pd manedsbasis med de foregéende ar. men der-
imod med gennemsnit for 1969 og 1970. For august er indekset beregnet
til 116 mod 112 for 1970 gennemsnit. Fordelt efter oprindelse viser indeks-
ct for danske varer en vasentlig hurtigere prisopgang i indevarende ar
end for importvarernes vedkommende.

Ravareprisindekset har varet faldende hver méned siden marts, hvor in-
dekset naede 109. For august blev indekset 102 efter et fald pa 3 points,
der isar skyldes et fald i priserne pa brandselsstoffer.

Detailomsztningen af forbrugsvarer var i ménederne juli-august ca. 8
pct. storre end i de samme méneder &ret for. Omsaztningen af nzrings-
og nydelsesmidler er steget ca. g pct., bekledningsgruppen 4 pct. og an-
dre forbrugsvarer 6 pct. Der har som omtalt varet betydelige prisstignin-
ger i den omhandlede periode, saledes at den reelle omsztningsfremgang
kommer ned pa et par procent. Danmarks Statistik offentligger nu detail-
omsztningen i sesonkorrigeret form, saledes at de regelmassige sasonsving-
ninger i omstningen renses ud. Endvidere har man pabegyndt udsendelse
af deflaterede sasonkorrigerede detailomsatningsindeks, saledes at der til-
lige tages hensyn til de stedfundne prisendringer. Der fremkommer herefter
et udtryk for zndringerne i mangderne af almindelige forbrugsvarer, kor-
rigeret for de normale s@sonsvingninger.

At den afsvakkede forbrugsefterspargsel har holdt sig igennem den for-
lebne del af aret fremgar ogsa af tallene for nyindregistrerede motorkere-
tojer. Fra januar til september er der blevet indregistreret 80.595 person-
biler eller godt 10.000 farre end i samme periode 1g970.

Antallet af pabegyndte lejligheder har i det sidste halve ars tid ligget
godt et par tusinde over sidste ars niveau. Det igangvarende bolighyggeri
var i arets forste halvdel betydeligt under sidste ars niveau. I de storre by-
omrader har der i perioden januar-august varet 34.490 lejligheder under
opforelse mod 40.264 aret for. Pabegyndelserne er knap 2.000 sterre i ar
og fuldferelserne i dette omrade godt 1.000 mindre.
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Industriens beskaftigelse og lon

Antal ansatte Beskxltigelsesindeks T—— -
e indeks indeks
1970 1971 1970 1971 e fa
1000 prs, = 1968 gnstl. = 100

Januar ..., 402,0 403,9 102,3 102,8 137,0 132,2

Februar .. 405,4 403,1 107,0 104,0 139,3 133,9

Marts .... 4066 402,3 110,9 102,9 142,5 138,5

April ..., 406,0 300,2 111,7 105,2 152,0 144,5

Maj =0 405,2 399,5 109,4 103,9 150,8 145,2

Junil i 411,8 403,7 109,5 103,3 149,8 145,0

i L) L—— 408,7 399,3 71,9 60,9 104,6 149,6
August . ... 106,0
September . 108,7
Oktober .. 108,4
November . 108,0
December . 96,6

PRODUKTION OG BESKAZFTIGELSE

Ved udgangen af juli, som er den senest foreliggende opgorelse, beskaf-
tigede industrien i alt 399.300 personer, hvilket er en nedgang pa 2,3 pct.
pa et ar. Forskydningen dzkker over en nedgang i arbejderantallet pa om-
kring 12.000 og en stigning i funktionzrstaben pa godt 2.500. Kun inden
for narings- og nydelsesmiddelindustri og transportmiddelindustri er be-
skaftigelsen hojere end i 1970. Storst tilbagegang i beskaftigelse findes
i trae- og mobelindustrien.

Beskaftigelsesindekset, der viser udviklingen i antallet af udferte arbejds-
timer, er formindsket med knap 3 pct. i forhold til juli maned 1970. Dette
indeks korrigeres for ulige antal arbejdsdage i maneden og helligdage, men
ikke for ferie, hvilket er forklaringen pa det kraftige fald fra juni til juli.
Af arbejdsformidlingsstatistikken for september fremgar, at der er sket en
betydelig reduktion i antallet af ledige stillinger. Ultimo september 1971
var der saledes 3.791 ledige stillinger tilmeldt, hvorimod antallet dret for
var 9.527.

Det gennemsnitlige antal ledige i september méaned var 18.800 mod
19.500 1 august, svarende til arbejdsleshedsprocenter pa henholdsvis 2,3
og 2,4. Faldet skonnes alene at vare en folge af bedre vejrforhold. Ledig-
heden ligger fortsat pa et dobbelt sa hejt niveau som aret for, hvor ar-
bejdsleshedsprocenterne i de samme méneder var 1,0 i august og 1,4 i sep-
tember. Arbejdsmzandenes ledighedsprocent har ligget pa omkring 3 i de
sidste par maneder svarende til 7-8.000 mand.



338 DEN OKONOMISKE SITUATION

Timelonsindekset, der er et indeks for arbejdernes gennemsnitlige time-
fortjeneste, er for juli beregnet til 149,6, svarende til en stigning pa 3,2 pct.
i forhold til den foregiende maned. I en kommentar oplyser Danmarks
Statistik, at det kun er den mindste del (1,1 pct.) af stigningen i indckset,
der skyldtes stigning 1 arbejdernes timefortjeneste. Resten af stigningen (2,1
pct.) tilskrives, at samlet industriferie i juli er mest udbredt 1 industri-
grupper med lavere summarisk timelon, medens industrigrupper med heoj-
ere summarisk timelen i sterre omfang spreder ferien. Industrigrupper med
hej timelon kommer derved til at indga med storre vagt i timelensindek-
set for juli end for arets evrige maneder, med det resultat, at indekset
for den samlede industri i juli pavirkes opad. Fra januar til juli har der
vaeret en stigning i timelensindekset pa 12,3 pct. De storste forskydninger
findes inden for narings- og nydelsesmiddelindustri og transportmiddelin-
dustri.

Bade for lensumindekset og timelonindckset gzlder det, at zendringer
1 arbejdskraftens sammensaztning inden for de enkelte industrigrene og @n-
dringer i de anvendte lonsystemer pavirker indeksene. Lensumindekset
viser udviklingen i den samlede lensum til industriens arbejdere.

KONJUNKTURBAROMETRENE

Pa trods af en serie uopfyldte forventninger er industrien tilsyneladende
fortsat praget af optimisme med hensyn til den fremtidige udvikling. April
kvartal var skuffende, og det kan nu konstateres, at den faktiske udvik-
ling i juli kvartal heller ikke stod mal med forventningerne. Der forven-
tedes en produktionsstigning, men der blev faktisk et mindre fald. Beskaf-
tigelsen forventedes at vare uzndret, men der har faktisk varet en bety-
delig tilbagegang. Savel ordreindgangen fra hjemmemarked som eksport-
marked var antaget at ville vokse, men der blev faktisk kun stagnation.
Lagrene af savel faerdigvarer som ravarer er reducerede, siledes som ven-
tet. Investeringerne har varet omtrent uzndrede, idet investeringsplancrne
i kvartalets lab er blevet @ndret i nedadgaende retning. Ved udgangen af
tredje kvartal anforte 15 pct. af virksomhederne, at de manglede arbejds-
kraft mod 24 pct. ved udgangen af andet kvartal.

Industriens forventninger til drets sidste kvartal peger som navnt atter
i opadgaende retning. Saledes forventer 26 pct. af industrien stigende pro-
duktion og kun 18 pct. mindre. Beskaftigelsen vil dog fortsat veere vigende,
idet 19 pet. forventer at beskazftige et faerre antal arbejdere og kun 12 pct.
flere. Tkke mindre end 25 pct. af industrien forventer storre ordreindgang
fra cksportmarkederne og kun 13 pct. mindre. Ogsd fra hjemmemarkedet
er antagelserne optimistiske med hensyn til ordrer. Ravarelagrene forventes
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Konjunkturbarometer. Hele industrien

Forventet forleb i

Faktisk forleb i juli kvartal 1971 oktober kvartal 1971
i forhold til april kvartal rg71 i forhold til
juli kvartal 1971
mindre 3:;;:: | storre mindre ::m: storre
P Pct.

ProdUkHOH. nsmepesremns 21 (15) 59 (64) 20 (21) 18 56 26
Antal beskaftigede arbej-
dere, ultimo kvartalet .. 22 (10) 65 (80) 13 (10) 19 69 12
Ordreindgang fra
hjemmemarked ........ 24 (16) 51 (62) 25 (22) 12 70 18
Ordreindgang fra
cksportmarked ........ 27 (16) 50 (61) 23 (23) 13 62 25
Fardigvarelagre,
ultimo kvartalet ...... 28 (24) 53 (63) 19 (13) 21 61 18
Rivarelagre,
ultimo kvartalet ...... 28 (26) 60 (65) 12 (9) 20 68 12
Samlede lebende
investeringer .......... 10 (9) 78 (77) 12 (14) 12 78 10
Investeringsplaner,
@ndret i kvartalet .. .... 9 . 87 . 4

Anm. Tallene i parentes angiver forventningerne for juli kvartal, siledes som de fremgik af forrige kon-
junkturbarometerundersogelse.

at vare reducerede ultimo kvartalet, ligesom 21 pct. forventer reducerede
feerdigvarelagre og kun 18 pct. sterre. Investeringerne antages at blive om-
trent uandrede. Forventningerne er uensartede for de forskellige indu-
strigrupper. Fremgang ventes is®r af gummiindustri, tekstilindustri og me-
belindustri, hvorimod tilbagegang skulle prege mineralolie- og kulprodukt-
industri.

Bygge- og anlaegsvirksomhedernes forventninger til juli kvartal blev i det
store og hele opfyldt, hvad angar produktionen. Derimod blev beskzftigel-
sen klart ringere end ventet, forst og fremmest ved reparation og vedlige-
holdelsesarbejder. 27 pct. af virksomhederne forventede at have en storre
ordrebeholdning ved udgangen af kvartalet, og ligesi mange forventede
en mindre. Faktisk havde 34 pct. en mindre ordrebeholdning og kun 24
pct. fik en storre.

Forventningerne til oktober kvartal er pi grundlag heraf klart drejet i
pessimistisk retning. Saledes forventer g1 pct. af virksomhederne at fa en
mindre produktion og 12 pct. en storre. Beskaftigelsen forventes reducerct
1 34 pct. og foroget i 10 pct. af virksomhederne med serlig kraftig reduk-
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Konjunkturbarometer. Bygge- og anlegsvirksomhed

Faktisk forlob Forventet forlab
Juli kvt. 1971 Okt. kvt. 1971
i forhold til i forhold til
april kvt. 1971 juli kvt 1971
mindre 3:;:;2: storre mindre :::1;3;:: starre
pct.
Udferte bygge- og
anlzgsarbejder ........ 17 (18) 53 (55) 30 (27) 31 57 12
Beskzftigelse i alt
Culthnn) o csmnssnns 22 (16) 53 (59) 25 (25) 34 56 10
Heraf ved:
Nybyggeri .......... 25 (17)  43(57)  32(26) 32 55 13
Reparation og vedlige-
holdelse ....ccvco0u0n 16 (13) 69 (60) 15 (27) 30 64 6
Anlaxgsarbejder ...... 25 (20) 56 (62) 19 (18) 48 42 10
Ordrebeholdning
(ultimo) ............. 34 (Q?) 42 (46) 24 {27) 39 47 14

Anm. Tallene i parentes angiver det forventede forlob, siledes som det fremgik af indberetningerne i be-
gyndelsen af juli.

tion ved anlagsarbejder og reparation og vedligeholdelsesarbejder. Kun
14 pct. af bygge- og anlagsvirksomhederne venter ved udgangen af 1971
at have en storre ordrebeholdning end ultimo juli kvartal. Derimod sken-
ner 39 pct, at have en mindre. Entreprenorer, snedkere og malere venter
iszr tilbagegang i oktober kvartal. Det ber tilfojes, at virksomhederne ved
disse konjunkturbarometerundersegelser anmodes om at se bort fra normale
seesonmassige zndringer, hvilket naturligvis er sazrlig vanskeligt inden for
byggeriet. I det omfang det ikke lykkes at se bort fra sasonen overvurderes
den konjunkturbetingede op- og eller nedgang i forhold til forrige kvartal.

20. 10. 1971
P. M.



