DEN INTERNATIONALE OKONOMISKE
SITUATION

Det internationale konjunkturopsving i de foregaende kvartaler akcelle-
rerede i arets sidste kvartal. Opsvingets folgesvend — de kraftige len- og
prisstigninger — skabte pa savel internationalt som nationalt plan stor be-
kymring. Frankrig, Vesttyskland, Storbritannien og andre vesteuropziske
lande, herunder Schweiz, brugte diskontoforhajelser som farstehjlp, mens
mere dybtgaende skridt overvejedes.

Da USA ikke fulgte den vesteuropziske rentepolitik, gav rentedifferen-
cen mellem USA og Vesteuropa anledning til spekulation. Amerikanske
investorer sa gevinstmuligheder i at lade deres investeringer tilflyde Vest-
europa. Denne spekulation gav henimod arsskiftet eget ustabilitet pa det
internationale valutamarked. I januar steg de korte rentesatser pa det
amerikanske pengemarked hurtigere end set i de sidste tre ar, og de penge-
politiske myndigheder understottede udviklingen ved ikke at oge penge-
mangden. Den okonomiske vakst blev 6,5 pct. og forbrugerprisstigningen
3,5 pct. 1 1972. Ser man bort fra betalingsbalanceunderskuddet, ma 1972
karakteriseres som et godt &r for amerikansk ekonomi.

Uroen pa valutamarkederne, der fortsat iszer ramte den italienske lire,
fik Italien til med virkning fra den 22. januar at felge Frankrigs og Bel-
giens eksempel og opsplitte valutamarkedet med forskellig kurs p& han-
dels- og finansliren. Handelsliren, der vedrerer alle officielle valutatrans-
aktioner som varehandel, rejsetrafik og overforsel af penge fra gestearbej-
dere, skal herefter handles til den officielle kurs, der om fornedent skal
holdes inden for den ifolge EF-aftalerne tilladte margin pa 2,25 pct. ved
intervention fra centralbanken. Kursen p& den finansielle lire skal uden
indblanding fra centralbanken bestemmes af udbud og efterspergsel. Den
af devalueringsformodningen og lavrentepolitikken skabte kapitalflugt
skulle ved den navnte opspaltning af valutamarkedet kunne reduceres.

I Frankrig sogte regeringen at supplere de sukcessive diskontoforhojelser
med et nyt priskontrolsystem for den private sektor, et generelt prisstop for
statslige takster, senkning af momssatserne og sterre likviditetskrav for
bankerne. Ingen af disse foranstaltninger kunne dog hindre fortsatte store
prisstigninger i 4. kvartal.

Storbritanniens vaksttempo 1 arets sidste kvartal var sa stort, at 1972’s
vakst kom op pd 3,5 pct. Med den igangvarende ekspansion méa en vakst
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pa mellem 5 og 5,5 pct. forventes for 1973, hvis de ekonomiske myndig-
heder er indstillet pa at akceptere fortsatte forbrugerprisstigninger pa
10 pct. arligt samt et nyt stort underskud pa betalingsbalancens lobende
poster. Strammes den ekonomiske politik, f. eks. i forbindelse med pundets
fiksering (pundkursens hejde ventes fastlagt omkring marts—april), kan
den heje vakstrate blive dempet.

Vesttysklands situation lignede Storbritanniens. Vakstraten 1 sidste kvar-
tal bragte 1972’s vakst op pa godt 3§ pct., og vaksttempoet indicerer en
dobbelt si kraftig vakst i 1973. Prisstigningerne pd ca. 7 pect. i 1972 var
mere end det dobbelte af det seedvanemassige, sa ogsa i Vesttyskland kan
en stramning af den ekonomiske politik snart blive aktuel med den risiko
for vaksten, dette kan indebzere.

Sverige. Trods mange pkonomisk-politiske stimulanser blev 1972 endnu
et ar med en helt utilfredsstillende ekonomisk vakst. Til gengzld var in-
flationsproblemet mindre end i andre lande, og overskuddet pa betalings-
balancens labende poster blev af storrelsesordenen 3,5 mia. svenske kr.

De forestdende forhandlinger om en revision af bade det internationale
monetare system og de vestlige landes handelspolitik over for hinanden vil
blive meget vanskelige, hvis man kan bedemme ud fra den kraftige diskus-
sion om disse emner i ugerne omkring arsskiftet. Offentliggerelsen af et
amerikansk underskud pa handelsbalancen tre gange storre end aret for
fik den amerikanske regering og de okonomiske vismand til atter at frem-
have, at en reform af det internationale valutasystem skal kades sammen
med de kommende handelspolitiske forhandlinger i GATT. Med direkte
adresse til Japan og EF sagde prasident Nixon i sit gkonomiske budskab
til Kongressen: »Vi har kebt ind fra udlandet for hurtigt voksende beleb,
men vor eksport, som vi forseger at anvende som betaling for importen, er
stedt pa heje skranker — dette gzlder iszr vore landbrugsprodukter«.
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