Den danske egkonomiske situation

Forhandlingerne om sparemulighederne i folketingets politisk-pkonomiske ud-
valg endte med en S-SF-vedtagelse af samlede besparelser i finansaret 1973—
74 pa 1.016 mill. kr. og omkring det tre-dobbelte i 1974—75. Halvdelen af
besparelsen i sidstnzvnte ar skal fremkomme gennem en omlzgning af bolig-
politikken. Herudover indeholdt regeringens spareopleg af 21. marts en rekke
punkter, der tog sigte pd mere langvarige forhold, samt flere forslag til @n-
dringer i skattelovgivningen.

Visse af spareforslagene blev vedtaget 1 form af @ndringsforslag til 3. be-
handlingen af finanslovforslaget, mens den store del blev indbygget i form af
en sakaldt negativ reguleringskonto pa 860 mill. kr. Grundlaget for de hertil
svarende besparelser skal tilvejebringes gennem bl. a. lovforslag. Af bespa-
relsen i indevarende finansar vedrgrer 400 mill. kr. virkninger af udskydelsen
af statslige bygge- og anlagsarbejder og en almindelig reduktion af statens
rammebevillinger. Blandt de stgrste specificerede besparelser er kortere lektio-
ner og et gget antal for lererne med en samlet virkning pa 130 mill. kr.

En betydelig del af de statslige besparelser vil saledes blive tilvejebragt
gennem den udsazttelse af offentlige bygge- og anlagsarbejder, som regeringen
indfgrte med virkning fra den 13. april. Efter dette ma bygge- og anlegsar-
bejder for staten, kommuner og amtskommuner og selvejende institutioner med
offentlig stgtte tidligst igangsttes den 1. november 1973, medmindre der in-
den den 13. april var indgdet bindende aftale om igangszttelsen. Udstraknin-
gen til at omfatte hele den offentlige sektor medfgrer at besparelserne pa stats-
finanserne suppleres med kommunale. Den samlede reduktion i de offentlige
investeringer i 1973-74 anslas at ville andrage op imod 1 mia. kr.

Stoppet blev begrundet i det hgje aktivitetsniveau og udsigterne til en fortsat
kraftig stigning i den samlede efterspgrgsel, idet behovet for en regulering fand-
tes at vaere s@rlig udtalt 1 bygge- og anlzgssektoren som fglge af, at der blev
sat uszdvanligt meget boligbyggeri igang fra midten af 1972 og frem til de
fgrste maneder af indevarende Ar.

Resultatet af de afsluttede overenskomster pa arbejdsmarkedet er betyde-
lige Ignstigninger i de to ar overenskomsterne dazkker. P4 LO og DAF’s om-
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rdde indfgres ligelyn fra 10, april 1973, P4 sdvel minimal- som normallgns-
omradet forhgjcs timclgnningerne fra samme dato med 40 dre i timen, og
denne forhgiclse gentages pr. 1. scptember 1973. Den 1. marts 1974 forhgjes
satserne med yderligere 45 gre og fra 1. september 1974 tilsvarende med 45
gre 1 Limen. Dyrtisdsreguleringen settes fra og med juli-pristallets udlgsning
op til 40 ¢rc i timen, og fra den 2. december 1974 nedseettes den normale
overenskomstmeessipe ugentlige arbejdstid ved dagarbejde med 13/4 time pr.
uge fra 413/, til 40 timer pr. uge. Hertil kommer cn scrie af mere specielle
Ignreguleringer.

For tjenestemandsansattc og overenskomstansatte akademikere hos de of-
fentlige gennemfgres en lgnregulering, hvis stgrrelse er forskellig pd de for-
skellige lgntrin, men som generelt vil give lgnstigninger pd 4-7 pct. Regule-
ringen er pa tilsvarende made som pd det private arbejdsmarked delt i fire
etaper og indcholder i gvrigt ogsd arbejdstidsnedsattelsen til 40 timer pr. uge
fra december neeste ar.

Udsigterne for 1973

Konjunkturudsigterne for 1973, sdledes som disse anskues af regeringens gko-
nomiske sekretariat, ndede lige akkurat at komme til at indgé i spareforhand-
lingerne, idet det politisk-gkonomiske udvalg forlods fik leveret bedpmmelsen
af 1973-situationen. Senere er arsoversigten udkommet i sin helhed.

Det fremgar meget klart, at man forventer den dynamiske udvikling, som
har praget gkonomien siden midten af 1972, fortsat i forsterket tempo igen-
nem 1973. Udviklingen i 1973 malt pa gennemsnitstal for 1972 forteller sa-
ledes ikke sandheden om konjunkturforlgbet. Den viste tabel fra oversigten for-
teller dog tydeligt om den forventede kraftige opgang i savel den indenland-
ske efterspgrgsel som eksporten.

Vaksten i industrieksporten pa 13 pct. i faste priser ventes at svare til en
vaerdimassig forggelse pa omkring 17 pct. Givet er det, at muligheden for at
na disse tal i hgj grad vil vaere afhangig af i hvilket omfang det lykkes at
temme den indenlandske efterspgrgsel sd meget, at de gunstige eksportkon-
junkturer for industrien kan udnyttes. Toldneds®ttelserne over for de gamle
EF-lande og det samtidige bortfald af den midlertidige importafgift skulle gge
incitamentet til eksport. Disse forhold sammenholdt med den ventede bety-
delige opgang i importen vil medfgre en fortsettelse af de senere ars tendens
til fald i industriens hjemmemarkedsandel.

Eksporten af landbrugsvarer og konserves med fradrag af importen af ra-
varer til landbruget ventes at indbringe 8,6 mia. kr. i 1973, eller 1,8 mia. kr.
mere end i 1972. Den forggede nettovalutaindtjening er en fglge af de hgjere
eksportpriser efter EF-tilslutningen, eksporttilskud og lavere afgifter ved eks-
port til de gamle EF-lande.

Den samlede eksportindtjening ventes at runde 40 mia. kr. mod godt 34 mia.
kr. og 30 mia. kr. i de to foregdende ar.
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Udviklingen i eftersporgsel, import og produktion (regnet i faste priser)

Procentvis stigning i forhold til &ret fgr 1970 1971 1972 1973
InCUSITIERSDOTTY) ivtais cinisinn inmmin simassaiiais 11 51/2 11 13
Offentligt kgb af varer og tjenester til drift

0f ANIEE s SRy TR st 7/ 51/2 51/ 5t/2
Privat: FOPBIUE: oo ity cumin solvisis st 5 4/s 2 3-31/2 41/2-5
Boligbyggeri ....... ..., 2 0 25 10
Erhvervenes nyanl2g!) .......ccovvenvvnns 8 =2/2 3 15
LI s i e T s R 6 3 5/s 7
Vareimport til byerhvervene!) ............ 9 +31/s 5 16-17
Bruttofaktorindkomst i byerhvervene incl.

den offentlige sektor .................. 41/y 31/s 5 6

1) Excl. skibe og fly m.v.

Det offentliges efterspgrgsel efter varer og tjenester til offentligt forbrug og
anlegsformal er sk@nnet at ga i vejret med 5'/2 pct. svarende til forholdene
i 1971 og 1972. Det private forbrug ventes derimod at stige i forhold til gen-
nemsnittet for 1972 og vaksten at ville andrage omkring 5 pct. i 1973. Bag-
ved dette skgn ligger en antagelse om en opgang i de samlede pengeindkomster
pa 13 pct. og en procentvis vakst i skatter og kontingenter af nogenlunde
samme stgrrelsesorden. De disponible indkomsters stigning er blevet starkt re-
duceret af de samtidige prisstigninger. I 1971 saledes at de disponible indkom-
sters kgbekraft er blevet forgget med 6-7 pct. For 1973 ventes en mindst til-
svarende forringelse af kgbekraften gennem prisstigninger, men ‘dog ikke ander-
ledes, end at den samlede efterspgrgsel til privat forbrug kan udvides med reelt
de navnte 5 pet. samtidig med en fra 1972 fortsat opgang i opsparingen som
fglge af den forggede erhvervsindtjening.

Efterspgrgslen til boligbyggeri er sat til 10 pct. byggende pa en antagelse
om, at pabegyndelserne i 1973 vil ligge pa4 omkring 50.000 lejligheder, hvil-
ket svarer til forholdene i 2. halvar 1972,

Det kan ikke virke s®rlig overraskende, at der forventes en meget betydelig
opgang i erhvervenes investeringer. For landbrugets vedkommende er der tale
om en fortszttelse al vaeksten fra 1972, som naturligt fgrst og fremmest er be-
grundet i den bedre indtjening som fglge af EF-tilslutningen. Investeringerne
ventes at gd i vejret med ca. 20 pet. i faste priser, eller det samme som fra
1971 til 1972.

Qgsa for byerhvervenes vedkommende ma EF-afklaringen ventes at bidrage
til en opgang i investeringstempoet. Hertil kommer de gunstige afs@tningsvil-
kir p4 sivel hjemmemarked som pé eksportmarked. Vaksten ventes at an-
drage 10-15 pct. i faste priser.

Den midlertidige importtolds bortfald, lagergenopbygningen, forcerct import



77

pa grund af forventede betydelige prisstigninger vil sammen med den betyde-
lige efterspgrgselsforggelse fgre til en stigning i den samlede importmangde til
byerhvervene pa ikke mindre end 16-17 pct. eller ca. 5,5 mia. kr. regnet i
faste priser. Sekretariatet regner derudover med, at prisudviklingen vil give
anledning til stigninger pd omkring 5 pct. og bringe den samlede stigning i im-
portvardien til byerhvervene op pa 7,5-8 mia. kr.

Sammenlagt fgrer oversigtens analyse af konjunkturforlgbet i indevarende
ar til en forringelse af betalingsbalancens underskud pa de lgbende poster fra
ca. 700 mill. kr. i 1972 til 2,5-3,0 mia. kr. i 1973. Arsraten i 2. halvar 1972
var 1,5-2,0 mia. kr. Oversigten indeholder derfor ogsd advarslen om, at beta-
lingsbalanceudviklingen ma »give anledning til alvorlig overvejelse, idet der
er en tydelig risiko for, at opgangen i den indre efterspgrgsel kan udlgse et
sd sterkt pres pa arbejdsmarkedet og produktionskapaciteten, at eksportfrem-
gangen bremses, og importopgangen forstzrkes. «

Udenrigshandel og betalingsbalance

De samlede eksportindtegter er ifglge den pkonomiske oversigt steget med 13
pct. i 1972 mod 8 pct. aret fgr. Det svarer til samlede indtegter i 1972 pa
34,3 mia. kr., og dette tal forventes gget til 40,6 mia. kr. eller en stigning pa
ca. 20 pct. i 1973. Selvom landbrugseksportindtzgterne teller ekstra tungt i
ar, regnes der dog fremdeles med en meget betydelig stigning i industricksporten.

Industrieksporten steg i 1972 med 14 pct. mod 10 pct. aret fgr. Bortses der
fra prisstigningerne, som var mindre i 1972, nar man til en real eksportfor-
ggelse pa henved 11 pct. i 1972 mod ca. det halve i 1971, og ogsd hgjere
end i 1970,

Udsigterne for industrieksporten bedgmmes sd optimistisk, at det alene vil
vere industriens tilgang af arbejdskraft og kapacitet, der vil vare afggrende
for eksportfremgangens stgrrelse i 1973.

Set ud fra et valutaindtjeningssynspunkt er udsigterne dog tilsvarende opti-
mistiske for landbrugseksporten, hvor der for 1973 regnes med muligheder
for en nettovalutastigning, d. v. s. efter fradrag af import af rdvarer og halvfa-
brikata til landbruget, pa ikke mindre end 25 pct. Vardien af landbrugseks-
porten steg i afvigte ar med 7!/2 pct. og kom op pa godt 8 mia. kr. Stigningen
kan stort set henfgres til prisstigningerne som fglge af stagnerende produktion
i Europa kombineret med en kraftig efterspgrgselsstigning.

Udenrigshandelen i januar maned ndede at forskrzkke en del. Importen fore-
tog et hop pa 1,1 mia. kr., samtidig med at eksporten kun gik i vejret med et
par hundrede millioner kr., og importoverskuddet for maneden naede op pa
1.150 mill. kr. Forholdet ma formentlig forklares ved, at den midlertidige im-
portafgift pr. 1. januar nedsattes fra 7 til 4 pct., saledes at en del import er
blevet udskudt fra december til januar. I februar belgb merindfgrslen sig til
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Handelsbalancen
Indfersel Udforsel Merindfarsel
1972 1973 1972 1973 1972 1973

mill. kr.

TARTAE .5 s s 2.597 3.862 2.307 2.549 290 1.311

EFebriar wuiisivmenia 2.858 3.269 2.403 2913 455 364

Matts svennns 3.081 2.565 516

April coeisesnesinae 2.610 2.343 267

MAT ool aeias 2912 2.689 224

[ Q—— 2.791 2.653 138

Dl i sonasmsnmet 2.722 2.129 593

T 2.782 2.251 531

September .......... 2.961 2.489 472

Oktober ............ 3.340 2.875 464

November .......... 3.400 2.694 706

December .......... 3.103 2.788 365

) [ | R 35.155 30.136 5.020

250 mill. kr. og importen viste i denne maned kun forholdsvis beskeden vakst,
samtidig med at eksporten gik i1 vejret med godt 1/2 mia. kr.

Penge- og kreditforholdene

Den cirkulerende obligationsmengde ndede ved udgangen af 1972 op pa
nasten 116 mia. kr. efter en nettotilvaekst i arets lob pa 16,9 mia. kr., eller
2,8 mia. kr. mere end nettotilgangen var i 1971. Den betydelige stigning i ud-
buddet har imidlertid fundet sted under gunstige afs@tningsvilkar, idet der
har varet en betydelig vakst i efterspgrgslen fra flere af de store obligations-
aftagere. Dette galder fgrst og fremmest cfterspgrgslen fra forsikringsselska-
berne. Herudover forggede de private banker i lgbet af 1972 deres obligations-
beholdning med ca. 1.700 mill, kr., hvilket stort set svarede til forholdene aret
for. De stgrre sparekassers nettobeholdning af obligationer blev forgget med
knap 700 mill, kr. Nationalbankens nettokgb af obligationer har derfor
i 1972 kunnet holdes helt nede pa 360 mill. kr. mod ca. 1.100 mill. kr. aret
for.

Udbuddet af obligationer i 1973 vil atter blive af en meget betragtelig stgr-
relsesorden som fglge af den betydelige mangde af nyt boligbyggeri, der for
tiden er under opfgrelsc. I januar maned besluttede Realkieditradet, at der ved
belining af nye boligejendomme m. v. fra den 1. februar i 4r skulle tilstrz-
bes en reduktion i obligationstilbuddene med ca. 6 pct.

Den effektive obligationsrente var ved udgangen af aret ca. 11'/4 pet,
men er i de fgrste maneder af 1973 steget med ca. 1/2 pct. som fglge af det
meget betydelige obligationsudbud i denne periode. I januar var tilgangen sile-
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des pA 1.866 mill. kr. cller nasten tre gange stgrre end i januar mined 1972.
I februar var tilgangen pia 2.040 mill. kr. mod 1,317 1 denne méned af 1972.
For perioden marts 1972 (il fcbruar 1973 var nettotilgangen 1 alt pd 18.760
mill. kr. mod 14.453 fra marts 1971 til februar 1972,

Pengeinstitutternes udlin steg forholdsvis stzrkt igennem 1972, Ved udgan-
gen af dret var stigningsprocenten for bankerne 11,9 pet. og for sparekasserne
14,1 pct. i forhold til samme tidspunkt aret fgr.

I januar méned faldt bankernes udldn med 119 mill. kr., men steg i februar
mcd 586 mill. kr. Indldnene gik ned med godt og vel 1 mia. kr. i januar, og
i februar var faldet pd 428 mill.kr. Betragtet over en tolv-maneders periode
er forretningsbankernes indlan vokset med 5,2 mia. kr. og udlanene med 4,4
mia. kr. svarende til en procentvis stigning pd henholdsvis 14,7 og 13,6. Aret
fgr var procenterne 9,6 og 2,7.

De stgrre sparekassers udlan er steget i begge drets to fgrstc maneder med
henholdsvis 519 mill. kr. og 93 mill. kr., og indlanene er forgget med 409 og
182 mill. kr.

I januar og februar er der sdledes sket en forholdsvis ma&rkbar stramning
af likviditeten. En vasentlig arsag hertil er den betydelige opsugning af likvi-
ditet, som statsfinanserne fordrsager i arets fgrste kvartal, hvor hele finans-
arets kasseoverskud faktisk kommer ind. I de fgrste to maneder af april kvar-
tal vendes den statsfinansielle likviditetseffekt til en betydelig udpumpning af
likviditet.

Priser, forbrug og investering

Prisudviklingen har varet praget af en markant opgang i den forlgbne del af
1973. Reguleringspristallet for januar ndede op pa 113,8, og manglede
dermed kun 1,2 point i ogsd at udlgse dyrtidsportion nummer to fra marts/
april. Den naste udlgsning, som sker ved juli reguleringspristallet med virk-
ning fra september/oktober, ma til gengzld blive en sikker dobbelt-portion.

Maénedsindekset er sdledes fra Januar til februar steget med 0,9 point,
og i marts var stigningen pa 0,8 point, hvormed indekset for denne méned
ndede 115,9. Den fgrste portion udlgses ved 115 og portion nummer to ved
118 af reguleringspristallet, der er gennemsnittet af tre ménedsprisindeks. I
maj maneds indeks vil boligpostens halvarlige regulering finde sted, og de sid-
ste par ganges indregning har alene pd denne konto givet en stigning pa 0,7
point.

Stigningen i manedsprisindekset for marts skyldtes som i de foregdende ma-
neder for over halvdelens vedkommende de stigende priser pa fgde- og drikke-
varer, men der var ikke mange poster uden prisopgange.

Forbrugerprisindekset for marts maned gik i vejret med 1,0 point til 172,6
som fplge af stigninger pa stort set de samme varekategorier. Ravareprisindek-
set, der belyser prisudviklingen for importerede rivarer, faldt i marts 1 point
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Prisindeks
RAvare- FEngros- Forbrugerprisindeks Miinedsprisindeks
prisindeks prisindeks
1973 1973 1972 1973 1972 1973
1971 = 100 1968 = 100 1964 = 100 jan. 1971 = 100
Junuar ...... 114 129 158,5 169.8 106,4 114,2
Fcbruar ..... 116 132 159,2 171,6 106,83 115,1
Marts ...ooues 117 133 160,3 172,6 107,7 115,9
April ........ 161,4 108,4
M yeeeens 163,0 109 8
Jumi ..ccasee 164,1 110,6
T (———— 164,4 110,8
August ...... 165,0 111,2
September ... 166,3 111,9
Oktober ..... 167,5 112,4
November ... 168,9 113,4
Deccember ... 169,5 113,9

som fglge af faldende priser pa visse importvarer til landbruget. Engrospris-
indekset steg fra januar til februar med 3 point, og i marts maned var der en
opgang pa 1 point til 133.

Opggrelsen over detailomsztningen, som den fremgéar af de manedlige in-
deks, viser for seneste maned, februar, at omsztningen 1a 8 pct. over februar
1 1972. Nzrings- og nydelsesmidler er steget med 7 pct., gruppen beklednings-
varer med 10 pct. og andre forbrugsvarer med 8 pct. Sesonkorrigeret og defla-

teret skulle der ifglge detailomsatningsindekset vare sket en real stigning pa
ca. 4 pct.

Indeks for detailomsetningen

Vardiindeks Mzngdeindeks
Veardiindeks saesonkorrigeret s@sonkorrigeret
1972 1973 1972 1973 1972 1973

1968 gnstl. = 100

1 £ 171 O s s o P 129 149 136 157 118 127
FEDINAL (uiusir amisisrrnsiiinmss 122 131 138 154 119 123
VT L R ——— 141 144 123

APHl sivesmmwmaawsans 135 144 122

Mal ori T T 148 143 120

1 1] 1 T 145 145 121

1 171 | N————— 147 148 i %3

ANPNSL. s s s weirain 151 153

Sepgt::lrnber .............. 151 155 128

017 o - e .5 147 147 120

November ...iwwsisisianaeia 147 153 125

December .........co00- 202 151 122
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Antallet af nyindregistrerede personbiler 1a i arets to forste maneder betrag-
teligt over sidste ars niveau, hvor omsatningen ganske vist var sarlig lav. I
januar blev der sdledes nyindregistreret ca. 2.500 flere enheder og i februar
nasten 4.500 flere end sidste ar. Februartallet var pa 10.452 stk. Ogsa rejse-
branchen har tilsyneladende nydt godt af vaksten i det private forbrug, idet
der har varet en pan vakst i forbruget af rejsevaluta i de seneste méaneder.

Produktion og beskeftigelse

Arbejdslgsheden har i arets forste kvartal veret rekordlav, hvilket vil sige, at
der for manederne februar og marts har varet den lavest registrerede ledig-
hedspocent siden den officielle statistiks pabegyndelse i 1910.

For januar, februar og marts blev procenterne henholdsvis 4,0, 3,6 og 2,9.
De tilsvarende tal for 1972 var 6,9, 7,2 og 5,4, og der er saledes tale om et
meget markbart lavere niveau. Procenterne for i ar svarer til, at der for marts
var ca. 24.000 ledige mod nasten 44.000 i denne maned sidste ar. Den lave
ledighed findes inden for savel arbejdsmand, byggefag, andre m@&nd og blandt
kvinderne, ligesom den kan registreres i alle egne af landet.

At der er et meget stramt arbejdsmarked for tiden bekrazftes af oplysnin-
gerne i arbejdsformidlingsstatistikken, som ogsé er fgrt frem til og med marts
méned. Antallet af besatte pladser er gdet ned maned for maned, og ved
udgangen af marts méaned var der 5.300 pladser, der stod ubesatte, hvilket er
ca. 2.000 flere end i den samme méned i 1972. Heraf havde 4.300 pladser
stdet ubesatte i mere end en uge. Vaksten i antallet af ledige jobs kan regi-
streres for alle egne af landet, ligesom den er udtalt for nasten alle erhvervs-
grupper, nar bortses fra tekstil- og bekledningsindustrien.

Industriens beskeftigelse og lpn

Beskaftigelses-
Antal ansatte indeks Lgnsumsindeks Timelonsindeks

1971 1972 1971 1972 1971 1972 1971 1972

1000 pers. 1970 gnstl. = 100
JANUAT: s tintemms 414,1 4044 99,7 90,8 1052 1099 1055 121,0
FebrOar «vuavaeas 413,3 402,4 100,7 95,7 106,7 116,5 106,0 121,7
Marls: oo 412,7 4030 99,7 98,3 1093 123,5 109,5 1256
Aoril, whnduerann 409,7 4029 102,0 994 1166 127,1 1143 1279
Mal sosannamss 409,8 406,7 100,8 97,1 1157 1250 114,8 1288
JUDE: oovinmmmmunrsminnss 418,6 414,1 100,3 98,8 1151 1268 1147 1284
11 7) | [ e EHa R — 410,0 410,6 67,9 59,1 80,3 78,1 118,3 132,11
AAUPORE - vuseiow s 407,6 411,1 94,1 93,8 108,8 120,2 115,7 1282
September ....... 407,0 412,9 99,1 99,1 117,7 130,7 1188 1318
Oktober .c.eevess 4050 4142 98,5 99,1 118,0 1314 1199 1326
November ....... 403,0 416,1 97,2 99,9 117,1 1340 120,4 1342

December ....... 397,5 412,8 86,4 95,0 106,6 130,3 1234 37,2




