Den danske sgkonomiske situation

Konjunkturbilledet som det tegner sig ved midten af aret afviger kun ubety-
deligt fra de forventninger, som kom til udtryk ved arets begyndelse. Den dan-
ske gkonomi er praget af en hgj gkonomisk aktivitet, hgj beskzftigelsesgrad,
betydelige prisstigninger og en voksende uligevaegt over for udlandet.

Det gkonomiske rads formandskab udsendte i maj méaned en konjunkturbe-
dgmmelse. Pa enkelte punkter afviger radets opfattelse fra den gkonomiske
oversigts forudsigelser, som daterer sig til et par maneder tidligere, og som
blev omtalt i sidste artikel i tidsskriftet.

Der gor sig en forskellig opfattelse geldende vedrgrende udviklingen i det
private forbrug, hvor den gkonomiske oversigt forudsa en vakst pa 5 pct.,
mens Réadet nu skgnner 4 pct. Forskellen er en folge af en forskellig vurdering
af skatteudviklingen, hvor Radet regner med en stigning i de personlige ind-
komster pa 15 pct., og i direkte skatter pa 19 pct. Dette skulle betyde en stig-
ning i de disponible indkomster i 1973 pa 13 pct. og i det private forbrug pa
12 pct., regnet i lobende priser.

Ligeledes forudser Radet en lidt lavere vakstrate for det offentliges kob af
varer og tjenester, is@r pa investeringsomradet, hvor begrundelsen er bygge-
og anlegsstoppet frem til den 1. november. Stigningen i det offentliges direkte
eftersporgsel antages at blive i underkanten af 4 pct. realt.

Ogsa i forhold til udlandet har Réadet et lidt andet skon. Den m@ngdemassige
stigning i importen anslar Radet til 18 pct. for varernes vedkommende og 16
pct. for den samlede import af varer og tjenester. Desuden regnes der med
noget stgrre prisstigninger pa importen, nemlig omkring 8 pct. Pa denne bag-
grund forudser Radet, at der ikke opnas nogen vasentlig bytteforholdsforbed-
ring i 1973, uanset af EF-gevinsten pd landbrugseksporten bliver stgrre end
oprindelig antaget. Betalingsbalanceunderskuddet skulle siledes komme op pa
3-31/, mia. kr., hvor regeringens gkonomiske oversigt forudser 2!/>-3 mia. Kr.

Udenrigshandel og betalingsbalance
Den beherskede forandring af handelsbalanceunderskuddet 1 februar og marts

i forhold til de samme maneder i 1972 var tydeligt en folge af importtoldens
afvikling pr. 1. april i ar. I april rog underskuddet siledes op pa over 800
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Handelsbalancen
Indfgrsel Udfgrsel Merindfgrsel
1972 1973 1972 1973 1972 1973
mill. kr.

Januar 2.597 3.862 2.307 2.549 290 1.311

Februar 2.858 3.269 2.403 2913 455 364

Marts 3.081 3.505 2.565 2.986 516 519

April 2.610 3.389 2.343 2.584 267 805

Maj 2.912 4.212 2.689 3.144 223 1.068

Juni 2.791 2.653 138

Juli 2.722 2.129 593

August 2782 2.251 531

September 2.961 2.489 472

Oktober 3.340 2.875 464

November 3.400 2.694 706

December 3.103 2.788 365

I alt 35.155 30.136 5.020

mill. kr. mod 267 mill. kr. sidste ar, og i maj forvarredes forholdet yderligere,
idet underskuddet blev nasten 6 gange stgrre end i 1972,

For de forlgbne fem maneder af aret er underskuddet pa handelsbalancen
herefter vokset fra 1751 mill. kr. til 4.108 mill. kr., hvortil skal legges en
indfgrsel pa 140 mill. kr., som ikke har kunnet placeres i statistikken.

Importen i maj maned belgb sig til 4,2 mia kr., hvortil kommer de navnte
140 mill. kr. Sidste ar var belgbet 2,9 mia kr. For eksportens vedkommende
var tallene for april maned bemarkelsesvis lave, idet stigningen fra ar til ar
androg 0,2 mia kr. og et samlet belgb pa 2,6 mia kr. i 1973. Medvirkende hertil
har utvivlsomt varet strejken. I maj méned konstateredes en eksportfremgang
fra 2,7 mia kr. til 3,1, men ogsa i dette tal har strejken formentlig sat sig sine
spor. Vaksten svarer saledes ikke til den forventede.

Underskuddet pa betalingsbalancens lgbende poster foreligger oplyst for
arets forste kvartal, hvor det blev pa knap 1 mia kr. mod 625 mill. kr. i hele
1972.

Penge- og kreditforholdene

Fornyet sommeruro pa det internationale valutamarked fik i juli maned na-
tionalbanken til at forhgje diskontoen fra 7 til 8 pct. Satsen har varet 7 pct.
siden oktober 1972.

Bankernes indlin er fra juli 1972—juni 1973 vokset med 16,9 pct. og ud-
lanene i samme periode med 15,5 pct. I samme tidsrum et ar fgr var procen-
terne henholdsvis 12,3 og 5,3 pct.



191

I juni maned voksede bankernes indlin med knap 1.200 mill kr. mod knap
900 i samme maned aret fgr. Udlansstigningen i juni var ligeledes pa 1.200
mill. kr. mod godt 1.300 et ir fgr. Sparckasserne havde en indlansstigning pa
ca. 350 mill. kr. og et stort set u@ndret udlinsomfang,

Som noget nyt er Danmarks Statistik nu begyndt at offentliggore statistik
over tinglysninger af pantebreve i fast ejendom. Statistikken vil vare ma-
nedlig og fordeles pa langivere, ligesom der vil vare en specifikation af nyting-
lyste cjerpantcbreve, som banker og sparckasser har modtaget som sikkerhed
for byggelan.

Byggelanstallene viser for aret frem til og med april maned tinglyste ejer-
pantebreve for 1.8 mia kr., hvilket er nzsten det samme som i det tilsva-
rende tidsrum aret fgr. I april méned udstedtes for 473 mill. kr. mod 527 mill.
kr. i april 1972. Den samlede tinglysning af pantebreve i arets fire forste ma-
neder har andraget 15,4 mia kr. mod 11,9 mia kr. fra januar til april 1972.

Ncttotilgangen af obligationer i maj maned var stort set u@ndret i forhold
til maj sidste ar, nemlig knap 1,6 mia kr. For den seneste arsperiode, juni
1972-maj 1973, ligger niveauet dog pa 20,4 mia kr., hvilket er godt og vel
5 mia kr. mere end den tilsvarende arsperiode 1971-1972.

Priser, forbrug og investering

Meget sterke prisstigningstendenser praeger fremdeles dansk gkonomi. Ma-
nedsprisindekset er fra januar til juni steget fra omkring 114 til 120 med be-
tydelige opgange i alle maneder. I juni steg indekset med 0,8 point, efter at
der i maj var konstateret en stigning pa 1,9 point, hvoraf 0,6 vedrgrte re-

Prisindeks
Révare- Engros- Forbrugerprisindeks Minedsprisindeks
prisindeks prisindeks
1973 1973 1972 1973 1972 1973
1972=100 1968=100 1964100 jan. 1971=100
Januar 114 129 158,5 169.8 106,4 1142
Februar 116 132 159,2 171,6 106.8 115.1
Marts 117 133 160,3 172,6 107,7 115.9
April 122 135 161.4 174,9 108,4 117.3
Maj 133 139 163.0 177,1 109,8 119,2
Juni 139 144 164,1 178,5 110.6 120,0
Juli 164.4 110,8
August 165,0 111,2
September 166,3 111,9
Oktober 167,5 112,4
November 168.,9 113,4

December 169,5 113,9
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Indeks for detailoms@tningen

Vardiindeks Mangdeindeks
Vardiindeks sesonkorrigeret saesonkorrigeret
1972 1973 1972 1973 1972 1973
1968 gnstl.=100
Januar 129 149 136 157 118 127
Februar 122 131 138 154 119 123
Marts 141 153 144 156 123 123
April 135 147 144 155 122 121
Maj 148 158 143 155 120 120
Juni 145 145 121
Juli 147 148 123
August 151 153 127
September 151 155 128
Oktober 147 147 120
November 147 153 125
December 202 151 122

guleringen af boligposten. Prisstigninger kan noteres for samtlige varegrupper,
men for aret som helhed tegner fgdevarerne sig dog for den mere ekspansive
del. Indekset for fédevarer er fra januar til juni gaet fra 118,4 til 127,2.

Eftersom dyrtidsportion nummer to efter reguleringspristallet for juli ud-
lgses ved 118 er dobbelt-portionen saledes en kendsgerning, og interessen
samler sig nu om virkningerne af januar-pristallet, som det naste lgn-udlgsende.

Forbrugerprisindekset naede i juni op pa 178,5, hvilket er en stigning pa 1,4
point i forhold til maj. Ca. en trediedel skyldes prisopgang pa fgdevarer.

Ravareprisindekset, der belyser prisudviklingen for importerede ravarer,
har varet preget af meget sterke stigninger i de seneste méaneder. I april steg
indekset med S point, derefter med 11 point og i juni med 6 point.

De udtalte prisstigninger gor et betydeligt indhug i forbrugsstigningen. De-
tailomsatningsindekset for maj maned viser siledes en 8 pct. stgrre omsat-
ning i forhold til maj maned 1972. Tages der hensyn til s@son og til de sted-
fundne prisstigninger nar man imidlertid frem til, at detailomsztningen realt
har varet stort set uzndret.

Der har ikke varet nogen stgrre forskel i omsztningsudviklingen inden for
de tre branchegrupper, som detailomsztningsindekset opdeles i. Narings- og
nydelsesmidler er steget med 9 pct., bekledning og andre forbrugsvarer med
hver 8 pct.

Derimod er bilsalget praget af meget sterk ekspansion. I perioden januar-
juni har salget i ar varet pa 69.000 personbiler mod 49.300 i samme tidsrum
i 1972. I juni indregistreredes godt 13.000 mod 10.600 i juni sidste ar. En
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Industriens beskeftigelse og lpn

Besk®ftigelses-

Antal ansatte indcks Lgnsumsindeks Timelgnsindeks
1972 1973 1972 1973 1972 1973 1972 1973
1000 pers. 1970 gnstl.= 100
Januar 404 .4 4158 90,8 95,9 109,9 129,4 121,0 134,9
Februar 402.4 418,5 95,7 100,5 116,5 136,7 121,7 136,0
Marts 403.0 416,2 98.3 89.8 123.5 124,5 125,6 138,6
April 4029 415,1 99.4 69,5 127,1 100,7 127.9 144,8
Maj 406.7 97.1 125.0 128,8
Juni 414,1 98.8 126,8 128,4
Juli 410,6 59.1 78,1 132,1
August 411,1 93,8 120,2 128.2
September 4129 99,1 130.7 131.8
Oktober 414,2 99.1 131.4 132,6
November 416,1 99,9 134,0 134,2
December 4128 95,0 130,3 137,2

betydelig del af den reale forbrugsstigningsmulighed er saledes blevet rettet
mod bilmarkedet og ejendomsmarkedet.

Produktion og beskeftigelse

Det meget hgje beskeftigelsesniveau gor sig fortsat geldende. Arbejdslosheden
i juni omfattede gennemsnitlig 9.900 personer mod 16.800 sidste ar og
13.600 i maj maned i ar. Arbejdslgshedsprocenten blev for juni 1,2 mod 2,1
1 samme maned sidste ar. Faldet i ledigheden i forhold til 1972 viser sig for
alle grupper, idet faldet dog har varet mest udtalt for udendgrsfagene.

Ifplge arbejdsformidlingstatistikken stod der i juni godt 10.200 pladser le-
dige ved minedens udgang. Ultimo maj var antallet 11.800. I juni 1972 var
tallet 5.900 ubesatte jobs.

Manglen er serlig udtalt inden for jern- og metalindustrien, der tegner
sig for ca. en trediedel af de ledige stillinger, men ogsa inden for bygge- og
anlegsvirksomheden er manglen pa arbejdskraft stor.

Beskaftigelsen i industrien var i april 3,6 pct. hojere end aret for, svarende
til en beskaftigelsesstigning pa ca. 15.000 personer. Storstedelen af stigningen
kan henfgres til hgjere arbejderantal.

21.7.1973
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