Udviklingen 1 den internationale og
danske gkonomi

DEN INTERNATIONALE OKONOMI

Udsigterne for den internationale gkonomi tegner sig stedse lysere. I USA steg
nationalindkomsten i 1. kvartal 1976 realt med 7,5 pct., omregnet pa arsbasis.
Opgjort pa de enkelte efterspgrgselskomponenter er det bemarkelsesvardigt, at
ikke alenc privatforbruget er steget i 1. kvartal, men ogsd den private sektors
faste investeringer. P4 &rsbasis steg privatforbruget med 7,2 pct. og investerin-
gerne med 9,2 pct. — begge stgrrelser malt i faste priser. Den stigende aktivitet
i den amerikanske gkonomi har nedbragt ledigheden betydeligt. I marts var
7,5 pct. af arbejdsstyrken uden beskaftigelse mod 9,2 pct. i maj 1975, hvor
arbejdslgsheden toppede.

Positivt for udviklingen i den amerikanske gkonomi er ogsa det forhold, at
efterspgrgselsstigningen har kunnet finde sted til en stadig lavere prisstignings-
takt. Forbrugerprisindekset for marts var 6,1 pct. hgjere end samme mdaned
aret fgr. De tilsvarende stignings-pct. i januar og februar var henholdsvis 6,8
og 6,3.

Mens produktionen, prisudviklingen og beskftigelsessituationen udvikler sig
i en gunstig retning, er udviklingen pa handelsbalancen negativ. Efter et ar med
betydelige manedlige overskud har handelsbalancen for januar, februar og marts
vist underskud pa henholdsvis 72,6 mill. §, 140,8 mill. $ og 650,9 mill. $.

I Vesttyskland er produktionen ligeledes stigende. Industriproduktionen var
i mdnederne december, januar og februar henholdsvis 2,1 pct., 4,9 pct. og
6,0 pct. hgjere end i de tilsvarende maneder aret for. Ordreindgangen til indu-
strien steg fra januar til februar med 1,3 pct., men ordreindgangen fra udlandet
faldt med 3,2 pct. i den betragtede periode. Set i forhold til dret fgr steg ordre-
indgangen fra hjemmemarkedet med 15,7 pct. i februar og ordreindgangen fra
eksportmarkederne med 9,5 pct. Arbejdslgsheden 1d pa et stabilt, men meget
hgjt niveau gennem hele 1975 og de fgrste maneder af 1976, men faldt i marts.
I januar og februar var 5,9 pct. af arbejdsstyrken uden beskeftigelse, men kun
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5,2 pet. i marts, svarende til 1.190.000 arbejdslgse. Prisudviklingen har veret
meget stabil. I manederne januar, februar og marts var forbrugerprisindekset
henholdsvis 5,3 pet., 5,5 pet. og 5,4 pet. hgjere end i de tilsvarende mancder
dret fgr. Som gennemsnit for 1975 steg forbrugerpriserne med 6,0 pet.
Betalingsbalanccoverskuddet blev i januar og februar opgjort til henholdsvis
314 mill. DM og 622 mill. DM. I forhold til de tilsvarende méaneder aret fgr var
der tale om en markant forvaerring. I januar og februar 1975 var betalings-
balanceoverskuddet henholdsvis 1,8 mia. DM og 1,9 mia DM.

DEN DANSKE OKONOMI

I marts/april udsendte Det gkonomiske Sekretariat og Det gkonomiske Réds
formandskab deres halvarsrapporter om udviklingstendenserne i den danske og
internationale gkonomi. Det gkonomiske Rdds formandskab pointerere i sin
rapport, at de gkonomiske balanceproblemer, Danmark er stillet overfor, er de
alvorligste og vanskeligst Igselige siden 2. verdenskrigs afslutning. Pessimismen
begrundes med, at formandskabet ikke forventer et egentlig internationalt kon-
junkturopsving indenfor en overskuelig fremtid. Dansk eksport vil derfor savne
det ckstraordinzre efterspgrgselspres udviklingen i 60’erne og i begyndelsen af
70’erne i perioder var karakteriseret ved. Det forventede internationale konjunk-
turforlgb vil med andre ord ikke bidrage i et vasentligt omfang til at bringe
den danske gkonomi ud af den skzrpede konflikt mellem hensynet til beskaf-
tigelsen og hensynet til betalingsbalancen.

P4 linje med Det gkonomiske Sekretariat mener formandskabet, at lgsningen
pa balanceproblemerne i dansk gkonomi kraver en markant forbedring af Dan-
marks internationale konkurrenceevne. Indkomstpolitikken bgr derfor fi en
meget central plads i den kommende tids gkonomiske politik.

I ti-drsperioden 1965-74 steg det danske lgnniveau (korrigeret for valuta-
kursjusteringer) med sma 20 pct. i forhold til Vesteuropa under ét og med ca.
40 pct. 1 forhold til samtlige OECD-lande. Under forudsztning af at produk-
tivitetsstigningen i Danmark i de kommende &r vil udvikle sig analogt med
produktivitetsudviklingen i udlandet, vil det selv med en forholdsvis lav lgn-
stigningstakt i Danmark tage adskillige ar blot at genskabe det relative omkost-
ningsniveau, der var geldende i 1965. En hurtig Igsning af bade beskeftigelsen
og betalingsbalancen vil derfor uundgéelig kreve en nedgang i bruttoreallgn-
nen. Den disponible indkomst kan eventuelt holdes u@ndret via skattereduk-
tion, mener formandskabet.

Indkomstpolitik og @D hgrer sammen. Det er det almindelige synspunkt i
den danske fagbevagelse. Dette mener formandskabet dog ikke. I en arrekke
er det danske Ignniveau steget mere end pris- og produktivitetsudviklingen gav
basis for. Resultatet har varet, at restindkomsternes andel af de totale ind-
komster er faldet til skade for dansk industris ekspansionsmuligheder og inter-
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nationale konkurrenceevne. Formandskabet mener derfor, at den danske fag-
bevaegelse bgr acceptere, at restindkomsterne i den kommende tid stiger mere
end de totale indkomster. @D vil palegge industrien ggede omkostninger, hvil-
ket i den nuvzrende gkonomiske situation yderligere vil hemme industriens
eksportmuligheder, erhvervsinvesteringerne og dermed en bedring i beskef-
tigelsen.

Formandskabets skgn for udviklingen i den danske gkonomi i drene 1976,
1977 og 1978 fremgér af nedenstdende tabel. Det er forudsat, at BNP-vaksten
i OECD-Europa i arene 1976-78 bliver henholdsvis 2'/, pct., 4 pct. og 4 pct.
realt. Endvidere forudsattes det i prognosen, at den gkonomiske politik holdes
uzndret i hele estimationsperioden.

Hovedposterne pa forsyningsbalancen, 1975-1978

Realstigning Prisstigning

Pct. 1975 1976 1977 1978 1975 1976 1977 1978
Privat forbrug 5, 4, 2 4 YL 9 8, .
Nyt boligbyggeri -17/, T, -10 3 13%, 9 10 6
Erhvervsinvesteringer incl.

rep. og vedligeholdelse -14Y/, 3 15 8 15 9 7, 6
Off. kgb af varer og tjenester P, 2Y, 1Y, 1, 13/, 10 9 LA
Indenlandsk efterspgrgsel -3 6 1Y, 4 12, 9/, 8, 6
Vareeksport -2, 2, 8 9 8, 6 &, W,
Vareimport -6/, W, &, 6, S5, 5 5 5
BNP - 1Y, 4Y, 2 &, 12v, 9 8Y, 5Y,

Med udgangspunkt i det forventede import- og eksportforlgb skgnner for-
mandskabet, at underskuddet pa betalingsbalancens Igbende poster bliver pa
7-8 mia kr. i bade 1976 og i 1977 og 7'/~8'/, mia. kr. i 1978. Alvoren i den
danske gkonomis balanceproblemer understreges yderligere af formandskabets
skgn for udviklingen i arbejdslgsheden. Malt som antal ledige af samtlige 1gn-
modtagere estimeres ledighedsprocenten i drene 1976, 1977 og 1978 til hen-
holdsvis 7,1, 7,0 og 6,0 mod 6,3 pct. i 1975.

Betalingsbalance og udenrigshandel

Den aktivitets- og forbrugsstigning septemberforligets erhvervsfremmeordnin-
ger og den midlertidige momsnedszttelse medfgrte, ggede som ventet betalings-
balanceunderskuddet markant i 4. kvartal 1975. Siledes viser Danmarks Sta-
tistiks opggrelse af betalingsbalancen for 4. kvartal, at underskuddet pa de 1g-
bende poster blev pd 2,4 mia kr., mod et underskud pa 0,6 mia kr. i de 3 fore-
gdende kvartaler. For hele 1975 blev underskuddet dermed pa ca. 3 mia kr.,
hvilket i forhold til 1974 er en forbedring pa 2,8 mia kr.
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Betalingsbalancens lpbende poster, 1975

Mill. kr. Indzgter Udgifter Overskud
Eksport (fob) / import (fob) 49,720 57.165 =7.445
Sgtransport 8.450 6.090 2.360
Rejser 4.290 3.720 570
Pvrige varer og tjenester 6.360 3.405 2,955
De Europziske Fallesskaber 2.290 860 1.430
Renter, udbyuter og lign. 1.490 3.410 -1,920
Ensidige overforsler 275 1.275 -1,000
I alt 72.875 75.925 -3.050

Betalingsbalanceunderskuddet blev i 1975 finansieret ved en offentlig og pri-
vat nettokapitalimport pA henholdsvis 866 mill. kr. og 167 mill. kr., samt ved
en nedgang i valutareserverne pa ca. 2 mia Kr.

Forvarringen af betalingsbalancen i 4. kvartal skyldes, at importen steg med
godt 20 pct. realt i forhold til kvartalet fgr, mens eksporten steg med ca. 18 pct.
Samtidig faldt bytteforholdet i udenrigshandelen med 1 pct. point til 97.

Udviklingen i udenrigshandelen er karakteristisk for den danske gkonomi
under et begyndende konjunkturopsving. Igennem 1974 og 1975 nedbragte
erhvervene lagrene til det lavere aktivitetsniveau, men importudviklingen fra
3. til 4. kvartal tyder pa en begyndende lageropbygning. Séledes steg importen
af ravarer til byerhvervene fra 3. til 4. kvartal med 24 pct., malt i faste priser,
ravarer til bygge- og anlegsvirksomhed med 26 pct. og ravarer til landbruget
med 28 pct. Det er endvidere bemarkelsesvardigt, at importen af maskiner og
andet kapitaludstyr steg med hele 31 pct., mélt i faste priser.

Mailt i mangder steg industrieksporten med 17 pct. fra 3. til 4. kvartal, men
1& 4 pct. under 4. kvartal 1974-niveauet. Den animalske landbrugseksport steg
ligeledes med 17 pct. bade i forhold til 3. kvartal 1975 og i forhold til 4. kvar-
tal 1974.

Handelsbalancen
Import Eksport Merimport
Mill. kr. 1975 1976 1975 1976 1975 1976
Januar 4.785 5.370 3.655 4.103 1.131 1.267
Februar 4.654 5.933+ 4.086 4.326* 568 1.607*
Marts 4.239 3.984 255
April 5.143 4,295 847
Maj 4.449 3.986 463
Juni 4.518 4,390 128
Juli 4.388 3.533 855
August 4.313 3.617 760
September 5.026 4.222 804
Oktober 5.838 5.454 384
November 5.786 4,230 1.556
I alt 59.513 49.886 9.627

*) Forelgbige tal
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Handelsbalanceunderskuddet for februar blev opgjort til 1.607 mill. kr. mod
et underskud i februar 1975 pa 568 mill. kr. I forhold til aret fgr steg importen
med 27 pct., mens eksporten var godt 5 pct. hgjere. Vaksten i importen skyl-
des primart en voldsom forggelse i importen af forbrugsgoder, transportmidler
og varer til direkte anvendelse i bygge- og anlegsvirksomhed. I forhold til fe-
bruar 1975 steg importen af disse varegrupper med henholdsvis 71 pct., 38 pct.
og 35 pct. Industrieksporten, excl. skibe og fly, 14 pd samme niveau som i fe-
bruar 1975, mens den animalske landbrugseksport og k@d- og melkekonserves
14 henholdsvis 26 pct. og 45 pct. over.

Produktion og beskaftigelse

Stadig flere indikatorer for konjunkturforlgbet viser, at bunden i den danske
og internationale recession er passeret. Danmarks Statistiks opggrelse af indu-
striens omsatning af egne varer og tjenester i februar 1976 viser siledes en
omsa&tningsfremgang i industrien, excl. skibsvarfter, pA godt 14 pct. i forhold
til den samme maned aret fgr. Da industriens salgspriser i den betragtede pe-
riode er steget med knap 5 pct., er der tale om en real omsztningsfremgang
pa ca. 10 pct.

Ordreindgangen og ordrebeholdningen, der er en vigtig indikator for det frem-
tidige aktivitetsniveau i industrien, var henholdsvis 21 pct. og 1 pct. hgjere end
i februar 1975. Af ordrebeholdningen var 49 pct. bestemt for eksportmarke-
derne mod 53 pct. i februar 1975. Udviklingen i omsatningen, ordreindgangen
og ordrebeholdningen fordelt pa de enkelte industrigrupper fremgar af neden-
stdende tabel.

Industriens ordre- og omseetningssituation
(procentvis forskydning fra februar 1975 til februar 1976)

Omsztning Omsatning Pris- Ordre- Ordre-
(Isbende priser) (mazngde) udvikling indgang beholdning

Ristofudvinding - 15 -1 + 6 FIE, || R —
Fremstillingsvirksomhed,

excl. skibsvarfter + 14 +10 SR + 21 +1
Narings- og nydelsesmiddelindustri 412 2 +9 + 12 =23
Tekstil-, beklednings- og lederindustri  + 18 +17 + 1 + 41 +50
Tre- og mgbelindustn +73 165 +3 + 84 +57
Papir- og grafisk industri + 14 +6 + 6 + 17 + 8
Kemisk industri m. m. + 10 e | +6 + 17 -
Sten-, ler- og glasindustri +37 +30 +5 + 54 +13
Jern- og metalvaerker og stgberier - 13 -9 -5 + 15 -5
Jern- og metalindustri, excl. skibsveerfter + 7 +3 + 4 + 17 -5
Skibsvarfter F2O8 @ w00 Geoes #11 -13
Anden industri + 16 +10 + 8 - 42 -8
Opdelt pd industrihovedgrupper:

Investeringsgodeindustn + 1 -3 + 4 +15 -9
Forbrugsgodeindustri + 18 +10 + 8 + 15 +21
Mellemprodukter + 17 +18 + 2 + 30 +5
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Som det fremgar af tabellen, er omsatningsvaksten iser udtalt indenfor for-
brugsgodeindustrien og mellemproduktindustrien. Omsztningsvaksten indenfor
forbrugsgodeindustrien er afledt af den forbrugsstigning, den midlertidige moms-
nedszttelse gav, men omsatningsfremgangen dekker ogsd over en gget om-
setning med udlandet.

I forhold til februar 1975 steg omsatningen med udlandet sidledes med knap
7 pct., men ordreindgangen fra eksportmarkederne var ca. 3 pct. lavere. Den
pgede omsatning indenfor mellemproduktindustrien skyldes udelukkende en
gget afsztning pd hjemmemarkedet, men ordreindgangen fra eksportmarkederne
14 i februar ca. 11 pet. over februar 1975-niveauet. Tilsvarende faldt investe-
ringsgodeindustriens omsztning med udlandet med 9 pct. i forhold til februar
1975, men ordreindgangen steg med knap 5 pct. Det er i gvrigt karakteristisk
for udviklingen indenfor investeringsgodeindustrien, at omsztningen i de en-
kelte méneder i perioden januar 1975 til februar 1976 har ligget under omsat-
ningen i de tilsvarende maneder &ret fgr, men ordreindgangen har siden sep-
tember 1975 ligget over. Udviklingen kan med forsigtighed tolkes derhen, at
industrien som helhed har varet i stand til at effektuere den ggede omsztning
pa det eksisterende produktionsapparat, men med stigende kapacitetsudnyttel-
sesgrad, og at der hersker en noget mere optimistisk stemning i industrien, end
blot for et halvt &r siden.

Ved udgangen af december 1975 beskaftigede industrien 263.500 arbejdere
og 99.800 funktionazrer, hvilket var henholdsvis 4,4 pct. og 6,4 pct. ferre end
i december 1974. I forhold til november 1975 faldt den samlede beskzftigelse
i industrien med 3.300.

Den faldende beskaftigelse er is@r udtalt indenfor industrigrupperne »jern- og
metalindustri« og »papir- og grafisk industri«, der ved udgangen af december
1975 beskaftigede henholdsvis 8,3 pct. og 7,4 pct. ferre end ved udgangen af
december 1974. Derimod steg antallet af beskaftigede indenfor industrigrup-
perne »rastofudvinding« og »sten-, ler- og glasindustri« med henholdsvis 4,5
pct. og 1,0 pct.

Det er i gvrigt karakteristisk for udviklingen, at den faldende beskftigelse
iser rammer de mandlige arbejdere og de kvindelige funktionzrer. I forhold
til december 1974 beskazftigede industrien siledes i december 1975 4,4 pct.
feerre mandlige arbejdere, mens faldet i antal beskzftigede kvindelige arbejdere
var 4,2 pct. De tilsvarende tal for industriens funktionzrer var for mandenes
vedkommende 5,6 pct. og for kvindernes 8,3 pct.

I februar var 12,6 pct. (123.900) af de arbejdslgshedsforsikrede uden be-
skeftigelse mod 13,7 pct. i januar og 12,0 pct. i februar 1975. Det gennem-
snitlige antal registrerede ledige var i februar 143.800, svarende til 7,0 pct.
af samtlige lgnmodtagere.

Arbejdsformidlingsstatistikken for februar og marts 1976 tyder pd, at en
fortsat bedring i beskeftigelsen kan forventes i de kommende méaneder. Séledes
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blev der i februar og marts anmeldt henholdsvis 18.489 og 21.417 nye ledige
pladser til arbejdsformidlingskontorerne. Ved udgangen af manederne stod hen-
holdsvis 1.732 og 2.088 af de nyanmeldte pladser ubesatte, hvilket i forhold
til de samme maneder aret fgr svarer til en stigning pd 117 pct. og 165 pct.
Ca. 30 pct. af de ubesatte pladser var indenfor industrien og ca. 25 pct. inden-
for bygge- og anlagsvirksomhed.

Forbrugerundersggelsen

Som led i et EF-samarbejde udarbejder Danmarks Statistik tre gange om aret
en forbrugerundersggelse. Undersggelsens formal er at indkredse den alminde-
lige forbrugerstemning ved at spgrge forbrugerne om deres forventninger til det
fremtidige konjunkturforlgb, beskzftigelsen, prisudviklingen m.v. Ideen bag
underspgelsen er, at @ndringer i forbrugernes forventninger giver et fingerpeg
om, hvorledes det private forbrug vil udvikle sig i den nzrmest kommende frem-
tid. Forbrugerundersggelsen for januar méned er baseret pé interviews af 2.500
familier.

Af nedenstdende tabel fremgar forbrugernes forventninger til den g¢kono-
miske situation 1 Danmark i januar 1977 i forhold til januar 1976.

1974 1975 1976
Pct. Jan. Maj Okt. Jan. Maj Okt. Jan.
Meget bedre 1 0 1 1 1 1 1
Lidt bedre 11 9 18 23 29 20 24
U=zndret 23 25 27 36 37 41 42
Lidt darligere 37 35 29 21 17 22 19
Meget dirligere 17 20 15 7 6 5 5
Ved ikke/uoplyst 12 11 11 11 9 10 9
I alt 100 100 100 100 100 100 100

Generelt bgr man vare varsom med at fortolke undersggelsesresultater af
denne art. Beskedne udsving kan have sin rod i det forhold, at der er tale om
udsnitstellinger. Januarundersggelsen afslgrer derfor ikke om forbrugerne er
blevet mere optimistiske med hensyn til fremtiden end de var i oktober 1975.

Forbrug og investering

I februar, momsnedsattelsesperiodens sidste maned, blev detailomsaztningsin-
dekset (m@ngdeindekset) opgjort til 155, hvilket er en stigning pa 12 pct. i
forhold til méneden fgr. I hele momsnedsazttelsesperioden — oktober 1975 til
marts 1976 — steg detailoms@tningen malt i faste priser med ca. 15 pct. i for-
hold til den foregdende 5 mdaneders periode. Momsnedsattelsen stimulerede
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iser kgbet af varige forbrugsgoder. Sdledes var omsaztningen indenfor vare-
gruppen »andre forbrugsvarer« godt 30 pct. hgjere i momsnedsattelsesperioden
end i ménederne maj 1975 til oktober 1975, varegruppen »bekledning m.v.«
havde en real omsatningsfremgang pa 21 pct. og varegruppen »n&rings- og
nydelsesmidler« pa 8 pct.

En anden god indikator for udviklingen i det private forbrug er indregistre-
ringen af nye personbiler. Til trods for, at automobiler var undtaget den mid-
lertidige momsnedsattelse, blev der i februar nyregistreret 14.871 personbiler
mod 12.135 i januar og 7.815 i februar 1975. Den forggede kgbelyst giver sig
ogsa udslag i antallet af nyregistrerede campingvogne. Séledes blev der i fe-
bruar nyregistreret 951 campingvogne mod 258 aret fgr.

De forskellige indikatorer for erhvervsinvesteringernes omfang tyder péd, at
faldet 1 investeringerne blev bragt til ophgr i 3. kvartal 1975, og at der 1 4. kvar-
tal har varet et vist opsving. Siledes har importen af maskiner og andet kapi-
taludstyr veret faldende siden 1. kvartal 1974, men steg fra 3. til 4. kvartal
1975 med 31 pct., malt i faste priser. Som gennemsnit for hele 1975 faldt im-
porten af kapitaludstyr med 12 pct. i forhold til 1974.

Udviklingen i antallet af nyregistrede lastvogne tyder ligeledes pa en gget
investeringslyst i erhvervslivet. Fra 3. til 4. kvartal 1975 steg antallet af nyregi-
strerede lastvogne med en egenvagt over 3.000 kg med 70 pct. til 2.727. I mé-
nederne januar og februar 1976 blev der nyregistreret 1.155, hvilket er 39 pct.
flere end i samme periode aret fgr.

Udviklingen i pabegyndt erhvervsbyggeri indicerer ogsa, at erhvervsinveste-
ringerne ndede bunden i 2. halvar 1975. Malt i antal pabegyndt kvm. etage-
areal toppede erhvervsbyggeriet i 3. kvartal 1973, faldt indtil 2. kvartal 1975,
og har siden varet svagt stigende. I 4. kvartal 1975 blev der pabegyndt 26 pct.
flere kvm. erhvervsbyggeri end i 4. kvartal 1974. I hele 1975 faldt pabegyn-
delserne med 38 pct. i forhold til aret fgr.

Industristatistikken er pa mange mader sardeles mangelfuld i Danmark.
Bl.a. findes der ingen statistik for lagerbevagelserne i industrien, selvom netop
denne stgrrelse er en szrdeles vigtig faktor ved en vurdering af et konjunktur-
forlgb. ZAndringer i efterspgrgslen vil pd kort sigt ikke normalt manifestere sig
i produktionen, men i lagrenes absolutte stgrrelse. Lagrenes absolutte stgrrelse
og bevagelserne i disse indicerer hvor hurtigt en efterspgrgselsendring vil pa-
virke produktionen og dermed beskzftigelsen og de faste investeringer. Ved at
sammenholde beskazftigelsen og den mangdemassige omsztning i industrien
kan man danne sig et indtryk af, hvorledes lagerinvesteringerne i industrien ud-
vikler sig.
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Under forudsztning af at industriens beskeftigelse, mélt i antal prasterede
arbejdstimer, bevager sig parallelt med produktionen vil et fald i den reale om-
setning uden et tilsvarende fald i beskaftigelsen indicere, at lagrene bygges op.
Modsat vil et fald i beskaftigelsen uden et tilsvarende fald i omsaztningen in-
dicere at lagrene reduceres. Det er indlysende, at de foruds@tninger, der lig-
ger bag denne betragtningsmade, er szrdeles angribelige. Bl.a. tages der ikke
hgjde for produktivitetsendringer, @ndringer i importindholdet i industriens
salgsprodukter m.v. Men med de givne forbehold tyder udviklingen i industriens
beskaftigelse og omsztning pd, at der i det meste af 1974 skete en opbygning
af ferdigvarelagrene, mens de i de 3 fgrste kvartaler af 1975 er blevet redu-
ceret. For hele 1975 faldt beskaftigelsen i industrien med 15 pct., mens den
reale omsztning kun faldt med 2 pct.

Pa baggrund af denne udvikling i industriens lagerinvesteringer ma det for-
ventes, at den mangdemassige vaekst i industriens omsatning, der er registreret
i de seneste mdneder, vil omstte sig i en bedring i industriens beskaftigelse
og i en fortsat opgang i industriens faste investeringer.
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Boligbyggeriet

Aktiviteten indenfor boligsektoren er i relation til 1974/75 fortsal meget stor.
T hele momsnedsettelsesperioden blev der pibegyndt 16.071 boligenheder, hvil-
ket er ca. 9 pct. flere end i den foregdende fem mdancders periode, men ca.
90 pct. flere end i perioden oktober 1974 til februar 1975. Det er udelukkende
parcelhusbyggeriet, der har betinget denne vakst i byggeaktiviteten. I moms-
nedszttelsesperioden blev der séledes pabegyndt 13.180 énfamilichuse, hvilket
er en vakst i forhold til den foregdende 5 maneders periode pa 12 pct. og
180 pct. flere end i den samme periode dret fgr. Ultimo februar 1976 var
36.195 boligenheder under opfgrelse mod 35,889 i den samme maned aret fgr.

Pris- og lgpnudviklingen

Den afdempning i pris- og lgnudviklingen, der fandt sted igennem 1975, er til-
syneladende blevet fastholdt i de fgrste méneder af 1976. Saledes blev maneds-
prisindekset for marts opgjort til 111,0, hvilket er en stigning pa 0,7 pct. point
i forhold til mineden f@r. Omregnet pé arsbasis svarer det til en prisstigning
pa 8,6 pct. I forhold til marts 1976 er indekset steget med 9,0 pct. Med den
nuvzrende prisstigningstakt vil juli-reguleringspristallet helt sikkert udlgse ¢én
dyrtidsportion. Hvis boligpostens indregning i maj-indekset medfgrer en stig-
ning pa mindst 1,9 pct. point, vil juli-reguleringspristallet udlgse 2 dyrtidspor-
tioner. I 1975 medfgrte den halvarlige regulering af boligposten, at manedspris-
indekset for november steg med 1,7 pct. point.

Prisindeks
Rivare- Engros- Forbruger- Mineds-
prisindeks prisindeks prisindeks prisindeks
1975 1976 1975 1976 1975 1976 1975 1976
1968 = 100 1968 = 100 1964 = 100 Jan. 1975 = 100,5
Januar 261 267 179 187 220,5 231,1 100,5 109,4
Februar 255 274 178 189 2211 232,7 100,8 110,3
Marts 248 280 177 191 222,8 101,3 111,0
April 250 178 223,5 101,8
Maj 246 178 226,5 103,3
Juni 245 181 227,8 103,7
Juli 248 180 229,0 104,2
August 255 181 2297 104,5
September 255 182 231,8 105,4
Oktober 254 183 2259 106,5
November 265 184 229,6 108,9
December 265 186 229.8 109,0

Industriens summariske timelgn for arbejdere og manedslgn for funktionz-
rer var i december 1975 henholdsvis 15,0 pct. og 12,8 pct. hgjere end i decem-
ber 1974. Opdelt p& industrihovedgrupper forekom stgrst procentvis stigning
i timelgnsindekset indenfor »tre- og mgbelindustri« og »papir- og grafisk in-
dustri« med 19,1 pct. Mindst stigning var indenfor »jern- og metalindustri« med
en stigning pa 13,0 pct. Torben Nielsen
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