Udviklingen 1 den internationale og
danske gkonomi

DEN INTERNATIONALE @KONOMI

De internationale konjunkturer viste i 2. halvar af 1976 tegn p&d opbremsning.
Industriproduktionen stagnerede, og en vis vakst i ledigheden kunne spores.

Index for industriproduktionen i OECD-omradet, 1974 = 100

1975 1976
Lkv. 2. kv 3. kv.  4.kv. L kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv.
Nordamerika 106 105 112 115 118 121 122 122
Japan 107 110 112 113 119 126 127 128
OECD-Europa 111 108 107 11 114 116 117 119
OECD totalt 108 107 110 113 117 119 120 122

Opbremsningen skyldtes en markant neddempning i lagerinvesteringerne
samt en mindre afsvakkelse af det private forbrug. Saledes bidrog lagerinveste-
ringerne og det private forbrug i de syv stgrre OECD-lande med henholdsvis
2,2 pet. og 3,2 pct. til den reale vekst i BNP pd 6,6 pct. i forste halvir
1976. 1 andet halvar steg BNP realt med 2 pct. og lagerinvesteringerne med
0,25 pct.

Det internationale konjunkturbillede er ikke blevet afklaret i de fgrste mane-
der af indeverende ar.

I USA har prasident Carter meddelt, at han vil traekke savel sit forslag om
skattelettelser pd 50 § pr. person tilbage, som forslaget om forggelsen af de
seerlige kreditter til erhvervslivet. Den officielle begrundelse for dette skridt
er dels, at gkonomien ekspanderer tilfredsstillende, dels de sidste méneders
accelererende prisstigninger. GNP voksede sdledes realt med 1,3 pct. i 1. kvar-
tal 1977 i forhold til 4. kvartal 1976, hvilket var noget mere end oprindeligt
ventet. De vigtigste efterspgrgselskomponenter var lageropbygningen og det
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private forbrug. Den stigende efterspgrgsel har haft en positiv effekt pd indu-
striproduktionen og beskaftigelsen. Sdledes steg industriproduktionen med 1,4
pct. 1 marts og ledigheden faldt fra 7,5 pet. i februar til 7,0 i april.

De mere uheldige fglger af elterspgrgselsvaksten er udviklingen i de ameri-
kanske handelstal og priser.

For 1. kvartal er handelsunderskuddet opgjort til 5,93 mia. $, hvilket er mere
end underskuddet for hele 1976. Importen steg i forhold til 1. kvartal 1976 med
28 pct., mens eksporten kun steg med 9,3 pct.

Prisstigningstakten har ligesom handelsbalanceunderskuddet vist stigende ten-
dens. I marts 1a forbrugerprisindekset 6,4 pct. over samme mined 4ret fgr mod
6,0 pct. i februar og 5,4 pct. i januar.

I Vesttyskland faldt arbejdslgsheden i marts med knap 130.000 personer til
1,1 mill. arbejdslgse. Dette svarer til 4,8 pct. af arbejdsstyrken mod 5,3 pct. i
februar. Produktionen stiger imidlertid kun langsomt. I februar 13 industripro-
duktionen pd samme niveau som i februar 1976. Forbrugerprisstigningerne har
varet aftagende i den forlpbne del af 1977 og 14 i marts kun 3,9 pct. over
marts 1976.

Betalingsbalanceoverskuddet for marts er opgjort til 2,5 mia. DM mod et
underskud i januar og februar pa i alt 0,4 mia. DM.

U.K.’s betalingsbalance viste i 1. kvartal i ar et undeskud pa 293 mill. £
mod 80 mill. £ 1 1. kvartal 1976. Importen steg mangdemassig 13 pct. i
denne periode, mens eksporten kun steg 7 pct. Den engelske regering ser dog
med optimisme pa udviklingen, idet de venter overskud pd betalingsbalancen
i arets sidste kvartaler.

Prisudviklingen viser ingen tegn pa afdempning. Detailprisindekset for marts
13 16,7 pct. over marts 1976. Der har saledes varet fortsat accelaration i pris-
stigningerne siden juli 1976, hvor stigningen var 12,9 pct. i forhold til juli 1975.

Regeringen har afstukket rammerne for den nzste runde i overenskomst-
forhandlingerne. Lgnningerne ma hgjst stige 10 pct., men herudover ma der
tilsyneladende finde lgnglidning sted svarende til produktivitetsforggelsen.

Med sé lgse rammer for de kommende overenskomster kan der n@ppe ventes
den store modstand fra TUC, men til gengzld kan der ventes betragtelige lgn-
stigninger med den fortsat hgje inflationsrate.

DEN DANSKE @KONOMI

Med virkning fra mandag den 4. april blev svenske, norske og danske kroner
nedskrevet med henholdsvis 6 pct., 3 pct. og 3 pet. overfor DM.

Beslutningen om devalueringen blev foretaget pd et finansministermgde i
Bruxelles fredag den 1. april. Den svenske regering gnskede af hensyn til svensk
industris internationale konkurrenceevne en nedskrivnig af den svenske krone.
Pris- og lgnudviklingen i Sverige har i de seneste dr ligget pa et hgjt niveau
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sammenlignet med omkostningsudviklingen i de gvrige OECD-lande, og der
er ikke udsigt til et markbart fald i vaksten i det svenske omkostningsniveau
indenfor en overskuelig fremtid. Omkostningsudviklingen sammenholdt med
et stigende betalingsbalanceunderskud og udsigten til faldende beskaftigelse er
baggrunden for den svenske valutakurspolitik.

Nar den danske regering besluttede at nedskrive den danske krone med
3 pct., skyldes det hensynet til den betydelige dansk/svenske samhandel. Ca.
15 pct. af den danske im- og eksport kom fra/gik til Sverige. Langt hovedpar-
ten af samhandelen bestar af industriprodukter. En ensidig svensk devaluering
ville medfére en forringelse af danske industrivarers priskonkurrence, og den
danske kronenedskrivning skal ses pa denne baggrund.

De ¢gkonomiske virkninger af kronejusteringen bliver beskedne. Danske
eksportvarer bliver malt i international valuta lidt billigere, mens modsat im-
portvarerne malt i danske kroner bliver noget dyrere. Prisvirkningen pad im-
og eksporten vil stimulere eksporten og hemme importen til gavn for beskaf-
tigelsen og betalingsbalancen. De ugustige virkninger af devalueringen, der
erfaringsmassigt hurtigt neutraliserer de gunstige virkninger, er ggede pris- og
Ignstigninger.

For erhvervslivet betyder devalueringen udover prisbevagelserne pa im- og
eksportvarerne en ggning af sektorens nettogzld til udlandet pé ca. 600 mill. kr.
Nar det tages i betragtning, at den private ldntagning i udlandet er szrdeles
vigtig af hensyn til finansieringen af det Igbende betalingsbalanceunderskud,
er det betznkeligt, at fordelen ved den lave udenlandske rente bliver opvejet
af en kronenedskrivning.

Valutakurspolitikken kan medvirke til at legge en bremse pd den private
lantagning i udlandet, hvilket kan forhindre den ngdvendige lettelse af den
danske pengepolitik.

Reaktionerne pa kursjusteringerne har varet blandede. Mens der har varet
enighed om, at tidspunktet var velvalgt ud fra den betragtning at spekulations-
bevagelser blev undgiet, har der dog samtidig varet rejst tvivl om det betime-
lige i at foretage kursjusteringer mindre end 1/2 ér efter de forrige justeringer.
Mange frygter, at der er tale om en ny valutapolitik med sma, men hyppige kurs-
tilpasninger. I denne forbindelse har man lagt vagt pa, at i hvert fald den sven-
ske devaluering var for lille — prisforskelle og betalingsbalanceunderskud taget
i betragtning, hvorfor en ny devaluering senere pa aret vil kunne komme pa
tale. At der skulle foreligge en aftale mellem centralbankerne om en sadan gli-
dende kurstilpasning, synes usandsynligt. T si fald ville sigtet med valutaslan-
gen vere borte og en oplgsning af slangen mere sandsynlig. Det gnske, der
fortsat er hos EF-parterne om at koordinere den gkonomiske politik, peger
ikke i retning af en oplgsning af slangen. Det ma derfor formodes, at man vil
ofre betydelige krafter pa at bevare slangen med de nuvarende kursrelationer
1 hvert fald dette ar til ende. Hvis derfor den svenske regering finder en yder-
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ligere devaluering af svenske kroner ngdvendig i &r, m& det anses for mest
sandsynligt, at Skr. udtreder af slangen.

Fredag den 18. april ophgjede folketinget forligsmanden Sigurd Wechsel-
manns maglingsskitse til nye overenskomster mellem LO og DA til lov. De
nye overenskomster indeholder fglgende bestemmelser:

— Tidlgnssatserne forhgjes med 70 gre hver den 1. marts 1977, 1. september
1977, 1. marts 1978 og 1. september 1978. Ungarbejderne fir to gange 40
gre i 1977 og to gange 50 gre i 1978. Forhgjelserne kan modregnes i alle
ikke-overenskomstmassige tilleg.

— Mindstelgnnen haves til 29 kr. pr. time for voksne arbejdere. Forhgjelsen
kan modregnes i alle ikke-overenskomstmassige tillzeg.

— Pr. 1. januar 1978 forhgjes feriegodtggrelsen med 0,5 pct. til 10 pct.

— Pr. 1. januar 1978 forhgjes arbejdsgiverbidraget til uddannelsesfonden til
5 ¢re pr. time.

— Indenfor jern- og metalindustrien forhgjes mindstebetalingen for voksne
og ungarbejdere a fire gange, sdledes at mindstelgnningerne pr. 1. septem-
ber udger 13,42 kr. og 6,85 kr.

— En rakke skifteholdstilleg forhgjes.

Under forudsztning af, at der udlgses to dyrtidsportioner i hvert af overens-
komstérene, vil den nye overenskomst give en gennemsnitlig lénstigning pa ca.
5,7 pet. p.a., eller 0,3 pct. mindre end augustforliget tilsiger. Dvs. at Ign-
glidningen skal holdes indenfor 0,3 pct. pr. overenskomstér, hvis augustforligets
indkomstpolitiske del skal overholdes. Det er imidlertid serdeles tvivlsomt, om
Ipnglidningen i de kommende ar kan holdes nede pa dette niveau.

Den gennemsnitlige tidlgn for en arbejder indenfor DA-omrédet ligger om-
kring 35 kr. pr. time. Forhgjelsen af tidlgnssatserne med 2 gange 70 g¢re pr.
overenskomstar vil have timelgnnen med ca. 4 pct. pr. ér, eller med dobbelt
sd meget som henstillet i august 1976. Forhgjelserne af tidlgnssatserne kan
imidlertid modregnes i alle ikke-overenskomstmassige tilleg, men om det ogsa
i praksis er muligt at fjerne erhvervede rettigheder, er mere tvivisomt.

Forhgjelsen af mindstebetalingen til 29 kr. pr. time vil for en r&kke lavt-
lgnsomrader betyde en umiddelbart lgnfremgang pd ca. 15 pct. Hvor stor en
afsmitningseffekt, dette vil fd for de hgjere lonnede, er meget vanskeligt at vur-
dere, men erfaringsmessigt har det vist sig, at lgnstrukturen ikke uden videre
lader sig nedbryde.

Uden Ignglidning vil de nye overenskomster neppe sprenge augustforligets
rammer. Incl. l¢gnglidning vil de gennemsnitlige timelgnninger sandsynligvis stige
med ca. 9 pct. pr. overenskomstar, eller med 3 pct. mere end forudsat i august-
forliget.
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Produktion og beskeftigelse
Aktiviteten indenfor dansk industri er stagnerende. Siledes viser Danmarks Sta-
tistiks opggrelse af industriens ordre- og oms®tningssituation i februar, at indu-
strien excl. skibsverfter havde en omsztningsfremgang pd 5 pct. 1 forhold til
februar 1976. Da industriens salgspriser i den betragtede periode imidlertid er
steget med 5 pct., 1a den mengdemassige omsztning pd samme niveau som dret
fgr. Ordreindgangen og ordrebeholdningen var begge 4 pct. storre end i februar
1976. Af ordrebeholdningen var 56 pct. bestemt for cksport, mod 49 pct.
aret for.

Af nedenstaende tabel fremgér udviklingen indenfor de enkelte industri-
grupper m. h.t. omsatning, prisudvikling, ordreindgang og ordrebeholdning i
perioden februar 1976 til februar 1977.

[ndustriens ordre- og omsetningssituation
(procentvis stigning fra februar 1976 til februar 1977)

Omszt-

ning Omszt- Ordre-

(lgbende  ning Pris- Ordre-  behold-

priser)  (mzngde) udvikling indgang ning
Nzrings- og nydelsesmiddelindustri +12 + 4 + 17 +10 +47
Tekstil-, beklzdnings- og lederindustri - 5 -10 + 1 -18 -17
Trz- og mebelindustri -7 -15 +10 -15 -14
Papir- og grafisk industri -1 -12 + 4 -3 + 6
Kemisk industri + 5 4 5 + 1 + 4 + 3
Sten-, ler- og glasindustri -11 -13 + 3 -1 -5
Jern- og metalvarker og stgberier +18 +12 + 3 +49 -21
Jern- og metalindustri excl. skibsvarfter +16 +11 . 3 5 +13
Anden industri -9 -14 + 5 +19 - 8
Industri 1 alt (excl. skibsvarfter) + 5 + 5 + 4 + 4
heraf:
Investeringsgodeindustri +17 +15 + 5 -2 +12
Forbrugsgodeindustri + 4 -5 + 6 + 4
Mellemproduktindustri + 3 -1 + 4 + 7 - 8

Som det ses af tabellen, 14 investeringsgodeindustriens omsatning i februar
15 pct. realt over februar 1976-niveauet. Mélt i Igbende priser var oms@tnin-
gen 17 pct. stgrre. Omsztningen med udlandet steg med 36 pct., mens omszt-
ningen med hjemmemarkedet var 2 pct. hgjere end i februar 1976. Eksport-
ordreindgangen var 8 pct. stgrre, mens ordreindgangen fra hjemmemarkedet
var 13 pct. mindre end i februar 1976.

Forbrugsgodeindustriens omsaztning i februar var realt 5 pct. mindre end
iret for. I Igbende priser steg omsztningen med 4 pct. Oms@tningen med ud-
landet 14 18 pct. over februar 1976-niveauet, mens oms@tningen med hjemme-
markedet 14 2 pct. under. Ordreindgangen fra eksportmarkederne og hjemme-
markedet var henholdsvis 18 pct. stgrre og 2 pct. mindre end i februar 1976.

Mellemproduktindustriens m@ngdemassige omsztning var 1 pct. mindre i



107

februar 1977 end i den tilsvarende méned aret fgr. I lgbende priser steg om-
setningen med 3 pct. Omsetningen steg med 20 pct. pa eksportmarkederne,
men var 2 pct. lavere pd hjemmemarkedet. Ordreindgangen fra udlandet var
31 pct. stgrre end aret fgr, mens ordreindgangen fra hjemmemarkedet 1a pa
samme niveau som i februar 1976.

I marts var 11,6 pct. (131.700) af de fuldtidsforsikrede arbejdslgshedskasse-
medlemmer uden beskeftigelse mod 12,9 pct. i februar og 11,0 pct. i marts
1976. Faldet i ledigheden fra februar til marts var is@r udtalt indenfor uden-
dgrsfagene, hvor ledigheden faldt fra 19,0 pct. til 15,4 pct. Ledighedsprocenten
for de gvrige fag var 9,8 eller 0,1 pct. point lavere end i mineden fgr.

Det samlede antal registrerede ledige var som gennemsnit for marts 161.200,
eller 7,9 pct. af samtlige lgnmodtagere, mod 8,6 pct. i februar og 6,3 pet. i
marts 1976.

Pa grundlag af ledighedstal omfattende alene de fuldtidsforsikrede og ikke-
forsikrede ledige beregner Danmarks Statistik s@son- og vejrligkorrigerede le-
dighedsgennemsnit. Det s@sonudjevnede ledighedstal var for marts 144.400
svarende til 7,0 pct. af samtlige lgnmodtagere mod 6,8 pct. i februar og 5,5 pct.
i marts 1976. Dvs. at korrigeret for det normale szsonbetingede fald, har ledig-
heden i de sidste par maneder udvist en markbar stigning.

I marts blev der anmeldt 19.613 nye ledige pladser til arbejdsformidlings-
kontorerne, mod 15.788 i februar og 21.417 i marts 1976. Ved manedens ud-
gang stod 1.656 af de nyanmeldte pladser ledige, heraf havde 1.031 stiet ubesat
i over én uge. Godt 32 pct. af de ledige pladser var indenfor industrien, heraf
godt halvdelen indenfor jern- og metalindustrien, knapt 35 pct. var indenfor
servicevirksomhed og 11 pct. indenfor bygge- og anlegsvirksomhed.

Udenrigshandelen

Handelsbalanceunderskuddet for marts er af Danmarks Statistik opgjort til
1.987 mill. kr., mod et underskud i marts 1976 pa 2.116 mill. kr. Dermed kom
det samlede handelsbalanceunderskud for 1. kvartal op pa 5.012 mill. kr., mod
et underskud pd 5.021 mill. kr. i den tilsvarende periode aret for.

Importen steg i forhold til marts 1976 med godt 11 pct. til 7.669.8 mill. kr.
Importen af rdvarer til brug i landbruget og i byerhvervene steg med henholds-
vis 36 pct. og 17 pct., maskin- og kapitaludstyrimporten steg med 24 pct., og
importen af varer til direkte forbrug 1a 15 pct. over marts 1976-niveauet.

Eksporten steg fra marts 1976 til marts 1977 med knapt 19 pct. til 5.683,3
mill. kr. Industrieksporten excl. skibe og fly steg med 14 pct. og landbrugseks-
porten incl. kod og malkekonserves med godt 4 pct. Ved vurderingen af disse
tal skal det dog noteres, at der den 17. maj 1976 skete en @ndring ved udbe-
talingen af monetzre udligningsbelgb inden for EF sdledes, at disse ved eksport
til U.K. og Italien nu udbetales af EF-direktoratet. Tidligere udbetaltes, hen-



108

holdsvis opkrzvedes belgbet i det land, hvis valutakurs afveg fra omregnings-
kursen. I modsztning til tidligere medregnes belgbet for U.K. og Italien nu
ikke i handelsstatistikkens vardier, men opggres sammen med den gvrige cks-
portstgtte fra EF’s landbrugsfond FEOGA. I marts modtog Danmark 109 mill.
kr. i monetzre udligningsbelgb.

Handelsbalancen

Import Eksport Menmport
Mill. kr. 1976 1977 1976 1977 1976 1977
Januar 5.379 6.269 4.103 4.467 1.276 1.802
Februar 5.917 6.074 4,287 4,848 1.630 1.226
Marts 6.900 7.670 4,783 5.683 2117 1.987
April 6.258 4.311 1.947
Maj 5.870 4.825 1.044
Juni 6.243 4,883 1.360
Juli 5.156 3.904 1.251
August 6.196 4.432 1.764
September 6.605 4757 1.849
Oktober 6.441 4,824 1.617
November 7.106 5.024 2.082
December 6.892 4.888 2.004
1 alt 74.963 55.022 19.940
Prisudviklingen

Prisstigningstakten i Danmark hgrer fortsat til en af de laveste i OECD-omradet.
Fra februar til marts steg forbrugerprisindekset med 3,8 point til 263,8, men
det bgr tages i betragtning, at den forholdsvis store stigning skyldtes, at pris-
stoppet af december 1976 blev ophavet ved udgangen af februar. Fra decem-
ber 1976 til marts steg forbrugerprisindekset saledes kun med 4,0 point eller
med 1,5 pct. Af stigningen fra februar til marts skyldtes godt en tredjedel op-
gang i indeksene for en rzkke tjenesteydelser, og en tredjedel hidrgrte fra op-
gang i indeksene for fgde- og drikkevarer. I forhold til marts 1976 er indekset
steget med 21 point, hvilket svarer til en procentuel stigning pa 8,6.
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Engrosprinsindekset for marts er opgjort til 207, hvilket i forhold til den
forcgiende méined er en stigning pa 3 point eller 1,5 pet. I forhold til marts
1976 er indekset steget med 8,4 pct. (16 point). Fra februar til marts steg del-
indckset for vegetabilske fgdevarer med 6,9 pct. og delindekset for nydelses-
midler med 5,4 pct. Indekset for danske varer steg med 2 pct., mens indekset
for udenlandske varer kun steg med 1 pct.

Prisindeks
Rivare- Engros- Forbruger- Mineds-
prisindeks prisindeks prisindeks prisindeks
1976 1977 1976 1977 1976 1977 1976 1977
1968 = 100 1968 = 100 1964 =100 Jan. 75 =100
Januar 267 292 187 203 2311 259.9 1094 1175
Februar 274 189 232,7 260,0 1103 117,5
Marts 280 191 242.8 263,38 111,0 119,0
April 279 193 2435 111,3
Mayj 280 194 246,0 113,1
Juni 286 196 245,4 112,6
Juli 286 196 2456 1124
August 2817 197 2473 113,2
September 287 198 2534 1147
Oktober 287 200 256,2 1156
November 287 201 259,1 117.5
December 288 202 259.8 117,6
Statsfinanserne

I begyndelsen af marts offentliggjorde Budgetdepartementet nye skgn for stats-
finanserne 1 1977/78. I forhold til novemberskgnnene er en rzkke forudsat-
ninger @ndret; is@r forliget af 28. februar har ngdvendiggjort nye skgn.

For finansaret 1977/78 skgnnes februarforliget isoleret set at forbedre den
statslige budgetstilling med godt 0,5 mia. kr. Selv om forliget krever udgifter
til beskaftigelsesprogrammet og indebarer en formindskelse af det forventede
afgiftsprovenu p.g.a. raencrgiafgiftens bortfald, bliver resultatet en budget-
forbedring, idet beskaftigelsesprogrammet vil mindske udgifterne til arbejdslgs-
hedsdagpenge og gge de direkte og indirekte skatteindtazgter.

Statsfinanserne, 1976/77 og 1977/78

Mia kr. 1976/77 197778
Ske¢n nov. Skon april®) Skgn nov. Ske¢n marts

Drifts-, anlegs- og udlinsbudget:

Induegter 71,5 3.2 78,1 76,7

Udgifter 80,9 79,9 87,0 87,0

Overskud -94 - 6,7 -89 -10,3
Kapitalbudget -2,6 -22 -28 -28
Kasseunderskud 12,0 8,9 11,7 131

*) Tillegsbevillingslovforslaget af 29.4.77 plus finansloven.
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Beskaftigelsesprogrammet, som forudszttes afviklet i finansiret 1977/78,
kraver en direkte statsudgift pd 810 mill. kr. Imidlertid skgnnes det, at udgif-
terne til arbejdslpshedsunderstgttelse vil mindskes med 1.260 mill. kr. samt, at
skatte- og afgiftsprovenuet vil gges med 600 mill. kr. Beskzftigelsesplanens gen-
nemfgrelse vil siledes betyde en forbedring af statsfinanserne pa 1.050 mill. kr.

De nye sk¢n indeberer, at statens kasseunderskud i 1976/77 og i 1977/78
bliver pa henholdsvis 8,9 mia. kr. og 13,1 mia. kr. I finansédret 1975/76 ud-
gjorde kasseunderskuddet 10,3 mia. kr. og Den sociale Pensionsfonds obliga-
tionskgb 2,8 mia. kr., hvorved nettoudbetalingen over statsfinanserne blev pa
13,1 mia. kr. For finansirene 1976/77 og 1977/78 forventes Pensionsfondens
obligationskgb og overfgrsler til ATP at andrage henholdsvis 3,4 mia. kr. og
5,2 mia. kr. Hertil kommer e¢n begyndende indlgsning af statsgzldsbeviser, som
i 1977/78 skgnnes til 2,8 mia. kr. Statens nettoudbetaling i 1977/78 bliver p4

21,1 mia. kr. mod 12,3 mia. kr. 1 1976/77.
Torben Nielsen

5.5. 1977



