Udviklingen i den internationale og
danske gkonomi

DEN INTERNATIONALE OKONOMI
I slutningen af december 1977 offentliggjorde OECD en halvarsrapport med
en yderst pessimistisk prognose for den gkonomiske udvikling i 1978. Bag-

grunden er den gkonomiske afmatning, der har fundet sted i de fleste lande 1
sidste halvdel af 1977.

Den reale stigning i bruttonationalproduktet

Arlig pet.-&ndring i forhold til det foregidende halvar

1976 1977 1977

1I 1 II
USA 3,5 5,6 4,
Japan 3,0 1,6 5%,
Vesttyskland 2,9 3,1 o)
England* 1.6 - 18 3
OECD ialt 3,1 4,0 3,

* Bruttofaktorindkomst

Det lave vaksttempo har varet ensbetydende med, at arbejdslgsheden har
varet stigende med udsigt til for 1978 at na op pa 5%/,% for OECD som hel-
hed. Inflationstempoet er stadigt hgjt, forbrugerpriserne steg i 1977 med 8 %,
og stigningstakten forventes kun at falde en smule i 1978. Udviklingen i de
smd OECD-lande er serlig dyster, inflationen er hgjere og betalingsbalance-
underskuddene stgrre end i1 de store OECD-lande, hvorfor de smd OECD-
lande ogsa har haft en mindre vaekst 1 produktionen end OECD som helhed.
Under forudsaztning af, at der ikke sker afggrende @ndringer i den gkonomiske
politik i de toneangivende lande, vil vaksttempoet i fgrste halvdr 1978 stige en
smule — til 4 % — hvorefter der vil ske en afmatning i andet halvar til omkring
3%. Pi denne baggrund efterlyser OECD-rapporten en mere ekspansiv gko-
nomisk politik i de lande, der har valutarisk styrke hertil — specielt Vesttysk-
land og Japan.

I USA voksede BNP i 3. kvartal malt i faste priser med 5,1 %. Den generelt
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hgje aktivitet i 1977 i USA har varet preget af fremgang i de private investe-
ringer i 1. kvartal, kraftigt voksende boligbyggeri i 2. kvartal, mens det for
3. kvartals vedkommende ser ud til, at stigningen i den offentlige efterspgrgsel
har varet det mest ekspansive element blandt efterspgrgselskomponenterne.
Prisstigningerne blev stgrre i 1977 end éret fgr. Forbrugerpriserne 13 i november
1977 6,7 % over niveauet for samme mdned aret fgr. Arbejdslgsheden har ve-
ret faldende, og skgnnes for 1977 som helhed at komme til at ligge pa 7 % mod
7,7 % dret fgr.

I oktober satte handelsbalanceunderskuddet rekord med et underskud pa
3,1 mia. $, og for arets fgrste 11 maneder blev underskuddet pi ialt 24,5 mia. $
mod 5,0 mia. $ for den tilsvarende periode i 1976. Dollar-kursen var stort set i
hele 1977 for nedadgdende, og det store handelsbalanceunderskud i oktober
forvaerrede dollarens stilling sd meget, at der sidst pd aret opstod en interna-
tional valutakrise. S@rlig markant har faldet veret for dollar-yen kursen, som
primo 1977 stod i 292 for ultimo aret at ligge i knap 240.

I slutningen af december gav prasident Carter meddelelse om, at den hidti-
dige formand for Federal Reserve Board Arthur Burns ville blive aflgst af
William Miller. Den ny formand forventes i hgjere grad at ville folge president
Carters politik og dermed fgre en mindre restriktiv pengepolitik end Burns.

I Vesttyskland viser de forelgbige tal for den reale vakst i BNP i 1977 en
stigning pa 2,5 %, noget lavere end ventet tidligere pa dret. Prisstigningerne i
Vesttyskland ligger fortsat pid et meget lavt niveau, omkring 3,5% p.a.
ved drets slutning. Overskuddet p&d handelsbalancen har varet stigende. 1 de
forste 11 méneder af 1977 blev det opgjort til 34,2 mia. DM mod 31,3 mia. DM
i den tilsvarende periode éret fgr. Omvendt har overskuddet pé betalingsbalan-
cens lgbende poster varet en smule for nedadgdende, idet overskuddet for ja-
nuar-november 1977 forelgbigt er opgjort til 5,5 mia. DM mod 7,4 mia. DM
for samme periode i 1976. Med henblik pad at stimulere det private forbrug,
blev der sidst pa dret vedtaget en skattelettelse pd 11-12 mia. DM.

I mods@tning til de andre OECD-lande har vaksten i UK's bruttofaktorind-
komst varet storre i andet end i forste halvar 1977. Selvom prisstigningerne
stadig hgrer til blandt de kraftigste, har der i de sidste méneder veret tegn pa
en aftagende stigningstakt, siledes 1d engrospriserne i december 1977 15,25 %
hgjere end i december 1976, hvilket var et fald i stigningstakten for femte ma-
ned i trek. Arbejdslgsheden var stigende i drets fgrste tre kvartaler, men viste
i sidste kvartal tegn pa stabilisering. Arbejdslgshedsprocenten 14 i december
1977 p& 6 %. Detailomsztningsindekset mélt i mengder viste for de forste 11
méineder af 1977 et fald pa 2,5%. I 1977 vil UK for fgrste gang siden 1973
f& overskud pd betalingsbalancens lgbende poster.

Udviklingen i Sverige har varet overraskende darlig. BNP malt i faste priser
skgnnes for 1977 at veere faldet med 2 %. Milt i mengder er svensk eksport
faldet i 1977. Underskuddet pa betalingsbalancens Ipbende poster er steget og
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forventes at blive pa lidt over 16 mia. S.kr. for hele 1977. Arbejdslgsheden har
dog fortsat veret lav, i oktober 1977 14 arbejdslgshedsprocenten pd 2,1 % af
arbejdsstyrken; men sidst pa dret har der varet tendens til stigende ledighed.

DEN DANSKE OKONOMI

Rapporter om den pkonomiske udvikling fra Det gkonomiske Rdd og

Det pkonomiske Sekretariat

Savel Det gkonomiske Rad som Det gkonomiske Sekretariat offentliggjorde i
december 1977 rapporter med prognoser om den gkonomiske udvikling i Dan-
mark i 1978. Selv om rapporterne md betragtes som knapt si pessimistiske som
OECD-rapporten, berer de dog begge praeg af, at der pé kort sigt kun er ringe
udsigt til at lgse de to hovedproblemer i dansk gkonomi — det store underskud
pé betalingsbalancens lgbende poster og den hdje arbejdslgshed.

I begge rapporter forventes der en mindre stigning i ledigheden i 1978, og
selv om der regnes med en reduktion i underskuddet pd betalingsbalancens Ig-
bende poster til henholdsvis 6,8 mia. kr. (Det gkonomiske Sekretariat) og 7,8
mia. kr. (Det gkonomiske Rad), understreges det, at underskuddet fortsat er
stort, og at arsagen til nedgangen i forhold til 1977 tildels ma tilskrives faktorer
af forbigende karakter. I ingen af rapporterne regnes der med, at udviklingen
i de udenlandske konjunkturer for alvor formér at afhjzlpe de indenlandske
gkonomiske problemer, og mulighederne for pa kortere sigt at lgse savel be-
talingsbalance- som arbejdslgshedsproblemet betragtes derfor som yderst be-
grensede. Der ggres i begge rapporter opmarksom pa, at det er uhyre vigtigt,
at der fortsat lagges vagt pa at forbedre vores internationale konkurrenceevne,
og dermed understreges vigtigheden af udfaldet af indkomstforhandlingerne i
foraret 1979. Herunder hgrer en afklaring af, hvad der skal ske med de indbe-
talinger staten for g¢jeblikket foretager til ATP af de overskydende dyrtidspor-
tioner.

Béde Det gkonomiske Rad og Det gkonomiske Sekretariat papeger, at pris-
og l¢nsk@nnene kan vise sig at vaere for lave. Det er sdledes tvivlsomt, om det
pa lidt leengere sigt vil vare muligt at opretholde de @ndringer i lgnstrukturen
til fordel for lavilgnsgrupperne, som ligger i overenskomstafslutningen i for-
aret 1977. I den forbindelse szttes der et spgrgsmélstegn ved, om den forholds-
vis lave Ignglidning, der har varet i 1977, kan holde sig. Ligesom det er tvivl-
somt, om lgnmodtagerne accepterer den reallgnsnedgang, der er sket i slut-
ningen af 1977, og som kun tegner til langsomt at ville blive forbedret i Igbet
af 1978.

Det gkonomiske Rid har skgnnet over udviklingen frem til 1981. Arbejds-
Igshedstallet forudses at ville toppe i 1978 for derefter at vaere faldende, hvor-
imod betalingsbalanceunderskuddet efter at have ligget pa et lavere niveau i
1978 og 1979 atter vil blive et voksende problem.
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Finanslovforslaget

I slutningen af november blev finanslovforslaget for perioden 1. april — 31. de-
cember 1978 fremlagt i folketinget. Omregnet til et helt finansér (1. april 1978
— 31. marts 1979) viste finanslovforslaget et rekord stort bruttokasseunder-
skud pad godt 33 mia. kr. en stigning p4 12,5 mia. kr. i forhold til 1977/78.

Underskuddet pd statsfinanserne i fglge finanslovforslaget

1978/1979

1977/1978 finanslov-
Mia. kr. skgn nov, 77 forslag
1. DAU-underskud 92 11,7
2. Pensionsfondens obligationskgb og overfgrsel til ATP 54 9.3
3. Andre kapitaludgifter, netto - 0.5
4. Tilbagebetaling af statsgeld 6,1 11,7
1-4, Bruttokasseunderskud 20,7 332
1-3. Nettokasseunderskud 14,6 21,5

DAU-underskuddet, dvs. underskuddet pa drifts-, anlegs- og udlinsbudget-
tet, forventes at stige med ca. 2'/, mia. kr. fra 1977/78 til 1978/79. Baggrun-
den for stigningen er voksende renteudgifter pa statslanene, @ndret afregning
af kildeskat med kommunerne, samt at det private forbrug som fglge af den
finanspolitiske stramning giver en kraftig afdempning i stigningen i statens ind-
tegter. Der er budgetteret med to dyrtidsportioner i bade forar og efterar 1978,
hvorved statens udgifter til varekgb og sociale pensioner gges.

Hertil kommer kapitalposterne, der omfatter pensionsfondens obligations-
kgb, overfgrsel af dyrtidsportioner til ATP og afdrag pa statsgelden, tilsammen
en udbetaling pa 21/, mia. kr. Af bruttokasseunderskuddet pa 33,2 mia. kr.
udggr tilbagebetalingen af statskalden godt 11!/, mia. kr., som i hovedsagen
forventes at blive genplaceret i nye statspapirer, saledes at nettokasseunder-
skuddet »kun« skgnnes at blive pd 217/, mia. kr. En stor del af den forggede
likviditet, som denne underbudgettering medfgrer, forventes at blive opsuget
ved udstedelse af nye statsobligationer. Der er i finanslovforslaget regnet med
salg af indenlandske statspapirer p4 nominelt 15 mia. kr. i 1978/79 udover gen-
salg af statsgzldsbeviserne.

Produktion og beskeftigelse

Danmarks Statistiks opggrelse af industriens ordre- og oms®tningssituation for
oktober 1977 viser, at industrien excl. skibsverfter havde en omsetningsfrem-
gang ph 9% 1 forhold til oktober 1976. MAlt i faste priser steg omsztningen
med 2 %. Ordreindgangen og ordrebeholdningen 14 henholdsvis 7 og 4 % hgj-
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ere end dret fgr. Eksportordrenes andel af den samlede ordrebeholdning var
52 % mod 50 % 1 oktober 1976.

Nedenstaende tabel viser udviklingen inden for de enkelte industribrancher
m. h.t. omsatning, ordreindgang og ordrebeholdning i perioden oktober 1976
til oktober 1977.

Industriens ordre- og omsiningssituation
(procentvis stigning fra oktober 1976 til oktober 1977)

Omszat- Omsat- Ordre-

ning ning Ordre- behold-

(Ib. priser) (mmngde) indgang ning
Narings- og nydclsesmiddelindustri +17 + 7 + 11 +43
Tekstil-, beklednings- og lederindustri -6 -13 -5 -18
Tra- og mpbelindustri + 6 -3 +21 +17
Papir- og grafisk industri + 1 + 2 + 1 - 3
Kemisk industri -3 - 1 -3 + 6
Sten-, ler- og glasindustri + 14 + 6 +19 + 19
Jern- og metalverker og stgbener -1 -9 +59 -15
Jern- og metalindustri, excl, skibsvarfter + 9 + 2 - + 4
Anden industri +19 +15 +40 +10
Industri i alt, excl. skibsverfter + 9 ) + 1 + 4
heraf:
Investeringsgodeindustri +11 + 5 + 4 + 8
Mellemproduktindustri + 1 - + 6 -2
Forbrugsgodeindustri +12 + 3 + 9 + 8

I perioden fra oktober 1976 til oktober 1977 steg eksportsalget inden for
investeringsgodeindustrien mest — nemlig med 16 %, mens oms®tningen med
hjemmemarkedet steg med 7 %. Hvad ordreindgangen angar, faldt den med
4 % fra eksportmarkederne, men steg med 12 % fra hjemmemarkedet.

For mellemproduktindustriens vedkommende dzkker den 1% omsatnings-
fremgang over en stigning i eksportsalget pa 9 % og et fald i hjemmemarkeds-
salget med 2 %. Et tilsvarende billede tegner sig for ordreindgangen, som steg
med 14 % fra eksportmarkederne og med kun 3 % fra hjemmemarkedet.

Ogsa i forbrugsgodeindustrien var det eksportsalget, der steg mest — med
16 % -, mens hjemmemarkedsomsaztningen steg med 10 %. Ligesom for mel-
lemproduktindustriens vedkommende steg ordreindgangen fra eksportmarke-
derne mest — nemlig med 12% — mens ordreindgangen fra hjemmemarkedet
steg med 7 %.

For den samlede industri excl. skibsvarfter er det gunstigt, at der i perioden
oktober 1976 til oktober 1977 er sket en stigning i eksportsalget med 16 %,
mens hjemmemarkedssalget kun er steget med 6 % . Dermed er eksportmarkeds-
andelen af den samlede oms=tning kommet op pa 33 % i oktober 1977 mod
31 % daret fgr. Ordreindgangen fra eksport- og hjemmemarkedet er begge ste-
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get med 7 %, mens stigningen i ordrebeholdning p4 4% dzkker over 8 %'s
stigning i eksportmarkedsordrerne og uzndret ordrebeholdning fra hjemme-
markedet.

Hvad arbejdslgshedssituationen angér, tegner der sig et mere og mere dystert
billede. Det gennemsnitlige antal registrerede ledige omfattende fuldt- og del-
tidsforsikrede samt ikke-forsikrede 14 i november 1977 pa 174.200, svarende
til 8,3 % af samtlige l¢gnmodtagere mod 7,8 % i oktober. Den s@sonkorrigerede
ledighedsprocent (excl. deltidsforsikrede) blev for november 1977 opgjort til
7,6 % mod 6,0 % for november 1976.

Industrien beskeaftigede ved udgangen af oktober 1977 269.000 arbejdere
og 100.800 funktionzrer. I forhold til samme maned &ret fgr er antallet af
arbejdere faldet med 10.000 svarende til 3,6 %, mens antallet af funktionzrer
er steget med 0,5%. I den ovenfor omtalte rapport fra Det gkonomiske Rad,
skgnnes det, at beskaftigelsen i den private sektor som helhed er faldet med
19.000 fuldtidsansatte fra 1976 til 1977; mens det offentlige i samme periode
skulle have udvidet antallet af fuldtidsansatte med ca. 10.000 personer.

Pris- og lpnudviklingen

Ravareprisindekset er for november beregnet til 306, hvilket er et fald p4 0,6 %
i forhold til méneden f@r, og en stigning pa 8,1 % i forhold til samme maned
aret for. Ravareprisindekset har dermed vist en aftagende stigningstakt i for-
hold til tidligere péa éret. Faldene i ravareprisindekset i oktober og november
skyldes fald 1 priserne pa rastoffer til andre erhverv end landbruget. Specielt
har priserne pad kaffe (-17 %), kakao (-16 %) og papir (-10 %) vist kraftige
fald i oktober og november i forhold til september. Derimod har der vearet
mindre prisstigninger pd brendselsolier og réstoffer til landbruget.

Prisindeks
Rivare- Engros- Forbruger- Mineds-
prisindeks prisindeks prisindeks prisindeks
1976 1977 1976 1977 1976 1977 1976 1977
1968 = 100 1968 = 100 1964 - 100 Jan. 75 =100
Januar 263 288 187 203 231.1 2599 109.4 117.5
Februar 271 292 189 204 2327 260.0 1103 117.5
Marts 273 296 191 207 2428 2638 1110 119,0
Apnl 273 304 193 210 2435 266.5 1113 112.8
Maj 275 305 194 211 246,0 2704 113.1 l;;.-i
Juni 280 305 196 213 2454 271.8 112,6 122,9
Juli 281 Kl1)| 196 212 2456 273.6 1124 123.5
August 282 304 197 211 2413 276,1 113,2 134.5
September 284 309 198 213 2534 279.0 1147 1:5.5
Oktober 284 308 200 214 256,2 2887 115,2 126.6
November 283 306 201 215 259,1 291.2 117.5 127,9

December 285 202 2598 117,6 128,0
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Engrosprisindekset er for november 1977 opgjort til 215, en stigning pa 1 point
siden oktober eller 0,5 %. I forhold til november 1976 er indekset steget med
7,0 %. Prisstigningstakten har siledes ogsa for engrospriserne (der opggres uden
skatter og afgifter) veret aftagende i Igbet af 1977. Indcksct for produktions-
midler viste en stigning pd 1% i november i forhold til oktober, mens indckset
for forbrugsvarer var uforandret. Priserne pa importvarer faldt i november med
knap 0,5 %, mens priserne pad de dansk producerede varer steg med 0,5 %.
Herefter ligger priserne pd de danske varer 6,1 % hdjerc end i november 1976,
mens priserne pd importvarerne i samme periode er steget med 8,3 %.

Forbrugerprisindekser steg med 3,5 % fra september til oktober 1977, forst
og fremmest som fplge af momsforhgjelsen pr. 3. oktober fra 15 til 18 %. Fra
oktober til november steg indekset med 0,9 %, op forbrugerpriserne 14 dermed
12,4 % hgdjere end i samme maned dret fgr. Stigningen i indekset i november
skyldtes bl.a. de i august vedtagne forhgjelser indenfor den Kollektive trafik
og postvasenet, samt den halvirlige regulering af boligposten.

Manedsprisindekset der opggres excl. skatter og afgifter steg med 0,1 point
fra november til december, mens det steg med 1,3 point fra oktober til novem-
ber. Den lille stigning i december skyldtes fald i indekset for kaffe og for radio-
og tv-apparater. Reguleringspristallet for januar vil udlgse to dyrtidsportioner
ved indeks 127,0. Da manedsprisindekset allerede i november ndede op pé
127.9, er der ikke tvivl om, at de to dyrtidsportioner udlgses. Det er imidlertid
kun den ene, der kommer til udbetaling, fordi den anden ifglge augustforliget
skal indbetales af staten til ATP.

Timelgnsindckset for industriens arbejdere 14 i oktober 1977 10,1 % hgjere
end i oktober 1976, mens ménedslgnindekset for industriens funktionzrer i
samme periode kun var steget med 8,6 % . Forbrugerpriserne er siledes specielt
sidst pa éret steget stxrkere end lgnudviklingen, sdledes at der for flere sam-
fundsgrupper har varet tale om en reallgnsnedgang i 1977. Moms- og afgifts-
forhgjelserne i efteraret 1977 har betydet en reduktion af den disponible real-
indkomst for en LO-arbejder med ca. 4 % fra tredje til fjerde kvartal, har rege-
ringens gkonomiske sekretariat beregnet.

Betalingsbalance og udenrigshandel

Ifglge Danmarks Statistiks forelgbige opggrelse af betalingsbalancen over for
udlandet for 3. kvartal 1977 har der varet et underskud p4 den Igbende balance
pa 2,6 mia. kr., en stigning pd 5 % i forhold til 3. kvartal 1976.

For de fgrste tre kvartaler i 1977 andrager underskuddet 7,9 mia. kr. mod et
underskud péa 8,5 mia. kr. i samme periode 1976. Af folgende tabel fremgér,
hvorledes de enkelte poster pa betalingsbalancen har bidraget til underskuddet.,
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Betalingsbalancens lgpbende poster, I-111. kvartal 1977

Mill. kr. Indtzgter Udgifter Ialt
Ekspert (fob) / Import (fob) 43.545 56.445 -12.900
Sgtransport 7.555 5.545 2.010
Rejser 4.350 4.110 240
@vrige varer og tjenester 6.385 3.210 3.175
De curopziske Frllesskaber 4,025 1.250 TS
Renter, udbytter og lignende 1.410 3.740 - 2.330
Ensidige overfgrsler 275 1.115 - B40
I nlt 67.545 75.415 - 1.870

Den formindskelse af betalingsbalanceunderskuddet, der har fundet sted i de
fgrste tre kvartaler i 1977 i forhold til samme periode 1976, dzkker over en
stigning pad 0,8 mia. kr. i vores underskud p& samhandelen med udlandet og en
tilsvarende stigning i vores nettoudgifter til renter, udbytter og lignende; mens
der har veret en stigning i nettoindtagterne fra sgtransporten pa 0,7 mia. kr.,
pa 0,7 mia. kr. pd gvrige varer og tjenester og pa 1,0 mia. kr. fra De europaiske
Fallesskaber.

Hvad udenrigshandelen angir, har Danmarks Statistik opgjort handelsba-
lanceunderskuddet for november til 1.487 mill. kr. mod et underskud pa 1.346
mill. kr. i oktober og 2.082 mill. kr. i november 1976.

Handelsbalancen
Import Eksport Merimport

1976 1977 1976 1977 1976 1977
Januar 5.379 6.269 4.103 4.467 1.276 1.802
Februar 5.917 6.074 4.287 4.848 1.630 1.226
Marts 6.900 7.670 4.783 5.683 2117 1.987
April 6.258 6.167 4.311 4.924 1.947 1.243
Maj 5.870 6.372 4.825 4.5T1 1.044 1.795
Juni 6.243 7.044 4.883 5.187 1.360 1.857
Juli 5.156 5.494 3.904 3.999 1.251 1.495
August 6.196 6.601 4.432 4828 1.764 1.773
September 6.605 7.066 4.757 5332 1.849 1.734
QOktober 6.441 6.731 4.824 5.385 1.617 1.346
November 7.106 7.125 5.024 5.638 2.082 1.487
December 6.892 4.888 2.004
I alt 74.963 55.022 19.940

Importen androg i november 1977 7.125 mill. kr. og 13 dermed pi praktisk
taget samme niveau som dret fgr. Eksporten var pd 5.638 mill. kr., hvilket er
udtryk for en stigning pd 12 % 1 forhold til november 1976.

Anne-Katrine Pilegaard
20/1-1978



