Udviklingen 1 den internationale og
danske gkonomi

DEN INTERNATIONALE OKONOMI

Ved OPEC-landenes mgde den 16. - 17. december 1978 blev det besluttet, at
oliepriserne i 1979 skal forhgjes i fire etaper med i alt 14!/, pct. Forhgjelserne
ligger betydeligt over, hvad der ventet forud for mgdet.

Meddelelsen om olieprisforhgjelserne fgrte til et gget pres mod dollaren.
Denne havde ellers stabiliseret sig, efter at den amerikanske regering og central-
bank i fellesskab den 1. november 1978 havde bekendtgjort en reekke forholds-
regler til styrkelse af dollaren. Forholdsreglerne omfattede trek pa USA’s tran-
che i IMF, salg af SDR, udvidelser af centralbankernes SWAP-faciliteter, opta-
gelse af statslan i udlandet og en kraftig stramning af pengepolitikken via dis-
kontoforhgjelse og ggede reservekrav for Federal Reserve’s medlemsbanker.

President Carter underskrev finansloven for 1979 med de ekstra skattelet-
telser, kongressen mod hans vilje havde indfgjet. I finanslovforslaget for fi-
nansdret 1980, der Igber fra 1. oktober til 30. september 1980, vil presidenten
kun acceptere et underskud pé statsfinanserne pd 29 mia. $§ mod knapt 40
mia. $ i1 1979 og 50 mia. $ i 1978. Nedbringelsen af underskuddet sker ved ned-
skaringer indenfor sundheds- og socialsektoren. Som et yderligere led i pre-
sident Carter’s gkonomiske politik indgér et forslag om, at Ignstigninger pa det
private arbejdsmarked pa under 7 pct. p. a. skal premieres gennem skattekom-
pensation til Ignmodtagerne.

England. Callaghan’s regering mgder stadigt stgrre vanskeligheder med at
fa gennemfgrt sin indkomstpolitik. Mod regeringens gnske er der ikke blevet
etableret nogle aftaler mellem regeringen og fagforeningerne. En 9 uger lang
strejke pa Ford-fabrikkerne blev afsluttet med en overenskomst, der indebar
Ignstigninger p& 17 pct. Dette skabte yderligere uro pd det engelske arbejds-
marked. Situationen har efterhdnden udviklet sig helt kaotisk med transport-
arbejderne og visse grupper af det offentligt ansattes strejker.

Betalingsbalancens Igbende poster udviste et lille underskud i 1978 péd ca.
300 mio. £ efter et overskud pd 290 mio. £ i 1977. En vasentlig baggrund
for, at UK nasten har fdet fjernet sine betalingsbalanceproblemer er den sti-
gende produktion af Nordsgolie. Det engelske finansministerium har bereg-
net, at Nordsgolien bidrager til en forbedring af den engelske betalingsbalance
med 2,9 mia. £ i 1977 og 3,2 mia. £ i 1978 (malt i 1977-priser).
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Vesttyskland kunne i 1978 notere et ganske betydeligt overskud pid beta-
lingsbalancens Igbende poster. Alene for de fgrste 11 méneder af 1978 er over-
skuddet opgjort til 13,1 mia. DM mod 5,3 mia. DM i samme periode 1977.
Med omslaget i vesttysk gkonomi i retning af kraftig ekspansion i den inden-
landske efterspprgscl forventes overskuddet vesentligt nedbragt 1 1979. OECD
skgnner, at Vesttyskland vil f4 et overskud pa betalingsbalancens Igbende po-
ster 1 1979 pé knapt S mia. DM.

For fgrste gang i 50 dr har der veret strejke i den vesttyske stdlindustri. Ho-
vedkravet fra arbejderside, nemlig 35 timers arbejdsuge, blev ikke imgdekom-
met, men der blev indgéet et kompromis, der betgd lpnsiigninger pa 4 pct. og
indfgrelse af 6 ugers ferie i 1982. Da stigningstakten i forbrugerpriserne fortsat
ligger pa 2'/5-3 pct., betyder selv disse moderate lgnstigninger en reallgns-
fremgang.

European Monetary System (EMS). Mod forventning tridte det nye euro-
paiske valutasystem EMS ikke i kraft den 2. januar 1979. I sidste gjeblik op-
stod der strid om de monetzre udligningsbelgb indenfor EF's landbrugsom-
ride. Problemet ved at indfgre EMS for landbrugsomrédet er, at det vil volde
vanskeligheder at aflgse den gamle faste regningsenhed, der anvendes ved
prisfaststtelsen pd landbrugsvarer, med den svingende EUC'). Hvis afreg-
ningssystemet fortsatte som hidtil, men med udgangspunkt i ECU’en, ville der
relativt hurtigt opstd yderligere vanskeligheder i EF’s landbrugssektor. I den
endelige EMS-aftale, der blev vedtaget den 3.-4. december 1978, var der
enighed om, at problemet med de monetzre udligningsbelgb skulle Igses in-
denfor en overskuelig tid. I sidste gjeblik tog Frankrig imidlertid det stand-
punkt, at EMS ikke kunne trzde i kraft, fgr en Igsning pa problemet var fun-
det. Dette modsatte Vesttyskland sig, og derfor blev ikraftszttelsen af EMS
udskudt indtil videre. Det hidtidige slangesamarbejde viderefgres forelgbigt,
dog kun med Vesttyskland, Holland, Belgien-Luxembourg og Danmark som
medlemmer, idet Norge efter den endelige vedtagelse af EMS-systemet udtradte
af slangen i december 1978.

DEN DANSKE @KONOMI

Det pkonomiske Rdds december-rapport.
Det fremgér af Det gkonomiske Rads december-rapport, at udsigterne for dansk
gkonomi stadig er ret utilfredsstillende.

Betalingsbalanceunderskuddet er blevet nedbragt fra 10 mia. kr. i 1977 til
omkring 7 mia. kr, i 1978 og et tilsvarende belgb forventes i 1979. Antallet af

1) ECU = European Currency Unit = ERE, den curopziske regningsenhed, der er koyttet til en
kurv af EF-landenes valutaer og noteres dagligt, 1 ECU = ca. 7,00 kr.
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ledige steg med ca. 25.000 til 185.000 fra 1977 til 1978. I 1979 forventer vis-
mandene omtrent samme antal ledige som i 1978.

Dansk gkonomis samlede balanceproblem - underskud pa betalingsbalancen
og arbejdslgshed - mé derfor stadigt bedgmmes som meget tyngende. Det er
dog et lille lyspunkt, at produktionsstigningen hos Danmarks vigtigste aftager-
lande forventes at blive lidt stgrre fra 1978 til 1979 - 3/, pct. - end fra 1977 til
1978, hvor den anslas til 2'/; pct.

Indkomstpolitikken contra afgiftsstramning har en central plads i rapporten.
Selv om der har varet pengelgnstigninger pa over 20 pct. fra 1976 til 1978, har
den reale disponible indkomst for en fuldt beskaftiget Isnmodtager vist et svagt
fald, fordi priserne i dette tidsrum som fglge af gentagne afgiftsforhgjelser er
steget endnu mere end pengelgnningerne. Hvis nedgangen i reallgnnen i stedet
var fordrsaget af lavere pengelgnstigninger ville sdvel omkostnings- som pris-
niveauet have varet betydeligt lavere. I forhold til udlandet ville Danmark have
haft et mere konkurrencedygtigt omkostningsniveau, og beskzftigelsen ville va-
re blevet stgrre som fglge af gget aktivitet i betalingsbalanceerhvervene. Pa
lengere sigt matte det endvidere forventes, at man med samme udvikling i de
disponible reallgnninger ville opnd en stgrre forbedring af betalingsbalancen,
hvis man havde begrznset de nominelle Ignindkomster i stedet for at gennem-
fgre afgiftsstramningerne.

Der er ikke tegn pa, at betalingsbalancen af sig selv vil udvikle sig gunstigt
fra 1978 til 1979 og i de fglgende ar. Vismandene konkluderer derfor, at en
hurtig forbedring af betalingsbalancen vil kreve en finanspolitisk stramning
med den ugnskede konsekvens, at arbejdslgsheden gges. De ugnskede bivirk-
ninger af en stramning af finanspolitikken kunne méske tilsige, at man er-
stattede madlsztningen om en yderligere forbedring af betalingsbalancen pé
kort sigt med en malsztning om en forbedring p lidt lengere sigt.

Vismandene har ogsd vurderet pastanden om, at en betydelig del af arbejds-
lgsheden er teknologisk. Siledes at den pa grund af kraftig automatisering skyl-
des en ekstraordiner stor stigning i den produktion, den enkelte kan prastere.
Vismandenes undersggelser viser, at der er sket et markant fald i produktivi-
tetsstigningen sammenlignet med drene fgr krisen. Arbejdslgsheden kan derfor
ikke forklares ved teknologiske forhold; men skyldes frem for alt en svagere
stigning i efterspgrgslen end i 4rene fgr krisen.

Produktivitetsudviklingen er afggrende for det mulige rdderum for befolk-
ningen. Jo stgrre produktivitet des stgrre potentiel produktion stdr der til ré-
dighed for forbrug, investering og indd®kning af underskuddet pé betalings-
balancen. Afsveekkes produktivitetsstigningerne betyder det, at ligevaegten pa
betalingsbalancen i hgjere grad skal betales med reduktion af stigningen i leve-
standarden, hvilket kan ggre det vanskeligt at holde inflationstakten nede. Dette
betyder dog ikke, at teknologiske fremskridt altid kan gennemfgres uden proble-
mer. De kan ngdvendigggdre strukturtilpasninger af arbejdskraften, hvilket er
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serlig vanskeligt 1 en lavkonjunktur. Rationaliseringer kan betyde, at ansatte
overflpdiggares, men det er den generelt lave eftersporgsel, der méd opfattes
som den egentlige skyldige, hvis der ikke er brug for arbejdskraften andetsteds.

Finanslov 1979

I december 1978 blev finansloven for 1979 vedtaget. Nedenstdende tabel vi-
ser hovedtallene. Som sammenligningsgrundlag er vist bercgnede tal for kalen-
deraret 1978.

Underskuddet pa statsfinanserne ifplge finansloven

1978 1979

skgn finanslov
Kildeskat 345 36,6
Andre indtzgter 54,5 58,9
Indtegter i alt 89,0 95,5
Arbejdslgshedsdagpenge m. v. 10,0 10,2
Sociale pensioner, boligsikring m.v. 20,3 24,1
Andre udgfter 67,3 ) 74,8
Udgifter 1 alt 97,6 109,1
DAU -underskud 8,6 13,6
Pensionsfondens obligationskgb

og overfprsler ul ATP 8.2 8,0

Andre kapitaludgifter, netto (I._l - 0,1
Nettokasseunderskud 16,9 21,5
Tilbagebetaling af statsgzld 10,3 17,5
Bruttokasseunderskud 27,2 39,0

DAU-underskuddet, d.v.s. underskuddet péa drifts-, anlegs- og udlansbud-
gettet, forventes i 1979 at stige med 5 mia. kr. til 13,6 mia. kr. I forhold til
finanslovforslaget, som blev fremsat af den davarende socialdemokratiske re-
gering i august 1978, er DAU-underskuddet blevet formindsket med 2,3 mia.
kr., hvilket skyldes en stigning i de skgnnede indtegter, som is@r kan tilskrives
momsforhgjelsen i oktober 1978.

Nettokasseunderskuddet ifglge finansloven er i 1979 beregnet til 21,5 mia.
kr. mod 16,9 mia. kr. i 1978. Tilbagebetaling af statsgzlden stiger fra 10,3 mia.
kr. 1 1978 til 17,5 mia. kr. i 1979, for begge ars vedkommende hidhgrer om-
kring 1 mia. kr. fra afdrag pd udenlandsk gzld. Bruttokasseunderskuddet fi-
nansieres ved salg af indenlandske statsgzldsbeviser og statsobligationer, ved
optagelse af lan i udlandet og ved nettotrazk pa Nationalbanken. Den samlede
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indenlandske lantagning skgnnes i 1978 at udggre 20 mia. kr. regnet til pa-
lydende veerdi. Ved budgetteringen for 1979 er der forudsat en nominel lan-
tagning p& 20 mia. kr. ud over gensalg af statsgeldsbeviser for knapt 10 mia.
kr. For at udjzvne og udstrxkke afdragsbetalingerne og modvirke den auto-
matiske lgbetidsforkortelse af statsgaxlden har regeringen bebudet, at den vil
supplere udbuddet med obligationer med Igbetider pd op til 12 r mod fgrhen
kun op til 8 &r. Det er en forudsetning for udvidelsen af statspapirspektret, at
mulighederne for en gradvis nedsattelse af renteniveauet ikke hindres.

Produktion og beskeaftigelse

Danmarks Statistiks opggrelse af industriens ordre- og oms&tningssituation
i perioden september - november 1978 viser en omsatningsfremgang pd 9 pct.
i forhold til samme periode aret fgr. Malt i faste priser steg omsztningen med
4 pct. Omsztningsfremgangen var dermed lidt stgrre end i den foregaende tre-
méaneders periode.

Ordre- og oms&tningsfremgangen var en smule stgrre pd eksportmarkedet
end pd hjemmemarkedet i september - november 1978 i forhold til de samme
méneder 1977.

Industriens ordre- og omsetningssituation: Hovedomrdder - drlig endring i
procent sept. - nov. 1978 i forhold til sept. - nov. 1977

Omszt- Omsat- Ordre-
ning ning Ordre- behold-
(b. priser) (mzngde) indgang ning
Industri i alt excl. skibsvarfter + 9 + 4 + 8 + 8
heraf:
Investeringsgodeindustri +15 + 8 + 10 +12
Mellemproduktindustri + 1 + 3 + 5 -
Forbrugsgodeindustri § 7 + 2 + 9 + 7

Investeringsgodeindustrien. Som det fremgar af tabellen steg oms®tningen
malt i Igbende priser med 15 pct. Oms®tningsfremgangen pd hjemmemarkedet
var 19 pct. og pa eksportmarkedet 12 pct. Ordreindgangen steg med 9 pct. for
eksportmarkedet og 11 pct. for hjemmemarkedet, mens ordrebeholdningen for
eksportmarkedet steg med 14 pct. og for hjemmemarkedet 9 pct.

Mellemproduktindustrien. Oms@tningsfremgangen pa 7 pct. dekker over 11
pct. stigning for eksportmarkedet og 6 pct. for hjemmemarkedet. For sdvel or-
dreindgang som ordrebeholdning er vaksten for eksportmarkedet stgrre end
for hjemmemarkedet.
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Forbrugsgodeindustrien har derimod den stgrste vaekst pd hjemmemarkedet.
Omsztningen 1 lgbende priser steg for hjemmemarkedet med 8 pct. og for eks-
portmarkedet med 5 pct., og ordrebeholdningen for hjemmemarkedet steg 10
pct., mens den for eksportmarkedet kun steg 4 pct. Ordreindgangen fra sivel
hjemme- som eksportmarked steg 9 pct.

Nedenstdende tabel viser industriens ordre- og omsatningssituation for de
enkelte industribrancher i perioden august - oktober 1978.

Industriens ordre- og omsetningssituation: Brancher - drlig @ndring i procent
aug. - okt, 1978 i forhold til aug. - okt. 1977

Omsat- Omsat- Ordre-

ning ning Ordre- behold-

(Ib. priser) (mzngde) indgang ning
Neazrings- og nydelsesmiddelindustri 35 - + 8 -12
Tekstil, beklzdning- og laderindustri + 6 + 1 +16 +19
Trz- og mgbclindustri + 9 + 1 + 9 +12
Papir- og prafisk industri +11 + 3 +15 +16
Kemisk industri + 4 + 1 + 2 -3
Sten-, ler- og glasindustri + 1 -1 + 5 +12
Jern- og metalvarker og stgberier + 9 + 9 + 4 -6
Jern-og metalindustri excl. skibsvarfter +12 + 3 +12 +13
Anden industri +12 + 6 + 6 +29

Arbejdsloshedssituationen. Det gennemsnitlige antal registrerede ledige om-
fattende fuldt- og deltidsforsikrede samt ikke-forsikrede blev for november
1978 opgjort til 192.300 svarende til 8,9 pct. af det samlede antal lgnmodtagere.
Den szsonkorrigerede ledighedsprocent har i perioden september - november
1978 ligget uzndret pa 8,7 pct.

Beskeftigelsen. Industrien beskaftigede ved udgangen af oktober 1978
269.700 arbejdere og 101.000 funktionzrer. I forhold til oktober 1977 er antal-
let af arbejdere steget med 0,6 pct. og antallet af funktionzrer med 0,8 pct.
Antallet af beskazftigede arbejdere og medarbejdende mestre ved bygge- og an-
legsvirksomhed 14 i august 1978 pa 167.000 personer mod 165.000 i august
1977.

Betalingsbalance og udenrigshandel

Ifplge Danmarks Statistiks forelpbige opggrelse af betalingsbalancen overfor
udlandet for 3. kvartal 1978 har der varet et underskud pa 1,5 mia. kr., hvilket
er 1 mia. kr. mindre end i 3. kvartal 1977.

Betalingsbalanceunderskuddet for de tre fgrste kvartaler 1978 blev pa 4,9
mia. kr. mod 7,6 mia. kr. i samme periode 1977, d.v.s. en forbedring pd 2,7
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mia. kr. Det fremgér al den fglgende tabel, hvorledes de enkelte poster p3 be-
talingsbalancen har bidraget til underskuddet.

Betalingsbalancens lpbende poster 1. - 3. kvartal 1978

netto- netto-
! pdlmgtcn_'_ udgifter indtzgter indtxgter
1. - 3. kvartal 1978 1. - 3. kvt. 1978 1. - 3. kvt. 1977
Eksport (fob) / import (fob) 47.230 56.735 - 9.505 ~12.800
Sgtransport 7.905 5.730 2.175 2.325
Rejser 4.690 4.545 145 240
Ovrige varer og tjenesler 7.180 3.605 31575 3.100
De europziske Frellesskaber 4.455 1.565 2.890 2,775
Renter, udbytter o. lign. 2.015 5.395 - 3.380 - 2.395
Ensidige overfprsler 270 1.080 - 810 - B40
I alt 73.745 78.655 - 4,910 - 7.595

Underskuddet pd varehandelen (fob) blev 3,3 mia. kr. mindre end i 1977,
mens der pd de usynlige poster var et fald i nettoindtzgterne pa 0,6 mia. kr.
De stgrste forskydninger pa de usynlige poster var i nettoudgifterne til renter,
udbytter o. l., der steg med n@sten 1 mia. kr. eller godt 40 pct., og i nettoind-
tegterne pa gvrige varer og tjenester, der steg med knapt 0,5 mia. kr. svarende
til 15 pet.

I 3. kvartal 1978 var der en registreret offentlig nettokapitalimport pa 2,3
mia. kr., mens den registrerede private kapitalimport belgb sig til 1,7 mia. kr.
Danmarks internationale likviditet blev forgget med 2,1 mia. kr.

Hvad udenrigshandelen angir, har Danmarks Statistik opgjort handelsba-
lanceunderskuddet for januar - november til 14,7 mia. kr., hvilket er 3.3 mia.
kr. mindre end i samme periode 1977.

Den samlede indforsel og udfgrsel, manedsvis i 1977 og 1978 (verdi i mio. kr.)

Indfdrsel (cif) Udfgrsel (fob) Merindfgrsel

1977 1978 1977 1978 1977 1978
Januar 6.274 6.579 4.464 4.742 1.809 1.837
Februar 6.072 6.335 4.832 5.328 1.240 1.007
Marts 1721 6.946 5.684 5.245 2.038 1.701
April 6.176 6.452 4922 5.384 1.254 1.068
Maj 6.382 6.718 4.575 5474 1.807 1.244
Juni 7.074 6.840 5.186 6.072 1.888 769
Juli 5.535 5470 3,992 4.106 1.543 1.363
August 6.670 6.919 4.828 5327 1.842 1.59?
September 7.068 6.931 5332 5.920 1.736 1011
Oklober 6.736 7.361 5.385 5.998 1.350 1.363
November 7.120 7.584 5.638 5.853 1.482 1.731
Januar - november T72.827 74.134 54.838 59.449 17.989 14.686
December 6.810 5.599 1.212

Aret i alt 79.637 60.436 19.201
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Importen var i januar - november 74,1 mia. kr., hvilket er en stigning pa 1,8
pet. 1 forhold til 1977. Hvis importen fordeles efter anvendelse har den stgrste
importstigning fundet sted i gruppen »varer til dirckte anvendclse 1 byerhverve-
ne«, som importerede for 1 alt 32,4 mia. kr. Stigningen var i forhold til samme
periode 1977 1,7 mia. kr. eller 5,6 pct. Importen af transportmidler, maskiner
og andet kapitaludstyr blev 13,2 mia. kr., en stigning pa 4,1 pct., mens importen
af varer til direkte forbrug blev 13,6 mia. kr. svarende til en stigning pa 3,1 pct.
Der var ct fald i importen af brzndsclsstoffer og raverer til landbruget. Impor-
ten af brendselsstoffer m. v. blev i alt 11,1 mia. kr. svarende til et fald pa 8,0
pct., mens ravareimporten til landbruget blev 3,5 mia. kr. eller 9,0 pct. min-
dre end 1 1977.

Eksporten var i januar - november p& 59,4 mia. kr., hvilket er en stigning pa
8,4 pct. i forhold til 1977. Landbrugseksporten steg kraftigst med 18,8 pct. til
15,5mia. kr., mens industrieksporten steg med 7,7 pct. til 38,8 mia. kr. Ekspor-
ten af skibe og fly blev 1,1 mia. kr., d.v.s. halvt si stor som i 1977.

England, Vesttyskland og Sverige er Danmarks stgrste eksportmarkeder. Til-
sammen aftager de tre lande knapt halvdelen af den danske eksport. I 1977
blev Vesttyskland Danmarks storste eksportmarked. En position der er blevet
yderligere cementeret 1 1978. I perioden januar - november 1978 var eksporten
til Vesttyskland 10,2 mia. kr. eller 23,5 pct. stgrre end i samme periode 1977.
Eksporten til England steg i de fgrste 11 maneder af 1978 med 11,5 pct. til
8,6 mia. kr., mens eksporten til Sverige faldt med 3,5 pct. til 7,7 mia. kr.

Forbrug og investering

Forbrug. Danmarks Statistiks detailoms®tningsindeks steg i perioden septem-
ber - november 1978 med 8,4 pct. i Igbende priser i forhold til samme periode
1977. 1 samme tidsrum viste indekset malt i m@ngder og s@ssonkorrigeret en
stigning pa 1 pct. M@ngdeindekset for omsatningen med n@rings- og nydelses-
midler steg med 4,1 pct., mens omsztningen med bekledning m. v. faldt med
2,6 pct. og omsztningen med »andre forbrugsvarer« faldt med 7,2 pct.

Antallet af nyregistrerede personbiler var i perioden september - november
1978 31.328, en stigning pa 45 pct. i forholdet til samme periode 1977. For
arets fgrste 11 maneder ligger antallet af nyregistrerede personbiler 6,6 pct.
lavere end i samme tidsrum 1977.

Erhvervsinvesteringer. 1 januar - november 1978 blev der nyregistreret 19.964
nye vare- og lastbiler, hvilket er et fald pa 36 pct. i forhold til samme periode
1977.

I 3. kvartal 1978 blev der péabegyndt 1.036.900 m? erhvervsbyggeri, sva-
rende til et fald pa 1,1 pct. i forhold til 3. kvartal 1977. Mens pibegyndelserne
af fabrikker, varksteder, kontor- og butiksejendomme er faldet, har der varet
en kraftig stigning i pabegyndelserne af gvrige erhvervsejendomme (der omfatter
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landbrugsbygninger), hvor pabegyndelserne i 3. kvartal blev pid 526.600 m?
svarende til halvdelen af samtlige pibegyndelser.

Importen af maskiner og andet kapitaludstyr 14 i de férste tre kvartaler i
1978 pd 6,3 mia. kr. Malt i m@ngder svarede dette til en stigning pa 11 pet. i
forhold til samme periode 1977.

Boligbyggeri. 1 manederne januar - november 1978 blev der fuldfgrt 30.818
lejligheder eller 6,0 pct. farre end i samme periode aret fgr. Antallet af pabe-
gyndte lejligheder var 31.723, et fald pa 1,5 pct. Af de fuldfgrte lejligheder var
25.502 enfamilichuse, mens 5.316 var flerfamilichuse. Antallet af fuldfgrte en-
familiechuse var 2.005 lavere end i de fgrste 11 maneder af 1977, mens antallet
af lejligheder i flerfamilichuse var steget en smule.

Pris og lgnudviklingen

Prisindeks
Ravare- Engros- Forbruger- Méineds-
prisindeks prisindeks prisindeks prisindeks
1977 1978 1977 1978 1977 1978 1977 1978
1968 = 100 %) 1968 = 100 1964 = 100 Jan. 1975 = 100
Januar 287 298 203 216 2599 2927 117,5 128,2
Februar 291 295 204 218 260,0 2941 117,5 1289
Marts 296 294 207 219 2638  296,0 119,0  129,6
April 306 295 210 219 266,5  297,1 119,8 130,1
Maj 307 295 211 220 2704 2997 1224 132,0
Juni 306 289 213 222 271,8 300,3 1229 1323
Juli 302 289 212 220 2736 3011 123,5 1324
August 30s 289 211 221 276,1 302,3 124,5 133,0
September 310 288 213 221 279,0 304,4 1255 133,9
Oktober 309 285 214 221 288,7 3102 126,6 1343
November 306 283 215 223 291,2 3120 1279 1355
December 305 217 291,6 1280 1354
) 1977-vaegte

Rdvareprisindekset faldt 2,1 pct. fra august til november 1978, hvor indekset
blev 283. I forhold til november 1978 faldt ravareprisindekset med 7,5 pct.
Fra august til november 1978 faldt priserne pA brandsel m.v. med 3,4 pct. og
pa kaffe med 7,1 pct. Omvendt steg priserne pd rastoffer til landbruget med 2,2
pct. og pd jern og stdl med 0,8 pct.

Engrosprisindekset steg fra august til november 1978 med 0,9 pct. og 14 i
november 1978 3,7 pct. hdjere end i november 1977. Engrosprisindekset for
produktionsmidler 14 i november 1978 3,2 pct. hgjere end i november 1977,
mens indekset for forbrugsvarer i samme periode steg 4,3 pct.. Fordelt efter
oprindelse 14 de dansk-producerede varer i november 1978 5,7 pct. hgjere end
i november 1977, mens de importerede varer 1a 1,3 pct. hojere.

Forbrugerprisindekset blev i november 1978 opgjort til 312,0, hvilket er 7,1
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pct. hgjere end i november 1977. 1 perioden august til november steg forbruger-
prisindekset med 3,2 pct. Den store stigning kan i vid udstrakning tilskrives
momsforhgjelsen fra 18 til 20'/; pct. pr. 1. oktober 1978.

Manedsprisindekset blev i december 1978 opgjort til 135,4, hvilket er en
stigning pa 5,8 pct. i forhold til december 1977. Stigningen i manedsprisindekset
pd 1,2 point fra oktober til november ser stor ud pi baggrund af det i august
gennemforte pris- og avancestop. Forklaringen er, at den halvarlige regulering
of boligposten fik indekset til at stige med 0,8 point. Faldet i indekset pa 0,1
point fra november til december skyldes et fald i kaffepriserne.

Den gennemsnitlige stigning i méanedsprisindekset for 1978 i forhold til 1977
blev pd 7,5 pct. Fra 1976 til 1977 var stigningen pa 8,6 pct.

Lonudviklingen. Timelgnsindekset for industriens arbejdere 14 i oktober 1978
10,1 pct. hgjere end i oktober 1977, mens manedsignindekset for industriens
funktionzrer i samme periode steg 8,9 pct.

Penge- og kapitalmarkedet
I lgbet af 1978 blev udlansloftet havet tre gange i alt med 10 pct. Sidste for-
hgjelse var i december med 3 pct.

Ultimo november 1978 14 bankernes samlede udlan pa 65,5 mia. kr. og de
stgrre sparekassers pa 31,6 mia. kr. i forhold til ultimo november 1977 en stig-
ning pd henholdsvis 11,2 pct. og 7.8 pct. Bankernes samlede indlan 1a ultimo
november 1978 pé 82,5 mia. kr. og de stgrre sparekassers pa 42,5 mia. kr. sva-
rende til en stigning p4 henholdsvis 2,5 pct. og 8,2 pct. Den ringe stigning i ban-
kernes indlan skyldes renteaftalen fra februar 1978, hvor der blev lagt loft over
renterne pa aftaleindskud. Dette bevirkede, at kommunerne og erhvervsvirk-
somhederne til en vis grad omlagde deres likviditet. Et forhold der is@r har
haft betydning for de stgrre banker.

Danmarks Statistik opgjorde den effektive udldnsrente for kassekreditter 1
bankerne til 15,4 pct. for 3. kvartal 1978. Det er et fald pa 1,7 pct. point i for-
hold til 3. kvartal 1977.

1 perioden december 1977 til november 1978 blev nettoobligationstilgangen
af Danmarks Statistik opgjort til 50, 1 mia. kr. en stigning p4 12 pect. i forhold
til den foregéende 12 méneders periode. Nettotilgangen af realkreditobligationer
var 32,2 mia. kr. og nettotilgangen af statsobligotioner 15,7 mia. kr.

Ultimo 1978 14 den effektive obligationsrente p& de 20-arige 10 pct. dbne
serier i almindelig realkredit p4 18,1 pct. mod 16,8 pct. ultimo 1977. Til sam-
menligning var renten pa 10 pct. statsobligotioner 1975 - 85 ultimo 1978 17,3
pet. mod 16,8 pet. ultimo 1977.

Anne-Katrine Pilegaard
19/1 1979
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