Udviklingen 1 den internationale og
danske ekonomi

DEN INTERNATIONALE OKONOMI

Aret 1978 var for OECD-omradet som helhed praget af opadgiende kon-
junkturer. Fra og med sommeren 1978 satte et opsving ind i Vesteuropa, sam-
tidig forblev aktivitetsniveauet i USA hgijt til trods for den gradvise stramning
af pengepolitikken. Industriproduktionen 13 i 2. halvar 1978 5 pct. over niveauet
iret fgr i OECD-omridet som helhed. I USA steg industriproduktionen i 2.
halvir med 6,8 pct., mens stigningstakten i Vesteuropa var mere afdempet.

Indeks for industriproduktionen i OECD-omradet, 1975 = 100

1977 1978
Lkvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt Lkt 2kt 3.kt 4.kvt
USA 113 116 118 118 119 122 125 127
Japan 115 115 115 117 120 122 123 125
OECD-Europa 111 110 110 110 111 112 113 114
OECD totalt 112 113 113 114 115 117 118 120

Det moderate internationale opsving fglges nu af stigende inflation, en ud-
vikling der er blevet yderligere forstzrket af olieprisforhgjelserne. De forhgjel-
ser, der blev vedtaget af OPEC-landene i december, var oprindelig anslaet til
at ville udggre ca. 10 pct. i 1979. Standsningen af olieeksporten fra Iran skabte
imidlertid en mangelsituation, der accelererede prisstigningerne, og OPEC-lan-
dene vedtog pa denne baggrund i slutningen af marts yderligere forhgjelser,
sdledes at skgnnet for olieprisforhgjelser i dr nu ligger nermere de 20 pct.

Den stramning af pengepolitikken i USA, der blev proklameret den 1. no-
vember 1978, slog tilsyneladende igennem i 1. kvartal i ar. De forelgbige op-
gdrelser viser, at vaeksten i BNP i 1. kvartal kun udgjorde 0,7 pct. pa arsbasis
mod 4,4 pct. i det foregdende kvartal. Inflationen har varet stadigt stigende. I
de forste 3 mineder udviste forbrugerpriserne en stigningstakt pd 13 pct. pa
irsbasis, og de ligger nu ca. 10 pct. over niveauet sidste &r. Underskuddet pa
betalingsbalancens Igbende poster i 1978 blev pa 15,96 mia. $ mod 15,29 mia.
$ i 1977. Merimporten var aftagende i de sidste mdneder af 1978, og denne
tendens er fortsat i de fgrste maneder af 1979. Det er ikke mindst i samhan-
delen med Japan, der er sket en reduktion af handelsbalanceunderskuddet.
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I UK blev der udskrevet valg til afholdelse den 3. maj, efter at regeringen
blev valtet pa et mistillidsvotum. Der er fortsat ikke skabt grundlag for videre-
fgrelse af indkomstpolitikken i UK. Lgnningerne ligger nu 15 pct. over ni-
veauet sidste ar, mens forbrugerpriserne er steget 9 - 10 pct.

De bedrede konjunkturer i Vesteuropa er isxr skabt af opsvinget i Vesttysk-
land, der er blevet forstzrket af lempelsen af finanspolitikken vedtaget efter
Bonn-topmgdet i juli 1978. I &r. vil 14 mia. DM blive pumpet ud for at sti-
mulere gkonomien; men dette modvirkes til en vis grad af en momsforhgjeclse
pa 1 pct. point, der trzeder i kraft pr. 1. juli. Opsvinget og olieprisforhgjelserne
har fgrt til stigende inflation. Forbrugerpriserne ventes i &r at stige med op
imod 4 pct. mod 2,6 pct. i 1978. For at holde den indenlandske likviditet
stram og fastholde den lave inflationstakt har Vesttyskland @ndret sin inter-
ventionspolitik pd valutamarkedet. I de forste 2 méneder i &r faldt de tyske
valutareserver med 4,7 mia. DM som fglge af salg af dollar og optagelse af
amerikanske statslan i Vesttyskland. Endvidere har Bundesbank i april ma-
ned forhgjet diskontoen og Lombard-satsen med 1 pct. til henholdsvis 4 og
5 pcet.

I Sverige nzres frygt for, at olieprisforhgjelserne skal betyde, at det bliver
ngdvendigt at genforhandle overenskomsterne pa arbejdsmarkedet. Disse over-
enskomster tillader en maksimal prisstigning fra januar til oktober i ar pa 5
pct., men i de 3 fgrste méneder er forbrugerpriserne steget med 2,1 pct., sile-
des at priserne kun ma stige med 2,9 pct. i de efterfélgende 7 méneder. En til-
svarende genforhandlingsklausul var gzldende i 1978, hvor priserne matte
stige maksimalt 7'/4 pct. mellem januar og december maned, og det lykkedes
virkelig at fi nedbragt prisstigningstakten til dette niveau, bl. a. ved at yde
subsidier til visse produkter.

DEN DANSKE OKONOMI

SV-regeringens forlengelse af de kollektive overenskomster

Forligsmanden opgav 13. marts at magle om en fornyelse af de pr. 1. marts
1979 udlgbne kollektive overenskomster. For at undgd den truende storkon-
flikt greb SV-regeringen ind i overenskomstforhandlingerne, og den 28. marts
1979 vedtog Folketinget loven om forlengelse af de kollektive overenskom-
ster og aftaler m. v.

Det betyder, at de hidtil gzldende overenskomster forlenges for en 2-arig
periode, idet der dog bl. a. foretages fglgende @&ndringer:

— de @ndringer af overenskomsterne, som parteme er enige om inden lo-
vens ikrafttreden den 30. marts, respekteres,
~ garantibetalingen forhgjes pr. 1. marts 1979 med 1,20 kr. til 32,60 kr.,




67

— dyrtidsreguleringen bibeholdes. De 2 indefrosne dyrtidsportioner bortfal-
der. I stedet forlenges ferien med 1 uge til 5 uger,

— for det andet overenskomstir kan der aftales yderligere forbedringer, iszr
til fordel for de lavest lgnnede inden for en ramme pad 225 mio. kr. for
LO/DA omridet og inden for %/, pct. af lgnsummen péa det gvrige ar-
bejdsmarked,

— for den offentlige sektor fastszttes en samlet ramme pd 1%/, pct. af lgn-
summen, for hvilken der kan gennemfgres @ndringer for at afhjzlpe op-
stdede uligheder i forhold til den gvrige del af arbejdsmarkedet. Endvi-
dere forbedres taktreguleringen, sd dekningen sattes op fra 50 til 75 pct.

Samtidig med forlengelsen af arbejdsmarkedets overenskomster vedtog Fol-
ketinget loven om begrensninger af avancer og af lgnstigningers indregning i
priserne. Lovens formil er at legge loft over de selvstendige erhvervsdriven-
des indtzgtsstigninger pd samme made, som der er lagt rammer for Ignmod-
tagernes indtaegtsstigninger. Ved at begrense det omfang hvori lgnstigningerne
kan indregnes i priserne, tilsigter loven endvidere at afdempe Ignglidningen.

Samlet budget for staten og kommunerne 1979

I januar 1979 offentliggjorde Finansministeriet for fgrste gang en samlet bud-
getoversigt for staten og kommunerne. De nedenfor anfgrte hovedtal er fore-
lgbige.

Statens og kommunernes budgetter 1979. Byrdefordeling

Mia. kr. (pris- og Ignniveau 1979) Stat Kommuner I alt
Udgifter
Sociale pensioner 228 0.1 229
Arbejdslgshedsdagpenge 10,2 - 10,2
Serviceydelser og andre indkomst-
overfgrsler 65,1 64,7 129,8
Investeringsudgifter 1,7 12,6 20,3
Generelle tilskud til kommuner 16,2 - 16,2 =
Andre udgifter 61 - 6,1
Udgifter i alt B 128,1 o ___61_._2___ __1_82_,;‘5
Indtzgter
Indkomstskatter 38,9 391 78,0
Formue- og ejendomsskatter m. v. 43 5.1 9,4
Mervaerdiafgift 32,2 . 32,2
Andre afgifter 23,0 ; 23,0
Andre indtegter 16,1 ) _H.T 30,8
Indtagter i alt 114,5 o 58.9_ ______ 173,4

Underskud pd drifts-, anlegs- og
udlinsbudgettet 13.6 23 15,9
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Anvendelsen af arbejdskraft, varer og andre tjenester i den offentlige sek-
tor vil ifglge budgetoversigten vise en betydelig vakst fra 1978 til 1979. Dette
skyldes is@r en kraftig stigning i de kommunale udgifter. I alt er det offentlige
forbrug beregnet til at stige med 5 - 6 pct. i faste priser fra 1978 til 1979 mod
en stigning pa omkring det halve fra 1977 til 1978. De offentlige investeringer
skgnnes at stige omkring 3 pct., hvilket er af samme stgrrelsesorden som fra
1977 til 1978.

Nationalbankens drsberetning 1978

Om udsigterne for 1979 hedder det i Nationalbankens beretning for 1978, at
betalingsbalanceunderskuddet ma ventes fortsat at ligge pd et hgjt og mulig-
vis stigende niveau samtidig med, at arbejdslgsheden er stor, og underskuddet
pa statsfinanserne yderligere forgges. Galdsatningen til udlandet har ndet en
stgrrelse, hvor rentebetalingerne viser kraftig vekst. Samtidig gger den sti-
gende afdragsbyrde det valutariske finansieringsbehov. Siledes vil afdragene
pé den nuvarende offentlige udenlandske gzld vokse fra godt 2 mia. kr. i 1978
til 7 mia. kr. i 1983.

Det fortsatte behov for udenlandsk léntagning og finansieringen af det sti-
gende underskud pa statsfinanserne skarper kravene til den allerede overbe-
lastede pengepolitik.

Det er et vasentligt led i stabiliseringspolitikken, at underskuddet pa stats-
finanserne overvejende skal finansieres ved salg af statspapirer til andre end
banker og sparekasser. Denne politik ma fastholdes. Ellers vil likviditeten uden
for banksystemet vokse sa meget, at der ikke kan bevares et fast greb om valu-
taforholdene, ligesom der pa lengere sigt opstar risiko for gget inflationspres.

Forudsztningen for den g¢nskelige lempelse af pengepolitikken er en for-
bedring af betalingsbalancen gennem tilbageholdenhed i det indenlandske for-
brug og en omkostningsudvikling, der styrker konkurrenceevnen overfor ud-
landet. Dette vil abne mulighed for en holdbar nedbringelse af arbejdslgsheden
og lette den pakrevede afvikling af underskuddet pa statsfinanserne. Drejes
udviklingen i denne retning, konkluderes det i beretningen, at vejen er banet
for en lempelse af pengepolitikken og en s@nkning af renten og dermed for
en mere hensigtsmessig udvikling p4 kreditmarkederne.

Produktion og beskeftigelse

Danmarks Statistiks opggrelse af industriens ordre- og oms@tningssituation i
perioden december 1978 - februar 1979 viser en omsztningsfremgang pa 6 pct.
1 forhold til samme periode aret fgr. Milt i faste priser var omstningen ufor-
andret. Ordreindgangen og ordrebeholdningen steg henholdsvis 9 pct. og 11
pct., d. v. s. en smule mere end i den foregiende tre maneders periode.
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Industriens ordre- og omsetningssituation: Hovedomrader - drlig endring i
procent dec. 1978 - feb. 1979 i forhold til dec. 1977 - feb. 1978

Omset- Omszxt- Ordre- Ordrebe-
ning ning ind- hold-
(Ib. priser) (maxngde) gang ning
Industri i alt excl. skibsverfter + 6 - + 9 +11
heraf:
Investeringsgodeindustri + 11 + 6 + 13 +10
Mellemproduktindustri + 4 -5 + 9 + 8
Forbrugsgodeindustri T + 1 + 8 + 14

Investeringsgodeindustrien. Som det fremgir af tabellen steg omsztningen
mélt i Igbende priser med 11 pct. Omsztningen pd hjemmemarkedet steg 15
pct. og pé eksportmarkedet 8 pct. Stigningen pa 13 pct. i ordreindgangen dak-
ker over 24 pct. fremgang pd hjemmemarkedet og 4 pct. pad eksportmarkedet.
Ordrebeholdningen steg 12 pct. for hjemmemarkedets vedkommende og 9 pct.
for eksportmarkedets.

Mellemproduktindustrien. 1 modsatning til investeringsgodeindustrien var
fremgangen for mellemproduktindustrien stgrst pd eksportmarkedet. Omseat-
ningsfremgangen pa 4 pct. dekker over 13 pct. fremgang pa eksportmarkedet
og uxndret salg til hjemmemarkedet. For ordreindgang og ordrebeholdning
var stigningen for eksportmarkedet henholdsvis 20 pct. og 10 pct., mens stig-
ningen for hjemmemarkedet var henholdsvis 4 pct. og 7 pct.

Forbrugsgodeindustrien. Omsztningen i lpbende priser steg 7 pct. for hjem-
memarkedet og 1 pct. for eksportmarkedet. Hvad ordreindgang og ordrebe-
holdning angdr var stigningerne fra hjemme- og eksportmarkedet praktisk talt
de samme.

Nedenstdende tabel viser industriens ordre- og oms@tningssituation for de
enkelte industribrancher i perioden november 1978 - januar 1979.

Industriens ordre- og omsetningssituation: Brancher - arlig endring i procent
nov. 1978 - jan. 1979 i forhold til nov. 1977 - jan. 1978

Omsxt- Omsat- Ordre- Ordrebe-

ning ning ind- hold-

(Ib. priser) (mxngde) gang ning
Nerings- og nydelsesmiddelindustri + 3 + 2 ¢ 7 -
Tekstil, bekledning- og laederindustri +10 + 4 i 9 +23
Tree- og mgbelindustri 35 -1 s+ 4 +15
Papir- og grafisk industri +12 + 4 + 8 + 14
Kemisk industri + 4 - 2 + 8 £ i3
Sten-, ler- og glasindustri -1 -8 -1 + 1
Jern- og metalvarker og stoberier + 4 6 +17 - il
Jern- og metalindustri excl. skibsverfier + 12 v 6 +12 +10
Anden industri + B + 3 + 8 +22

|
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Arbejdslgshedssituationen. Danmarks Statistik har pr. 1. januar 1979 om-
lagt ledighedsstatistikken. F. eks. opggres arbejdslgshedsprocenterne nu 1 for-
hold til den samlede arbejdsstyrke og ikke som tidligere i forhold til samtlige
lgnmodtagere. Det gennemsnitlige antal registrerede fuldtidsledige, herunder
arbejdslgshedsforsikrede samt ikke-forsikrede ledige, henvist til arbejdsformid-
lingen fra de kommunale bistandskontorer, blev for februar 1979 opgjort til
205.546 svarende til en arbejdslgshedsprocent pa 7,8. Korrigeret for s@sonens
og vejrligets indflydelse blev ledighedsgennemsnittet for februar 1979 6,6 pct.
mod 6,9 pct. i januar 1979 og 7,0 pct. i februar 1978.

Ifplge arbejdsformidlingsstatistikken var antallet af nyanmeldte ledige plad-
ser (der har stdet ubesat i mindst 1 uge) 1.331 ved udgangen af februar 1979.
For manederne december 1978 - februar 1979 var antallet af ledige pladser
na®sten en halv gang stgrre end i samme periode aret fgr.

Beskeaftigelsen. Danmarks Statistiks beskaftigelsesundersggelse viser ifglge
en forelgbig opggrelse en stigning i arbejdsstyrken fra oktober 1977 til okto-
ber 1978 pa godt 46.000 personer til i alt 2.625.000. I samme periode er be-
folkningen 1 alderen 15-74 ar vokset med 23.000 personer, mens resten af
tilgangen stammer fra en reduktion i antallet af personer, der stir uden for
arbejdsstyrken. Erhvervsfrekvensen, der angiver antallet af personer i arbejds-
styrken i procent af den samlede befolkning, er sdledes steget fra 69,7 til 70,5.
Dette skyldes en stigning i kvindernes erhvervsfrekvens pad 1,5 pct. point til
60,0. Kvindernes erhvervsfrekvens har varet stadigt stigende siden 1972, hvor
den var 53,5, hvorimod m&ndenes nastsen u@ndret har ligget pa 81.

Antallet af beskazftigede er fra 1977 til 1978 undersggelsen steget med knapt
47.000 til i alt 2.495.000. Besk=ftigelsesfrekvensen er dermed vokset fra 66,1
til 67,0. Beskzftigelsesfrekvensen faldt i perioden 1973 - 1975, men er siden
steget, sdledes at den i oktober 1978 var hgjere end f¢r nedgangen.

Fordelt p4d erhvervsgrupper viser administration, liberale erhverv m. v. den
stgrste stigning med knapt 40.000 flere beskaftigede. Derimod er beskaftigel-
sen faldet indenfor landbruget, engros- og detailhandelen.

Betalingsbalance og udenrigshandel
Ifplge Danmarks Statistiks forelgbige opggrelse af betalingsbalancen for 4.
kvartal 1978 var underskuddet pd de Igbende poster 2,8 mia. kr., hvilket er
350 mio. kr. mere end i 4. kvartal 1977.

Betalingsbalanceunderskuddet for 1978 blev 7,7 mia. kr. mod 10,1 mia. kr.
i 1977, d. v. s. en forbedring pé 2,4 mia. kr. Det fremgar af fglgende tabel, hvor-
ledes de enkelte poster pa betalingsbalancen har bidraget til underskuddet.
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Betalingsbalancens Igbende poster dret 1978

_IT Ta:itcr - tffif_lfi_ Nettoind- Nettoind-
dret 1978 tzgter 1978 txgter 1977
----- . . mio. kr. -
Eksport (fob) [ import (fob) 64.905 78.055 -13.150 -16.125
Sptransport 10.690 7.765 2.925 2.940
Rejser 6.210 6.330 - 120 - 15
(vrige varer og tjenester 9.585 4.955 4.630 4.065
De curopmiske Fxllesskaber 6.225 2.230 3.955 3.450
Renter, udbytter o. lign. 2.860 7.485 - 4.625 - 3.240
Ensidige overfgrsler 350 1.670 - 1.320 - 1.145
I alt 100.825 108.4%0 - 7.665 -10.070

Underskuddet p4 varchandelen (fob) blev 3,0 mia. kr. mindre end i 1977,
mens der pa de usynlige poster var et fald i nettoindtzgterne pa 0,6 mia. kr. til
5,5 mia. kr. De stgrste forskydninger pa de usynlige poster var i nettoudgifterne
til renter, udbytter o. lign., der steg med 1,4 mia. kr. eller godt 40 pct. til
4,6 mia. kr. Baggrunden for den kraftige stigning er de senere ars hastige
vakst i Danmarks samlede udlandsgzld. Ultimo 1978 var nettogzlden overfor
udlandet 58,5 mia. kr. Derimod steg nettoindtzgterne fra »gvrige varer og tje-
nester« samt fra »De europ®iske Fazllesskaber« med henholdsvis 0,6 mia. kr.
og 0,5 mia. kr.

Den samlede offentlige nettolintagning i udlandet var i 1978 7.4 mia. kr.,
mens den registrerede private nettolntagning var 6,6 mia. kr. Valutareserverne
blev forgget med 5,5 mia. kr. til 17 mia. kr. ved udgangen af 1978.

Den samlede indfgrsel og udfgrsel, manedsvis i 1978 og 1979
(veerdi i mio. kr.). 1)

Indfgrsel Udfarsc!_ Merindforsel
1978 1979 1978 1979 1978 1979
Januar 6.463,4 6.982,1 4.711,3 5.359.8 1.752,1 1.6223
Februar 6.230,5 6.678,9 52813 5.3198 9492 1.359,1
Januar - februar 12.693,9 13.661,1 99926 10.679,6 2.701,3 29815
Marts 6.849.3 5.205,3 1.644.0
April 6.349,2 5.350,1 999, 1
Maj 6.598,2 5.416,2 1.182,0
Juni 6.755,1 6.016,5 738,6
Juli 5.331,5 4.062,2 1.269.3
August 6.856,9 5.281,0 1.575.9
September 6.853,8 5.872.6 931,2
Oktober 7.247,3 5.949.5 1.297.8
November 75123 5.787.6 1.724.7
December 7.125,9 5.823.7 1.302.2
Aret i alt 80.174,6 64.757,3 15.417.3

1) Opgjort efter specialhandelsprincippet.
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Handelsbalanceunderskuddet for januar - februar 1979 er af Danmarks Sta-
tistik opgjort til 3.0 mia. kr. mod 2,7 mia. kr. i samme periode 1978. For
hele 1978 er underskuddet p4 handelsbalancen opgjort til 15,4 mia. kr.

Danmarks Statistiks indeks for udenrigshandelen viser, at i 1978 var impor-
ten malt i faste priser 3 pct. stgrre end i 1977. Importen af varer til anvendelse
indenfor landbruget steg 1 pct., og importen af varer til bygge- og anlegsvirk-
somheden steg 4 pct. Importen til gvrige byerhverv steg 5 pct. Mangden af
importerede brandselsstoffer m. v. var den samme i 1978 som i 1977, men da
priserne i gennemsnit var 5 pct. lavere, faldt verdien af den samlede import.
Stgrst fremgang viste importen af maskiner og andet kapitaludstyr, som malt
1 faste priser steg 10 pct. Importen af transportmidler faldt 3 pct., hvilket skyl-
des en 10 pct.’s tilbagegang i importen af motorkgretgjer til erhvervsmassig
brug m. v., mens importen af personbiler steg 3 pct. Importen af forbrugsvarer
faldt 2 pet.

Malt i faste priser var eksporten i 1978 6 pct. stgrre end i 1977. Ekspor-
ten af animalske og vegetabilske landbrugsprodukter steg henholdsvis 9 pct. og
32 pct. Eksporten af kgd- og malkekonserves steg 4 pct. Industrieksporten
steg ligeledes 4 pct. Eksporten af f. eks. mgbler, plastvarer og industrielt for-
arbejdede landbrugsprodukter steg med mere end 10 pct., mens eksporten af
¢l og transportmidler faldt. Eksporten af skibe over 250 brt. og fly faldt fra
2,2 mia. kr. 11977 til 1,3 mia. kr. i 1978.

Forbrug og investering

Forbrug. Danmarks Statistiks detailomsatningsindeks steg i perioden december
1978 - februar 1979 med 8,1 pct. i Igbende priser i forhold til samme periode
dret fgr. I samme tidsrum viste indekset malt i mengder og sesonkorrigeret en
stigning pa 2,3 pct. Me@ngdeindekset for oms@tningen med nzrings- og nydel-
sesmidler steg 5,7 pct., mens omsztningen med bekledning m. v. faldt 3,1 pct.
og omsatningen med »andre forbrugsvarer« faldt 4,7 pct.

Antallet af nyregistrerede personbiler var i tidsrummet december 1978 - fe-
bruar 1979 36.934, hvilket er 15.914 flere end samme periode aret fgr. I 1978
blev der i alt nyregistreret 133.395 personbiler, hvilket var 5,7 pct. ferre end
i 1977. Det samlede antal personbiler i Danmark ultimo 1978 var 1.407.730.

Erhvervsinvesteringer. 1 december 1978 - februar 1979 blev der nyregistre-
ret 5.706 vare- og lastbiler, hvilket var 82 ferre end i samme periode aret fgr.
1 1978 blev der i alt nyregistreret 22.149 vare- og lastbiler, hvilket var 35 pct.
feerre end 1 1977. Det samlede antal vare- og lastbiler var ved udgangen af 1978
265.045.

I 4. kvartal 1978 blev der pdbegyndt 877.700 m® erhvervsbyggeri, hvilket
var 15.600 m* mindre end i samme kvartal 1977. Pabegyndelserne af gvrige
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erhvervsejendomme (landbrugsbygninger) viser fortsat den stgrste stigning
med en vaekst pd 13,5 pet. 1 4, kvartal 1978 er pabegyndelserne af fabrikker
og varksteder et par procent stgrre end i samme kvartal 1977.

Boligbyggeri. 1 méanederne december 1978 - februar 1979 blev der fuldfgrt
7.896 nye lejligheder, hvilket var godt 9 pct. ferre end i den tilsvarende periode
aret for .

I 1978 blev der i alt fuldfgrt 34,218 lejligheder. Geografisk fordelte nybyg-
geriet sig sdledes: 27 pct. af lejlighederne 14 i Hovedstadsregionen, 12 pct. pi
Sjelland igvrigt, Lolland, Falster og Bornholm, 10 pct. pd Fyn, 18 pct. i Syd-
og Vestjylland, 19 pct. i @stjylland og 15 pct. i Nordjylland.

Pris- og lgnudviklingen

Prisindeks
Révarepris- Engrospris- Forbruger- Minedspris-
indeks indeks prisindeks indeks
1978 1979 1978 1979 1978 1979 1978 1979
1968 = 100 ) 1968 = 100 1975 = 100 Jan. 1975 = 100
Januar 298 289 216 224 1292 1379 1282 1353
Februar 295 299 218 227 129,8 138,7 1289  136,1
Marts 294 219 130,7 1296 1372
April 295 219 131,2 130,1
Maj 295 220 1323 132,0
Juni 289 222 132,6 1323
Juli 289 220 132,9 1324
August 289 221 1335 1330
September 288 221 1344 133,9
Oktober 285 21 136,9 134,3
November 283 223 137,8 1355
December 286 222 137,9 1354
1 1977-vaegte

Radvareprisindekset steg 5,7 pct. fra november 1978 til februar 1979, hvor
indekset er opgjort til 299. Stigningen skyldes fgrst og fremmest, at rivarepri-
serne pa brendsel m. v. i ovennavnte periode steg med 7,3 pct. Der var stig-
ninger i samme stgrrelsesorden pd oliefrg, néletr® og metaller, mens ra kaffe
fortsat var svagt faldende.

For 1978 blev rdvareprisindekset i gennemsnit opgjort til 291, hvilket var
et fald pd 3,6 pct. i forhold til 1977.

Engrosprisindekset steg fra november 1978 til februar 1979 med 1.8 pct.
Dermed var indekset steget 4,1 pct. i forhold til februar 1978, Engrosprisin-
dekset for produktionsmidler Ia i februar 1979 5,9 pct. hojere end i samme
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méned &ret fgr, mens indekset for forbrugsvarer kun var stseget 1,4 pct. Fordelt
efter oprindelse steg indekset for dansk-producerede varer 4,2 pct. og for im-
portvarer 3,6 pct.

For 1978 blev engrosprisindekset i gennemsnit opgjort til 220, hvilket var
en stigning pa 4,3 pct. i forhold til 1977.

Forbrugerprisindekset blev i februar 1979 opgjort til 138,7, hvilket var 6,9
pct. hgjere end i februar 1978. Det var en smule mere end de 6,7 pct. forbru-
gerprisindekset i januar 1979 14 hgjerc end i januar 1978. Dermed blev den
faldende prisstigningstakt, der var observeret siden februar 1978, brudt.

For 1978 blev forbrugerprisindekset i gennemsnit opgjort til 133,3, hvilket
var 10,1 pct. mere end i 1977. Indenfor hovedvaregrupperne viste fgdevarer
den mindste stigning med 8,5 pct. Beklaedning og fodtgj steg 9.6 pct., breendsel
og belysning 10,2 pct., indbo og husholdningstjenester 11,0 pct., transport 9,4
pct., fritidsudstyr og underholdning 11,3 pect.

Manedsprisindekset blev i marts 1979 opgjort til 137,2, hvilket er en stig-
ning pa 5,9 pct. i forhold til marts 1978.

Reguleringspristallet for januar 1979 blev opgjort til 135,4 og udlgste derved
en dyrtidsportion ved indeks 133.

Lonudviklingen. Timelgnsindekset for industriens arbejdere 14 i december
1978 9,7 pct. hgjere end i december 1977, mens ménedslgnindekset for indu-
striens funktionzrer i samme periode steg 7,9 pct. For 1978 som gennemsnit
var stigningen henholdsvis 10,2 pct. og 8,9 pct.

Penge- og kapitalmarkedet

Der var enighed mellem regeringen og Danmarks Nationalbank om, at rente-
forholdene indenfor pengeinstitutsektoren fortsat skulle holdes i ro efter ud-
Igbet af indlinsrenteaftalen ultimo marts 1979. P4 den baggrund anmodede
Nationalbanken bankerne og sparekasserne om at tiltrede en aftale gdende ud
pd, at de gennemsnitlige udlansrenter skulle fastholdes pé niveauet for 1. kvar-
tal 1979 for tiden frem til 31. december 1979. Pengeinstitutter, hvis udlans-
renter havde ligget serligt lavt i forhold til gennemsnittet for 1978, kunne dog
tilpasse renten opefter med hgjst 0,2 pct. point pr. kvartal. De pengeinstitutter,
der tiltreder aftalen, kan opné ldn i Nationalbanken pé sarligt gunstige vilkar.
Danmarks Sparekasseforening og Den Danske Bankforening anbefalede deres
medlemmer at tiltrede aftalen.

Danmarks Statistik opgjorde den effektive udlansrente for kassekreditter i
bankerne til 15,1 pct. for 4. kvartal 1978. Det er et fald pa 0,3 pct. point i
forhold til 3. kvartal 1978 og et fald pa 2,7 pct. point i forhold til 4. kvartal
1977.
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I slutningen af 1978 steg salget af danske statsobligationer til udlandet meget
kraftigt. I 1. halvar 1978 var nettosalget 200 mio. kr. og i 2. halvir nzsten
1700 mio. kr. En forelgbig opggrelse for januar 1979 viste et nettosalg pa 800
mio. kr. PA denne baggrund besluttede regeringen med virkning fra 6. februar
1979 at stoppe for salget af statsobligationer til valutaudlzndinge.

Obligationsrenten har veret faldende i 1. kvartal 1979. Den effektive rente
pa 20-arige 10 pet. dbne sericr i almindelig realkredit faldt fra 18,1 pct. ultimo
1978 til 16,7 pet. ultimo marts 1979. Tilsvarende faldt renten pd 10 pct. stats-

obligationer 1977/85 fra 17,3 pct. til 15,6 pct.

Anne-Katrine Pilegaard
20/4 1979



