Udviklingen 1 den internationale og
danske ekonomi

DEN INTERNATIONALE OKONOMI

Den nye oliekrise viser flere fellestrek med sin forgenger — oliekrisen 73/74 —
omend i mildere form. Révarepriserne er generelt steget kraftigt og i efterédret
79 satte en voldsom guldhausse ind. Guldpriserne narmest eksploderede, og
toppede fgrst i oktober, efter at have vaeret over 400 $ pr. ounce. Trods guldets
sterkt reducerede rolle i det internationale monetere system, fulgte et fornyet
fald 1 dollarens internationale vardi i takt med guldprisernes stigning. For at
tage noget af presset af §/DM-kursen, besluttede den vesttyske centralbank at
sammenkalde deltagerne i det europziske valutasamarbejde, EMS, for at gen-
nemfgre kursjusteringer. Efter et hektisk mgde, blev det besluttet at opskrive
DM med 2 pct. og nedskrive Dkr. med 3 pct. pr. den 24. september, siledes at
Dkr. overfor DM, ialt blev nedskrevet med 5 pct.

Dollarens fald standsede imidlertid ikke hermed. Spekulationer op til IMF’s
og Verdensbankens drsmgde i Beograd, hvor det var forventet, at indgreb til
stgtte for dollaren ville blive diskuteret, medfgrte yderligere fald i dollarens
internationale vardi. Blandt de emner, der skulle diskuteres pd IMF-mgdet,
var et amerikansk forslag om indfgrelse af en »substitution account«, hvor hvert
medlemsland skulle indbetale dollar og til gengeld modtage s@rlige traeknings-
rettigheder, SDR. Der blev dog ikke opnaet enighed om dette spgrgsmal pa
Beogradmgdet.

Imidlertid forlod den nye amerikanske centralbankdirektgr, Poul Volcker,
Beogradmgdet i utide, og tog hjem for at bekendtggre en rekke nye penge-
politiske indgreb. Diskontoen blev forhgjet til et nyt rekordniveau af 12 pct.
med virkning fra den 8. oktober, og bankernes reservekrav blev strammet.
Hertil kom en meget vigtig erklering om, at den pengepolitiske linie ville blive
lagt om. Hidtil havde man lagt vagt pa at holde et bestemt renteniveau og der-
med forhindre en recession i USA. Nu proklameredes en pengepolitisk linie
med hovedvaegt pa en stram likviditet, altsd en pengepolitik, der ma forventes
at forstzerke tilbagegangstendenserne i den amerikanske gkonomi. Efter be-
kendtggrelsen af indgrebene styrkedes dollaren, og det menes, at en vasentlig
grund til, at disse indgreb blev annonceret netop da, var frygt for fornyede
olieprisstigninger. OPEC-landene havde nemlig i juni erkleret, at sdfremt dol-
larens internationale vardi faldt med mere end 4 pct., ville man ivaerksatte
nye olieprisforhgjelser.

USA. Den amerikanske centralbankdirektgr strammede den amerikanske
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pengepolitik ud fra en opfattelse af, at USA ikke var sa langt inde i en reces-
sion, som visse gkonomer har pdstiet. I 1. halvar steg USA's BNP med 3,3
pet. i forhold til samme periode ret f@r, men vaksten ventes at aftage i 2.
halvér. Industriproduktion, byggeri og forbrug udvikler sig nu mere afdempet.
Industriproduktionen ligger dog fortsat 314 pet. over sidste drs niveau, hvor-
imod detailomsxtningen i faste priser viser faldende tendens. Olieprisforhgjel-
sernc har pustet yderligere liv i den i forvejen hgje inflation i USA, og i august
1a forbrugerpriserne 11,8 pct. over niveauet dret for, Trods den stgrre energi-
regning, er der stadig udsigt til kraftig forbedring af USA’s betalingsbalance.
Handelsbalanceunderskuddet er i de fgrste 8 médneder i ar, blevet nedbragt til
15,3 mia. $ mod 21,9 mia $ i samme periode sidste 4r.

Vesttyskland er fortsat preget af hgj gkonomisk aktivitet, Imidlertid ventes
den hgjkonjunktur, som Vesttyskland, og dermed en lang rekke mindre vest-
europ@iske lande, har oplevet, at blive standset brat af de stigende oliepriser.
Industriproduktionen i Vesttyskland er i de férste 8 maneder i ar steget med
4 pct. i forhold til samme periode sidste ar, og byggeriet ligger fortsat pa et hgit,
omend stagnerende niveau. Detailomsaztningen 1d i manederne januar til august
3 pct. over samme niveau sidste r og viser en stabil tendens. Til gengzld er det
vesttyske betalingsbalanceoverskud blevet vendt til et underskud. I de forste
otte maneder af 1979, havde Vesttyskland et underskud pa betalingsbalancens
Igbende poster pa 4,4 mia. DM mod et overskud i samme periode 1978 pi 7,4
mia. DM. Inflationen er stigende, men fortsat lav. I september 14 forbrugerpri-
serne 5,3 pct. over sidste ars niveau.

Storbritanniens gkonomi er praget af aftagende vakst i forbrug og produk-
tion, men stadig stigende inflation. Industriproduktionen faldt i august maned med
1 pct. i forhold til samme mdned éret fgr. Detailomsatningen faldt efter ind-
forelsen af den hgjere momssats i juli, og 1 i 3. kvartal kun 0,3 pct. over
niveauet dret for, mod en stigning i 1. halvir pa 6 pct. For store grupper af
lgnmodtagere har lempelsen af de direkte skatter ikke kunne opveje stignin-
gen i leveomkostningerne. Beregninger viser, at leveomkostningerne i de 12
méneder frem til august i gennemsnit er steget med 17 pct., og der markes
stigende uro pd det engelske arbejdsmarked. Til trods for at udvindingen af
Nordsg-olie yder et positivt bidrag til betalingsbalancen pa mere end 7 mia £ pa
arsbasis, har Storbritannien i de férste 9 maneder i dr haft et samlet underskud
pé betalingsbalancens lpbende poster pa 2,6 mia. £.

DEN DANSKE OKONOMI

Det gkonomiske Rads oktober rapport 1979

Det fremgér af Det gkonomiske Rads oktober rapport, at udsigterne for dansk

gkonomi er alt andet end lyse. Nggleordene for 1980 er nulvakst og voksende
ledighed.
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Hvad de indenlandske efterspgrgselsfaktorer angdr, forventer vismandene,
at den stgrste post, nemlig det private forbrug, realt vil falde med 1,4 pct. i
1980. Dette skyldes ikke alene olieprisstigningerne, men ogsa afgiftsforhgjel-
serne fra 1 sommer og et stigende skattetryk. De kommunale skatteprocenter
vil 1 gennemsnit stige med 1,3 pct. point, ligesom statsskatten stiger, fordi skatte-
skala og personfradrag reguleres mindre op end den forventede lgnstigning.

Ogsa investeringsaktiviteten vil blive mindre til naste dr. Hvad boliginve-
steringerne angar, forudser vismandene, et fald i pibegyndelserne fra 31.000
lejligheder i ar, til 28.000 i 1980.

Den eneste ekspansive indenlandske efterspgrgselsfaktor bliver det offent-
lige forbrug, som vil stige med 2,4 pct. i faste priser. Det vil kreve 26.000 flere
fuldtidsansatte inden for stat og kommune. Men da antallet af arbejdslgse vil
stige med 40.000 og antallet af efterlpnspensionister med 10.000, vil i alt 76.000
flere personer til n@ste r {4 deres indkomst fra de offentlige kasser.

Olieprisforhgjelserne har foruden det direkte tab ogsé indirekte en negativ
effekt pd dansk gkonomi. Det skyldes, at den gkonomiske vakst i de lande vi
eksporterer til nu bliver mindre. Vism@ndene forudser en gkonomisk veakst i
OECD-omradet i 1980 pé 2 pct. mod knapt 3 pct.’s fremgang i ar. Det betyder,
at Danmarks vareeksport til nazste ir kun forventes at stige med 3 pct. mod
6 pct. i &r malt i faste priser.

Betalingsbalanceunderskuddet bliver pa 14 mia. kr. i &r og vil uden rege-
ringsindgreb blive af nogenlunde samme stgrrelsesorden i 1980. Derefter vil
det imidlertid hastigt ga den gale vej. Vismandene har beregnet, at betalings-
balanceunderskuddet i 1983 vil blive p& knapt 30 mia. kr., hvis den gkonomi-
ske politik ikke @ndres.

Finansredeggrelse — oktober 1979

Allerede ugen efter, at vismzndene var kommet med deres rapport, kom der
igen en redeggrelse, der understregede de dystre udsigter for dansk gkonomi.
Det var regeringens finansredeggrelse, der fremkom samtidig med 1. behand-
lingen af finanslovsforslaget for 1980. Ogsd regeringens gkonomer forudser
rekordstort underskud pa betalingsbalancen i 4r og stigende arbejdslgshed i
1980.

Allerede da finanslovsforslaget blev fremsat i august, vidste man, at skgnnet
for underskuddet pa statsfinanserne var undervurderet, fordi effekten af OPEC-
landenes olieprisforhgjelser i juni ikke var indregnet. I fglge oktober-skgnnet
stiger statens indtzgter i 1980 med 9,2 pct. til 107,3 mia. kr., mens udgifterne
stiger 9,8 pet. til 121,7 mia. kr. Dette bringer underskuddet pa drifts-, anlegs-
og udlinsbudgettet op pa 14,4 mia. kr. eller n@sten 2 mia. kr. mere end i inde-
varende finansar.

Det er specielt stigende lgnomkostninger og stigende udgifter til overfgrsels-
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indkomster, der forringer statsfinansernes stilling. Der forventes lgnstigninger
pa godt 9 pct. for en gennemsnitsaflgnnet tjenestemand, pensionssatserne skgn-
nes at stige godt 10 pct. og dagpengeydelsen knapt 9 pct.

En fremskrivning af udgifts- og indtegtsbudgettet viser, at underskuddet pa
drifts-, anl@gs- og udlinsbudgettet i 1981 bliver 19,2 mia. kr., i 1982 24,4 mia.
kr. og i 1983 27,6 mia. kr. med mindre der gribes ind. Denne fremskrivning
er sclvsagt behaftet med betydelig usikkerhed, men som det bemerkes i rede-
gorelsen, kan fremskrivningen bidrage til en belysning af stgrrelsesordenen af
balanceproblemerne i dansk gkonomi og dermed af kravene til den gkonomiske

politik.

Indtjeningen i dansk industri
Ogsa 1978 viste en indtjeningsmassig tilbagegang for industrien. Finansierings-
institutet for Industri og Handvaerk har beregnet, at afkastningsgraden (d. v. s.
driftsresultatet fgr renter sat i forhold til aktivmassen) er faldet fra 10,5 pct. i
1976 til 9,1 pct. i 1977 og videre ned til kun 8,5 pct. i 1978. Analysen omfatter
637 virksomheder med en samlet omstning pa godt 23 mia. kr., hvilket svarer
til knapt 18 pct. af industriens omsatning.

Et sammendrag af resultatopggrelserne for de 637 virksomheder for arene
1976, 1977 og 1978 viser i hovedtal.

1976 1977 1978
mill. kr. % mill. kr, % mill. kr, %
Omsztning:
Hjemmemarked 11.218 60,8 12394 59,6 13730 593
Eksport 7227 392 8406 404 9430 40,7
18.445 100,0 20.800 100,0 23.160 100,0
Variable salgsomkostninger 627 34 739 36 861 k by |
Vareforbrug 8790 477 9909 47,6 10.961 473
Arbejdslgn 2785 151 3182 153 3.474 15,0
Daxkningsbidrag 1 6.243 33,8 6970 33,5 7.864 34,0
Andre primzre indtxgter 165 09 218 1,1 203 0,8
Dakningsbidrag I1 6408 347 7.188 34,6 8.067 348
Gager m. v. 2269 12,3 2538 122 2.872 12,4
Indirekte produktionsomkostninger 837 4,5 973 4.7 1.112 4.8
Administrations- og salgsomkostninger 971 53 1.201 58 1.401 6.0
Vedligeholdelse af bygninger
og maskincr 304 1,7 370 1.8 412 1.8
Anlegsafskrivninger 672 3,6 715 34 821 35
Overskud I 1,355 73 1.391 6,7 1.449 6,3
Renter (netto) 427 23 515 25 596 2,6
Overskud I1 928 5,0 876 4,2 853 37
Ekstraordinzre udgifter 18 0.1 58 03 7 -

Overskud ITI 910 49 818 39 846 B.L
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Sével nettooverskuddet i pet. af omsztningen som den ordinzre indtjening
er faldet. Det har betydet, at virksomhedernes egenkapitalforhold er blevet for-
ringet pa trods af en forsigtig udbyttepolitik. Den del af aktivmassen, som er
finansieret med egne midler, er faldet fra 31,7 pet. i 1977 til 31,3 pct. i 1978.

Den stagnerende indtjening har naturligt nok begranset lysten til og mulig-
hederne for, at ekspandere gennem omfattende anlxgsinvesteringer. Industricn
har da ogsd vist stor tilbageholdenhed over for nyinvesteringer ikke mindst i
bygninger.

Instituttets analyse viser, at der er en betydelig spredning i de resultater
virksomhederne opndr. Hovedproblemet i dansk okonomi hedder det videre,
er imidlertid, at den brede gruppe af virksomheder pd grund af de generelle
erhvervsvilkér, ikke er i stand til at klare sig i den stadigt skerpede internatio-
nale konkurence. Gennem forskellige foranstaltninger bl. a. K-laneordningerne,
har man i et vist omfang billiggjort finansieringen af eksporterhvervets investe-
ringer. Men renten er set i det store billede, en forholdsvis beskeden omkost-
ningsfaktor, idet renteudgifterne udgor under 3 pet. af oms@tningen. Skal be-
skaftigelsen og betalingsbalancen forbedres, ma der derfor tages fat i den ene-
ste vasentlige omkostningsfaktor vi selv kan pévirke, nemlig udgifterne til lgn
og gager, der udggr knapt 30 pct. af omsatningen. Instituttet peger pd, at i den
forbindelse md en @ndring af dyrtidsmekanismen have fgrste prioritet, fordi
Danmark ikke i lengden ustraffet kan tillade sig, at lade udefra kommende
omkostningsstigninger sld igennem, som yderligere bglger af hjemlige lgn- og
prisstigninger.

Mens finansieringsinstituttets analyser is@r beskriver udviklingen i yngre og
ret ekspansive virksomheder, dakker Danmarks Statistiks driftsregnskabsstati-
stik hele industrien incl. rastofudvinding og el-forsyning. Danmarks Statistiks
forelgbige regnskabsopggrelse for 1978, viser en oms@tningsfremgang for indu-
strien som helhed pa 7 pct. til 127 mia. kr. Resultatet for skat er steget 10 pct.
til 5,6 mia. kr. og udggr dermed 4,4 pct. af omsztningen i 1978 mod 4,3 pct.
i1977.

Resultatet fgr skat i pct. af omsztningen er faldet fra 4,1 pct. til 3,7 pct.
i narings- og nydelsesmiddelindustrien, og fra 5,6 pct. til 5,5 pct. i jern- og
metalindustrien, mens den er steget fra 3,8 til 4,2 pct. i den kemiske industri.

Produktion og beskeftigelse

Opggrelsen fra Danmarks Statistik af industriens ordre- og omsatningssitua-
tion i perioden juni-august 1979 viser en omsatningsfremgang pa 12 pct. i
forhold til aret f¢r. Fremgangen til eksport og hjemmemarked var praktisk
talt lige stor. Priserne steg 9 pct. og mengderne 4 pct. Ordreindgangen fra
eksportmarkedet steg 16 pct. og fra hjemmemarkedet 14 pct., mens ordrebe-
holdningen til eksportmarkedet steg 14 pct. og til hjemmemarkedet 18 pct.
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Industriens ordre- og omsetningssituation: Hovedomrdder - drlig endring i pct.
juni—august 1979 i forhold til juni-august 1978

Omsztning Omsztning Ordre- Ordre-
(Ib. priser) (mangde) indgang beholdning
Industri i alt excl. skibsvaerlter +12 +4 +14 +16
heraf:
Investeringsgodeindustri +15 +7 +17 +9
Mellemproduktindustri +20 +3 +24 +25
Forbrugsgodeindustri + 7 +3 + 8 +21

Investeringsindustrien. Jvf, tabellen steg oms@tningen i Igbende priser med
15 pct. Eksportoms&tningen steg 16 pct. og salget til hjemmemarkedet 14 pct.
Ogsa ordreindgangen var ligeligt fordelt mellem eksport og hjemmemarkeds-
salg. Derimod steg ordrebeholdningen fra hjemmemarkedet 13 pct., mens den
fra eksportmarkedet kun steg 6 pct.

Mellemproduktindustrien. Her er fremgangen til eksportmarkedet markant
stgrre end til hjemmemarkedet. Eksportoms@tningen steg 32 pct., hjemmemar-
kedssalget 16 pct. Ordreindgangen fra eksportmarkedet steg 37 pct. og fra
hjemmemarkedet 20 pct., mens ordrebeholdningen steg henholdsvis 32 pct. og
21 pct.

Forbrugsgodeindustrien har derimod haft den stgrste fremgang pa hjemme-
markedet. Hjemmemarkedssalget steg 10 pct. og eksporten kun 2 pct. Ordre-
indgang og ordrebeholdning fra hjemmemarkedet steg henholdsvis 9 pct. og
24 pct.,, mens stigningen fra eksportmarkedet tilsvarende kun var 6 pct. og
18 pet.

Nedenstiaende tabel viser industriens ordre- og omsatningssituation for de
enkelte brancher i1 perioden april-juni 1979,

Industriens ordre- og omsetningssituation: Brancher — drlig @ndring i pct.
april-juni 1979 i forhold til april-juni 1978

Omsztning Omsxtning  Ordre- Ordre-
(Ib. priser) Pris (mzngde) indgang beholdning
Narings- og nydelsesmiddelindustri +1 +2 - + 5 + 7
Tekstil-, beklzdnings- og lederindustri  +14 + 8 + 7 + 8 +27
Tre- og mabelindustni + 6 + 7 -3 +15 +16
Papir- og grafisk industri +12 + 8 + 3 +10 +13
Kemisk industr +18 +12 +1 +19 +22
Sten-, ler- og glasindustri -1 + 8 -9 + 6 + 4
Jern- og metalverker og sigberier + 2 +16 —18 -3 + 8
Jern- og metalindustri
excl. skibsveerfier +11 + 7 + 4 +14 +11
Anden industri -1 +9 9 + 7 +33
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Arbejdslgshedssituationen. For august 1979 har Danmarks Statistik opgjort
det gennemsnitlige antal registrerede fuldtidsledige til 142.700. S@sonkorrigeret
var tallet 149.400, svarende til en ledighedsprocent pd 5,6 mod 7.2 i august
1978.

Ialt 455.900 personer var bergrt af ledighed i farste halviar 1979. Det er dog
kun 7 pct. cller 32.000, der har varet ledige i hele perioden.

Arbejdslgsheden cr gennemgiende stgrst for kvinderne. Ledighedsgraden
udtrykker hvor stor en del af perioden den arbejdsldse har ghet ledig. I gen-
nemsnit var ledighedsgraden i fgrste halvar 0,35 for mandene og 0,46 for kvin-
derne. 26 pct. af kvinderne har veeret ledige i mere end 3/4 af perioden, mens
dette kun gjaldt 14 pct. af mandene.

Ifplge arbejdsformidlingsstatistikken var antallet af nyanmeldte ledige plad-
ser (der havde staet ubesat i mindst 1 uge) 1.657 ved udgangen af august 1979,
For perioden juni-august 1979 var antallet af ledige pladser 12 pct. stgrre
end aret for.

Beskaftigelsen. Industrien beskaftigede ved udgangen af juli 280.200 arbej-
dere og 103.400 funktionzrer. I forhold til juli 1978 steg arbejdernes antal
med 1,3 pct. og funktionzrernes faldt med 0,1 pct.

Antallet af beskzftigede arbejdere og medarbejdende mestre ved bygge- og
anlazgsvirksomhed var i maj 1979 154.900. hvilket var 4 pct. ferre end 1 maj
1978.

Betalingsbalancen og udenrigshandel

Danmarks Statistisks forelgbige opggrelse af betalingsbalancen for 1. halvar
1979 viste et underskud pa de lgbende poster pd 6,8 mia. kr., hvilket er 3,2
mia. kr. mere end i samme periode 1978.

Det fremgiér af fglgende tabel, hvordan de enkelte poster pd betalingsbalan-
cen har bidraget til underskuddet.

Betalingsbalancens lgbende poster 1. halvar 1979

Netto-

! lndta:glf.r_L Udﬂﬂer Netto- indtagter

1. halvar 1979 indtzgter 1. halvar 78

SRl mio- EE e e ”
Ekport (fob)/import (fob) 36.245 44.290 —8.045 —6.200
S¢transport 5.745 4,175 1.570 1.260
Rejser 2.645 3.250 — 605 — 200
Pvrige varer og tjenesteydelser 4,930 2.425 2.505 2.315
De curopaiske Fallesskaber 3.010 1.165 1.845 2.160
Renter, udbytter o. 1. 2.200 5.365 —3.165 —2.290
Ensidige overfgrsler 200 1.060 — 860 — 560

Ialt 54.975 61.730 —6.755 —3.515
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Vare- og tjenesteposterne er ialt blevet forringet med godt 1,7 mia. kr. og
de ¢vrige Igbende poster med 1,5 mia. kr. Nettorenteudgifterne alene er steget
med 900 mio. kr.

Kapitalposterne viste et fald i den offentlige nettoldntagning i udlandet fra
4,6 mia. kr. i 1. halvAr 1978 til 2,2 mia. kr. i 1979. T modsaztning hertil blev
den private registrerede nctto-lintagning nasten tredoblet til 10,5 mia. kr.
Valutarescrverne blev i 1. halvar 1979 forpget med 5,3 mia, kr.

Dec samlede valutareserver har i gvrigt i perioden marts—juli 1979 ligget pa
over 20 mia, kr. Valutauroen i august-september fik imidlertid valutareserverne
til at falde, si de ved udgangen af september méned 1a pa 17,5 mia. kr.

Den samlede indfgrsel og udférsel manedsvis i 1978 og 1979 (verdi i mio. kr.)

Indfgrsel Udfgrsel Merindfgrsel

1978 1979 1978 1979 1978 1979
Januar 6.463 6.973 4,711 5.360 1.752 1.613
Februar 6.231 6.682 5.281 5.319 949 1.363
Marts 6.851 8.355 5206  7.097 1.645 1.257
April 6.356 7.474 5.350 6.207 1.006 1.267
Maj 6.613 8.293 5.415 6.115 1.198 2.178
Juni 6.755 7.580 6.015 6.355 740 1.225
Juli 5.336 7.578 4,061 5.089 1275  2.489
August 6.855 8.354 5.281 6.229 1.575 2.125
JAN.-AUG. 51.461 61.311 41321  48.071 10.140  13.240
September 6.857 5.874 983
Oktober 7.252 5.954 1.298
November 7.512 5.788 1.724
December 7.098 5.810 1.287
Aretialt 80.179 64.747 15.432

Merindfgrslen for januar-august 1979 er af Danmarks Statistik opgjort til
13,2 mia. kr., hvilket er 30,6 pct. mere end i samme periode 1978. Indfgrslen
er steget 19,1 pct. og udfgrslen 16,3 pct.

Merudgifterne til indfgrsel af olie m. v. er alene steget med 45,7 pct. svarende
til 3,6 mia. kr. og kan derved forklare den kraftige stigning i merindfgrslen.
Indfgrslen af ravarer og halvfabrikata er steget med 4,5 mia. kr. (17,9 pct.) og
indfgrslen af forbrugsvarer 1,4 mia. kr. (15,1 pct.). Derimod er indfgrslen af
investeringsgoder (maskiner og transportmidler) kun vokset 2,7 pct.

For udfgrslens vedkommende gelder, at industrieksporten er steget 17,7
pet. til 31,4 mia. kr. og landbrugseksporten incl. konserves med 10,0 pct. til
12,0 mia. kr.

Forbrug og investering

Forbrug. Detailomsetningsindekset for juni-august 1979 var i Igbende priser
10,3 pct. hgjere end i samme periode 1978. Malt i mangder og sesonkorrige-
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ret viste indekset i forhold til den foregdende tre-méaneders periode et fald pa
0,9 pct.

Antallet af nyregistrerede personbiler var i perioden januar-august 1979
99.156, hvilket er 3 pct. mere end i samme periode sidste ar.

Erhvervsinvesteringer. Der blev nyregistreret 16.429 vare- og lastbiler i drets
forste otte maneder. Det var 16 pct. flere end i samme periode sidste r.

I 2. kvartal 1979 blev der pabegyndt 1.117.000 m2 erhvervsbyggeri, hvilket
er 16.000 m2 mere end i 2. kvartal 1978. Pabegyndelserne af fabrikker og
varksteder samt kontorer og butikker er faldet med henholdsvis 13 pct. og
18 pct., mens péabegyndelserne af avlsbygninger til landbrugsejendomme er
steget med 17 pet. til 598.000 m2.

Boligbyggeriet. Antallet af pdbegyndte boliger var i arcts forste 8 maneder
20.884, hvilket er ¢t fald pd 11 pct. i forhold til samme periode 1978. Antallet
af fuldfgrte boliger var i samme periode 15 pct. lavere, mens der ved udgan-
gen af august 1979 stort set var samme antal boliger under opfgrelse som et ar
tidligere.

I Iobet af de sidste par ar er der blevet oprettet et bygnings- og boligregister.
Den fgrste opggprelse pa basis heraf, viste at der i april 1977 var godt 2 mio. boli-
ger i Danmark. Knap 56 pct. af disse var enfamilichuse. Der var ialt udstykket
109.000 ejerlejligheder til beboelsesformal. Den gennemsnitlige stgrrelse af par-
celhusene var ca. 125 m2, mens en bolig i et flerfamilichus i gennemsnit havde et
areal pd ca. 75 m2. 31 pct. af boligerne opvarmes ved fjernvarme, mens 56 pct.
har centralvarme.

Ser man pa boligernes standard er den tydeligt darligere i Kobenhavns og
Frederiksberg kommuner, hvor kun knapt 60 pct. har eget bad, mens det til-
svarende tal for hele landet er 81 pct.

Pris- og lpnudviklingen

Prisindeks
Rivare- Engros- Forbruger- Mineds-

prisindeks prisindeks prisindeks prisindeks

1978 1979 1978 1979 1978 1979 1978 1979

1968 =100") 1968 =100 1975=100 Jan.1975=1979
Januar 294 286 216 224 129,2 1379 128,2 1353
Februar 291 297 218 227 129,8 138,7 128,9 136,1
Marts 291 308 219 230 130,7 139,9 129,6 137,2
April 291 319 219 231 131,2 140.4 130,1 137,8
Maj 292 331 220 235 1323 142,7 132,0 140,5
Juni 286 348 22 241 132,6 144,0 1323 141,8
Juli 286 375 220 241 132,9 147,3 1324 142,6
August 287 387 221 243 1335 1499 1330 1442
September 286 221 134,4 1339
Oktober 283 221 136,9 1343
November 282 223 1378 135,5
December 284 222 137,9 1354

1) 1978-vagte
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Ravareprisindekset stiger fortsat voldsomt. Mens rdvarepriserne i maj 1979
14 godt 13 pct. hgjere end i samme maned aret fgr, var de i august 35 pct. hgjere
end i august 1978. Brandselspriserne viser langt den stgrste vaekst og 14 i au-
gust 1979 mere end 50 pct. over niveauet i august 1978. Priserne pa rivarer
til byerhvervene var i august steget knapt 13 pct. i forhold til aret fgr.

Engrosprisindekset steg fra maj til august 1979 med 3,4 pct. Dermed var
indekset steget med 10,0 pct. i forhold til august 1978. Indekset for produk-
tionsmidler steg 14,6 pct fra august 1978 til august 1979, mens indekset for
forbrugsvarer steg 2,3 pct. Fordeles varerne efter oprindelsesland steg indek-
set for de dansk-producerede varer med 6,9 pct.,, mens importvarerne steg
13,2 pet.

Forbrugerprisindekset er fra maj til august 1979 steget med 7,2 point svaren-
de til en stigning pa 5 pct. De tre point, skyldes de i juli indfgrte afgiftsforhgjel-
ser pa brandselsprodukter og cigaretter. Fra august 1978 til august 1979 er
forbrugerpriserne steget 12,3 pct. Stgrst prisstigninger har der veret pa brend-
sel og belysning (60,8 pct.), tobaksvarer (17,3 pct.) og transport (17,0 pct.),
mens f. eks. fgdevarer er steget 6,4 pct. og husleje 7,5 pct.

Mdnedsprisindekset 13 i august 1979, 8,4 pct. hgjere end i august 1978. Re-
guleringspristallet for juli, der beregnes som et gennemsnit af manedsprisindek-
sene for maj, juni og juli, blev opgjort til 141,6. Dette udlgste to dyrtidsportio-
ner ved indeks 136 og 139, og der henstar derfor 2,6 point til neste regulering,
der beregnes pa baggrund af reguleringspristallet for januar. Med den nuva-
rende prisstigningstakt forventes januar-pristallet at udlgse tre dyrtidsportioner.

Lonudviklingen. Timelgnsindekset for industriens arbejdere 1d 1 juli 1979
10,1 pct. hgjere end i juli 1978, mens manedslpnindekset for industriens funk-
tionzrer viste en stigning pa 8,6 pct.

Penge- og kapitalmarkedet

Forventninger om justeringer indenfor EMS-samarbejdet medfgrte i august 1979
et forsterket pres mod den danske krone, som siden begyndelsen af juni havde
befundet sig i bunden af EMS. Presset kulminerede i september, og National-
banken reagerede ved at sztte diskontoen op med 2 pct. til 11 pct. med virk-
ning fra den 17. september. Pd tysk initiativ kom der allerede ugen efter en
justering af kurserne inden for EMS-samarbejdet. Tyskerne gnskede en mindre
revaluering af D-mark for at bremse dollar-krisen, og den danske regering be-
nyttede lejligheden til at nedskrive kronen med 3 pct.
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Uroen omkring kronekursen medfigrte ikke, som frygtet, noget stgrre tilbage-
salg af danske obligationer fra udlandet.

Fra september 1978 til august 1979 steg forretningsbankernes indlan med 9,1
pct. og udlinene med 11,4 pet. For sparekassernes vedkommende var stignin-
gen henholdsvis 9,5 pct. og 7,5 pct. Med virkning fra 1. oktober 1979 blev ud-
l14nsloftet hzevet med 2 pct. Loftet er dermed siden arsskiftet i alt blevet haevet
med 7 pet. Den meget beskedne forhgjelse, der nzrmere dakker et eftersleb
end dbner mulighed for kreditudvidelse, er udtryk for, at Nationalbanken ikke
gnsker at lempe penge- og kreditpolitikken, for det nye folketing har gennem-
fort en effektiv gkonomisk politik.

Obligationsrenten steg i 3. kvartal. Den effektive rente pd 20-arige 10 pct.
ibne serier i almindelig realkredit steg fra 17,4 pct. ultimo juni til 18,1 pect.
ultimo september. Renten pé statsobligationer steg knapt si meget.

Anne-Katrine Pilegaard
19-10-1979




