Udviklingen 1 den internationale og
danske gkonomi

DEN INTERNATIONALE OKONOMI

Udviklingen pa de internationale penge- og kapitalmarkeder i den sidste del af
1979 havde mest af alt karakter af en veritabel rentekrig.

Diskontoforhgjelserne i OECD-landene var hyppige specielt i oktober og
november maned. I England blev diskontoen den 15. november séledes sat op
med ikke mindre end 3 pct. point til 17 pct. Renteniveauet kulminerede dog til-
syneladende i november-december maned, hvor prime rate i USA ndede op pa
1534 pct.

Den 4. november 1979 besatte iranske studenter den amerikanske ambas-
sade i Teheran og tog ambassadepersonalet som gidsler. Den langvarige beszt-
telse af ambassaden, som endnu ikke har fundet sin Igsning, medforte en bety-
delig skzrpelse af det i forvejen sp@ndte forhold mellem Iran og USA. Som
reaktion pa gidseltagningen standsede prasident Carter for amerikanske olie-
kgb 1 Iran og lod alle iranske tilgodehavender i amerikanske banker og deres
udenlandske datterselskaber indefryse. De internationale relationer bley yder-
ligere forvarret, da Sovjetunionen kort f@r nytar besatte Afghanistan. USA’s
modtrek har forelgbigt vaeret et stop for eksport af korn og avanceret tekno-
logi til Sovjetunionen.

Usikkerheden omkring situationen i Iran og den ¢ggede spanding mellem
USA og Sovjetunionen har faet guldpriserne til at stige meget kraftigt. Den 26.
december overskred guldprisen den psykologiske grense pa 500 § pr. ounce,
og i januar ndede prisen helt op mellem 800 og 900 § inden den faldt brat igen
til omkring 600 §. Dollaren svekkedes i slutningen af 1979, hvor $/DM kursen
faldt med 5 pct. i lgbet af november og december. Kursrelationen har dog rettet
sig noget i januar.

Pa OPEC-landenes topmgde den 17.-20. december 1979 lykkedes det ikke
at opna enighed om et felles prissystem. Kort fgr mgdet hevede en raekke af
de »moderate« lande, herunder Saudi Arabien olieprisen til 24 $ pr. tgnde
svarende til en stigning p& 33 pct. OPEC-landenes priser ligger herefter mellem
24 og 32 § pr. tgnde. Saudi Arabiens pris pd olie 1 ved udgangen af 1978 pé
12,6 § pr. tgnde. I Igbet af 1979 er olieprisen siledes blevet forhgjet med ne-
sten 100 pet.

De hgjere oliepriser vil forsterke betalingsbalance- og inflationsproblemerne
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i de vestlige industrialiserede lande og lzgge yderligere en demper pd den gko-
nomiske vakst. OECD ventede en vakst i BNP pa 1 pct. 1 1980 i hele OECD-
omradet mod 314 pct. i 1979 under forudsztning af en fastfrysning af de olie-
priser, der gjaldt fgr de seneste forhgjelser. Med en gennemsnitlig oliepris pa
26 § pr. tgnde ventes kun en BNP vakst pd 0,3 pet. i 1980, og inflationen vil
stige til 10 pct. mod knapt 9 pet. i 1979, og OECD-omridets betalingsbalance-
underskud vil stige til 50 mia. § mod 29 mia. §1i 1979.

USA. BNP i faste priser steg ifglge en forelgbig opggrelse med 2,3 pect. i
1979. Vaksten i fjerde kvartal var 1,4 pct., hvilket var en betydelig afmatning
i forhold til stigningen i tredje kvartal pa 3,1 pct. Recessionstendenserne i ame-
rikansk gkonomi ventes yderligere uddybet i 1980, hvor der forudses et fald i
BNP. Industriproduktionen steg i 1979 med i gennemsnit 4 pct. i forhold til
1978, mens der i 1980 ventes et fald pa 3 pct. Stigningstakten i forbrugerpri-
serne forts@tter, og i november 14 de sdledes 12,6 pct. hgjere end i november
1978. I 1980 ventes inflationen fortsat at ligge omkring dette historisk set meget
hgje niveau. Det private forbrug, der har vaeret det mest ekspansive element i
den gkonomiske vakst i USA fra og med 1976, 14 stadig i slutningen af 1979 pé
et uventet hgjt niveau.

Vesttyskland. 1 1979 var vaksten 1 BNP i faste priser skgnsmassigt godt 4
pct. Selvom der ventes en noget lavere stigning — omkring et par procent — vil
Vesttyskland vzre blandt de OECD lande, der klarer sig bedst i 1980. Industri-
produktionen 14 i de fgrste 10 maneder i 1979 5,2 pct. hgjere end éret fgr. Un-
derskuddet pa betalingsbalancen er for januar-november 1979 opgjort til 8,7
mia. DM mod et overskud i samme periode 1978 pa 14,6 mia. DM. Ogsé i 1980
ventes et betydeligt underskud. Forbrugerpriserne, der i 1979 i gennemsnit steg
4,5 pct., ventes i 1980 at vise en svag stigning til omkring 5 pct.

Storbritannien slas fortsat med store pkonomiske problemer. Margaret That-
chers politik, der indebarer en opgivelse af indkomstpolitikken og en liberalise-
ring pa en lang rezkke andre omrider, har til formal at gge den meget lave
produktivitet i engelsk erhvervsliv. Denne politik bzrer imidlertid fgrst frugt pa
lengere sigt, og i den mellemliggende periode ggr ulemperne i form af stigende
priser og stigende arbejdslgshed sig galdende.

DEN DANSKE OKONOMI

Den gkonomiske og politiske udvikling i slutningen af 1979

Folketingsvalget den 23. oktober @ndrede ikke afggrende styrkeforholdet mel-
lem de forskellige partigrupperinger. Generelt blev de gamle partier styrket en
smule og antallet af partier, der er reprasenteret i Folketinget, blev nedsat fra
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11 til 10. SV-regeringen blev aflgst af en ren socialdemokratisk mindretalsrege-
ring.

Pé grund af de nye olieprisstigninger blev underskuddet pa betalingsbalancen
nesten fordoblet i 1979, og pad baggrund af den stadige forvarring af Danmarks
gkonomiske situation bebudede statsminister Anker Jgrgensen allerede i sin
dbningstale den 6. november en razkke midlertidige kriseindgreb. Indgrebene
skulle skaffe regeringen et pusterum til udarbejdelsen af en mere langsigtet lov-
givning, der skulle sikre en klar og vedholdende nedgang i betalingsbalance-
underskuddet fgrst og fremmest gennem en styrkelse af erhvervslivets konkur-
renceevne.

De midlertidige kriseindgreb blev vedtaget i Folketinget den 14. november.
Det vigtigste element var et totalt pris- og Ignstop gzldende til udgangen af
1979. Derudover blev der sat en midlertidig stopper for kreditudvidelsen til
forbrugsformél via det uorganiserede kapitalmarked.

Efter forhandlinger med arbejdsmarkedets parter og erhvervslivets organisa-
tioner fremlagde statsministeren den 4. december et forslag til en helhedslgs-
ning, der skulle aflgse de midlertidige kriseindgreb. Som en optakt til de politi-
ske forhandlinger blev den danske krone nedskrevet med 5 pct. overfor de
andre valutaer i EMS den 30. november.

Det bzrende element i regeringens helhedsplan var en meget stram indkomst-
politik, der dels bestod af et indgreb overfor den automatiske dyrtidsregulering
og dels et forbud mod ¢vrige Ignstigninger (herunder lgnglidning) med kun
ganske enkelte undtagelser. Som kompensation til lgpnmodtagerne for denne
tilbageholdenhed gnskede regeringen, at der blev gennemfgrt en begyndende
@OD-ordning. Denne bestod i et forslag om obligatorisk overskudsdeling pa 10
pct. af det regnskabsmassige nettoresultat efter skat. Bidragene skulle enten
indbetales til en felles investerings- og beskeftigelsesfond eller indbetales i form
af ansvarlig kapital til en s@rlig virksomhedsfond, der skulle ledes af virksom-
hedens ansatte. De politiske forhandlinger viste imidlertid, at det var umuligt
for regeringen at fi forslaget om denne begyndende @D-ordning igennem Fol-
ketinget, og den 17. december matte regeringen derfor for at undgd endnu et
valg fremlzgge en revideret kriseplan. I den reviderede form blev lgnstoppet
kraftigt svakket som betaling for, at @D-ordningen blev opgivet. I den revide-
rede form fik regeringen med skiftende flertal vedtaget sine kriseforslag i Fol-
ketinget den 21. december.

Indkomstpolitikken bliver nu lempet s Ignglidning, lofteparagraffer (og
taktregulering) holdes udenfor lgnstoppet og fir lov at fungere normalt. Hvor-
imod indgrebet overfor dyrtidsreguleringen opretholdtes. Dette indebarer, at
det Ignregulerende pristal nulstilles pr. 1. januar 1980, at breendsels- og energi-
posterne tages ud af beregningsgrundlaget samt, at de dyrtidsportioner, der ud-
lpses i januar 1980, ikke kommer til udbetaling. Derudover blev skattelovgiv-
ningen strammet pa forskellige omrader. Selskabsskatten blev sat op fra 37 pet.
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til 40 pct., formueskatten blev havet, og statsgrundskylden pd landbrugsjord
blev midlertidigt havet for at ncutralisere dette erhvervs devalueringsgevinst,
Derudover blev visse investeringsforeninger gjort skattepligtige, og afskrivnings-
reglerne blev skarpet sd der f. eks. ikke l@ngere gives et ekstraordinzrt inve-
steringsfradrag pa 10 pet. for maskiner og inventar.

Danmarks internationale kreditvardighed

Betalingsbalanceunderskuddet i 1979 blev ca. 15 mia. kr. cller omkring dobbelt
si stort som 1 1978, og Danmarks udlandsgzld 13 ultimo 1979 txt ved 80 mia.
kroner.

Et lands internationale kreditvardighed vurderes ud fra en lang rzkke fak-
torer, herunder politisk stabilitet og gkonomisk udvikling. I forbindelse med
sidstnzvnte anvendes ofte et par nggletal, Det ene viser landets samlede ud-
landsgald i pct. af BNP, det andet nettorenteudgifterne i forhold til eksporten
af varer og tjenester. Danmarks udlandsgzld i pct. af BNP 14 ved udgangen af
1979 pé ca. 23 pct. mod 20 pct. ved udgangen af 1978. Nettorenteudgifterne i
pct. af eksporten var i 1979 godt 6 pct. eller nasten et pct. point mere end
dret for.

Ingen af disse procenter er faretruende hgje, men den hastige vaekst i ud-
landsgzlden har givet anledning til bekymring, og spgrgsmalet om Danmarks
kreditverdighed pa lengere sigt har i de sidste maneder indtaget en central
plads i den offentiige debat.

Mest opmarksomhed vakte nationalbankdirektgr Erik Hoffmeyers artikel i
Berlingske Tidende om emnet. »Vejen til afgrunden« bestar ifglge Hoffmeyer af
6 faser. 1. fase indeberer, at vi ved stadig geldsztning til udlandet mister vores
bevagelsesfrihed til selv at udforme den gkonomiske politik. I fase 2 mister vi
international respekt og dermed indflydelse. I fase 3, som Hoffmeyer vurderer
Danmark er ndet et stykke ind i, far vi vanskeligheder med at optage lan, lanene
bliver mindre og renten hgjere. Derimod er vi endnu ikke kommet til fase 4,
at matte bede om assistance fra internationale organisationer, fase 5, at der dan-
nes et konsortium bestdende af vore kreditorer, fordi vi ikke lengere kan img-
dekomme vore forpligtelser, og endelig sidste fase, at vort velfzrdssamfund
og politiske stabilitet gar i oplgsning. Hoffmeyer konkluderer, at ogsa disse
sidste tre faser kan blive aktuelle for Danmark, hvis de store underskud far lov
til at fortsette.

Produktion og beskeftigelse

For perioden september—-november viser Danmarks Statistiks opgorelse af indu-
striens ordre- og omsztningssituation en omsatningsfremgang pa 17 pct. i for-
hold til aret fgr. Fremgangen pa cksport- og hjemmemarked var henholdsvis
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18 og 16 pct. Ordreindgangen fra eksportmarkedet steg 20 pct. og fra hjemme-
markedet 17 pct., mens ordrebeholdningen steg henholdsvis 18 og 24 pet.

Industriens ordre- og omsetningssituation: Hovedomrdder — arlig @ndring i pct.
september-november 1979 i forhold til september-november 1978

Omsatning Omsztning  Ordre- Ordre-
(Ib. priser) Pris (maxngde) indgang beholdning

Industri i alt excl. skibsvar{ter +17 11 +5 +18 +21
heraf:

Investeringsgodeindustri +10 8 +2 +18 +17
Mellemproduktindustri +31 20 +9 +32 +29
Forbrugsgodeindustri +10 6 +4 +10 +19

Nedenstdende tabel viser industriens ordre- og omsatningssituation for de
enkelte brancher i perioden juli-september 1979.

Industriens ordre- og omsetningssituation: Brancher — drlig endring i pct.
juli-september 1979 i forhold til juli-september 1978

Omsztning Omsatning  Ordre- Ordre-

(1b. priser) Pris (mzngde) indgang beholdning
Nerings- og nydelsesmiddelindustri + 6 + 5 + 3 + 4 +14
Tekstil-, bekledning- og lederindusti  +12 +9 -1 +10 +18
Tra- og mgbelindustri +21 + 7 +13 +18 +22
Papir- og grafisk industri +14 +10 +3 +12 +17
Kemisk industri +31 +23 + 5 +33 +33
Sten-, ler- og glasindustri +18 +10 + 6 +20 +19
Jern- og metalverker og stgberier + 9 +13 —10 +28 +11
Jern- og metalindustri

excl. skibsvarfter +13 + 8 + 35 +20 +15

Anden industri + 5 +10 -5 + 1 +44

Arbejdslgshedssituationen. For november er det gennemsnitlige antal regi-
strerede ledige opgjort til 144.600. Sesonkorrigeret var tallet 140.200 svarende
til en ledighedsprocent pa 5,3 mod 7,1 i november 1978.

Ifglge arbejdsformidlingsstatistikken var antallet af nyanmeldte ledige plad-
ser (der havde stdet ubesat i mindst 1 uge) 989 ved udgangen af november
1979. For perioden september-november 1979 var antallet af ledige pladser
5 pct. mindre end dret for.

Beskeftigelsen. Antallet af arbejdere og funktionarer i industrien var ved
udgangen af oktober 1979 384.300, hvilket er 4.700 flere end et ar tidligere.

I august 1979 var der beskaftiget 162.200 arbejdere og medarbejdende me-
stre ved bygge- og anlegsvirksomhed. Det var 5.200 ferre end dret fgr.
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Betalingsbalance og udenrigshandel

Danmarks Statistiks forelgbige opggrelse af betalingsbalancen for tredje kvartal
1979 viste et underskud pd de Igbende poster pd 4,7 mia. kr., mens underskud-
det i tredje kvartal 1978 var 1,4 mia. kr. For de forste tre kvartaler var under-
skuddet dermed néet op pd 11,0 mia. kr., hvilket var mere end dobbelt sé
meget som 1 samme periode 1978.

Det fremgdr af fglgende tabel, hvordan de cnkelte poster pd betalingsbalan-
cen har bidraget til underskuddet.

Betalingsbalancens lpbende poster 1.-111. kvartal 1979

Netto-
Netto- indtzgter
Indtzgter Udgifter indtagter '] m -
I.-TII. kvartal 1979 kvartal 78
mio. kr. . -

Eksport (fob) import (fob) 54.850 67.760 —12.910 —9.415
S¢transport 2.020 6.555 2.465 2.020
Rejser 5.075 5.825 — 750 145
(vrige varer og tjencsteydelser 7.600 3.720 3.880 3.575
De europriske fzllesskaber 4.475 1.745 2.730 3.070
Renter, udbytter o. L. 3.190 8.120 — 4,930 —3.520
Ensidige overfarsler 315 1.790 — 1.475 — 810
Ialt 84.525 95.515 —10.990 —4.935

Forvarringen i rejsebalancen er pad knapt 900 mio. kr. Rejsevalutaindtzg-
terne er for de fgrste ni maneder af 1979 opgjort til 5,1 mia. kr., hvilket er en
stigning pa 8 pct. i forhold til samme periode 1978, mens rejsevalutaudgifterne
er steget med 28 pct. til 5,8 mia. kr.

Merindfgrslen for januar-november er af Danmarks Statistik opgjort til 18,1
mia. kr., hvilket er 28,0 pct. mere end i samme periode 1978. Udfgrslen er
steget med 19,7 pct. og vareimporten med 21,2 pct.

Vaksten i industricksporten har varet stor. For de fdrste tre kvartaler var
stigningen pé& 18,6 pct. eller 5,7 mia. kr. Stgrstedelen af stigningen er giet til
Danmarks traditionelle eksportmarkeder. Til Sverige er industrieksporten vok-
set med 1,2 mia. kr. til 6,5 mia. kr., til Vesttyskland med 1,1 mia. kr. til 5,8
mia. kr. og til Storbritannien med 0,8 mia. kr. til 3,8 mia. kr.
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Den samlede indforsel og udfprsel, manedsvis 1978 og 1979 (veerdi i mio. kr.)

Indforsel Udfgrsel Merindfdrsel

1978 1979 1978 1979 1978 1979
Januar 6.463 6.974 4,711 5.360 1.752 1.614
Februar 6.211 6.682 5.281 5319 949 1.363
Marts 6.851 8.355 5.206 7.097 1.645 1.258
April 6.356 7.475 5.350 6.374 1.006 1.101
Maj 6.613 8.416 5415 6.194 1.198 2.222
Juni 6.755 7.666 6.015 6.450 740 1.216
Juli 5.336 7.706 4.061 5.2 1.275 2483
August 6.856 8.470 5.281 6.319 1.575 2.152
September 6.857 7.955 5.874 6.877 983 1.079
Oktober 7.252 9.606 5.954 1.726 1.298 1.880
November 7.512 9.240 5.788 7.510 1.724 1.730
Januar-november 73.081 88.550 58.937 70.450 14.144 18.100
December 7.098 5.810 1.287
Aretialt 80.179 64.747 15.432

De kraftige prisstigninger pa olieprodukter har forringet Danmarks byttefor-
hold, idet priserne pa eksportvarerne er vokset meget langsommere end priserne
pd importvarerne. Fra tredje kvartal 1978 til tredje kvartal 1979 blev byttefor-
holdet forringet med 8 pct. Under den fgrste oliekrise blev bytteforholdet for-
ringet med 12 pct. i gennemsnit fra 1973 til 1974.

Forbrug og investeringer

Forbrug. Detailomsatningsindekset for august-oktober 1979 var i Igbende pri-
ser 7,9 pct. hgjere end i samme periode 1978. Malt i mengder og s@sonkorri-
geret viste indekset i forhold til den forrige tre méneders periode et fald pa
1,9 pet.

Antallet af nyregistrerede biler 1a mellem 8000 og 9500 om méneden i perio-
den juli-oktober 1979. Det er et relativt lille antal, og nyregistreringerne var
da ogsd 25 pct. lavere end i samme periode 1978.

Erhvervsinvesteringer. Der blev nyregistreret 20.624 vare- og lastbiler i ja-
nuar—oktober 1979. Det var 14,4 pct. flere end i samme periode dret fgr.

I tredje kvartal 1979 blev der pdbegyndt 1.098.000 m2 erhvervsbyggeri,
hvilket var 5,9 pct. mere end i tredje kvartal 1978. Pibegyndelserne af avls-
bygninger til landbruget tegnede sig for knapt halvdelen af de pabegyndte kva-
dratmetre. Pibegyndelserne af fabrikker og varksteder faldt fortsat, mens der
var en stigning for kontorer og butikker.

Boligbyggeriet. Antallet af pibegyndte boliger var i januar-november 1979
28.586, svarende til et fald pa 10,0 pct. i forhold til samme periode 1978. An-
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tallet af fuldfgrte boliger var 9,2 pct. lavere, mens antal boliger under opfgrelse
ved udgangen af november 1979 var 2,5 pct. lavere end ct ir tidligere.

Pris- og lgnudviklingen

Prisindeks
Révare- Engros- Forbruger- Mineds-

prisindeks prisindeks prisindeks prisindcks

1978 1979 1978 1979 1978 1979 1978 1979

1968 =100") 1968=100 1975=100 Jan. 1975=100
Januar 294 286 216 224 129.2 137,9 128,2 1353
Februar 291 297 218 227 129,8 138,7 128,9 136,1
Marts 291 308 219 230 130,7 1399 129,6 137,2
April 291 319 219 231 131,2 1404 130,1 137.8
Maj 292 331 220 235 132,3 142,7 132,0 140,5
Juni 286 348 222 241 132,6 144,0 132,3 141,8
Juli 286 375 220 241 1329 147.3 1324 142,6
August 287 387 221 243 133.5 1499 133,0 144,2
September 286 396 221 247 1344 151.6 133,9 1458
Oktober 283 398 221 250  136,9 152,4 1343 146,6
November 282 410 223 253 137.8 153,9 135,5 148.6
December 284 222 1379 1354

1) 1978-vagte

Rdvareprisindekset stiger stadig voldsomt. Mens rdvarerne i august 1979 1a
35 pct. hgjere end i august 1978, var stigningen i november pa godt 45 pct.
Braendselspriserne viser fortsat langt den stgrste vaekst og 14 i oktober 60 pct.
hgjere end i oktober 1978, mens prisstigninger pa ravarer til byerhvervene kun
var knapt 15 pct.

Engrosprisindekset steg fra august til november 1979 med 4,1 pct. Dermed
var indekset steget med 13,5 pct. i forhold til november 1978. Fra november
1978 til november 1979 steg indekset for produktionsmidler med 17,2 pct. og
indekset for forbrugsvarer med 6,5 pct. Engrospriserne pd brzndselsstoffer og
smgreolier steg 51,9 pct., og engrospriserne pa maskiner, verktgj og varetrans-
portmidler steg 7,9 pct. Importvarerne steg 18,7 pct. og de danskproducerede
varer 8,7 pct.

Forbrugerprisindekset er steget 4 point fra august til november 1979, sva-
rende til en stigning pa 2,7 pet. I november 14 indekset 11,7 pct. hgjere end i
samme méned 1978. De grupper, hvor prisstigningerne har varet mindst, er
telefon og porto (0,7 pct.), drikkevarer (4,0 pct.), fgdevarer (6,2 pect.) og fri-
tidsudstyr og underholdning (6,8 pct.).
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Mdnedsprisindekset var i november 1979 9,7 pct. hgjere end i november
1978. Stigningen fra oktober til november var pa 2 point, hvoraf 0,9 point
skyldtes den halvérlige regulering af boligposten og 0,3 point reguleringen af
en rakke ferieudgifter.

Lonudviklingen. Timelgnsindekset for industriens arbejdere 14 i oktober 1979
13,2 pct. hdjerc end i oktober 1978, hvilket var samme stigningstakt som i
septcmber. I august 1a timelgnsindekset 10,0 pct. hgjere end 1 august 1978. Bag-
grunden for stigningen fra august til september er @ndringen af ferieloven, som
blev gennemfgrt i forbindelse med Folketingets lovgivning i foraret pa over-
enskomstomradet. I Igbet af overenskomstperioden udvides ferien fra 4 til 5
uger, og feriegodtggrelsen stiger som fglge deraf fra 10 pct. til 1214 pct. af lgn-
nen pr. 1. september 1979.

Ifglge arbejdsgiverforeningens Ignstatistik er den gennemsnitlige timefortje-
neste for faglerte arbejdere steget 4,68 kr. fra andet kvartal 1978 til andet
kvartal 1979. Heraf anslas Ignglidningen til ca. 3,10 kr., og den har dermed
udgjort 66 pct. af Ignstigningen i perioden.

Danmarks Statistik har foretaget en forelpbig opgorelse af Ignudviklingen
for de kommunalt ansatte. Funktion@rernes samlede lgn steg i 1978 med 7,6
pct. mod 8,5 pet. i 1977, mens de timelpnnedes samlede timefortjeneste steg
8,6 pct. mod 8,1 pct. i 1977.

Penge- og kapitalmarkedet

Forud for EF-topmgdet i Dublin blev den danske krone overraskende nedskre-
vet med 5 pct. i forhold til alle gvrige valutaer i EMS-samarbejdet med virk-
ning fra den 30. november 1979. Kronejusteringen var som tidligere nzvnt et
led i regeringens helhedsplan til lgsning af de pkonomiske problemer.

Den anden kronejustering inden for en to-méneders periode medforte, at den
effektive kronekurs fra januar 1979 og frem til udgangen af dret faldt med
knapt 9 pct. Man skal mere end tyve dr tilbage i tiden for at finde et fald i
kronens internationale verdi i samme stgrrelsesorden. (Den effektive kronekurs
viser den danske krones udvikling i forhold til en kurv af de 14 vigtigste valu-
taer i dansk udenrigshandel).

Salget af indenlandske statsobligationer blev mindre end ventet i 1979. I
Finansredegorelsen fra oktober blev bruttotilgangen i nominel verdi ansldet til
45 mia kr., men den blev omkring 10 mia. kr. mindre. Baggrunden herfor var,
at lantagningen i efterirsmdnederne blev lavere end antaget, selv om der var
store statslige kasseunderskud. Dette skyldes den valutarisk betingede likvidi-
tetsstramning i kglvandet pd den internationale valutauro og en afventende
holdning hos investorerne pa baggrund af regeringsskift og rentestigningen i
udlandet. Renten pa statsobligationer steg ellers fra udgangen af september til
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udgangen af december med omkring en halv procent, og de lengstigbende
scrier gav ultimo &ret en effektiv rente pd 18,5 pet. Til sammenligning 14 real-
kreditobligationerne med nogenlunde uzndret renteniveau i samme periode.
Ultimo &ret gav en 20-arig dben rcalkreditserie en effektiv rente pd 17,8 pet.

Anne-Katrine Pilegaard
22. januar 1980



Indeks

@GKONOMI OG POLITIK

53. drgang 1979

Bgje Larsen: De folkevalgtes reducerede indflydelse i det kommunale skatteligningsarbejde. . 3

Gustavy Kristensen: Markedsmagt pd rdvaremarkedet belyst med OPEC og andre eksempler 25

Boje Larsen: Max Webers burcaukratianalyse: Misforstdelser og muligheder .............. 36
Kjeld Mglier Pedersen: Fordelingen af levekirene i Danmark - en kritisk vurdering af og
kommentar til en nadersggelSe ..o ivemimininm s s dsmie i v s e ive e s e T
Erik Jgrgen Hansen: Hvad velfzrdsundersggelsen drejer sig om - eller kritisk forskning kon-
R SOCIAL TRINBIORT uvamvunns s e o s o e o e e A T R 117
Niels J. Blunch og Kai Kristensen: Kgnsdiskriminerende reklame - kommentarer til en em-
pirisk undersggelse ........c.iiiiiiiiiiiiiiiiis i rsassasinens R WA 121
Henning S¢rensen: Den militzre profession — som profession ................. P 139

Kjeld Mdller Pedersen: Goddag, mand - gkseskaft! — eller om at fore faglig debat med
plus- og minusord ..... T I T L o 175

Preben Sepstrup: Ortodox positivisme og teoretisk statistik, rystet sammen med manglende
praktisk erfaring er en farlig blanding - En korrektion til >Kommentarer til en empirisk

undersdgelse om kg¢nsdiskriminerende reklamee .. ...... TS S ceee 178
Gustav Kristensen: Udviklinger i de internationale rdvareaftaler for sukker og kaffe ...... 186
Jens Lunde: Om kapital- og debitorgevinster — €t VU .......ccoiiiininriiianirrinanesannns 195
Peter Nielsen: Beskazftigelsespolitikken i 60'erne og 70'erne — Baggrund - Interessemodsat-

ninger - Konsekvenser .......... e TR AT RN AR B TR W R e S N RN R 209
Torben Worre: EUTOpavalBel .....cocevrrerassisiosnrssemasamscatasasssasssstsissassnsns 259
Erik Svensson: »Sydslesvig mellem London og Stockholme ................ T — 297
Gustav Kristensen: Beskatning af dybhavets nodulminer .........c.coimiiiiiiiiiiiinnaaann. 320
Sven Illeris: Regional koncentration ophgrer i de industrialiserede lande ,................. 333
flenning Olsen: Om klassculighed i alderdommen - en empirisk undersggelse .............. 350

Udviklinger i den internationale og danske gkomomi ,...........couvounn .... 05, 162, 286, 375



