Udviklingen i den internationale og
danske gkonomi

DEN INTERNATIONALE OKONOMI

Udviklingen i den internationale gkonomi i drets fgrste maneder har ikke varet
gunstig. Alle skgn for 1980 tyder nu pi stgrre betalingsbalanceunderskud, hgje-
re inflation, og lavere vakst i de fgrende vestlige lande end i 1979.

Kilden til denne begyndende recession er de voldsomme olieprisstigninger,
som verden oplevede i lgbet af 1979. Den heraf affgdte voksende inflation
fgltes mere og mere uacceptabel — fgrst og fremmest i USA. I oktober sidste
ar, og igen i marts i ir strammedes den amerikanske pengepolitik, i et forspg
pa at opnd en stgrre prisstabilitet. En fglge af denne kontraktion har veret et
hastigt voksende renteniveau, en vasentlig forbedring af betalingsbalanceunder-
skuddet i 1979, og en dollarkurs, der stort set er vendt tilbage til niveauet fra
for fgrste oliekrise. Disse vasentlige @ndringer har spredt stzrkt dempende
virkninger til de gvrige vestlige lande, hvor fgrst og fremmest renten har naet
et leje, som ikke er set fgr i efterkrigstiden. Men den dempede vakst og den
dyrere dollar har ogsa skabt store betalingsbalanceproblemer for den gvrige
verden, som i forvejen p. g. a. olieprisstigningerne, har mattet stramme penge-
politikken, i forsgg pa at holde inflationen i ave.

Veakst i forbrugerpriser

Pct.vis stigning i forbrugerpriserne (&r/dr)

1978 1979 1980
3. kv. 4. kv. 1. kv. 2. kv, 3. kv, 4, kv, februar
USA 19 8,9 9.8 10,9 12,0 12,6 14,2
BRD 2,5 24 29 34 48 54 5.6
UK 8,3 83 93 10,3 16,0 17,2 16,1
Japan 44 38 3,0 33 s 4,2 1.6

Som en fglge af disse omfattende pengepolitiske stramninger, bliver vaksten
i OECD omridet i dr vasentligt lavere end i fjor.
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Tabel. Vakst i BNP-pcl.

1978 1979 (sken) 1980 (sk¢in)
USA 4.3 2.3 =1
BRD 34 4.4 2
UK 30 0 +=2
Japan 5.6 6 !
Sverige 28 45 L}
QECD ialt 39 i2 1

Den vasentligste drsag til dollarens genvundne styrke er det hgje amerikan-
ske renteniveau, hvor prime rate fgrst i april 14 p& 20 pct. Men nu tyder alt pa,
at udviklingen er vendt. Chase Manhattan Bank begyndte midt i april en grad-
vis nedsattelse af prime rate. De fleste banker er fulgt efter, og den 28. april
ndede prime rate 1814 pct. Ogsd eurodollarrenten er i lgbet af april begyndt at
falde, samtidig med at den langere rente klart ligger under den korte, hvilket
er udtryk for, at markedet som helhed forventer et rentefald. Ledende gkono-
mer forudsiger en prime rate pd 13-15 pct. ved drets udgang, og en fortsat
reduktion til 10-12 pct. i lgbet af foraret 1981. Den internationalt set vigende
dollarkurs sidst i april mad hovedsagelig betragtes som spekulativ, bl. a. som
falge af den mislykkede redningsaktion af gidslerne i den amerikanske ambas-
sade i Teheran.

I Vesttyskland har man ligeledes strammet pengepolitikken vasentligt. BNP
forventes i ar kun at stige med ca. 2 pct., mod 4,4 pct. sidste ar. Som fglge af
denne afmatning ma arbejdslgsheden forventes at stige. Ved udgangen af fe-
bruar var 4,3 pct. ledige, hvilket er en stigning p4 0,3 pct. points i forhold til
1979. Den tyske inflation er ogsé stigende. Forbrugerpriserne 14 ultimo februar
5,6 pet. over februar sidste dr. For 1980 som helhed skgnnes priserne gen-
nemsnitligt at ville stige med 5,5 pct. mod 4,1 pct. i 1979. Lgnomkostningerne
ventes at stige med 6 pct. i ar.

Investeringslysten i Tyskland er nu faldende. Mens investeringerne i 1979
voksende med 8,3 pct., sk@nnes stigningen i 4r at ligge pa ca. 5,5 pct.

I Tyskland forventes et underskud pa betalingsbalancen pa ca. 20 mia. DM,
hvilket er en forvaerring pd 11 mia. DM i forhold til 1979. Dette underskud
udggr dog ingen kortsigtede pkonomiske problemer, da Tyskland stadig har
verdens stgrste valutareserver. De var ultimo februar p& over 80 mia. DM.

I de fgrste maneder af 1980 har Bundesbank dog solgt — fgrst og fremmest
dollars, — for at holde DM-kursen, da man p. g. a. de hgje udenlandske rente-
niveauer, oplevede en massiv flugt vak fra DM. Det tyske renteniveau ligger
nu pé ca. 9,5 pet.

De kontraktive tendenser i amerikansk og vesttysk gkonomi vil p. g. a. disse
landes overordentligt store betydning medfgre forsterkede recessionstendenser
i de gvrige OECD-lande.
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DEN DANSKE OKONOMI

Budgetredeggrelsen for 1980

I lighed med sidste 4r udsendte Finansministeriet i april en Budgetredeggrelse
for 1980. Redeggrelsen indeholder dels en sammenskrivning af de statslige og
kommunale budgetter for i ar og dels en vurdering af udviklingstendenserne i
den offentlige sektor set i relation til de gkonomiske balanceproblemer.

Der legges ikke skjul pa, at der i de kommende &r skal skares hardt ned pa
mange omréder, hvis betalingsbalanceproblemerne ikke skal Igbe Igbsk.

1980-budgettet
Den reale vaekst i de samlede offentlige udgifter var i 1979 pa 514 pct., mens
vaksten i dr er nedbragt til 3 pct. Dette bringer de samlede offentlige udgifter
op pa 206 mia. kr. i 1980.

Dermed er den udgiftspolitiske malsztning regeringen fastlagde i juni 1979
stort set ndet. Opbremsningen er imidlertid primzrt koncentreret til anlegsud-
gifterne, mens driftsudgifterne vokser med 41 pct.

Det offentlige udgiftsbudget 1980 fordelt pa stat og kommuner

Niveau Vakst 1980 Vakst 1979

mia. kr. pet. pet.
Overforsler og udldn 734 55 6.5
- staten 61,2 6,0
- kommunerne 12,2 3,0
Drift 1158 4,6 6.0
- slaten 39,7 1,6
- kommunerne 76,1 6.3
Anlag 17.2 -10,4 0
- staten 7.1 2,2
— kommunerne 10,1 -15,6
Udgifrerne ialt 206 4 3.1 55
- staten 107,8 3.0
- kommunerne 98,5 32

Note: Vazkstens fordeling pA stat og kommuner er korrigeret for serforsorgens udlmgning til
kommunerne.

Sammenfattende konkluderer Budgetredegorelsen: »At hensynet til den al-
vorlige gkonomiske situation har preget budgetl@gningen for 1980 i bade stat
og kommuner. Forelpbig har man dog benyttet de letteste udveje med udsky-
delse af anlegsarbejder og nye udgiftskrevende initiativer. I de kommunale
anlewgsbudgetter synes den kraftige begreensning i 1980 saledes i stor udstrak-
ning blot veltet oven pd 1981-budgetterne, der herved fdr en pukkel pd 1Y
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mia. kr. Derimod har man kun i mindre grad tilpasset udgifterne ved begrens-
ninger i eksisterende aktiviteter og den lpbende udbygning heraf.

Problemerne med at opnd en varig begransning i den offentlige sektors
vaekst ma derfor med 1980-budgetierne i vidt omfang siges at vare udskudt
snarere end lgst.«

Udviklingstendenserne i den offentlige sektor

Om fremtiden siger Budgetredeggrelsen, at selv om der gennemfgres betydelige
besparelser i de kommende 4ar, sd vaksten i de offentlige udgifter bringes ned
fra 3 pet. til 2 pet. p. a., er dette ikke tilstrekkeligt set i forhold til de sam-
fundspolitiske muligheder, som de vurderes i dag.

Betalingsbalanceunderskuddet skgnnes i 1980 at blive pd 16,5 mia. kr. Efter
en mindre nedgang i 1981 vil underskuddet imidlertid igen stige kraftigt, hvis
der ikke gribes ind. Dette er politisk uacceptabelt, og udviklingen ma derfor
vendes. Det er imidlertid altafggrende for, at en sddan vending kan opnds, at
dansk industris konkurrenceevne over for udlandet forbedres. Dette ggres bedst
gennem en omkostningsdzmpende politik, som dog mé suppleres med en stram-
ning af finanspolitikken, hvor hovedvagten legges pa besparelser.

For den gennemsnitlige indkomstmodtager regnes der med et fald i den reale
disponible indkomst fra 1979 til 1980 pd S pct. For de fglgende ar bliver det
nok vanskeligt at gennemfgre drlige fald, der er stgrre end 1-2 pct. Fgrst fra
midten af 1980’erne skulle der igen vare grundlag for beskedne stigninger.

En faldende tendens i den disponible indkomst kan imidlertid vanskeligt for-
enes med en konkurrenceevneforbedrende omkostningspolitik. Og den kan
formentlig kun lykkes, hvis de beskzftigede lgnmodtagere i den private sektor
sikres en realindkomstudvikling, der ikke ligger alt for langt under, hvad pro-
duktionsfremgangen giver mulighed for.

Dette krever imidlertid, at »stigningerne i det offentliges udgifter begr@nses
kraftigt. Alle former for offentlige besparelser giver mulighed for at give de
beskeeftigede i den private sektor en mere favorabel realindkomstudvikling, og
derved g¢ges sandsynligheden for, at en konkurrenceevneforbedrende omkost-
ningspolitik vil fa succes. Det er iser vigtigt at sikre en meget behersket udvik-
ling i de samlede udgifter til indkomstoverforsler og lgnninger til offentligt
ansatte.«

Ogsa udviklingstendenserne i arbejdsstyrken peger i retning af, at der nu bgr
pabegyndes en vasentlig afdempning i stigningstakten for det offentlige res-
sourceforbrug. Mens arbejdsstyrken i de sidste 20 &r er vokset meget betydeligt,
vil vaksten fra midten af 1980’erne aftage vasentligt. Det indebzrer, at selv om
vaksten i det offentliges personaleforbrug nedbringes til 2 pct. p. a., er der ikke
plads til nogen markbar vakst i de private erhvervs arbejdsstyrke. Og det er
her udbygningen skal ske, hvis vi skal producere os ud af problemerne ved at
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styrke eksportorienterede og importkonkurrerende virksomheder. Fgrst nér
vaeksten i det offentliges personaleforbrug nedbringes til under 1 pct., skénnes
det i Budgctredeggrelsen, at de private erhverv har mulighed for at fa tilfort
tilstrxzkkelig arbejdskraft.

En sd kraftig afdempning af det offentliges personaleforbrug, »ma ses i lyset
af, at der i slutningen af 1960'crne og begyndelsen af 197(0’erne var tale om
vaekstrater pd 6-8 pct. Og efter el par dr i midten af 1970'erne, hvor man ndede
ned pa lidt over 2 pct., har vaeksten i de senere ar veret pa 4-6 pct. En vaekst
pa under 1-2 pct. — der vel at merke skal fastholdes over en drraekke vil saledes
forudsette en swrdeles kraftig kursendring.«

Udviklingen i de underliggende samfundsmassige behov stiller en rekke krav
om offentlige udgifter, som det er svart at afvise. Og mulighederne for at
indpasse de hgjest prioriterede nye opgaver ved omstruktureringer og nedska-
ringer i allerede igangvarende aktiviteter tager tid. En vakst pa 2 pct. i de
offentlige udgifter forudsatter siledes en meget betydelig stramning af udgiftspoli-
tikken, hvis der skal vare plads til de vigtigste af de nye opgaver. Ikke desto
mindre »er det regeringens opfattelse, at en sadan vekst er for hgj. Den offent-
lige sektor ma tage stgrre del i de justeringer af vor levefod, som kreeves for at
bevare vor pkonomisk-politiske handlefrihed, og som er en forudsetning for pd
lengere sigt at kunne fastholde og videreudvikle velferdssamfundet.

Regeringen overvejer derfor mulighederne for at bremse helt op for vaksten
i den offentlige sektor i lgbet af fa dar ... En sd stram udgiftspolitik har ikke
veeret forsggt i efterkrigstiden.«

»Der har veret talt meget om nedskeringer, men hidtil har besparelserne helt
overvejende drejet sig om at reducere veksten. Nu kommer man imidlertid ikke
uden om at udpege en rakke omrader, hvor der ma ske brud pa den hidtidige
politik og legges op til et lavere ydelsesniveau.«

Det bliver ngdvendigt at tage fat pa indkomstoverfgrslerne, hvis der skal
opnds yderligere besparelser. Det er ogsi den kategori af offentlige udgifter,
hvor besparelser er mest fordelagtige set ud fra et betalingsbalancehensyn.

Men der ma ogsd spares pa serviceomriderne. Det kunne f. eks. vere en
ledetrdd at bringe udgiftsudviklingen til kun at afspejle udviklingen i befolk-
ningstallet, ligesom der kunne eksperimenteres med nye og billigere 1gsnings-
former.

»Det er imidlertid uholdbart at begrense det offentlige udbud af ydelser uden
en tilsvarende tilpasning af efterspgrgslen.«

Det kan bl. a. ggres ved at stramme eksisterende betalingsordninger og op-
have gratisprincippet for omrader, hvor eftersporgsselspresset har vist sig at
vare stort og vanskeligt at regulere, som f. eks. inden for social- og sundheds-
omridet. Selve udbuddet af offentlige serviceydelser skaber imidlertid ogsa
efterspgrgsel efter dem. Det gelder f. eks. inden for uddannelse, kultur og kol-
lektiv trafik.
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Det hazvdes ofte, at den offentlige sektor er ustyrbar. Dette mener Budget-
redeggrelsen imidlertid ikke er tilfzldet i teknisk forstand, hvilket ses af den
meget varierende vakst i det offentlige personaleforbrug.

»Det, der med historiens gjne kan beivivles, er styrbarheden i politiske for-
stand, ndr det gelder strukturelle tilpasninger, der kan fastholde lavvakst over
en lengere arreekke.

Kun en gang tidligere i 1975-76 har man veret nede pa en drlig vakst om-
kring 2 pct. Den gang varede det to ar, hvorunder de opdammede udgiftsbehov
skabte et betydeligt pres — ikke mindst pd de kommunale myndigheder. Denne
gang er der behov for at kunne holde ud noget lengere, hvilket nwppe kan
klares ved at skyde en stadig voksende pukkel af opgaver foran sig . .. Det af-
gprende er derfor dels at tilrettelegge en politik, baseret pd et ambitionsniveau,
der lader sig realisere gpkonomisk, dels at stemme forventningerne hos bergrte
interessegrupper derefter.

Dette gelder nok i serlig grad, indkomstoverfgrslerne, hvor modtagerne vil
have lettere ved at acceptere en langsommere udvikling i satser og mere selek-
tive regler, hvis dette sker som led i en langsigtet, generel og forudseelig stra-
tegi.«

Produktion og beskeftigelse

Danmarks Statistiks opggrelse af industriens ordre- og omsatningssituation
viser en samlet omsetning af egne varer og tjenester i 1979 pd 136 mia. kr.
Det er en stigning pa 12,4 pct. i forhold til 1978. Malt i faste priser var stig-
ningen pi 3,5 pct.

Omsatningen pa eksportmarkedet steg fra 1978 til 1979 i Igbende priser med
11,7 pet. til 45 mia. kr. Eksporten udgjorde saledes 33 pct. af oms@tningen.

For perioden december 1979-februar 1980 er omstningsfremgangen i alt pa
23 pct. jvf. tabellen. Stigningen pa eksport- og hjemmemarkedet var henholds-
vis 25 pct. og 22 pet. Ordreindgangen fra eksportmarkedet steg 23 pct. og fra
hjemmemarkedet 20 pct., mens ordrebeholdningen steg henholdsvis 16 pct. og
21 pct.

Industriens ordre- og omsetningssituation: Hovedomrdder - drlig endring i pct.
december 1979—februar 1980 i forhold til december 1978—februar 1979

Omsztning Omsztning Ordre- Ordre-

(Ib. priser)  Pris (mzngde) indgang beholdning
Industri i alt excl. skibsvarfter heraf: 23 14 10 21 18
Investeringsgodeindustri 22 9 12 25 17
Mellemproduktindustri 35 26 11 30 n

Forbrugsindustri 16 8 8 14 15
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Nedenstidende tabel viser industriens ordre- og omsatningssituation for de
enkelte brancher i perioden oktober—december 1979 i forhold til oktober—de-
cember 1978.

Omsaztning Omsztning Ordre- Ordre-
(Ib. priser) Pris (mzngde) indgang beholdning

Nmrings- og nydelsesmiddelindustri + 7 + 6 + 3 i ) +19
Tekstil-, bekledning- og lederindustri  +17 +11 +5 +10 +10
Trx- og mgbelindustri +23 + 8 +15 +22 +17
Papir- og grafisk industri +14 +10 + 3 +10 +1
Kemisk industri +43 +29 +9 +37 +33
Sten-, ler- og glasindustri +21 +12 + 6 +26 +25
Jern- og mctalvaerker og stgberier +22 +14 + 1 +23 +18
Jern- og metalindustri, excl. skibsvaerfter +15 +10 +5 +21 +22
Anden industri +11 +22 — B -9 +271

Arbejdslgshedssituationen. For februar er det gennemsnitlige antal registre-
rede ledige opgjort til 182.100. Det s@sonkorrigerede ledighedstal er 145.100
svarende til en ledighedsprocent pd 5,6 pct. mod 6,4 pct. i februar 1979.

Ifglge arbejdsformidlingsstatistikken var antallet af nyanmeldte ledige plad-
ser (der havde stiet ubesat i mindst 1 uge) 675 ved udgangen af marts. Og i
rets forste tre mdneder var der kun halvt s& mange ledige pladser som i den
tilsvarende periode 1979.

Beskeftigelsen. Danmarks Statistiks beskaftigelsesundersggelse viser, at den
samlede arbejdsstyrke er faldet med godt 18.000 personer til 2.627.000 fra okto-
ber 1978 til oktober 1979. Da befolkningn i alderen 15-74 ar samtidig er vokset
med knapt 25.000 personer, er der blevet 43.000 flere personer uden for ar-
bejdsstyrken.

Erhvervsfrekvensen, der angiver antallet af personer i arbejdsstyrken i pro-
cent af den samlede befolkning i alderen 15-74 ér, er derfor faldet fra 71,0 til
70,0. Dette er et brud pd den stigende erhvervsfrekvens, som vi har set op
igennem 1970’erne. Baggrunden for dette brud er indférelsen af efterlonsord-
ningen pr. 1. januar 1979. I de f@rste tre kvartaler af 1979 overgik der nemlig
43.400 personer til efterlgn, hvoraf tre ud af fire var m@nd. M®ndenes er-
hvervsfrekvens er da ogsd faldet med 2,1 til 79,3, mens kvindernes fortsat er
stigende, omend stigningen kun blev pd 0,1 til 60,9.

Antallet af beskzftigede er steget med knapt 21.000. Indenfor den offentlige
sektor og de liberale erhverv m. v. er beskaftigelsen steget med 37.000, hvor-
imod den er faldet i erhvervsgrupper som landbrug, fiskeri, fremstillingsvirk-
somhed, engros- og detailhandel.
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Betalingsbalance og udenrigshandel

Danmarks Statistiks forelgbige opggrelse af betalingsbalancen for fjerde kvar-
tal 1979 viste et underskud pa de Igbende poster p& 4,7 mia. kr. Underskuddet
for hele 1979 er dermed opgjort til 15,6 mia. kr. eller 7,4 mia. kr. mere end
i 1978.

Det fremgér af fglgende tabel, hvordan de enkelte poster pi betalingsbalan-
cen har bidraget til underskuddet.

Betalingsbalancens lgbende poster

Stigning

Mia. kr. 1978 1979 fra 78 til 79
Netroudgifter

1. Import (fob) 71,9 94,5 16,7

2. Eksport (fob) -64,9 -76,7 -11,8

3. Underskud pi varebalance (1+2) 13,0 17,8 4,8

4, Setransport -2.0 -3.1 =1:1

5. Rejser 0,1 1,2 1.2
6. Andre tjcnester m.m. 4.7 -5.5 -0.8
7. Underskud p vare- og tjenestebalance (34+4+5+6) 6,4 10,4 4,0

8. Renter, udbytter o. lign. 48 6,9 2,0

9. De curopziske Fallesskaber -4.4 =3,7 0,7
10. Ensidige overfgrsler -1,3 2,0 0,7
11, Underskud p4 lpbende balance (7+8+9+10) 82 15,6 74

Som fglge af afrunding kan summen af de enkelte tal i tabellen afvige fra totalerne.

Af Nationalbankens Beretning for 1979 fremgér, at Danmarks samlede net-
togzld over for udlandet ved udgangen af 1979 skgnsmassigt belgber sig til
771 mia. kr., hvilket svarer til ca. 23 pct. af bruttonationalproduktet. Den of-
fentlige sektors nettogeld steg fra 39 mia. kr. ultimo 1978 til 47 mia. kr. ved
udgangen af 1979, mens den private scktors nettogald steg fra 41 mia. kr. til 53
mia. kr. Den samlede private lintagning i udlandet er opgjort til 83 mia. kr.,
hvor 5314 mia. kr. sk¢nnes at vare af langfristet karakter.

Den samlede vareeksport i 1979 blev pa 77,1 mia. kr. og den samlede vare-
import pd 97,2 mia. kr. Det var en stigning p4 henholdsvis 21,2 pct. og 19,0
pet. i forhold til 1978. Merimporten steg med 30,2 pct. fra 15,4 mia. kr. i 1978
til 20,1 mia. kr. 1 1979.

Handelsunderskuddene har fortsat varet store i begyndelsen af 1980. I de
fgrste tre maneder er merimporten opgjort til 6,7 mia. kr. eller 2,4 mia. kr.
mere end i samme periode 1979. Og der er ingen tegn pé bedring, idet impor-
ten fortsat vokser hurtigere end eksporten. I januar-marts 1980 steg importen
med 36,7 pct. i forhold til de samme méneder 1979, mens eksporten steg
31,9 pet.
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Den samlede indfgrsel og udfgrsel i 1979 og 1980 (veerdi i mio. kr.)

Indfgrsel Udfprsel Merindfgrsel

1979 1980 1979 1980 1979 1980
Januar 6.974 9.964 5.360 7.516 1.614 2.448
Februar 6.682 9.911 5.319 7.830 1.363 2.081
Marts 8.356 10.240 7.097 8.050 1.259 2.190
Januar-marts 22.012 30.100 17.776 23.440 4.236 6.660
April 1.475 6.374 1.101
Maj 8.417 6.205 2212
Juni 7.666 6.479 1.187
Juli 7.706 52711 2.435
Auguslt 8.467 6,330 2.137
September 7.955 6.922 1.033
Oktober 9.580 7.793 1.787
November 9.217 7.509 1.708
December 8.655 6.401 2.254
Arctialt 97.151 77.061 20.090

Kvantumsindekset for eksporten steg i 1979 med 11 pct. og for importen
med 7 pct. i forhold til 1978. Den kraftige forvarring af handelsunderskuddet
skyldtes séledes, at prisstigningere var langt stgrre for de importerede varer
end for de eksporterede. Indekset for enhedsvaerdier i udenrigshandelen viser
prisstigninger pd importvarerne p4 14 pct. og for eksportvarerne pa 8 pct.
Bytteforholdet blev derfor i gennemsnit forringet med i alt 6 pct. fra 1978 til
1979. Til sammenligning kan nzvnes, at bytteforholdsforringelsen fra 1973 til
1974 under den fgrste oliekrise i alt var pa 12 pct.

Forbrug og investering

Forbrug. Det samlede indenlandske privatforbrug steg skgnsmessigt i 1979 med
2-3 pct. malt i faste priser. Den samlede afgiftsangivne omsatning i detailhan-
delen steg med 7 pet. til 97 mia. kr., men da prisniveauet steg tilsvarende, var der
malt i faste priser tale om stagnerende eller maske endog svagt faldende om-
s@tning i detailhandelen.

Antallet af nyregistrerede personbiler var sidste ar 127.114, hvilket var 4,7
pet. ferre end i 1978. I januar-februar 1980 blev der ialt nyregistreret 15.270
personbiler eller kun halvt s& mange som i samme periode 1979.

Erhvervsinvesteringerne:
Antallet af nyregistrerede vare- og lastbiler blev i 1979 25.206, svarende til en
stigning pd 13,8 pct. Stigningen er fortsat i begyndelsen af 1980, hvor der i
minederne januar-februar ialt blev nyregistreret 3.766 vare- og lastbiler eller
7,0 pct. flere end i samme periode sidste ar.

Det samlede antal pabegyndte kvadratmeter inden for erhvervsbyggeriet er
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for 1979 opgjort til 4,0 mio. eller kun en anelse mere end i 1978, Der blev i
alt pdbegyndt 1,8 mio. m2 avisbygninger til landbruget, hvilket var godt 12
pct. mere end i 1978. Pibegyndelserne inden for kontor- og butiksejendomme
steg knapt 4 pct., mens pabegyndelserne af ny fabrikker og vaerksteder blev pa
1,2 mio. m2, svarende til et fald pa 12 pct. i forhold til aret for.

Boligbyggeriet:

I 1979 blev der pabegyndt 30.921 boliger, hvilket var et fald pd 8,7 pct. i
forhold til 1978. I de to fgrste maneder af 1980 er der pabegyndt 3.256 boli-
ger. Det er godt 500 flere end i samme periode 1979, men pd grund af den
ekstraordinart strenge vinter sidste ar er en sammenligning med 1978 mere pé
sin plads. I forhold til 1978 er antallet af pabegyndelser faldet med nasten en
tredjedel. Antallet af boliger under opfgrelse 14 ved udgangen af februar 1980
3,4 pct. lavere end i februar 1979.

Pris- og lgnudviklingen
Priser og lpnninger — pct. @ndring i forhold til samme mdned dret for

Industri-
Rivare- Engros- Forbruger arbejdernes

prisindeks prisindeks prisindeks timelgnsindeks

1979 1980 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Januar =27 594 37 174 6,7 12,8 10,1
Februar 21 636 41 181 69 133 9,9
Marts 58 692 50 200 70 139 9,1
April 9,6 55 7.0 10,6
Maj 134 6,8 7.8 9,9
Juni 21,7 8,6 8,6 10,7
Juli 31,1 9,5 10,8 10,1
August 348 10,0 12,3 10,0
September 38,5 11,8 12,8 13,2
Oktober 40,6 131 11,3 13,2
November 454 13,5 11,7 13,6
December 54,6 15,3 11,8 13,5

Ravarepriserne steg i 1979 med 24,2 pct. i gennemsnit i forhold til 1978.
Prisstigningstakten steg kraftigt igennem 1979, og denne tendens er fortsat i de
fgrste tre méneder af 1980. I marts 1980 var ravarepriserne siledes 69,2 pct.
hgjere end i marts 1979. Den kraftige stigning skyldtes iser stigende priser pa
brazndselsprodukter. I februar 1980 var brzndselspriserne 94,9 pct. hgjere end
i februar 1979, mens priserne p& ravarer til landbruget i samme periode kun
var steget 14,0 pct. og til andre erhverv 19,8 pct.

Engrospriserne var i 1979 i gennemsnit 9,1 pct. hgjere end i 1978. Prisstig-
ningstakten er fortsat for opadgdende, og engrospriserne var i marts 1980 20,0
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pct. hgjere end i marts 1979, Priserne pa importerede varer viste en stigning
pa 27,3 pct., mens de danskproducerede varer steg 13,8 pct.

Forbrugerpriserne 1a i 1979 i gennemsnit 9,6 pct. hdjere end i 1978. Efter
udlgbet af det midlertidige prisstop ved udgangen af 1979 er inflationen imid-
lertid igen stigende. I marts 1980 14 forbrugerpriserne siledes 13,9 pct. hgjere
end i samme méned 1979. Man skal tilbage til december 1974 for at finde en
tilsvarende hgj inflation.

Fordelt pd hovedgrupper viste forbrugerpriserne en stigning fra marts 1979
til marts 1980 pa fgdevarer 9,3 pct., bekledning og fodtgj 7,0 pct., bolig 7,7
pct., brendsel og belysning 61,7 pet. og transport 19,5 pet.

Reguleringspristallet. Som en fglge af decemberforliget vedtog Folketinget i
januar 1980 en lov om @ndring af reguleringspristallet. Herefter holdes pris-
stigninger pa brandsel, belysning og olie ude af indekset. Samtidig blev regule-
ringspristallet for januar nulstillet, d. v. s. sat lig med 100,0.

Beregnet efter den gamle metode ville januar-pristallet vare blevet 149,2 og
dermed have udlgst tre dyrtidsportioner. Disse kommer imidlertid aldrig til
udbetaling. Ligesom den fgrste dyrtidsportion, det nye reguleringspristal ud-
Igser, kun indebzrer en lgnforhgjelse pa 60 gre i timen, mens de efterfglgende
dyrtidsportioner bliver pA 90 gre i timen. Denne indskrznkning af dyrtids-
reguleringen i 1980 skyldes de indkomstpolitiske tiltag fra december 1979.

Lonudviklingen. Industriarbejdernes timelgnsindeks viste for 1979 som gen-
nemsnit en stigning pa 11,2 pct. i forhold til 1978, mens manedslgnindekset
for idustriens funktionzrer steg 9,6 pct. I 1978 var Ignstigningen pa henholdsvis
10,4 pct. og 8,9 pct. Ifglge arbejdsgiverforeningens Ignstatistik er den gennem-
snitlige timefortjeneste for faglerte arbejdere steget 5,05 kr. til 51,35 kr. fra
tredje kvartal 1978 til tredje kvartal 1979. Heraf anslds Ignglidningen til om-
kring 3,40 kr. Lgnstigningen for ikke-faglerte mand var 4,19 kr. til 44,41 kr.,
og for kvinderne 3,89 til 40,76 kr. Lgnglidningen for de ufaglerte grupper an-
slas til henholdsvis 2,45 kr. og 2,10 kr.

Penge- og kapitalmarkedet
I kglvandet p& de internationale rentestigninger i vinteren 1979-80 blev ogsi
det danske renteniveau presset i vejret.

Indsnzvringen af rentespzndet til udlandet medferte, at erhvervslivets lan-
tagning ophgrte og efter nytir blev vendt til kapitaleksport. Da der samtidig
var store underskud pd betalingsbalancen, betgd dette en betydelig valutaal-
gang. P4 denne baggrud forhgjede Nationalbanken diskontoen med to pct.-
points til 13 pct. med virkning fra den 18. februar 1980. Valutabeholdningen
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er dog fortsat faldende. Mens den ved udgangen af januar 1980 var opgjort til
20,0 mia. kr., var den ultimo februar 18,0 mia. kr., og den forelgbige opggrelse
for marts viser et yderligere fald til 16,6 mia. kr.

Rentesatserne i pengeinstitutterne ligger nu for anfordringsindskuddenes ved-
kommende typisk pa 7-8 pct., mens udldn koster omkring 19-20 pct. Ogsa pa
kapitalmarkedet har renten néet rekordniveauer. Siden nytar er den effektive
rente pd de lengere lgbende stats- og realkreditobligationer steget et par pro-
cent points, sd den effektive rente nu ligger omkring 20 pct. Dette har betydet
kraftige prisstigninger pd nybyggeriet og gjort passive investeringer i obligatio-
ner og pantebreve yderst attraktive. Ogsd pd aktiemarkedet har der varet be-
tydelige kursfald. Mens Kgbenhavns Fondsbgrs aktieindeks ultimo 1979 14 i
87,37 (med 1. jan 1973 = 100), var indekset ved udgangen af marts faldet med
12 pct. til 76,67.

Som led i de gkonomiske indgreb i 1979 indfgrtes forskellige restriktioner
overfor lingivning til forbrugsformal. Pengeinstitutterne aftalte siledes med
Nationalbanken, at de gamle regler om kreditformidling fra 1973 igen skulle
efterleves fuldt ud, efter at de var blevet lempet under den gkonomiske afmat-
ning i 1975. Dette betyder, at der ikke l&ngere md ydes automatiklin, ligesom
reglerne for »spar og ldn« ordningerne er blevet skarpet. Som noget nyt kan
Nationalbanken, hvis reglerne tilsides=ttes, gribe ind med gkonomiske sank-
tioner over for de pageldende pengeinstitutter. Hvad angér forsikringsselskaber
og pensionskasser aftaltes en stramning af line- og garantiordningerne mod
sikkerhed i ejerboliger. Disse kan nu kun gives, sifremt det drejer sig om nar-
mere angivne »gode« formal, som f. eks. nybyggeri og ejerskifte.

Anne-Katrine Pilegaard
30. april 1980



