Udviklingen 1 den internationale og
den danske gkonomi

DEN INTERNATIONALE OKONOMI

De vestlige industrilande er inde i et af de stgrste konjunkturtilbageslag i efter-
krigstiden. I 1980 steg bruttonationalproduktet i OECD-omradet, der omfatter
USA, Vesteuropa og Japan, kun med 1 pct. og i 1981 ventes i bedste fald nul-
vaekst. Tilbageslaget var i 1980 stgrst i UK og USA, men afmatningen har i
lpbet af 1980 bredt sig til hele omradet.

Olieprisforhgjelserne i sidste halvdel af 1979 og begyndelsen af 1980 for-
mindskede kgbekraften i de olieimporterende lande og medfgrte stagnation el-
ler direkte fald i stort set alle OECD-landes industriproduktion i 2. kvartal
1980. Tilbageslaget kom noget senere end ventet, fordi forbrugernes fgrste re-
aktion var at nedsztte opsparingen.

I forhold til den fgrste oliekrise i 197475 har inflationsvirkningen af olie-
prisforhgjelserne hurtigt udspillet sig, hvilket skyldes, at det i hoj grad er Iykke-
des at holde lgnstigningstakten nede. Den funktionelle indkomstfordeling er
derved blevet forskudt, s kapitalen far en stgrre andel og lgnmodtagerne en
mindre.

En rzkke faktorer peger pé, at tilbageslaget bliver kortvarigt. Investeringerne
vil blive den ekspanderende faktor i pkonomien, hvilket skyldes, at der generelt
er blevet underinvesteret siden midten af 70’erne, og at tilpasning til de hgjere
oliepriser kraver investeringer i energibesparende teknologi og alternative
energiformer. ZAndringen af den funktionelle indkomstfordeling vil ogsa stimu-
lere investeringsklimaet.

Placeringen af OPEC-landenes store overskud pd eurovalutamarkedet gjorde
markedet meget rentefglsomt i 1980. Lande med stor egenproduktion af energi
og dermed en relativt gunstig betalingsbalancesituation fik styrket den nationale
valuta efter olieprisforhgjelserne.

Dollaren steg séledes kraftigt overfor DM. Det skyldes de @ndrede betalings-
balanceforhold - USA fik et lille overskud, mens Vesttyskland mdtte notere et
stort underskud pd betalingsbalancen, men is@r det meget hgje renteniveau i
USA. Nordsgolien og et i lange perioder rekordhgjt renteniveau styrkede pun-
det i forhold til dollaren.

USA. Prasidentvalget den 4. november resulterede i, at republikanernes kan-
didat, den forhenvaerende guverngr for Californien, Ronald Reagan, blev valgt
til USA’s 40. prasident. Samtidig med prasident Reagan’s inds®ttelse i embe-
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det den 20. januar 1981 blev de 52 amerikanske gidsler i Iran frigivet cfter for-
handlinger mellem prasident Carter’s udsending og iranske recgeringsembeds-
mand i Algeriet. Gidslerne blev frigivet efter 444 dages fangenskab. Prisen pa
frigivelsen var en ophavelse af indefrysmingen af dc iranske tilgodchavender 1
USA, som belgb sig til omkring 9 mia. dollars.

I sidste halvdel al 1980 kunne der spores et opsving 1 den amerikanske gko-
nomi. Inflationen forblev imidlertid hgj — forbrugerpriserne steg i fjor i gen-
nemsnit med 1314 pect. — og myndighederne strammede derfor pengepolitikken.
Resultatet var en fordobling af prime rate fra august til december, hvor den
niede 2114 pct. Denne stramning ventes at medfore et dyk i den gkonomiske
aktivitet 1 &r.

I fjor havde den amerikanske l¢gnmodtager et reallgnsfald pa ca. 5 pct. (d.v.s.
i samme stgrrelsesorden som den danske). Arbejdslgsheden steg fra knapt 6
pet. i 1979 til godt 7 pet., og erhvervenes faste investeringer blev reduceret
med et par procent. Boligbyggeriet faldt med over 20 pct.

Vesttyskland. 1 ar bliver vesttysk gkonomi praget af det tilbageslag, der satte
ind i 2. kvartal 1980.

Industriproduktionen steg med ca. 1 pct. i 1980 efter en stigning pa 5,4 pct.
i 1979. Aktiviteten var faldende aret igennem, og i 4. kvartal var industripro-
duktionen godt 4pct. lavere end aret fgr. Is@r bilindustrien blev hirdt ramt med
et fald i produktionen pa 10 pect.

Arbejdslgshedsprocenten holdt sig i 1980 uforandret pa 3,8 pct., men ventes
at stige til ca. 5 pet. i 4r.

Underskuddet pa betalingsbalancens Igbende poster steg fra 10 mia. DM i
1979 til ca. 30 mia. DM i fjor, og da renten i andre lande var betydeligt hgjere
end den vesttyske, var resultatet kapitalflugt og en internationalt set svag DM.

Storbritannien er det vesteuropaiske land, hvor krisen satte sine dybeste spor
i fjor. I september 1980 14 industriproduktionen saledes p& det laveste niveau
siden 1968 og var 11 pct. mindre end gennemsnitsniveauet for 1979.

Margaret Thatcher’'s kamp mod inflationen synes derimod at give resultat.
Forbrugerprisstigningerne blev reduceret fra 22 pct. til godt 15 pct. i 1980, og
Ignudviklingen er tilsyneladende ogsd ved at komme under kontrol. Efter en
stigningstakt pa 20 pct. i 1980 peger overenskomsterne i retning af en stignings-
takt pd 10-12 pct. i &r. Arbejdslgsheden er nu den stgrste siden 30’mes krise
og ventes at stige yderligere i 1981. Ved udgangen af 1980 var der over 2 mio.
ledige, hvilket svarer til godt 814 pct. af arbejdsstyrken. Takket vaere Nordsg-
olien fik Storbritannien et overskud pd betalingsbalancens Igbende poster i fjor
pé et par milliarder pund.

Sverige fordoblede betalingsbalanceunderskuddet i fjor. Trods faldende gko-
nomisk aktivitet i &r ventes underskuddet at forblive omkring 20 mia. Skr. Malt
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i faste priser stagnerede eksporten i 1980, mens importen 14 3 pct. over 1979-
niveauet.

Forbrugerpriser og l@nninger stiger nu hurtigere end OECD-gennemsnittet.
I 1980 14 forbrugerpriserne i gennemsnit 14 pct. hgjere end i 1979.

Produktionsudviklingen blev pavirket af forarets storkonflikt, og industripro-
duktionen la for dret som helhed pd samme niveau som i 1979.

Det store underskud overfor udlandet har bevirket et sporskifte i svensk gko-
nomisk politik, idet den offentlige sektors budgetunderskud er kommet i fokus,
samtidig med at pengepolitikken gradvis er blevet strammet for at tvinge sven-
ske virksomheder til at optage lan i udlandet.

Momsen og en rezkke punktafgifter blev forhgjet i august 1980, ligesom der
iverksattes en spareplan, der skulle begrense vaksten i de offentlige udgifter.
Underskuddet pd statsbudgettet var i fjor 55 mia. Skr. svarende til 11 pct. af
bruttonationalproduktet.

DANSK OKONOMI

Udsigterne for dansk gkonomi vinteren 1980-81

I de seneste maneder har der varet flere lyspunkter i den gkonomiske udvik-
ling. Inflationen og lgnpresset er aftaget, diskontoen er nedsat 2 pct., merim-
porten og dermed ogsa betalingsbalanceunderskuddet er blevet kraftigt reduce-
ret. En fplge af denne gunstige udvikling var suspensionen af pengeinstitutter-
nes udldnsloft i november i fjor.

Alligevel er den pkonomiske situation som helhed blevet mere tilspidset og
alvorlig, som Det gkonomiske Rids formandsskab skrev i sin rapport fra no-
vember 1980: »Byggeriet og landbruget befinder sig i en egentlig krisesituation,
men ogsd i mange andre erhverv og brancher er virksomhederne udsat for et
sterkt finansielt og gkonomisk pres, til dels som fglge af bygge- og landbrugs-
krisen. Der sker mange virksomhedsindskrenkninger og -lukninger. Arbejds-
Ipsheden har i den senere tid veaeret sterkt stigende. «

Den indenlandske gkonomiske aktivitet falder yderligere i 1981. I fjor blev
bruttonationalproduktet reduceret med 1 pct. mélt i faste priser, og i ar forud-
ses en lignende tilbagegang. Noget tyder derfor pa, at betalingsbalanceproble-
met spges lgst ved via en levefodsreduktion at reducere importen i stedet for at
Ipse problemer gennem pget eksport via en produktionsforpgelse. Der er hermed
fare for at den gkonomiske udvikling kommer ind i en »ond cirkel«. De under-
liggende krafter i gkonomien, udsigten til en fortsat bytteforholdsforringelse og
de stadigt stigende nettorenteudgifter p4 udlandsgelden forpger igen presset pa
betalingsbalancen fra midten af 1981. Levefoden skal derfor szttes yderligere
ned, hvis regeringens betalingsbalancemdlsztning om et underskud pd 8-9 mia.
kr. 1 1984 skal opfyldes.

Alternativt skal mélsetningen nds ved gget produktion. Dette er sa langt at
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foretrzkke, fordi reduktionen i levestandard i sd fald bliver mindst. Men ¢@get
produktion kraver stgrre investeringer. Og det betyder, at den pkonomiske po-
litik fremover 1 hgjere grad ma tage hensyn til erhvervslivet, siledes at indtje-
ningsmulighederne bedres, si det igen ggres attraktivt at foretage investeringer
1 produktionsmidler m. v. Det betyder ogsa, at den gkonomiske politik ma ul-
rettclegges siledes, at vores konkurrenceevne overfor udlandet forbedres ved en
kombination af indkomstpolitik, kronekursjusteringer og andre foranstaltninger,
der ¢ger dansk erhvervslivs konkurrenceevne og dermed produktionen i beta-
lingsbalanceerhvervene. Det er derfor vigtigt igen at f& gang i erhvervsinveste-
ringerne, som nu er faldet stgt siden 1973-74. Erhvervsinvesteringerne er der-
ved blevet si smé, at der er fare for, at de indenfor en overskuelig drrzkke ikke
lzngere er store nok til at dekke afskrivningerne, d.v.s. at det eksisterende ka-
pitalapparat begynder at mindskes.

Udviklingen i eksport og offentligt forbrug var i fjor faktorer der stimulerede
den gkonomiske aktivitet, idet begge realt voksede omkring 514 pct. I ar bliver
det sandsynligvis kun det offentlige forbrug, der har en ekspansiv virkning pa
pgkonomien, Den dystre internationale konjunktursituation peger séledes i ret-
ning af et realt fald i vareeksporten i dr. For industrieksporten vedkommende
var der allerede en mindre ma@ngdemassig tilbagegang i 4. kvartal 1980 sam-
menlignet med samme kvartal 1979, og eksportordreindgangen og -ordrebe-
holdningen er faldet siden juli i fjor.

Det private forbrug sk¢nnes i ar at blive reduceret med omkring 214 pct.
malt i faste priser efter et fald pa knapt 4 pct. i fjor. Mens forbrugstilbagegan-
gen sidste ar i udpraget grad var rettet mod transportforbruget, som faldt med
17 pct. malt i faste priser, ventes nedgangen i ar i stedse stgrre omfang at ret-
tes mod mere gengse forbrugsvarer og her specielt de varige forbrugsgoder. Sal-
get af bekledning m. v. skgnnes at blive omkring 10 pct. mindre malt i faste
priser end i 1979, mens salget af varige forbrugsgoder kan falde op til 15-20 pct.

Efter en nedgang pa 2214 pct. i boliginvesteringerne i fjor skgnnes disse at
falde yderligere i ar til trods for at regeringen har gennemfgrt flere foran-
staltninger for at stimulere byggeriet. Dette skyldes dels, at boliginvesterin-
gerne i &r naturligt bliver pavirket i nedadgdende retning af den store reduk-
tion i pabegyndelserne i fjor, og dels at antallet af pabegyndelser falder yderli-
gere i dr. Baggrunden for at pdbegyndelserne skulle falde igen i r er udsigten
til fortsat reallgnstilbagegang for gennemsnitslgnmodtageren og prisfaldet i den
eksisterende boligmasse. Fortsaztter priserne pa ®ldre parcelhuse med at falde,
mens nybyggede huse fglger den almindelige omkostningsudvikling, vil »pris-
gabet« mellem gamle og nye huse blive stgrre, og det vil tendere mod at sztte
det private boligbyggeri helt i sté.

De faste erhvervsinvesteringer faldt i fjor med ca. 10 pct. malt i faste priser,
og nedgangen ventes at fortsette i &r, Mens faldet i fjor is@r var koncentreret
omkring maskiner og transportmidler, ser det i &r ud til, at det is@r bliver inve-
steringsaktiviteten i erhvervsbyggeriet, der gér ned.
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PRODUKTON OG BESK/EFTIGELSE

Industrien. Konjunkturnedgangen afspejles mere og mere tydeligt i industriens
ordre- og omsziningssituation. Malt i fastc priser 14 savel omsatning som or-
dreindgang og ordrebeholdning i sidste halvdel af 1980 vasentligt lavere end
Aret for, og tilbagegangen vedrgrer ikke lengere kun hjemmemarkedet, men
ogsd eksportmarkedet. ;

I september-november 1980 faldt de omsatte eksportmengder siledes med et
par procent sammenlignet med de samme maneder i 1979, mens eksportordre-
indgang og -beholdning hver iszr blev mindsket med omkring 5 pct. ogsa mélt
i faste priser. Nedgangen pd hjemmemarkedet var vasentlig stgrre. De omsatte
mangder faldt 12 pct., mens ordreindgang og -beholdning blev reduceret med
henholdsvis rundt regnet 15 og 25 pct.

Beskaftigelsen 1 industrien er da ogsd kraftigt pa retur. Antallet af beskzf-
tigede arbejdere og funktion@rer var siledes ved udgangen af oktober 1980
17.500 mindre end aret fgr svarende til et fald pa knapt 5 pct.

Industriens ordre- og omsetningssituation: Hovedomrader — drlig endring i pct.
september-november 1980 i forhold til september-november 1979.

Omszining Omsatning Ordre- Ordre-
(1b. priser) Pris (mezngde) indgang beholdning
Industri i alt excl. skibsvarfter 3 12 -6 1 -2
heraf:
Investeringsgodeindustri 0 10 -8 -6 -3
Mellemproduktindustri -5 17 -13 -6 -2
Forbrugsgodeindustri 11 8 0 9 0

Nedenstiende tabel viser ordre- og omsaztningssituationen for de enkelte
brancher.

Industriens ordre- og omsatningssituation: Brancher — drlig endring i pct.
august-oktober 1980 i forhold il august-oktober 1979.

Omsatning Omsztning  Ordre- Ordre-

(b, priser) Pris mengde indgang beholdning
Nearings- og nydelsesmiddelindustri 17 8 7 16 -5
Tekstil, bekleedning og
lederindustn 2 7 g 0 6
Trz- og mgbelindustri -9 12 -18 -12 17
Papir og grafisk industri B 15 -6 10 14
Kemisk industri -2 20 -6 -4 12
Sten-, ler- og glasindustri -13 17 -26 -18 -13
Jern- og metalverker og stpberier - 3 12 -9 1 -12
Jern- og metalindustri
excl. skibsverfler 5 10 -5 -1 -1
Anden industri 9 13 -4 k)| ]
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Arbejdslpshedssituationen. Antallet af arbejdslgse stiger fortsat hurtigf. Det sa-
sonkorrigerede arbejdslgshedstal er steget med 27.300 fra august til november
mod 24.500 i den foregdende 3-méneders periode. I 1980 14 det gennemsnitlige
antal registrerede ledige pa ca. 178.000, hvilket svarcr til en arbejdslgshedspro-
cent pi 634. Til sammenligning var ledighedsprocenten i 1979 pé 6,1.

UDENRIGSHANDEL OG BETALINGSBALANCE

Vareeksporten 14 pd et relativt hgjt niveau igennem det meste af 1980. Den
reale fremgang blev pad ca. 5%4. Fremgangen var stgrst i begyndelsen af aret,
men holdt sig lenge bedre end ventet. MAlt i faste priser voksede eksporten i
1. kvartal med 15 pct. og i 2. kvartal med 5 pct. sammenlignet med de tilsva-
rende kvartaler i 1979. Stigningen ebbede imidlertid ud i 3. kvartal og blev
vendt til et mindre fald i 4. kvartal.

For perioden januar-november 1980 har Danmarks Statistik opgjort ekspor-
ten til 86,1 mia. kr. eller 21,3 pct. mere end i den samme periode 1979. Industri-
eksporten voksede med 23,8 pct. til 57,9 mia. kr. og landbrugseksporten incl.
kgd- og malkekonserves med 15,9 pet. til 20,3 mia. kr.

I modsaztning til vareeksporten faldt vareimporten realt i fjor. Nedgangen
blev pa ca. 815 pct. og skyldes fgrst og fremmest fald i importen af transport-
midler, olie m. v. samt til dels maskiner og andet kapitaludstyr. Derimod er
importen af forbrugsvarer kun faldet beskedent.

I de forste elleve méaneder af 1980 er vareimporten opgjort til 99,4 mia. kr.
eller 12,7 pct. mere end i den tilsvarende periode 1979.

Den samlede indfgrsel og udfprsel i 1979 og 1980 (verdi i mio. kr.)

Indfgrsel Udfgrsel Merindfgrsel

1979 1980 1979 1980 1979 1980
Januar 6.974 9.941 5.360 7.692 1.614 2.229
Februar 6.682 9.933 5.328 8.000 1.354 1.933
Marts 8.309 10.292 7.097 8.315 1.212 1.977
April 7.417 9.605") 6.374 7.549 1.043 2.056")
Maj 8.367 6.913Y) 6.226 7.568 2.141 - 655Y)
Juni 7.636 10.4331) 6.484 8.207 1.152 2.226Y
Juli 7.665 8.062%) 5.308 6.361 2.357 1.701%)
August 8.403 7.472 6.335 7.210 1.968 262
September 7.904 9.109 6.930 B.444 974 665
Oktober 9,582 9.102 7.845 B.836 1.737 266
November 9.217 B.524 7.567 7.825 1.650 699
Jan.-Nov. 88.152  99.369 70,953 86.073 17.205 13.296
December 8.681 6.409 2272
Aretialt 96.839 717.361 19.478

1) Phvirket af ndret opggrelsesmetode,
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Handelsunderskuddet faldt brat i midten af 1980. Mens merimporten i pe-
rioden juli 1979 til juni 1980 belgb sig til 22 mia. kr. (sammenlignelige tal) el-
ler det hgjeste nogen sinde, var merimporten i 2. halvdel af 1980 kun pa rundt
regnet 4 mia. kr. svarende til mere end en halvering af handelsunderskuddet.

I ménederne januar-november er merimporten (officielle tal) opgjort til 13,3
mia. kr. eller 22,7 pct. mindre end i 1979. Opggres importen efter de samme
regler som i 1979, bliver handelsunderskuddet knapt 1 mia. kr. stgrre.

Baggrunden for at handelsbalanceforbedringen ikke blev stgrre til trods for
en real eksportfremgang pa 514 pct. er den kraftige forringelse af bytteforhol-
det. Importpriserne steg omkring 6 pct. mere end cksportpriserne, og byttefor-
holdsforringelsen fra 1978 til 1980 blev derved pa 12 pct. eller lige s& stor som
fra 1973 til 1974 under den 1. oliekrise.

Danmarks Statstiks forelgbige opgerelse af betalingsbalancen i 1.-3. kvartal
1980 viser et underskud pa de Igbende poster pa 11,4 mia. kr. mod 10,8 mia.
kr. i samme periode 1979. Opggrelsen er imidlertid pavirket af den admini-
strative @ndring indenfor toldvasenet. For at tallene kan sammenlignes, skal det
officielle tal tillzgges ca. 800 mio. kr.

Det fremgér af fglgende tabel, hvordan de enkelte poster pa betalingsbalan-
cen har bidraget til det officielle underskud.

Betalingsbalancens lobende poster

I-TIT kvt, I-TIT kvt.

Mia. kr. 1979 1980 Stigning
Nettoudgifter
1. Import (fob) 61,6 79,7 12,0
2. Eksport (fob) -55.3 68,3 -13.7
3. Underskud pa varebalance (142) 12,3 10,8 - 1,6
4, Setransport -20 - 26 - 0,6
5. Rejser 0,8 0,9 0,1
6. Andre tjenester m.m. - 4,0 - 50 - 1,0
7. Underskud pA vare- og tjenestebalance (3+4+5+6) 71 41 -31
8. Renter, udbytter o. lign. 49 7.6 2.6
9. De curopaiske Faellesskaber -27 -19 08
10. Ensidige overfgrsler 1.5 1,6 0.2
11. Underskud pi Igbende balance (748+-94-10) 10,8 114 0.6

Som fglge af afrunding kan summen af de enkelte tal i tabellen afvige fra totalerne,

Underskuddet pd vare- og tjenestebalancen blev markbart reduceret. Men
stigningen i nettorenteudgifterne var sa stor, at den stort set opvejede forbed-
ringen. For 1980 som helhed ventes nettorenteudgiften at nd op pi 10,5 mia.
kr. mod 6,9 mia. kr. i 1979,
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FORBRUG OG INVESTERING

Forbrug. Efter en real stigning i det private forbrug i 1979 p& 3 pct. faldt det
i fjor med knapt 4 pct. Det er det stgrste fald i efterkrigstiden, og der forudses
yderligere tilbagegang i ar. Privatforbruget 1d dermed i fjor pa et lavere niveau
end i de foregdende fire &r, men dog fortsat 7 pct. hgjere end i 1975. Malt i
Igbende priser steg privatforbruget med 13 mia. kr. til 209 mia. kr. i fjor.

Den del af det private forbrug der benyttes til bolig og brandsel stiger fort-
sat. I 1980 tegnede denne udgiftspost sig for 27 pet. og i 1979 for 26 pct. af
forbruget. Til sammenligning var andelen i 1970 pa 18 pct.

Udgifterne til transport faldt derimod i 1980 i sdvel lpbende som faste priser.
Danmarks Statistik ansldr den reale tilbagegang til 17 pct. og dermed ndede
transportforbruget ned pd samme niveau som i begyndelsen af 1970’erne.

Nedgangen i transportforbruget skyldes bl. a., at salget af nye biler er gdet
kraftigt ned. I de fgrste 10 méneder af 1980 blev der nyregistreret 66.600 per-
sonbiler svarende til et fald pa 42,5 pct. i forhold til samme periode 1979. For
1980 som helhed skgnnes antallet af nyregistreringer kun at nd op pa 75.000
eller ca. 4.000 farre end i 1974.

Forst i anden raekke har forbrugsnedgangen ramt de mere gengse detailhan-
delsvarer. Detailomstningsindekset 14 malt i faste priser knapt 1 pct. lavere i
1. kvartal 1980 end i samme kvartal 1979. Nedgangen i 2. og 3. kvartal var pa
et par procent, mens faldet i oktober-november var vokset til 4 pct.

Salget af nzrings- og nydelsesmidler holdt sig pa et hgjt niveau og var fortsat
i juli-oktober stgrre end i 1979. Salget af bekledning 1a i 1. kvartal 1980 knapt
4 pct. hgjere end i 1. kvartal 1979. 2. og 3. kvartal viste fald pa 4 og 614 pct.,
mens tilbagegangen i oktober-november var pa 714 pct. Salget af varige for-
brugsgoder stagnerede i 1. kvartal, mens afs@tningen i 2. kvartal faldt med 7
pet. I sidste halvdel af dret var salgsnedgangen — stadig malt i faste priser —
pa ca. 11 pct.

Investeringer. Danmarks Statistik skgnner, at de faste erhvervsinvesteringer
i fjor faldt med 15 pct. i faste priser. Boliginvesteringerne gik ned med 2214
pet., erhvervenes faste investeringer med 10 pct. og de offentlige investeringer
med 19 pet.

Erhvervsinvesteringer. For erhvervsinvesteringernes vedkommende faldt im-
porten af maskiner og andet kapitaludstyr med 6 pct. mélt i faste priser i de
forste tre kvartaler af 1980 sammenlignet med éaret fgr. I samme periode mind-
skedes investeringsgodeindustriens hjemmemarkedsleverancer med ca. 4 pct.,,
mens antallet af nyregistrerede vare- og lastbiler faldt 20 pct.

Entreprengrforeningen skgnner, at det pdbegyndte erhvervsarcal i fjor faldt
med omkring 30 pct. Pdbegyndelserne af fabrikker og varksteder blev reduce-
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ret med ca. 20 pct., mens pabegyndelserne af avisbygninger til landbruget nz-
sten blev halveret.

Boligbyggeri. Antallet af pabegyndte boliger faldt i de fgrste 10 méneder af
1980 med 36 pct. til 17.066. For aret som helhed skgnnes antallet af pabegyndel-
ser at ligge omkring 19.000 eller pa samme niveau som i begyndelsen af 1950%er-
ne. Nedgangen er koncentreret omkring parcelhusbyggeriet. I januar-oktober
blev der kun pibegyndt 9.994 parcelhuse med privat bygherre eller halvt sa
mange som i samme periode 1979. Derimod er antallet af pabegyndte ejerlej-
ligheder stigende, idet der blev pibegyndt 1.699 eller 659 flere end i de fgrste
10 méneder af 1979. Pibegyndelserne af almennyttigt boligbyggeri 14 stort set
uforandret fra 1979 til 1980.

PRIS- OG LONUDVIKLINGEN

Milt i forhold til samme mdned &ret fgr kulminerede prisstigningstakten i
marts-april méned for derefter at aftage frem til efterdret. Ved udgangen af
1980 var der imidlertid begyndende tegn pd, at inflationen igen accelererede
primzrt som fglge af stigningen i dollar-kursen og rdvarepriserne.

Priser og lgpnninger — pct. endring i forhold til samme mdned dret for

Rivare- Engros- Forbruger- Industriarbejdernes
prisindeks prisindeks prisindeks timelgnsindeks

1979  1980Y) 1979 1980 1979 1980 1979 1980
Januar =27 628 37 174 67 128 10,1 13.1
Februar 21 674 41 18,1 69 133 99 132
Marts 58 T26 50 20,0 70 139 9.1 12,6
April 9,6 67,0 55 199 70 143 10.6 12,6
Maj 134 63,1 68 183 78 141 9.9 12,0
Juni 21,7 54,6 86 166 86 133 10,7 11,6
Juli 31,2 412 95 166 108 1238 10,1 123
August 348 3713 100 156 123 113 10,0 12,6
September 385 359 11,8 15,0 12,8 10,6 132 93
Oktober 40,6 38,0 13,1 14,8 113 10,7 13,2 8.4
November 454 374 13,5 146 11,7 106 13.6
December 54,6 15,3 11,8 13,5

1) 1979-vaegle.

Rdvarepriserne var i november 1980 37,4 pct. hgjere end i november 1979,
Révarepriserne steg i fjor med ca. 50 pct. og er nu 314 gang stgrre end i 1970.
Oliepriserne 14 i fjor omkring 2; hgjere end i 1979, og er nu 7 gange storre end
i 1970.
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Engrospriserne var i november 1980 14,6 pct. hgjere end i samme mdned
aret for. Priserne pa de importerede varer steg 17,8 pct., mens de dansk-produ-
cerede varer havde prisforhgjelser pd 12,1 pct.

Forbrugerpriserne 14 i november 1980 10,6 pct. hgjere end i november 1979,
Nettoprisindekset, der opggres excl. moms og punktafgifter, var i oktober 9,5 pet.
hgjere end aret for. For 1980 som helhed 1a forbrugerpriserne godt 12 pct.
hgjere end i 1979, mens stigningen i nettoprisindekset var pa knapt 11 pct. Der-
med l4 inflationen i sével 1979 som i fjor pd samme niveau som i OECD-om-
radet. Det er en p@n placering i sammenligning med de foregdende ér, hvor
inflationen i Danmark 14 over udlandets.

Lonudviklingen. Industriarbejdernes timelgnsindeks var i oktober 8,4 pct.
hgjere end i oktober 1979, hvilket stort set svarede til stigningen i manedslgn-
indekset for industriens funktionarer.

Arbejdsgiverforeningens lgnstatistik viser, at lgnglidningen aftog noget i 2.
kvartal 1980. En udvikling der ventes at forts@tte i takt med den stigende ar-
bejdslgshed. Fra 2. kvartal 1979 til 2. kvartal 1980 steg den gennemsnitlige
timefortjeneste for faglerte mand med 5,19 kr., heraf udgjorde lgnglidningen
3,58 kr. Kvartalet fgr var lgnglidningen 3,88 kr.

Danmarks Statistisk forelgbige Ignstatistik for statsansatte viste en samlet lgn-
fremgang pd 6,9 pct. i 1979 sammenlignet med 1978. Til sammenligning steg
manedslgnindekset for industriens funktionzrer i samme periode med 10,8 pct.

PENGE- OG KAPITALMARKEDET

Det efterhanden mere end 10 ar gamle udlansloft for pengeinstitutterne blev
suspenderet den 28, november 1980 ifglge aftale mellem Danmarks National-
bank og Den Danske Bankforening. Suspensionen af udldnsloftet indebazrer
ikke en udvidelse af den indenlandske kredit. Nationalbanken uderstregede ud-
trykkeligt, at malsztningen for pengepolitikken ikke er @ndret. Det betyder, at
udlansforggelsen fra ultimo september 1980 til udgangen af juni 1981 skal hol-
des inden for en ramme pa 6 pct. De hidtidige begr@nsninger vedrgrende ad-
gangen til at yde forbrugslan viderefgres. Andringen bestdr derfor i, at banker,
sparekasser og andelskasser nu hver is@r har et falles loft for kreditudvidelsen
i stedet for et individuelt.

Selv under den fzlles 6 pct.s ramme kan de enkelte pengeinstitutter imidler-
tid ikke efter forgodtbefindende g¢ge deres udldn. Likviditeten til udlinsfrem-
gangen skal modsvares af en indldnsfremgang — ikke af 1an via pengemarkedet
og Nationalbanken eller ved salg af vardipapirer.

Suspensionen af udlansloftet indebzrer, at pengepolitikken fremover i endnu
hgjere grad end tidligere skal regulere kreditmulighederne via en pévirkning af
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renteniveauet og rentestrukturen, hvilket specielt i perioder med valutauro kan
medfgre endog meget store rentestigninger pd den kortere del af markedet.
Sammenhangen mellem det indenlandske og udenlandske renteniveau er der-
med blevet forstarket.

Ogsa udldnsmulighederne via realkreditinstitutterne lempedes i fjor. Sdledes
blev finansieringen af boligbyggeriet forbedret, s& realkreditlinene nu ma dzk-
ke op til 80 pct. af den kontante anskaffelsessum, mens de kun dzkkede knapt
60 pct. i begyndelsen af 1980.

Derudover blev lineomridet udvidet til ogsd at dekke max. 90 pct. af »ri-
melige« udgifter til vedligeholdelse, opretning og forbedringer i den eksisteren-
de boligmasse (dog minus evt. offentlig stgtte).

Renten pa obligationsmarkedet var svagt stigende i slutningen af 1980. I ja-
nuar 1981 vendte billedet og renten faldt is@r pa de kortere lgbende papirer.
Siledes gav de korte statsobligationer (10 pet. stat 1978-86) en effektiv rente
pi 19,6 pct. ultimo december 1980, mens renten den 22. januar 1981 var faldet
til 18,8 pct. I samme periode faldt renten pa 10 pct. 20-arige obligationer fra
19,5 pet. til 19,2.

23.1.81
Anne-Katrine Pilegaard
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