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De skonomiske udsigter

Det konjunkturomslag, som har praget
dansk ekonomi siden eftersommeren 1986,
blev forstaerket i lebet af 1987, og omslaget
vil utvivlsomt prage udviklingen de kom-
mende ar. For aret 1987 har der vaeret tale om
en negativ realvackst, og den eneste grund til,
at en stigning 1 arbejdslesheden ikke er fulgt
med, er arbejdstidsnedsattelsen og den me-
get beskedne tilgang til arbejdsstyrken.

Arsagcn til at konjunkturomslaget er blevet
sa relativt staerkt, skal seges i det forhold, at
opbremsningen i det indenlandske forbrug
er faldet samimen med en situation, hvor den
danske krone p.g.a. dollarfaldet er styrket
betragteligt overfor de fleste af vore samhan-
delspartnere, med en markant konkurrence-
evneforvaerring til felge. At overenskomster-
ne i foraret gav timelenstigninger i storrelse-
sordenen 9 pct. har ikke medvirket til at gere
problemet mindre.

Udgangspunktet for forventningerne til
1988 er derfor overordentligt beskedent.
Med udsigt til stagnation i de disponible ind-
komster ma det ventes, at det private forbrug
flader ud, og byggeriet, der i 1987 holdt en
uandret hej aktivitet, vil for alvor rammes
aftilbagegang. Samtidig ma det forventes, at
industrieksporten kun vokser langsomt som
foelge af den kraftige forvaerring i lenkonkur-
renceevnen. Et egentligt fald i1 industriesk-
porten vil formentlig kunne undgas pa
grund af eksportpakken fra december 1987.

Med disse udsigter mindskes sandsynlighe-
den for, at erhvervsinvesteringerne kan fast-
holdes pa det nuvarende niveau. Ikke alene
er indtjeningen i industrien blevet klemt i de

senere ar. Ogsa afsaetningsmulighederne ser
ringe ud, og den alternative forrentning, som

kan opnds pa finansielle placeringer, er ste- |

get et par procentpoint.

Den seneste udvikling

Opbremsningen 1 det private forbrug, der
tidsmaessigt faldt sammen med gennemfo-

relsen af kartoffelkuren, har vaeret iojnefal- |

dende. Om det er kartoffelkuren, som har

bremset forbruget, er tvivlsomt, idet faldeti |

privatforbruget kom efter 3 ar med massive
forbrugsudvidelser. Siden '’toppunktet™ 1

efteraret 1986 er forbruget malt ved detail- |
omsatningen faldet stet, som det 1 ovrigt |
fremgar af figur 1. Men bemeaerkelsesvaerdigt |

er det, at faldet flader ud, og i perioden fra

efteraret 1987 til februar 1988 er forbruget |
helt uzendret set i forhold til samme periode |

et ar tidligere.

Med andre ord er det faldende forbrug, som |

dominerede konjunkturomslagets feorste

fase, nu aflest af en situation med stagnati- |

on. Forklaringen skal maske i nogen grad se-
ges i det forhold, at overenskomsterne i 1987
gav betydelige lenstigninger, men det kan
ikke afvises, at omslagets forste fase, med et
decideret fald i1 forbruget, er overstaet.

Udviklingenihandelsbalancen skal ses i den- ‘

ne sammenhang. Det har vaeret karakteri-
stisk for aret 1987, at handelsbalanceunder-
skuddet overfor udlandet er forbedret ma-
ned for maned. lalt blev der for 1987 tale om
en forbedring pa godt 15 mia., saledes at
handelsbalancen for aret som helhed kom til
at udvise et lille overskud. Af figur 2 fremgar
hvor store forbedringer, der har vaeret tale
om i hver enkelt maned.
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Figur 1. Detailomscetningen.
(Mengdeindeks 1985 = 100)

Index lor rjr;tgu'-nrnr_-.r';".mnqrgr\
forbrugavarer 1aft, sEsonkorr

iga S—— e e e S . —

Det er interessant at bemzerke, at forbedrin-
gerne mindskes kraftigt i efteraret 1987, og at
november maneds handelsbalance er ringere
end et ar tidligere. Dette sker pd trods af, at
industrieksporten med en vaekst pa knap 8
pct. rettede sig i sidste kvartal af 1987. For-
klaringen er selvfelgelig, at lagerreduktio-
nen og forbrugsfaldet - som i hej grad pavir-
ker handelsbalancen - opherte mod slutnin-
gen af 1987,

Figur 2 Forbedringen i handelsbalancen md-
ned for maned 1987.
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Netop forbrugsudviklingen og den store im-
porthandel i privatforbruget har vist sig af-
gorende for handelsbalanceudviklingen i de
senere ar. Nar der tales om en forringelse af
den danske konkurrenceevne, er det ikke ale-
ne et forhold, som pavirker eksporten - ogsa
importindholdet i forbruget pavirkes meget
kraftigt. Dette fremgar af tallene for for-
brugsimport og detailomsatning i tabel 1.
Hvor detailomsatningen 1 drene 1984-1986
er steget med 2-3 pct. arligt (i maengder), er
importen af forbrugsvarer mangdemaessigt
steget med over 10 pct. arligt i disse ar. Og
selvi 1987, hvor detailomsatningen er faldet
med et par procentpoints, er importen af for-
brugsvarer steget med lige knap 7 pct.

Det vil sige, at de udenlandske producenter
selv i en periode med faldende efterspergsel
pa det danske marked, har vundet store mar-
kedsandele pa bekostning af de danske pro-
ducenter.

Tabel 1. Detailomscetning og import af for-
brugsvarer. (meengdemcessig vaekst i pct.

pa.)

1984 1985 1986 1987
Detailomszetning 2% 204 M 2%

Privatforbrug 3% 5% 4% =1%
Import af
forbrugsvarer 14% 10% 16% 7%

Til trods for den markante nedgang i detail-
omsztningen er inflationen malt ved forbru-
gerpriserne steget. [ hele 1987 holdt inflatio-
nen sig pa det internationalt hoeje niveau
svingende omkring 4 pct. I januar/februar
1988 er inflationen yderligere steget til godt 5
pet. - som det fremgdr af figur 3.

En af forklaringerne pa dette forhold er den
store timelonsstigning 1 1987. Lenandelen i
privatforbruget er omkring 30 pct., og derfor
vil en timelonsstigning pa 9 pct. i sig selv
have prisniveauet med knap 3 pct. Men im-
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portpriserne ¢r i 1987 faldet med omkring 4
pct., og da importandelen er cirka 25 pct,,
burde det trackke inflationen ct godt stykke
ned under 3 pct. Nar det ikke er sket, kan det
kun skyldes, at restindkomsterne pr. produ-
ceret enhed - herunder renteudgiflterne - i
hjemmemarkedserhvervene er steget ganske
pant.

Figur 3. Udviklingen | forbrugerpriserne.
farsstigningstakten i pct.)
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Den del af industrien, der i saerlig grad pro-
ducerer til hjemmemarkedet, har derfor
nappe vaeret igennem den nedgang i avancer
og indtjening, som konjunkturomslaget vil
fore med sig. Hjemmemarkedserhvervene
har kunnet fastholde avanceprocenten, og de
har derfor medvirket til at forhindre et egent-
ligt inflationsfald. Dette hindrer selvsagt
ikke den samlede indtjening i hjemmemar-
kedserhvervene i at vaere faldet. Nedgangen i
den samlede eftersporgsel og den stigende
forbrugsimport har fjernet en del af indtje-
ningsgrundlaget.

Anderledes forholder det sig med eksporter-
hvervene, hvor man for 1987 har oplevet nul-
vaekst i eksportpriserne malt i danske kroner.
Samtidig hermed er timelennen steget 9 pct.,
og selv med faldende importpriser har det
klemt indtjeningen. Dette gaelder for eks-
porterhvervene i gennemsnit, men det dak-

ker selvfolgelig over store forskelle mellem
brancher og alhangig af, hvilke markeder
(og valutacr) der opereres pa (1).

Der skal gores opmacrksom pd, at der i tabel
2 kun er tale om en skonnet restindkomstud-
vikling pr. produceret enhed, baseret pa den
af Danmarks statistik offentliggjorte udvik-
ling i lonninger og priser for 1987, og afrun-
det til hele tal.

Tabel 2. Skon over udviklingen i restindkom-
ster pr. produceret enhed 1987,

Hjemmemarkeds- Eksport-

erhvery erhvery

(forbrugssektor) (gn.snit)

Produktpriser 4 pct. 0 pect.
Lenomkostninger 9 pct 9 pct
Importpriser -4 pcl -4 pct.
Indirekte skatter 4 pct. 0 pct.
Restlindkomster 6 pct, -9 pct.

NB. Restindkomstudviklingen er beregnet ud fra de
respeklive inputandele. (Danmarks Statistik arbejds-

notal 21). Produktivitetsstigningen er antaget at vaere
2-3 pct. i 1987,

Udviklingen som beregnet i tabel 2 synes at
stemme meget godt overens med de regn-
skabsresultater, som hovedparten af er-
hvervsvirksomheder har offentliggjort i be-
gyndelsen af 1988. Det er et helt generelt
trazk for regnskaberne, at de ikke er helt sa
katastrofale som frygtet. Samtidig giver tal-
lene et indtryk af den prisklemme, som eks-
porterhvervene har vaeret i set i forhold til
hjemmemarkedserhvervene. Netop dette er
baggrunden for omlagningen af arbejdsgi-
verafgifterne i december 1987.

Industriudviklingen

I perioden 1983-1986 voksede den danske
industriproduktion med omkring 20 pct. i
mangder, mens beskaftigelsen i industrien
blev foreget med godt 10 pct. For 1987 betad
konjunkturafmatningen, at industriproduk-
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tionen - malt ved indekset for industriens
mangdemaessige omsetning - faldt med
omkring 3 pet.

Dette fremgar af figur 4, som viser udviklin-
gen i industricns maengdemaessige omsaet-
ning i rene 1986 & 1987. Igennem hele aret
1987 er industriomsatningen faldet steot,
med undtagelse af arets sidste 3 maneder,
hvor industriomsatningen stabiliseres.

Figur 4. Udviklingen i industriens meengde-
meessige omscetning 1986-1987. (indeks 1980
= 100).
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Udviklingen 1 beskaftigelsen felger denne
trend. Antallet af arbejdstimer udfert af in-
dustriens arbejdere er faldet med omkring
5.5 pct., saledes at timeproduktiviteten ma
skennes at veere steget omkring 2 - 3 pct. Det
skal dog fremhaeves, at antallet af beskeefti-
gede arbejdere kun er faldet med 3.1 pct., og
antallet af funktionzerer iindustrien er steget
med 1.8 pct. Det tyder pa, at der har veeret
tale om en midlertidig tilpasning i de fleste
industrivirksomheder, og dermed under-
streges, at tilpasningen af industriens samle-
de arbejdsstyrke og kapacitet ikke er tilen-
debragt.

De enkelte industribranchers
udvikling

Det har varet et kendetegn for industriud-
viklingen i 1980erne, at de enkelte brancher
har udviklet sig vidt forskelligt.

Set i forhold til 1980 er den samlede industri-
produktion malt i mangder - igen malt ved
meengdeindekset for omsatningen - steget
med ialt 26 pct.

Ser vi pa de 7 hovedbrancher, som er angivet
i tabel 3, er der tale om ganske store afvigel-
ser 1 forhold til dette gennemsnit. Trae- og
mebelindustrien samt den kemiske industri
er vokset en del mere end gennemsnittet,
mens den starste branche, jern- og metalin-
dustrien, ligeledes er vokset 8 pct. steerkere
end gennemsnittet. Dette sidste deekker end-
da over, at delbrancher som elektronikindu-
strien og maleinstrumentindustrien er vok-
set med naesten 20 pct. mere end gennemsnit-
tet.

Nering- og nydelsesmiddelindustrien samt
tekstilindustrien har haft nogle svaere ar med
en vaekst mellem 5 og 10 pct. under gennem-
snittet.

Tabel 3. Industribranchernes udvikling
1980-1986. Afvigelse i forhold til gennems-

nitsveeksten pa 26 pct.
Vaekst 1980-1986
i forhold til
gennemsnittet

Trae/mabelindustri + 17 pct.
Kemisk indistrustn + 6pct
Jern- og metalindustn + Bpcl
Papir- og grafisk industri + 4pct
Naerings- og nydelsesmiddel industri - 5 pct.
Tekstilindustri - 9pct.
Sten-, ler- og glasindustri - 21 pct.

Kilde: Industristatistik 1986 & manedshaftet 1988 4

Betragter vi nu serligt udviklingen 1 1987,
synes denne tendens at fortsatte (jfr. tabel

|
|
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4), dog med et par bemarkelsesvardige an-
dringer:

- at den kemiske industri samt trae- og mabe-
lindustrien holder en nasten uandret pro-
duktion. Specielt er det bemarkelsesvaer-
digt, at mebelindustrien, som har lidt under
den stigende dollarkurs, har omstillet pro-
duktionen og nasten fastholdt omsatnin-
gen.

- at jern- og metalindustrien udviser den
sterste beskaftigelsesmasssige tilbagegang,
og at omsatningen i mangder her er faldet
med omkring S pct.

- al naerings- og nydelsesmiddelindustrien
har haft en lige sa stor nedgang i omsatnin-
gen som i beskaeftigelsen, og derfor nappe
har haft produktivitetsfremgang overhove-
det.

Tabel 4.

Vaekst 1986-87
1986-87 anlal arb.
omsaetning arbejdstimer

Trae/mebelindustri -2 - 43
Kemisk industri + 1 -1,4
Jern- og metalindustn =5 =75
Papir- og grafisk incustri -3 + 1,8
Naerings- og nydelses-

middelindusin - 4 = 4,0
Tekstil industri -7 - 59
Sten-, ler- og glasindustri -8 = 3,0

Kilde: DS manedshzaefte 1988 4.
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Om Okonomi & Politik:

Nr. 1 1988 er 1. udgave af: '’Det ny @konomi & Politik’’. Vi har foreta-
get en omlaegning af tidsskriftets forretningsgang med henblik pa mere
regelmaessig udgivelse.

Redaktionelt har vi genindfert den ekonomiske og politiske kronik og
stiler mod en tema-orienteret udgivelse i 1988.

Som led i et salgsfremsted for tidsskriftet er dets design andret.

Vi haber, at disse @ndringer falder i lzsernes smag.
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