1. Introduktion

I den lebende debat om den ekonomiske ud-
vikling og tilrettelaeggelsen af den ekonomi-
ske politik spiller modelmaessige beregnin-
ger og forudsigelser en stadig sterre rolle. De
periodiske forudsigelser, der er indeholdt i
publikationer fra f.eks. Det @konomiske
Sekretariat (DOS), Budgetdepartementet og
Det Gkonomiske Rad (DOR), er saledes vac-
sentlige for den ekonomisk-politiske debat.

Trods det stigende udbud af sadanne analy-
ser og den betydning de tillagges, har der
kun veeret en sparsom debat om analysernes
grundlag. En sadan debat er imidlertid vee-
sentlig, da kvaliteten af beregningerne af-
hanger af de grundlaggende antagelser om
de samfundsekonomiske sammenhaenge.

En samfundsekonomisk model er en bereg-
ningsmodel, der indeholder en kvantitativ
beskrivelse af vaesentlige samfundsekono-
miske sammenhange. Herved bliver det mu-
' ligt at beregne, hvorledes storrelser som for
eksempel beskzftigelse og produktion pa-
virkes af 2ndringer 1 enten den ekonomiske
politik eller ydre forhold som oliepriser, dol-
larkurs m.m.

Moaodeller er nedvendige for at holde styr pa
|' de mange og indviklede sammenhange i det
| ekonomiske kredsleb". Kvaliteten af model-
| maessige beregninger afhanger derfor dels
i af, hvor god en beskrivelse modellen giver af
| de ekonomiske sammenhaenge, dels af hvor

| prazcist man kan forudse ydre pavirkninger
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Hovedsynspunktet i det folgendc er, at mo.
deller er nyttige og uundvaerlige redskaber,
men det er vigtigt at vaere opmarksom pi
modellernes begransninger og anvendelses.
muligheder. Formalet er derfor at diskutere
nogle generelle forhold ved de kendie
(ADAM og SMEC) modeller,” som ma an-
ses for kritiske 1 relation til modellernes an.
vendelse.

2. Forudsigelsesfejl

Ingen prognose kan forventes at kunne for-
udsige den ekonomiske udvikling przecist.
Der er forskellige arsager til, at der kan opsta
prognosefejl: Fejlagtige data, skaevheder i de
estimerede koefficienter, fejl i prognoser af
exogene variable og endelig fejl i modellens
specifikation. Som et minimum ma vi stille
det krav, at prognoserne ikke systematisk er
fejlagtige grundet en utilstrackkelig beskri-
velse af centrale samfundsekonomiske sam-
menhange.

Vi skal her se pa prognosenojagtigheden i
DOR’s og DOS’s prognoser for den reale
vaekst i bruttonationalproduktet, saldoen pa
betalingsbalancens lebende poster og ar-
bejdslesheden for perioden 1980 til 1986. For
at kunne foretage en rimelig vurdering af
prognoserne er det vigtigt, at sammenlignin-
gen sker pa grundlag af prognoser, der er
fremstillet pa samme tidspunkt. Her anven-
des prognoser fra forarsrapporterne for ud-
viklingen i det samme ar. Da disse prognoser
er baseret pa en vis viden om den faktiske ud-
vikling for det, ar prognosen vedrorer, giver
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prognosefejlene,

Ved vurderingen af disse prognoser bor det
erindres, at der ikke er tale om rene model-
prognoser. Modellerne justeres normalt (J -
eller korrektionsledene) pa omrader, hvor de
ikke anses for tilfredsstillende. P4 denne
made kan modelbrugeren efter behov sup-
plere modellen med "'sund fornuft”. Selvom
dette er udmarket, er disse korrektioner i
princippet uheldige, dels fordi modellen
helst skulle sta alene, og dels fordi der er en
harfin balance mellem korrektioner baseret
pa et nedvendigt behov og politisk motivere-
de justeringer.

For at vurdere kvaliteten af prognoserne ma
vi sammenligne prognoserne (P,) med de
faktiske veerdier (A,). Det er naturligt at
sperge, om det er muligt at lave et bedre sken
ved at foretage folgende linezre korrektion
af prognosen, 3,+ 3,P,, dvs. hvor vi far et
bedre skon over den fremtidige udvikling ved
at multiplicere enhver prognose med 3, og
addere 3,. Sadanne korrektioner er nyttige
under foruds@tning af, at prognoserne pa
samme systematiske made er fejlagtige i
fremtiden. Kvaliteten af ovennavnte prog-
noser er sammenfattet i tabel 1, der angiver
resultatet af den linezre regression A, =
Bo+ 3,P, +¢, hvor ¢ er et stokastisk fejlled,
cf. Hylleberg (1981).

Det fremgar, at medens prognoserne pa den
reale vaekst i1 bruttonationalproduktet og ar-
bejdslesheden er rimelige (i begge tilfaelde
kan vi ikke afvise hypotesen, at 3, = 0 og 3,
= 1), sa er prognoserne pa betalingsbalan-
ceunderskuddet meget ringe. Man kan fak-
tisk ikke afvise hypotesen, at prognoserne
for betalingsbalancen er uden informations-
veerdi (3, = 0). Malt ved korrelationskoeffi-

den reale vaekst end DOS, mens det omvend-
te gor sig geeldende mht. arbejdslosheden.

nedenstdende en konservativ vurdering af

cienten har DOR varet bedre til at forudsige

For alle prognoserne er der dog problemer
med systematiske fejl, idet der er serie-korre-
lation i fejlledene, hvilket ogsa fremgar af re-
alisationsdiagrammerne vist i Fig. 1 til 3 (jfr.
Andersen og Hylleberg (1985)). Undervurde-
rer cn prognose den faktiske udvikling, er det
i diagrammet markeret nord-vest for 45
graders-linien, mens overvurderinger findes
syd-est for denne linie.

Figur 1. Prognoser og faktisk udvikling i

bruttonationalprodukrets reale veekst 1980-
1986,
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Figur 2. Prognoser og faktisk udvikiing i be-
talingsbalancens lobende poster 1980-86
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Figur 3. Prognoser og faktisk udvikling i ar-
bejdslosheden 1980-86.
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Tabel 1. Vurdering af DOS og DOR progno-

ser
Reale vakst 1 BNF | Betalingsbalance- | Arbejds)esheden
underskud

oes DeR Des DeR @3 DR

. 0 2% 0 48 207 -4 %1 2% 06 35 27
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Tal 1 parentes er standard-afvigelser
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Ovenstaende vedrerer pracisionen af den
offentliggjorte prognose. For alene at kunne
vurdere modellernes pracision er det nod-
vendigt at se bort fra de fejl, der skyldes fejl-
agtige skon over udviklingen i exogene vari-
able. En sadan vurdering er mulig v.h.a. ne-
denstaende tabel, der angiver den andel af
den samlede prognosefejl, der kan henfores
til fejl ved modellen. Tallene er baseret pa
budgetdepartementets prognoser og vedre-
rer derfor ADAM (for en narmere diskus-
sion se Rosted (1986)). Budgetdepartementet
eriovrigt den prognose-institution, der mest
systematisk diskuterer prognosefejl i forbin-
delse med, at nye prognoser fremlagges.

Tabel 2. Modelfejl i procent af samlede prog-

nosefejl (budgetdepartementet).

real-vaekst beskaef- betalings-

BNP tigelse balance
1984 86% 90% 114%
1985 88% 106% 58%
1986 63% 148% 172%

Kilde: Rosted (1986).

Det er pafaldene, at modelfejlene i intet til-
faelde er under 50% og ofte er over 100% af

den samlede prognosefejl pa disse tre centra- |

le makroekonomiske variable. Ved en fejl-
procent over 100 har man vaeret heldig, at fejl
pa andre omrader (f.eks. internationale vil-
kar eller den okonomiske politik) har mod-
virket de modelbetingede fejl.

Et mere direkte indtryk af, i hvilket omfang
makrookonometriske modeller giver et ri-
meligt billede af de samfundsekonomiske
sammenhange, fremgar af en analyse udar-
bejdet af Lindberg (1985). Ideen med analy-

sen er at forsege at rense for de fejl, der skyl- |

des manglende praecision i forudsigelsen af
de exogene variable og korrektionsleddene,
og alene se pa de endogene mekanismer i
ADAM. Fejl i prognoser pa de exogene vari-
able kan altid forckomme, men hvis model-
len bliver fodret med de sande exogene vari-
able skulle den helst ramme de endogene va-
riable rimeligt praecist. Lindberg (1985) fore-
tager en historisk analyse for perioden 1980
til 1984, hvor hun gar tilbage og indszetter de
faktiske historiske veerdier for alle exogene
variable. Givet disse informationer beregner
hun de endogene variable og sammenligner
disse med de faktiske historiske vaerdier. Ge-
nerelt finder Lindberg, at modellen er meget
upraecis, samt at modellen har en tendens til
at vaere for ekspansiv. Ved en nzrmere ana-
lyse af de enkelte relationer i modellen kon-
kluderer Lindberg, at alle grupper af relatio-
ner bidrager til de store fejlsken, omend der
tilsyneladende er ekstra store problemer med
forbrugs- og investeringsrelationerne.




Vurderingen af modellernes egenskaber vi-
ser ogsd, at de systematiske fejl forekom for
opsvinget 1983-86, der dog yderligere for-
stacrkede disse problemer.

Modelstruktur

Mange indvendinger kan selvfolgelig rejses
mod forskellige enkeltdele af store makroe-
konometriske modeller,” men diskussionen
skal her indskraenkes til to centrale proble-
mer ved disse modeller, nemlig behandlingen
af udbudssiden og modellernes dynamiske
struktur.

De kendte store makroeskonometriske mo-
deller (se Danmarks Statistik (1985) og Det
@konomiske Rads Sckretariat (1987)) er ba-
seret pa et simpelt Keynesiansk begrebsappa-
rat, hvilket kan opsummeres i folgende rela-
tion til bestemmelse af produktionen (y):

y =c(y..) +i(y.)+g

SP* *
+ m{l—:1 - m(y,EP sox)
P P

Hejresiden af (1) reprasenterer de velkendte
eftersporgselskomponenter - forbrug (c), in-
vesteringer (i), offentligt forbrug (g), eksport
(x) og import (m) - og venstresiden udger ud-
buddet eller produktionen (y). Konkurrence-
evnen malt ved forholdet mellem udland-
spriser malt i dansk valuta (EP*) og inden-
landske priser (P) pavirker eksport og im-
port. De indenlandske priser bestemmes ved
en mark-up prismodel udfra de exogent giv-
ne lensatser og ravarepriser. Endelig bestem-
mes beskaeftigelsen udfra en faktoranvendel-
sesmodel, der angiver den mangde af pro-
duktionsfaktorer, der er nedvendig for at
producere det givne output. Kausaliteteni (1)
gar derfor fra hejresiden til venstresiden,
dvs. udbuddet tilpasser sig altid til den givne
eftersporgsel. Adskillige bestrabelser har
vaeret ofret pa at modellere eftersporgsels-
komponenterne pa hejresiden, men den cen-

trale egenskab ved modellen forbliver dog, at
eftersporgslen bestemmer udbuddet.

Selvom dette er en enkel forudsactning, som
simplicificerer konstruktionen og imple-
menteringen af sidanne modeller, s er det
en sardeles diskutabel forudseatning, da den
negligerer alle tilpasningsproblemer pa ud-
budssiden - virksomhedernes og arbejds-
markedets tilpasning. Folgeligt er der en risi-
ko for, at modeller baseret pa en struktur,
som (1) kan give misvisende prognoseresulta-
ter, og lede til fejlagtige okonomisk-politiske
anbefalinger. Den nyere udvikling indenfor
makroekonomisk teori kan faktisk opsum-
meres som varende forskellige forseg pa at
modellere udbudssiden (se Andersen
(1987)).

Modelstrukturen kan i dagligdags lerebogs-
sprog (se f.eks. Dornbusch og Fischer (1981))
sammenfattes ved en negativt haldende ag-
gregeret efterspergselskurve (AD,) og en
vandret aggregeret udbudskurve (AS,), se
fig. 1.

Bemark, at den aggregerede eftersporgsel-
skurve er negativt haldende alene grundet
substitutionen mellem indenlandske og
udenlandske varer, og ikke pa grund af
crowding-out mekanismer, da modellerne
ikke indeholder nogen finansiel side (vand-
ret LM-kurve). Den vandrette udbudskurve
betyder, at virksomhederne til det givne pris-
niveau er villige til at imedekomme enhver
eftersporgsel, mens en positivt haldende ud-
budskurve (AS,) afspejler, at en eget pro-
duktion alt andet lige vil kraeve en hejere
pris.

Denne struktur forteeller umiddelbart noget
om modellens svagheder og begransede an-
vendelsesmuligheder. Den vandrette ud-
budskurve gor, at vi har en kortsigtsmodel,
der kun kan benyttes til analyser af konjunk-
turfluktuationer indenfor en meget begreen-
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set tidshorisont (1 &r)! Selv givet dette ved vi,
at modellen vil have en tendens til at forudsi-
ge for store udsving i aktiviteten ved andrin-
ger i den samlede efterspoergsel. Det skyldes,
at en model med en vandret udbudskurve alt
andet lige altid vil have de storste multiplika-
torer. Af Figur | ses det, at hvis den aggrege-
rede efterspergsel stiger fra AD, til AD,, vil
vi med en vandret udbudskurve forudsige, at
aktiviteten stiger fra y, til y,, mens vi med en
positivt haldende udbudskurve vil fa, at ak-
tiviteten kun stiger til y, <y,. Endelig er
modellen ikke konstrueret til at give me-
ningsfyldte svar pa effekterne af andringer
pa udbudssiden som f.¢ks. lenpolitik eller
kortere arbejdstid.

Figur 4. Aggregeret udbud og eftersporgsel i
ADAM og SMEC.
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4. Betyder det noget?

Modelstrukturen i de anvendte makroeko-
nomiske modeller er specifik i forhold til
mere generelt formulerede modeller. En spe-
cifik struktur er ikke nedvendigvis kritisa-
bel, hvis det udeladte er af sekundzer betyd-
ning i forhold til de rejste spergsmal. Forma-
let med dette afsnit er derfor, at vurdere den
praktiske betydning af de ovenfor papegede
teoretiske svagheder.

4.1. Tidshorisonten

ADAM og SMEC modellerne blev oprinde-
lig udviklet som kortsigtede finanspolitiske
modeller til anvendelse i den finanspolitiske
planlaegning. Selvom modecllerne siden er
blevet modificeret, er tidshorisonten stadig
den samme, og det satter nogle ret snavre
graenser for modellernes anvendelsesmulig-
heder. Modellerne er kun egnede til kortsig-
tede prognoser og konsekvensberegninger af
effekterne ved @ndringer i den ekonomiske
politik. Den tidshorisont, der er forenelig
med modellernes struktur, ma formodes at
vare omkring 1 ar.

Denne begransning skyldes, at der pa mel-
lem-langt og langt sigt er nogle vigtige tilpas-
ningsmekanismer, der ikke nedvendigvis vir-
ker seerlig kraftigt pa kort sigt, men som paet
eller andet tidspunkt vil sla igennem. Da de
kortsigtede modeller ser bort fra disse meka-
nismer, er de ikke velegnede til at sige noget
om ekonomiens forleb, nar disse mekanis-
mer begynder at virke. Sagt pa en anden
made er modellerne ikke opbygget omkring
en veldefineret langsigts-ligevaegt, som eko-
nomien via forskellige tilpasningsmekanis-
mer bevaeger sig henimod. Af vasentlige til-
pasningsmekanismer kan naevnes lon- og
pristilpasningen, interaktionen mellem reale
og finansielle forhold samt tilpasningen af
beholdninger og formue.

Den keynesianske teoritradition, som ligger
til grund for de anvendte makromodeller, er
tilbejelig til at se bort fra de mere langsigtede
forhold. Det sker ofte udfra en argumentati-
on om, at de langsigtede forhold ikke er rele-
vante pa kort sigt. Dette synspunkt overser,
at det lange sigt ikke nedvendigvis er sa langt
samt, at de langsigtede forhold kan give nog-
le vigtige bindinger pa de langsigtede udvik-
lingsmuligheder.

Betydningen af disse tilpasningsmekanismer

o
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for effekterne af finanspolitiske indgreb er
diskuteret i Blomgren-Hansen og Petersen
(1984) og Blomgren-Hansen (1985). Ved at
integrere de finansielle og reale forhold mu-
liggor disse analyser endvidere en diskussion
af samspillet mellem bl.a. finans- og penge-
politikken, og dermed den betydning det har,
hvorledes egede offentlige udgifter finansie-
res. En vigtig konklusion er her, at tilpasnin-
gen pa laengere sigt ofte modvirker den kort-
sigtede effekt og endda kan vare direkte
modsatrettet.

Betragter vi [. eks. en finanspolitisk stram-
ning, vil de kortsigtede kontraktionzre ef-
fekter pa mellemlangt sigt blive modvirket,
og afhangig af finansieringsformen kan den
langsigtede effekt endog blive ckspansio-
nar. Arsagerne hertil er primaert lon/pristil-
pasningen og tilpasningen pa de finansielle
markeder, Siledes vil den kontraktive effekt
udlese lenreduktioner som via bl.a. konkur-
renceevneeffekten vil give et ekspansionzert
stimuli. Yderligere vil investeringerne stige,
fordi der kan blive plads til et rentefald, efter-
som betalingsbalancen forbedres.

Et andet vigtigt eksempel pa betydningen af
tilpasningsmekanismerne er i vurderingen af
en devaluerings effekter. En devaluering er
en @&ndring af valutaens nominelle vaerdi. En
nominel @ndring vil ikke have nogen lang-
sigtede effekter, da alle nominelle variable
som [.eks. lenninger, priser og dermed reale
variable bringes tilbage til deres udgangs-
punkt. Det betyder ikke, at en devaluering er
uden kortsigtede effekter eller, at instrumen-
tet ikke kan bruges i den konjunkturpolitiske
styring. Enanalyseaf, hvorledes den langsig-
tede tilpasning pavirker selv de kortsigtede
effekter af en devaluering, findes i Risager
(1986), som analyserer en model med en dy-
namisk investeringsadfeerd. Risager (1986)
viser, at tilpasningsforlabet bliver cyklisk,
sdledes at de initiale ekspansionare effekter
pa produktion og investering bliver aflost af

et modsvarende kontraktivt forleb. Mens det
helt ultrakorte forlab svarer til det, der for-
udsiges af f.eks. ADAM, bliver forlabet se-
nere radikalt forskelligt.

Konkluderende folger det, at enhver brug af
de kortsigtede modeller udover en horisont
paca. | &r ma anses for misbrug al modeller-
ne. Analyser over en lengere tidshorisont
ma derfor henregnes til det rene gaetteri eller
politisk ensketzenkning. [ den forbindelse
ma det anferes som noget positivt, at der i de
seneste rapporter fra DOR ikke findes analy-
ser 4 til 5 ar frem 1 tiden eller retrospektive
analyser af alternative forleb over feks. en
10-ars periode. Modellerne er ikke konstrue-
ret til at give svar pa sadanne sporgsmal.

4.2. Udbudsforhold

Kan vi pa det korte sigt tillade os at se bort fra
udbudsforholdene og g4 ud fra, at produkti-
onen alene bestemmes af eftersporgslen?
Forudsztningen indebarer, at virksomhe-
derne altid har ledig produktionskapacitet,
og at yderligere produktion altid er profita-
bel. Med en given produktionskapacitet og
fraveer af afsatningsbegraensninger afthan-
ger profitabiliteten bl.a. af forholdet mellem
lenomkostninger og produktprisen (pro-
duktlennen).

Selvom profitabiliteten ikke alene afheenger
af produktlonnen, er det en vaesentlig faktor,
og en oget produktlon vil alt andet lige mind-
ske profitabiliteten ved en given produktion.
Produktlennen kan saledes vaere for hej til,
at det for virksomhederne er profitabelt at
producere en mangde svarende til den efter-
spurgte, og den oprindelige antagelse om, at
produktionen passivt tilpasser sig efter-
sporgslen, er ikke laengere holdbar®.

Der findes en nyere empirisk litteratur, der
analyserer, om produktlonnen er af betyd-
ning for beskeftigelsesudviklingen 1 Dan-

|
|
|
i
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mark, se Bean, Layard og Nickell (1986),
Bruno (1986) og Andersen og Risager (1987).
I alle analyser findes det, at produktlennen
har en signifikant betydning for beskaeftigel-
sen, saledes at hejere produktlen betyder la-
vere beskaftigelse. Beskacftigelsens folsom-
hed overfor produktlennen varierer i de tre
studier grundet forskellige modeller og data.
De viser imidlertid alle, at udbudssiden ikke
er passiv i Danmark, og felgeligt kan man
selv ikke pa kort sigt g4 ud fra, at den Keyne-
sianske passivitetsantagelse er opfyldt. Der
er grund til at understrege, at selvom enkelt-
heder i de ovenfor refererede empiriske ana-
lyser kan diskuteres - som de altid kan - viser
de om ikke andet, at der pahviler en bevisbyr-
de, nar det som udgangspunkt antages, at
produktionen passivt tilpasser sig til efter-
spergslen.

Bruno (1986) forseger at sondre mellem be-
tydningen af den effektive eftersporgsel og
produktlennen for beskaftigelsesudviklin-
gen 1 Danmark. Som det fremgar af tabel 3,
er begge faktorer vasentlige for udviklingen
i arbejdslesheden i Danmark i perioden
1970-1982.

Tabel 3. Reallonnens og eftersporgsiens bi-
drag til arbejdslosheden i Danmark 1970-
1982.

1970-74 1974-78 1978-82 1982

| Stigning 1 ar-

bejdsleshed

(total) 06 8.0 8.2 10.2

Stigning grun-

det produktlen 25 7.8 11.0 63

Stigning grun-

det effektiv

efterspargsel =15 -05 =24 46

Stigning grun-

det andre ar-

sager -04 0.7 -04 =07

Kilde: Bruno (1986)

Tabellen viser, at en stigende produkt-len har
vaerel en vaesentlig arsag til stigningen i ar-
bejdslesheden i perioden 1970-1982, selv om
betydningen er aftagende i1 1982. Generelt §
hele perioden har en ckspansiv eftersporgsel-
spolitik bidraget til at holde arbejdslesheden
nede, hvorimod stramningen af finanspoli-
tikken i 1982 trak i den modsatte retning,
Disse beregninger viser, at andringer i be-
skaeftigelsen 1kke alene er forarsaget af an-
dringer i den samlede eftersporgsel 1 ekono-
mien.

Givet at beskaftigelsen afhanger af pro-
duktlennen, vil den aggregerede udbudskur-
ve ikke generelt vare vandret, og man kan
ikke g& ud fra, at virksomhederne passivt
imedekommer enhver eftersporgsel ved det
givne prisniveau.

I det extreme tilfaelde, hvor reallennen ligger
fast, vil vi faktisk fa en lodret aggregeret ud-
budskurve, dvs. @ndringer i efterspergslen
pavirker ikke aktiviteten. Forudszaetningen
for en sakaldt klassisk tilstand vil sjaeldent
vaere til stede. Ved et hejere niveau for priser-
ne pa virksomhedens produkter vil produkt-
lennen typisk blive lavere og dermed beskaef-
tigelsen og produktionen hojere, dvs. den
kortsigtede aggregerede udbudskurve har en
positiv haldning som AS, i Figur 1.

Et andet vaesentligt udbudsforhold er kapa-

citeten. Virksomhedernes kapacitet, hvad |

angdr bade realkapital og arbejdskraft, sat-

ter en graense for virksomhedernes ekspansi- |
onsmuligheder. 1 de kortsigtede eftersperg- |

selsstyrede modeller har investeringerne
udelukkende en efterspergselseffekt og ikke
nogen udbuds- eller kapacitetseffekt.

Efter en lavkonjunktur med meget lave inve-
steringer bliver produktionsapparatet mind-
sket. En vending i konjunkturerne med eget
eftersporgsel til forbrug og investeringer vil
uvilkarligt betyde en midlertidig forvaerring
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af betalingsbalancen. Det skyldes ganske en-
kelt, at der ikke pa kort sigt er produktion-
skapacitet til at imedekomme den egede ef-
tersporgsel, og en del af efterspergslen der-
for vender sig mod udlandet. Det kan saledes
ikke udelukkes, at de seneste ars systematiske
undervurdering af underskuddet pa beta-
lingsbalancens lebende poster har at gere
med dette forhold.

4.3. Andrede udbudsforhold

En model med en pasiv udbudsside er ikke
konstrueret til at give meningsfyldte svar pa
effekterne af @ndrede udbudsforhold. Alli-
gevel sker det ofte ved analyser af f.eks. lan-
politik eller kortere arbejdstid. Det proble-
matiske herved ses blandt andet af, at model-
lerne via deres antagelse om exogene lennin-
ger far lenpolitik til at fremstd som et simpelt
kontrol-teoretisk problem. Hermed ses der
bort fra incitamenterne bag lendannelse og
dermed de mekanismer, der skal aktiveres
for at pavirke lendannelsen, se Andersen
(1986). Modellerne giver derfor et misvisen-
de indtryk af lenpolitikkens muligheder ved
at betragte en endogen variabel som vaerende
exogen.

Som eksempel herpa fremtraeder lenpolitik i
derent eftersporgselsstyrede modeller som et
mirakelmiddel, der pa en gang kan lese savel
beskaeftigelses- som betalingsbalancepro-
blemerne. Det skyldes, at lavere lenstignin-
ger ikke nedvendigvis betyder en tilsvarende
mindskelse af lenmodtagernes reallon ved
keb af danske varer. Samtidig vil lavere len/
prisstigninger i Danmark end hos vore sam-
handelspartnere oge vores konkurrenceevne.
Resultatet af en bedre konkurrenceevne er
oget eftersporgsel efter dansk producerede
varer, hvilket gavner savel betalingsbalancen
som beskaftigelsen.

Der kan imidlertid veere grund til at pege pa,
at dette scenario kan give et for optimistisk

billede af lenpolitikkens muligheder eller i
hvert fald ulemperne ved en sadan politik. Er
eokonomien i en situation, hvor udbuddet
ikke er passivt, vil en lenpolitik ikke have de |
ovenfor skitserede effekter. Beskaftigelse og |
handelsbalance kan derfor kun forbedres,
hvis lenomkostningerne reduceres i forhold
til produktpriserne pa danske varer samtidig
med, at den danske konkurrenceevne for-
bedres ved et fald i forholdet mellem priserne
pa dansk og udenlandsk producerede varer.
En sadan tilpasning sikrer, at det er profita-
belt at ege produktionen samtidig med, at
der skabes udenlandsk eftersporgsel efter
dansk producerede varer. Tilpasningen krae-
ver imidlertid, at real-lennen mindskes. Len-
politik er, omend nedvendig - saledes ikke
nedvendigvis noget mirakelmiddel.

5. Selvbekraeftende fejlanalyser

Hvorfor er prognoserne uprzcise? Skyldes
det, at de er baseret pa en diskutabel model-
lering af de samfundsekonomiske sammen-
hange, eller er arsagen, at adfarden inden-
for de givne modelmassige rammer pludse-
lig @ndrer sig? Sidstnzevnte form for argu-
mentation findes ofte i ex-post analyser af
prognosefejl. | sadanne analyser argumente-
res der for, at modelgrundlaget som sadant
er i orden, men at der er opstaet fejl p.g.a.
nogle uventede adfzrdsmeessige andringer
(F.eks. i forbrugstilbejeligheden). Den sidste |
argumentationsform er uacceptabel af to ar- |
sager. For det ferste viser den, at der er cen-
trale adfaerdsmaessige mekanismer, som er
utilstraekkeligt modelleret. For det andet vil
den type af ex-post analyser altid vaere selv-
bekraftende og dermed uden informations-
vaerdi.

Som omtalt er ADAM og SMEC baseret pa
den ligevaegtsbetingelse, at produktionen til-
passer sig til eftersporgslen som angivet i (1).
Samtidig har vi en nationalregnskabsidenti-
tet givet som:
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R)y=c+i+g+x-m

Identiteten holder naturligvis altid. Det kan
tolkes pa den made, at nationalregnskabet er
opgjort pa en sadan made, at vi ex-post altid
er pa ekonomiens samlede efterspergsels-
kurve. Et argument om, at hvis vi bare havde
kunnet forudsige udviklingen i eftersporg-
selskomponenterne mere pracist, ville vi
0gsa have kunnet forudsige udviklingen i ak-
tiviteten, er sdledes et tomt og tautologisk
udsagn. Det ses ogsa af, at uanset de sam-
fundsekonomiske mekanismer, kan vi altid
ex-post finde f.eks. forbrugs- og importkvo-
ter, der benyttet i (1) praecist vil give den fak-
tiske udvikling. Det fremgér af felgende tri-
vielle omskrivning af (2) som:

C . m
By = (;)y+ L+ 3+x-(?)y

Den type af fejlanalyser siger derfor intet
om, i hvilket omfang det er rimeligt at anta-
ge, at udbuddet tilpasser sig til eftersporgs-
len, og udbudsforhold derfor er af sekundaer
betydning. Dette kraever, at udviklingen i
disse kvoter kan forklares uafhangigt af ud-
budsforhold.

6. Afslutning

Sammenfattende leder ovenstaende diskus-
sion til, at hverken fremskrivninger eller
policy-analyser med kendte store makroeko-
nometriske modeller kan anses for sarligt
palidelige. Modellerne kan kun forsvarligt
bruges til helt kortsigtede formal, og endda
her steder man ofte pa problemer grundet
den passivitet, der tillazgges virksomhederne
og arbejdsmarkedet.

Den negative konklusion er pa sin vis skuf-
fende i relation til 60’ernes og 70’ernes mo-
del-optimisme med deraf folgende tro pa
mulighederne for at *'fine-tune’” ekonomi-
en. Om den nyeste teoretiske forskning geel-
der det, at den viser det vanskelige ved dels at

—

konstruere rimelige empiriske modeller, og

dels at tilrettelegge en hensigtsmaessig oko-
nomisk politk.

Det er imidlertid ikke korrekt, at nyere eko-
nomisk teori leder til den konklusion, at eko-
nomisk politik er nytteslos (se f.eks. Ander-
sen (1987b)). Budskabet er snarere, at det er
vasentligt vanskeligere at formulere en hen-
sigtsmaessig okonomisk politik, end der for-
udszettes i fine-tuning debatten.

Man kan sdledes ikke udlede heraf, at model-
ler er uden vaerdi, tvaertimod stiller tilrette-
laeggelsen af en optimal politik endnu sterre
informationsmacssige krav end tidligere an-
taget. Fortsatte elaboreringer og udbygnin-
ger pa eksisterende modeller formindsker
yderligere disses gennemskuelighed samtidig
med, at det sker pa et saerdeles tvivisomt teo-
retisk grundlag. Et sterre afkast kan formo-
dentlig opnas ved at arbejde med mindre mo-
deller, der muligger et bedre teoretisk grund-
lag pa bekostning af den detaljeringsgrad,
der kendes fra f.eks. ADAM.

Noter

1) Modellen gor det ogsa (1 princippet) muligt for
udenforstdende at vurdere, hvilke forudsatninger
beregningerne er baseret pd. Det giver anledning ul
en lidt unfair bias, idet kritikken retter sig mod de
veldokumenterede analyser, mens kritik 1 endnu
hajere grad kunne rejses mod det stigende antal af
forskellige prognoser, der er baserede pa uklare og
utilgaengelige metoder, se Andersen (1987a).

2) Dennc artikel er skrevet 1 oktober 1987 og indechol-
der derfor ikke endiskussion af de seneste modifika-
tioner af ADAM,

3) For en diskussion af andre aspekter se Yndgaard
(1980) og Vastrup (1978).

4) Et eksempel pd en makroekonomisk model, hvor
udbudssiden er indarbejdet, findes i f.eks. Helliwell
et al. (1986).
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