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1. Mainstream teori og
institutions-orienteret teori

Forskningsfloden generel samfundsekono-
misk teori kan ses som en mainstream og
mange sidestromme forbundet med et net-
vaerk af kanaler til hovedstremmen. Institu-
tions-orienteret teori er en eller flere af disse
sidestremme.

En af de mest markante forskelle mellem
mainstream teori og klassisk institutions-
orienteret teori vedrerer rationalitet og nyt-
temaksimering. Samtidig med, at der de sid-
ste 20 ar har vaeret en betydelig turbulens i
makro-mainstream teori, har der varet en
klar styrkelse af rationelle nyttemaksimeren-
de agenter som forklaringsidealet. En teori,
der ikke kan funderes pa nyttemaksimering,
anses for en mindre tilfredsstillende ad hoc
teori. Parallelt hermed har et nyt begreb: ra-
tionelle forventninger gaet sin sejrsgang in-
den for makroteorien. Om den brede accept
af rationelle forventninger kan man lase i
Mankiw (1990). Det er dog almindeligt, at
mainstream brugere af begreberne nyttemak-
simering og rationelle forventninger skaber
en vis distance ved at betegne begreberne
som blot benchmarks eller guide posts.

Derimod er det en naesten definitorisk del af
institutions-orienteret teori i den klassiske
strem, at nyttemaksimering og senere ratio-
nelle forventninger forkastes, og at der haev-
des alternative adfaerdsteorier.

2. Forventninger i
makro-gkonomiske systemer

Aktarernes forventninger og forstaelse er af
fundamental betydning for det ekonomiske
forleb. Den folgende beskrivelse af et ma-
kro-ekonomisk system skal illustrere denne
pointe.

Vi folger et makroskonomisk system over ti-
den. Systemet er dbent, dvs. ikke alt er endo-
geniseret, Systemets tilstand i periode t be-
tegnes S . Tilstanden er beskrevet pa et vist
aggregeret - og dermed summarisk niveau.
Beskrivelsen indeholder beholdninger ulti-
mo, stremme, samt priser og satser mv. Der
findes et antal akterer, som spiller en raekke
forskelligartede store og sma roller. Akterer-
nes handlinger betegnes A , beskrevet pa en
tilsvarende made, som S er beskrevet. Akto-
rerne har en bevidst empirisk viden, en be-
vidst teoretisk indsigt i sammenhzenge, lige-
som de pa det bevidste og ubevidste niveau er
beaerere af ferdigheder, adferdsformer og
holdninger. Som samlebetegnelse herfor
bruges symbolet U, hvor U stér for under-
standing, forstaelse.

Aktorernes handlinger A og A forer S,
overisS, |

t+1

€
SpAp AL =S

Da systemet er abent vil der veere et sler sym-
boliseret med e.
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[ praktiske eksempler pa makrogkonomiske
systemer vil aktorernes handlinger veere af
meget stor betydning for forlebet. Hvis ak-
tererne skulle handle anderledes bliver for-
lebet anderledes. Aktererne handler pa
grundlag af deres forstaelse. Det vil sige

U = A

Der foregar en stadig udvikling af akterernes
forstaelse. Til en vis grad er der tale om et
seerligt endogent forleb

- U|—2 - Ul—l i UI B

En andret forstaelse vil indebaere zndrede
handlinger og dermed et eendret makrogko-
nomisk forlgb. Dette er en simpel iagttagelse
af fundamental betydning.

Forventninger i periode t er bearbejdede
komponenter af den generelle forstaelse U, .
Nar aktererne handler A har de ikke set S
og nar den enkelte akter nr. / handler A, har
han ikke set hele handlingsseettet A . Pa
handlingstidspunktet t vil som minimum
folgende seet forventninger veere relevante
komponenter af U :

(ES), (EA), (ES

i+

) (BALY

E star her for expected og fodtegnet i symbo-
liserer, at aktererne ikke nedvendigvis har
sammenfaldende forventninger. Forventnin-
gerne er en del af akterernes samlede forsta-
else. Forventningerne er bearbejdede kom-
ponenter af forstaelsen, og af sarlig betyd-
ning for akterernes bevidste handlinger.
Zndringer i forventningsdannelsen, og der-
med i forventningerne pavirker akterernes
handlinger og dermed det makro-ekonomi-
ske forlab.

Note: 1 dette afsnit har jeg refereret til akte-
rer, i forbindelse med mainstream teori bru-
ges udtrykket agent.

3. Praesentation af
rationelle forventninger

Begrebet rationelle forventninger forekom-
mer i to lidt afvigende udgaver, (1) i betyd-
ningen modelkonsistente forventninger og
(2) i den noget mere omfattende betydning,
forventninger baseret pa kendskab til princi-
pielt alle systematiske sammenhznge i eko-
nomien.

I den artikel, Muth (1961), der ferst argu-
menterede for begrebet, sker forventnings-
dannelsen konsistent med strukturen af den
specifikke model. Samtidig fremhaver
Muth mere generelt, at information er et
knapt gode, som i almindelighed udnyttes
fuldt ud i et skonomisk system.

(1) Rationelle forventninger i betydningen
modelkonsistente forventninger

Vi betragter en model, hvor y, betegner ind-
komst/produktion i periode t. Alle variable
er malt i faste priser. Producenterne beslutter
y, pa grundlag af den forventede afsztning i
felgende periode, ed , , og hele produktio-
nen i periode t udbydes i periode t+1 som
S,,,- Vihar saledes i kausal reekkefolge, at

edl'-l = y[ = SHI

Den forventede afsaetning har to komponen-
ter, forventet forbrug og forventet exogent
bestemt eftersporgsel

Den exogent bestemte eftersporgsel i periode
t+1 bliver annonceret f.eks. af staten allere-
de i periode t som ax . Den faktiske efter-
sporgsel er fastlagt i modellen som

d, =y-y +6-ax,

Forbrugskomponenten er proportional med
indkomsten i forudgaende periode. Den rea-
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liserede exogent bestemte komponent er en
konstant gange den annoncerede vaerdi. Er-
faringen har vist, at f.eks. de annoncerede
offentlige udgiftsbudgetter bliver overskre-
det med en vis procent.

Losningsbegreber er, at den forventede af-
saetning skal svare til den realiserede

Dette er modellens ligevagisbetingelse. Hvis
forventningsdannelsen er rationel i den for-
stand, at forventningsdannelsen er konsi-
stent med modellens adfardsrelationer, ma
det gaelde, at

ed, =ec, +ex, =y-y +b-ax,,
Da ed  , = vy, forer dette til ligeveegtslos-
ningen

y, = 6/(1-y) - ax _,
Ligevaegtslosningen viser nogle typiske
pointer, der kan opnas med rationelle for-
ventningsmodeller. Annonceringen af den
exogene efterspergsel har effekt pa ind-
komst/produktion straks i periode t, selvom
eftersporgslen forst realiseres i felgende pe-
riode. Den annoncerede vardi ax _, er efter
antagelserne ikke fuldt trovaerdig. Den reali-
serede exogene eftersporgsel er, som det be-
tegnes tidsinkonsistent med den annonce-
rede, men savel modellens adfaerdsrelation
som forventningsdannelsen korrigerer her-
for.

(2) Rationelle forventninger baseret pa
kendskab 1il principielt alle systematiske
sammenheenge i okonomien

Ovenfor havde modelbyggeren og de model-
lerede agenter samme viden om ekonomiens
struktur. Man kan imidlertid ogsa antage, at
agenterne har en viden om systematiske sam-
menhange, som gar ud over, hvad der er re-

degjort for med modellens adfaerdsrelatio-
ner.

Dette kan belyses ved en antagelse om, atden
exogent bestemte cfterspergsel x er en tids-
raekke, som over tiden udviser en systematik,
somer erkendt af agenterne, men somikkeer
kendt af modelbyggeren.

Den realiserede exogent bestemte eftersperg-
sel bliver lig den forventede efterspergsel
plus et restled, der varierer usystematisk for-
di al systematisk variation er medtaget i
ex

1+1
xl+l . exu—l + Bt+l
Heraf folger om den samlede efterspergsel

d. = edt,'l + B

1+
og da

ed

1+l t+1

fas
d:+| '-SH‘ s ﬁul

Antages, at der findes et bufferlager b, der
fanger overskudsefterspergslen vil bufferla-
geret over tiden udvikle sig som

b, + -8,
)
Da j, efter forudsztningerne er en usyste-
matisk stokastisk variabel, vil bufferlageret
bevege sig som en random walk.

Den meget generelle antagelse om rationel
forventningsdannelse kan altsd af model-
byggeren fores frem til et teorem, der i prin-
cippet kan afpreves empirisk. En kendt arti-
kel, Hall (1978), viser et tilsvarende resultat
vedrerende makro-forbruget.
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4. Kritik af rationelle forventninger
pa begrebets egne praemisser

Et begreb som rationelle forventninger kan
kritiseres dels indenfor begrebets egen refe-
renceramme, dels ved at der udenfor denne
ramme opstilles et konkurrerende alternativ.
I den forste kategori skal der her fremhaeves
to kritiske forhold.

(1) Pointen i modelkonsistensen er, at de
modellerede agenter i forventningsdannel-
sen benytter modelbyggerens model. Bade
for modelbyggeren og for agenterne er der
tale om summariske makromodeller, hvis
sigte er at belyse udvalgte sider af et ekono-
misk systems funktion. Modelbyggerens
forskningssigte og de modellerede agenters
udredningssigte ma antages at veere ganske
forskellige. Der er derfor ingen empiriske ar-
gumenter for, at den teori, der tillegges de
modellerede agenter, skal falde sammen med
modellens struktur. Tvertimod ma man
havde, at empirien peger i retning af makro-
modeller, hvor de modellerede agenter til-
lzegges deres egen forstaelse af ekonomiske
sammenhange forskellig fra de sammen-
heenge, modelbyggeren opererer med.

(2) Rationelle forventninger i den mere ge-
nerelle formulering, at agenterne erkender
alle systematiske sammenhange i skonomi-
en, rejser spargsmalet om stabiliteten over ti-
den af systematiske skonomiske sammen-
haenge. Pa tidspunkt T, har agenterne kun-
net folge systemet gennem dets historie frem
til T,. Agenterne har erkendt systemets sam-
menhange pa nzer en usystematisk variation
i f.eks. forbindelse med tilfeeldige ydre stod.

Netop fordi agenterne er rationelle (og krea-
tive) vil de lebende udvikle en ny adfaerd. P4
et senere tidspunkt T, vil der derfor blive er-
kendt @ndrede systematiske sammenhzange
fra T tilT,.

Forventningerne, der dannes pa grundlag
den historiske erfaring op til T, vil derfor
komme til at afvige systematisk og ikke blot
tilfeeldigt fra forlebet T til T,. Men dette vil
forst blive erkendt i historisk perspektiv pa
tidspunkt T,. Folger man dette koncept vil
forventningerne i et ekonomisk samfund
som absolut hovedregel afvige systematisk
fra den efterhanden realiserede udvikling.
Dette betyder en forkastelse af begrebet ra-
tionelle forventninger, men ikke af, at den
fremadrettede forventningsdannelse er af af-
gorende betydning for den makro-egkonomi-
ske udvikling.

5. Forventningsdannelse i en
institutions-orienteret
makro-gkonomisk teori

Institutions-orienteret teori vil sige en teori,
der laegger vaegt pa de mange institutioner,
der kan iagttages i et samfund. Institutioner
er sammenhangende szt af regler og ad-
feerdsformer, som kan vaere formaliserede el-
ler ikke-formaliserede, bevidste eller ik ke-be-
vidste.

Institutionerne kan ikke (generelt) forklares
som resultat af individuel nyttemaksimeren-
de adfeerd. Nye institutioner er delvis et re-
sultat af eksisterende institutioners virke, og
skal desudover forklares som resultat af ad-
feerd, der igen kan forklares ved psykologi-
ske grundtraek ved mennesker. Dette er et an-
det forklaringsideal end det, der praeger
mainstream teori.

Forventningsdannelsen i et makro-ekono-
misk system skal forstds pa baggrund af de
institutionelle forhold og pa baggrund af
psykologiske lovmeessigheder.

(1) Rollefordelingen pa akterer er i sig selv
en af samfundets institutioner. Der er »sto-
re« aktorer: koncerner, organisationer, mini-
sterier, dagblade mv., og der er »sma« akto-
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rer: sma virksomheder og forbrugere. Den
makro-ekonomiske forventningsdannelse
sker hos de store akterer, som i vidt omfang
kommunikerer indbyrdes bl.a. gennem pres-
sen.

Den makro-egkonomiske forventningsdan-
nelse foregar primeert i Galbraith’s tekno-
struktur. Forventningsdannelsen kan derved
antage karakter af indikativ planl®gning.

De makro-ekonomiske forventninger for-
midles til de »sma« aktorer bl.a. via pressen.
Formidlingen tager tid, hvorved der kan
komme lag i forventningsdannelsen hos de
»sma« aktorer.

Som cksempler pa aktuelle makro-ekono-
miske forventninger i Danmark kan navnes
forventninger om fortsat moderat lenudvik-
ling. Forventningen kan antages at vare dan-
net af »store« akiorer efter iagttagelse af den
decentrale lendannelse. Forventningen for-
midles og har vidtgaende konsekvenser for
den samme decentrale londannelse, samt for
en raekke andre gkonomiske handlinger.

(2) Forventningsdannelsen, hvad enten
den sker hos »store« eller »sméa« aktorer fol-
ger psykologiske lovmaessigheder. Hvis man
ser pa de »store« akterer, er det oplagt at for-
ventningsdannelsen sker pa grundlag af om-
fattende dataregistrering og et omfattende
analysearbejde, hvorunder man specielt in-
teresserer sig for mulige vendepunkter. For-
ventningsdannelsen er altsa en bevidst og
fremadrettet proces.

De efter min mening for ekonomisk teori
mest betydningsfulde psykologiske lovmaes-
sigheder kan findes i perceptionspsykologi-
en. Komplekse iagttagelser opfattes som be-
arbejdede, forenklede, strukturerede hel-
heder.

N

I den makro-ekonomiske forventningsdan-
nelse anvender aktererne bl.a. forskellige
former for ekonomiske teorier i bestrabel-
serne pa at na en overskuelig helhedsforsta-
else. De teorier, der kan gore sig geeldende i
denne proces, ma have en simpel struktur og
veere sd indarbejdede, at de blandt aktererne
har ndet common-sense status. Eksempler er

forenklede fortolkninger af Keynes-model- | ;

len og Monetarismen (og af den neoklassiske
ligevazgtsmodel). Men teorierne behever ik-
ke veere »sandc«.

Afsluttende bemerkes, at de idéer om ma-
kro-okonomisk forventningsdannelse, som
er navnt ovenfor, vil kunne indga i modelle-

ringen af et makro-ekonomisk system. For-
ventningerne i en sadan model vil kunne be-
tegnes common-sense forventninger.

I en sadan model vil de teorier, som aktorer-
ne anvender, vare en modelkomponent pa
samme made som forbrugsfunktionen og in-
vesteringsfunktionen er det i saedvanlige
makromodeller. Aktererne vil kunne skifte
teori, og dette vil medfere en 2endring af det
makro-ekonomiske forlgb.

Note: Et alternativ til common-sense for-
ventninger ville veere boundedly rational ex-
pectations, men dette udtryk bruges allerede
i anden betydning.
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