DEN OKONOMISKE STILLING I DANMARK

. ALMINDELIG OVERSIGT

Den okonomiske Situation prages af Tilpasningen efter det ny Pris:
niveau, hvortil det i forste Kvartal af 1925 begyndte Prisfald har
fort. Fra det Niveau, som naaedes og fastholdtes gennem de to sidste
Kvartaler i 1924 og forste Kvartal i 1925 er Engros-Priserne faldet rundt
regnet 35 pCt.

I det store og hele synes Prisfaldet nu at vare tilendebragt. I de
sidste tolv Maaneder, for hvilke Statistisk Departements Engrospristal
foreligger, har Pristallet kun vist ringe Bevagelser, bortset fra de fire
Maaneder Aug.—Nov., da den engelske Kulstrejke med de deraf fol-
gende hoje Kulpriser bragte nogen Forstyrrelse. 1 de ovrige otte Maa-
neder af denne Periode har Prisniveauet holdt sig paa mellem 156 og
158.

Paa de fleste Omraader har den okonomiske Udvikling i det sidst
forlebne Kvartal vist en overordentlig Stabilitet, som dog i nogen Grad
ogsaa kan betragtes som en Folge af den Stilstand, som prager Er-
hvervslivet. Depressionen viser sig klarest i de hoje Arbejdsloshedstal,
men kommer ogsaa til Udtryk i de ret smaa Tal tor Indfersel af visse
industrielle Raavarer.

Priscrne paa Landbrugets Produkter har vist en uensartet Bevagelse
i de sidste tre Maaneder. Naar bortses fra Ag, hvis Notering siden
Nytaar er faldet til det halve — fra 210 til 110 Ore pr. kg — har Be-
vaegelserne kun veret smaa. Smorprisen ligger ved Kvartalets Udgang
paa samme Niveau som ved dets Begvndelse efter i Februar at have
veeret lidt hojere. Fleskeprisen har siden Udgangen af Januar veret i
Stigen, men Stigningen er ikke stor. En mindre Stigning har der ogsaa
veret i Priserne paa Heste, medens derimod Slagtekvag staar ufor:
andret. Om Udforselen af disse Varer gelder det samme som om Pri-
serne, at de Forandringer, der er indtraadt, ikke er store. Smorudforse:-
len har holdt sig ensartet paa omtrent 2500 tons ugentlig.
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Stilstanden i Erhvervslivet kommer stwerkest til Udtryk i den fort-
satte Nedgang i Bankernes Udlaan. Baade Nationalbankens og de pri-
vate Bankers Udlaan har fortsat den nedadgaaende Bevagelse, som
begyndte i Slutningen af 1924, Det ¢r vanskeligt at bestemme den egent:
lige Aarsagssammenheng mellem Udlaanenes Nedgang og Erhvervs:
livets Depression. Stilstanden kan vare Aarsagen til en ringe Efter:
sporgsel cfter Kredit, men omvendt kan ogsaa Bankernes Onske om
at indskrenke Udlaanene fremkalde Forsigtighed med Hensyn til For:
retningsfolks Dispositioner. Diskontoen har gennem hele sidste Kvar:
tal veeret holdt uforandret paa 5 pCt.

Borsomsatningen har i det forlobne Kvartal ikke varet af stort
Omfang, og Kurserne har ikke vist udpreget Tendens i nogen Retning.
Kursniveauet ligger omtrent paa samme Heojde som i forste Kvartal i
Fjor.

II. PENGE, BANK OG BGRS

Siden Guldindloseligheden blev genindfort ved Nytaar i Aar, har
den danske Krones Veardi veret meget konstant. Kursen overfor
Sterling har holdt sig omkring 18.19—18.21 og har kun 6 Dage i
Kvartalets Lob varet oppe paa 18.22. Pariteten er 18.16, men disse
Svingninger har holdt sig indenfor Guldpunkterne, d.v.s. Kursen paa
Sterlingveksler har ikke oversteget det Punkt, hvor det betaler sig
for Private at sende Guld. Der har folgelig ikke fra privat Side
veeret nogen Eftersporgsel efter Nationalbankens Guld. Derimod har
Banken selv to Gange i Lobet af Januar—Marts solgt Guld til Ud-
landet. 1 Januar formindskedes Nationalbankens Guldbeholdning fra
209 Mill. Kr. til 202 Mill. Kr., og i Marts afgik en ny Sending, som
reducerede Beholdningen til 193 Mill. Kr.

Den sterke Tilbagegang i Nationalbankens Udlaan, som har varet
karakteristisk baade for 1925 og 1926, er ikke fortsat i sidste Kvartal.
De fire vigtigste Udlaansposter viser en samlet Nedgang paa 11 Mill.
Kr. fra Januar til Februar, men — i Modsatning til de to foregaaende
Aar — en Stigning paa 4 Mill. fra Februar til Marts.

Nationalbankens Udlaan.

Mill. Kr. 1927, 1926
Jan. 269 300
Febr. 248 326

Marts 252 321
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De private Bankers Udlaan har derimod fortsat den Bevagelse
nedad, som begyndte i 1924. Nedgangen er nogenlunde jevnt for:
delt paa Hovedstads: og Provinsbanker.

De private Bankers Udlaan.

Mill. Kr. 1927. 1926.
Jan. 1953 2211
Febr. 1940 2208
Marts. 1926 2100

I Lobet af Januar Kvartal er Obligationskurserne steget lidt. Sta-
tistisk Departements Forholdstal for Obligationskurser ¢r fra 86.9 i
Januar steget til 87.3 i Marts, hvilket er noget mindre end Stigningen
i samme Kvartal Aaret forud. Som det altid sker i Januar Kvartal,
naar en Del Selskaber udbetaler deres Dividende, er ogsaa i Aar For-
holdstallet for Aktickurser faldet, men dog ikke saa meget som i Fjor.

Forholdstal for Obligationer og Aktfier.
(Efter Stat. Departement. 1. Juli 1914 = 100).

Obligationer Akdtier.
1927. 1926. 1927, 1926.
Jan, 86.9 86.6 93.3 95.0
Febr. 87.2 86.8 94.8 05.1
Marts 873 87.8 92.2 91.7

Det i Sammenligning med i Fjor meget lille Fald i Aktieckurserne i
Januar Kvartal tyder paa noget bedre Eftersporgsel efter Aktier, og
den samme Tendens kommer til Udtryk i Tallene for Omsatningen
paa Borsen. Af Obligationer er der paa Borsen officielt omsat 44.5
Mill. Kr. imod 47.3 i de tilsvarende tre Maaneder i Fjor, medens der
af Aktier i Januar Kvartal i Aar er omsat 30.8 Mill. Kr. mod kun
234 Mill. Kr. i Fjor. Baade for Obligationer og Akticr er det den
paalydende Veardi, der opgives.

Obligationer. Akdtier.
Mill. Kr. 1927. 1926. 1927, 1926.
Jan, 19.7 17.9 9.2 6.0
Febr. 12.6 14.0 11.2 8.7
Marts 122 15.4 10.4 8.7

INI. INDUSTRIEN
Arbejdslosheden er det bedste Sympton paa Industriens Stilling,
men det er vanskeligt at drage Slutninger at Tallene, fordi Aarstiderne
i saa hoj Grad gor deres Indflydelse geldende paa Ledighedens Om:
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fang. At den samlede Arbejdsleshed i Danmark vokser ved Vin:
tertid kan normalt ikke udtydes som nogen Forverring af den okono:-
miske Situation, men betyder blot at visse Arbejder nedvendigvis
maa standses i Vintertiden. Omvendt kan heller ikke en Nedgang i
Arbejdsleshedens Omfang uden videre betragtes som et Bedringstegn.
Foraarets Indtreden giver normalt Anledning til en Nedgang, og til
Bedommelsen af Spergsmaalet om indtraadte Konjunkturforandringer
maa der foretages en grundig Analyse af Tallene, baseret paa Kend-
skab til de Andringer, som Aarstidernes Skiften normalt plejer at
medfore.

En saadan Undersogelse af Ledigheden blandt de egentlige Indu-
striarbejdere viser, at Arbejdslasheden har veeret i stadig og staerk
Vakst gennem hele 1925. Forste Kvartal af 1926 bragte en mindre
Nedgang, men andet Kvartal satte den endnu et godt Stykke i Vejret.
Siden 1. Juli 1926 har Arbejdslesheden derefter varet i Aftagende,
men dog ikke mere end at den hele Tiden laa hojere end paa de
samme Tidspunkter Aaret forud. Denne Nedgang varede ved indtil
Februar i Aar, da der atter indtraadte en lille Stigning, som for:
sterkedes i Marts. Denne Bevagelse gaar delvis stik imod den Ud-
vikling, der lases direkte af Arbejdsleshedstallene. Men dette bety:
der blot, at den Nedgang, der vitterligt er indtraadt i det samlede
Antal Ledige, ikke er saa stor, som man efter Erfaringerne fra tid-
ligere Aar var berettiget til at vente i de Maaneder. Medens forste
Kvartal af 1926 bragte en lille Nedgang i Arbejdslesheden er altsaa det
modsatte indtraadt i Aar, hvilket betyder at der endnu ikke paa dette
Punkt findes noget Symptom paa en indtraadt Bedring.

Et andet Tegn paa Industriens Stilling er Indferselen af Raa: og
Hjselpeétoffcr. Indforsclen af Brandselsstoffer er imidlertid i Aar ikke
nogen paalidelig Maalestok paa Grund af den Forstyrrelse, som den
engelske Kulstrejke forvoldte. I April og Juli Kvartal i Fjor sank
Importen af Brendselsstoffer til et Minimum, men steg derpaa og
antog i Aarets sidste Kvartal et meget stort Omfang. Paa det Tids-
punkt var Beholdningerne blevet reduceret meget betydeligt, og Be-
streebelserne for at skaffe Kulforsyninger fra andre end de sadvan:
lige Leverandorlande havde resulteret i store Tilforsler. I November
var saaledes Indferselen henimod en halv Snes Gange storre end i
Juni. I de tre forste Maaneder af indeveerende Aar har der veret
en stadig Nedgang i Brendselsstofindforselen, men den er dog frem:
deles noget storre end ved samme Tid i Fjor. Derimod har Indferselen



11

at Raametaller holdt sig i Januar Kvartal i alt vasentligt paa samme
Hojde som i de tre foregaaende Kvartaler, hvilket er noget hejere end
i Januar Kvartal 1926,

I Lobet af Januar Kvartal aflagde de fleste Industriselskaber Regn-
skab for Aaret 1926. Gennemgaaende var Resultaterne noget bedre end
ventet, og de skonomiske Vanskeligheder, som Aaret bragte, har ikke
varet alvorligere, end at alle nogenlunde konsoliderede Virksomheder
har kunnet staa det igennem, omend i de fleste Tilfelde ikke uden at
gore Brug af de fra tidligere Aar opsamlede Reserver.

IV. LANDBRUGET

Den maanedlige Udforsel af Landbrugsvarerne, Smor, Flask og
Ag, har i Aarets to forste Maaneder veeret en haly Snes Millioner
Kroner lavere end i de tilsvarende Maaneder i Fjor. 1 Lebet af Marts
steg imidlertid baade Flaske: og Agudferselen meget sterkt, hvorved
den samlede Eksport bragtes op paa omtrent samme Niveau som i
Fjor. Denne Forskel i de to forste Maaneder skyldes imidlertid ude:-
lukkende Priserne, der for alle tre Varer har veeret en Del lavere end
i Fjor. Regnet efter den forste Prisnotering i hver Maaned er de
indtraadte Prisforandringer folgende:

Smer Flesk Xg
Kr. pr. 100 kg 1927 1926 1927 1926 1927 1626
Januar ... ... . ...l 299 306 140 204 190 270
PEOFOBE wosunsen vosssvas 323 345 134 196 1600 190
Marts .........ooouues. 312 336 140 178 110 130
APl iy wsidnss 304 310 140 186 110 100

Iser for Flaesk og Ag har Prisforskellen i de forste Maaneder varet
meget stor. Og den samlede Udforselsvaerdi er kun blevet opretholdt
ved en kvantitativt sterk Foregelse i Eksporten for Fleskets Vedkom:
mende — med en Udfersel paa omkring 20 Mill. kg om Maaneden.

Der har iser i Begyndelsen af Aaret varet rejst Tvivl om, hvor:
vidt Flaskeproduktionen betaler sig med den herskende Flaskepris.
Nogen Forbedring af Rentabiliteten maa imidlertid veere indtraadt
som Folge af den faldende Majspris. Denne laa ved Kvartalets Begvn-
delse lidt over 14 Kr. pr. 100 kg, men er derefter faldet til 13,75, sam-
tidig med at Fleskeprisen har rettet sig lidt. Et Tal, der angiver For-
holdet mellem Fleskepris og Majspris giver i nogen Grad et Udtrvk
for Svineproduktionens Rentabilitet. Ved Udgangen af 1926 var Fleske-
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prisen 9', Gange saa stor som Majsprisen, og i Lobet af de folgende
Uger rettede Forholdet sig saaledes, at Flaskeprisen blev ca. 107/,
Gange saa stor som Majsprisen. Sammenlignet med Aaret 1926 cr
dette Forhold mellem Majspris og Flaeskepris ikke fordelagtigt. 1 Gen:
nemsnit for hele 1926 var nemlig Flask 12 Gange mere vard end
Majs, hvilket giver en betydelig storre Margin til andre Produktions-
omkostninger og Fortjeneste. Sammenligner man derimod med Aarene
for Krigen, viser det sig, at Forholdet mellem Priserne paa de to
Varer stillede sig noget ugunstigere end i Aar. 1909—14 var Flaske:-
prisen kun 8', Gange Majsprisen. — Medens Flaskets Veardi er ste:
get i Sammenligning med Raastoffets, er det gaact modsat med Smer:
ret, idet Foderkager er steget i Pris og ligger noget hojere end i Fjor,
samtidig med at Smorpriserne som nzevnt ligger lavere. Forholdet mel:
lem Foderkagernes og Smorrets Pris har i sidste Kvartal forskudt sig
i en for Produktionen uheldig Retning. Ved Aarets Begyndelse var
Smeorprisen 19 Gange saa hoj som Prisen paa Foderkager, men i Marts
Maaned var Forholdstallet sunket til 17 ..

Indforselen af Landbrugets Raavarer, Foderstoffer og Geodnings-
stoffer, var i Sommeren og Efteraaret meget lille som Folge af Land:-
mandenes sterke Tilbageholdenhed med Indkeb. Men i Aarets to
sidste Maaneder og i forste Kvartal i Aar er denne Indfersel atter
steget og har naaet det Niveau, som maa anses for det normale. Szr-
lig steerk Opgang har der varet i Indforselen af Gedningsstoffer.

V. DE NYE ARBEJDSOVERENSKOMSTER

De senere Aars Overenskomstafslutninger har varct praget af
de store Forlig, hvorved Lonsatserne @ndredes med visse Procenter,
medens Overenskomsternes almindelige Bestemmelser forblev uzn:-
drede. I Modsztning hertil er der ved Overenskomstforhandlingerne i
Aar bleven foretaget en meget grundig Gennemgang af de almindelige
Bestemmelser, hvorved en Mangde Forhold er blevet @ndrede. Disse
mere individuelle Behandlinger af Overenskomsterne har ogsaa bevir:
ket, at der med Hensyn til Lonbevagelser, Pristalsregulering og Uds-
lobstid er opstaact betydelige Forskelligheder i de enkelte Fags Overs
enskomster.

Lonbevagelserne har gennemgaaende varet smaa. Den betydcligste
Forandring har varet for Malerfagets Vedkommende, der i den to-
aarige Overenskomstperiode ingen Prisregulering havde haft. Den af-
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sluttede Overenskomst betyder ¢en Nedgang paa 8—10 pCt. for Time:
lennens Vedkommende og 5 pCt. for Akkordernes. Murerarbejdsmaen:
dene i Kobenhavn gik ind paa en Lonreduktion paa 2.8 pCt. mod at
blive fritaget for Pristalsreguleringen. I de ovrige storre Fag, hvor Lon-
reguleringer har fundet Sted, har Forandringerne i Hovedsagen kun be-
rort Lonninger over en vis Granse. | Smedes og Maskinarbejderfor-
bundets Overenskomst med Jernindustrien gelder Reguleringen saa-
ledes kun for Loensatser over 115 Ore pr. Time.

Smede: og Maskinarbejderforbundets Overenskomst, der blev sluts
tet allerede i November, har ganske serlig Interesse, da den har vaeret
Menster for nasten alle Jernindustriens ovrige Overenskomster. For:
uden den omtalte Lonregulering, indeholder denne Overenskomst Be:
stemmelse om Pristalreguleringens Bortfald og om en betydelig Ud:
videlse af Tillidsmandssystemet, der giver Arbejderne Ret til gennem
deres Tillidsmand at fore regelmassige Forhandlinger med Virksom:
hedernes Ledelse. Jernindustriens Overenskomst med Arbejdsman:
dene, Skibstomrerne og Snedkerne er sluttet paa samme Vilkaar.

Uden Pristalsregulering er ogsaa den ny Overenskomst for folgende
storre Fag: Murerarbejdsmandene i Kobenhavn, Blikkenslagerne i Ko-
benhavn, Malerne og Arbejderne i Skotejsindustrien og Chokolade-
industrien. De to sidste Fag har dog faaet Ret til at opsige deres Over:
enskomster til November, dersom Pristallet stiger mere end et vist
Antal Points.

Pristalsreguleringen er bevaret i en Del af Dansk Arbejdsmands:
forbunds Landsoverenskomster. Typograferne har vel bevaret Regule:
ringen, men med mindre Tilleg eller Fald i Forhold til Pristallets Sving:
ninger end tidligere.

I de mindre Fag er Billedet ligesaa broget med Hensyn til Bevarel:
sen af Pristallet. T en hel Del Overenskomster sluttede mellem enkelte
Virksomheder og Fagforeningerne er Enkeltheder endnu ikke kendt.
Men det synes, som Overenskomstgrundlaget i en hel Del Tilfalde har
veret Bortfald af Prisreguleringen, Reduktion af de hojere Lonninger
og i nogle Tilfxlde desuden Forhojelse at de laveste Loninger.

De fleste af Overenskomsterne er sluttede paa et Aar, men nogle
enkelte dog ogsaa paa to Aar.



