Vore Kreditforeninger.
(Deres Tilblivelseshistorie,)
Af
A. Hein,
Direktar i Kebenbavns Kreditforening,

l »Danmarks Statistike anslaas samtlige i alle Landets
faste Ejendomme indestaaende Prioritetslaan til mellem
1500 og 2000 Millioner Kroner. Deraf ejede Stats-
kussen og forskellige Stats-Institutioner ¢, 60 Mill, Kr.;
Overformynderiet e¢. 80 Mill. Kr.; Sparekasserne ¢. 175
Mill. Kr.; Landmandsbanken ¢. 45 Mill. Kr.; Husejer-
kreditkassen 1 Kobenhavn e. 40 Mill, Kr.,, tilsammen
¢. 400 Mill, Kr., medens de 9 Kreditforeningers samlede
Udlaan udgor ¢. 450,000,000 Kr. Hovedstol, ¢. 400 Mill.
Kr. Restgld. Naar det bemsrkes, at det navnlig er
i Lebet af de sidste 8—10 Aar, at Kreditforeningerne
saaledes have indfaget den langt overvejende Betydning
med Hensyn til de faste Ejendommes Kreditforhold, ter
det anses for tidssvarende i al Korthed at underspge de
Vilkaar, under hvilke Kreditforeningerne ere frem-
staaede og for Tiden virke; og der vil vare saa meget
storre Anledning hertil, eftersom de sidste Aars store
Forpgelse i Tilgangen til Kreditforeningerne ikke hid-
rorer fra gennemgribende Forbedringer og Lettelser,

men tvaertimod er indtraadt til Trods for, at der i de
Nationalpkonomiek Tidsskeift. XXVIL o7
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37 Aar, der ere forlobne siden de forste Kredit-
foreningers Oprettelse, nmsten ikke er fremkommen en
eneste Reform, ikke er indfort en eneste gennemgribende
Forbedring i deres Indretning eller Virkemaade, ikke
er afhjulpen en eneste af de Ubehjwelpsomheder, der
klebede ved det forste Forseg. Netop denne Stagnation
i den indre Udvikling samtidigt med den kolossale For-
poelse af Tileangen er et Fenomen, der i hoj Grad op-
fordrer til at sege en Forklaring: ligesom der jo er al
Grund til at tro, at nawr Kreditforeningerne endog
uden indre Fremgang bave vundet en saa overvejende
Betydning, saa maatte den Nytte, de gore i Samfundets
Husholdning, kunne forsges ikke ubetydeligt ved
Gennemfarelsen af formaalstjenlize Reformer og ved en
sund og korrekt Udvikling af deres Principer. Der skal
derfor her seoges givet en Fremstilling af Kredit-
foreningernes Tilblivelseshistorie, idet jeg haaber om
kort Tid at faa Lejlighed til ligeledes at give en Frem-
stilling af deres Virksomhed,

Kreditforeningernes Historie ligefra forst af til Nu-
tiden er egentliz en stille, men med en kort Afbrydelse
fortsat Kamp mod Avtoriteternes Frygt for Nouveau-
tetere, deres overdrevne Forsigtiched og Mangel paa
Blik for den n#vnte Virksomheds berettigede Krav paa
frit Albuerum. Kreditforeningerne cre og have nemlig
stedse veret aldeles private Foreninger, der kun krave
Tilladelse til at virke og arbejde, og de = Begunstigelser-,
Kreditforeningerne gore Krav paa, ere i Virkelicheden
kun Fritagelse for Spendetroje, eller dog Lettelse i de
tomme og unytiige Formaliteter, hvormed Lovgivningen
besvaerer Forretningslivet.  Grundprineipet for Kredit-
foreningerne er et simpelt Udslag af Associationstanken:



411

Sammenslutning af Private i det Ojemed ved Hjalp af
den ved indbyrdes Solidaritet forpgede Kredit at optage
Felleslaan, mod at de enkelte Medlemmer, foruden
Rente af den dem tillagte Del af Felleslaanet, yde et
i Forhold til samme bestemt Bidrag til Dakning af
Administrations-Udgifterne og af eventuelle Tab, saa-
ledes at det Overskud, som disse Bidrag maatte give,
atter fordeles mellem Medlemmerne. Felleslaanets Op-
tagelse sker ved Udstedelse og Salg af rentebzrende
Kasseobligationer; Fmlleslaanets Vilkaar vil saaledes
viesentligt afhenge af den Pris, hvortil Kasseobliga-
tionerne kunne swlges, og af Hensyn hertil maa de
kunne smiges og overdrages uden Stempelafgift oz kunne
lyde paa Thendehaver, da deres Omsmtning ellers vil
blive saa besvaret, at deres Salgsverdi vil lide vasent-
ligt derunder. Ved Siden deraf vil det veere enskeligt
for Kreditforeningerne at opnaa Lempelser 1 den
geldende Lovgivnings urimeligt besveerlige og langsomme
Retsforfolgning overfor uvederhzeftige Debitorer; men af
alle de »Begunstigelser«, der ere tilstaaede Kredit-
foreningerne, ere disse 2 de eneste, der have nogen Be-
tydning, og det er klart, at ingen af dem gor mindste
Skaar i deres rent private Karakter, og endda er kun
den forstnevnte »Begunstigelsee uundveerlig.  Naar
Avtoriteterne desuagtet stedse have sogh at hemme forst
Oprettelsen af Kreditforeninger overhovedet og derefter
Oprettelse af nye Kreditforeninger, ligesom de have lagt
Hindringer i Vejen for Reformer og Forbedringer, sely
naar deres Hensigtsmeessighed og Korrekthed var havet
over al Tvivl og ikke frembad nogensomhelst Betenke-
liched, saa hidrerer dette fra den ikke ualmindelige
Misforstaaelse, at det Offentlize skal vaere de Privates

27*
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Veerge og Formynder endog i de mest private Forhold.
I denne Henseende kan nefop Kreditforeningernes
Historie frembyde et lererigt Exempel, fordi denne
Institutions Livskraft har vaeret saa stor, at den har
veeret i Stand til ferst at bryde igennem Avtoriteternes
sejoe, passive Modstand, og derefter til at trives trods
den paatvungne Stagnation i Udvikling og principiel
Fremgang.

Efter Syvaars-IXrigen vare navnlig Landejendommenes
Forhold iSchlesien saa grundigt edelagte, at nwesten alt
Haall om atter at bringe dem paa Fode syntes ud-
slukket; da forelagde en Kobmand Biiring i Aaret 1767
Kong Frederik II. et Forslag til Oprettelse af en
Kreditforening baseret paa alle Landejendommes soli-
dariske Ansvar. TForslaget vandt Kongens Bifald og
under 9. Juli 1770 udferdicedes Statuterne for den
wldste af alle Kreditforeninger: Die schlesische Land-
schaft. Selv mod allerstorste og bedste Sikker-
hed kunde Laan 1 schlesiske Landejendomme lkun
opnaas til en Rente af 10 i 12 pCt., medens den
almindelige Rentefod var 6 pCt. Desuagtet blev den
nye Kreditforening grundlagt paa en Rentefod af 5 pCt.
og et varede ikke I=nge, forend dens Obligationer
opnaaede en Kurs af over pari, saa at allerede den
forste Efterlioning, nemlig en Kreditforening for Kur-
og Neumark-Brandenburg kunde legge en Rentefod af
4 pCt. til Grund (Statuter 14. Juni 1777), og i de
folgende Aar fulgte den ene Kreditforening efter den
anden baade i Preussen og i det gvrige Tyskland lige-
som i flere andre Lande, t. Ex. endog i Slesvig og
Holsten.

Efter Kobenhavns Brand den 5. til 7, Juni 1795
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var Brandforsikrings-Societetet ude af Stand til at be-
tale de Brandlidte den dem tilkommende Erstatning, I
denne Anledning oprettede endel Kapitalister »Kredit-
kassen for Husejerne 1 Keobenhavne for at yde de
Brandlidte Laan til Genopferclse af deres Ejendomme
mod at erholde Pant i disse. DMen denne Kreditkasse
var som bemerket ikke en Association af Laantagerne
men af Laangiverne; de af den udstedte Obligationer
vare garanterede af Staten og udgjorde fra ferst af et
begrenset Belob, nemlig 300,000 Rdl, der dog efter-
haanden blev udvidet, saa at det i Aaret 1811 udgjorde
3 Millioner Rdl. Courant; og i Aaret 1816 blev Kassen
yderligere udvidet ved Oprettelsen af et »Hjelpefonde
af ikke garanterede Obligationer paa indtil 6 Mill. Rdl
Fndnu i Aaret 1877 var desuagtet hele Kassens Udlaan
ikke naaet til mere end ¢ 17., Mill. Kroner. Skent
der ingen Tvivl er om, at Kassen i sin Tid har virket
endogsaa overordentlizc meget til Gavn for Grundejerne
og dermed for Samfundet under de abnorme Forhold,
der hidferte dens Oprettelse, var dens Betydning altsaa
doz meget begranset saavel med Hensyn til Omraade
som Iapital; og naar den senere har vundet betydelig
Tilgang, skyldes dette Kreditforeningernes Exempel.
Afset fra Oprettelsen af denne Kasse, hvis Princip
er grundforskellict fra Kreditforeningernes, fik det i
Tyskland givne Exempel ingen Indflydelse her hjemme
forend efter 1839, Grunden hertil kan ikke have vaeret
den, at der ikke trzengtes til lettere Adgang til Laan i
faste Ejendomme, tvartimod! — og Lovgivningen bearer
da ogsaa Spor af, at man havde Opmzmrksomheden hen-
vendt paa Grundejernes preksre Forhold; men om just
de trufne Foranstaltninger vare hensigtssvarende, skal
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ikke her undersoges (Pl.22. April 1817 og Forordn. 11.
September 1833). Hvor utroligt det end lyder, synvs
man derimod at have veret aldeles ubekendt med de
tyske Kreditforeninger; i alt Fald er det meerkeligh, at
der ikke fra nogen Side gjordes mindste Hentydning til
dem, da der 1 Steenderforsamlingen 1 Viborg 1836 af
Justitsraad Nyegaard blev indbragt et Forslag, der
blandt meret andet gik ud paa Oprettelse af en Kredit-
kasse i Lighed med den ovenomtalte Husejerkreditkasse
for Kebenhavn.

Kampen for Oprettelse af Kreditforeninger 1 egent-
lig Forstand begyndte derfor ferst herhjemme med et
af daveerende Lektor A. F. Bergsee i Aaret 1839 ud-
givet »Motiveret TUdkast til en EKreditforening for
danske Grundbesiddere«. Dette til de mindste Enkelt-
heder udarbejdede Udkast danner ikke blot Grundlaget
for den iherdige 1l-aarige Kamp mod Avtoriteternes
Modstand mod Kreditforenings-Institutionen, men endnu
den Dag i Dag ere vi ikke i noget vesentligt Punkt
naaet ud over de der fremsatte Forslag, ja paa et
enkelt Punkt af stor praktisk Betydning maa vi endnu
med Langsel imodese dets Gennemforelse.

Bergsoes Forslag vandt selvfolgelie stor Tilslutning
fra alle Sider, men navnlig i Jylland, hvis Prioritets-
forhold vare meget vanskelige. Paa Landmandsmedet
i Randers 1 1845 blev der strax ved Medets Aabning
nedsat en Komite (Lektor Bergsee og Proprieteererne
Hagen, Neergaard og Nyholm) til Droftelse af det
Sporgsmaal: »Maa Oprettelse af en Kreditforening for
Landmzndene anses for en hensigtsmeessig og enskelig
Forapstaltning?< Denne Komite afgav sin Betenkning
med Bergsoe som Ordferer, vg efter en lengere Dis-



415

liussion, der helt igennem anbefalede Sagen, blev det
af Plenarmodet enstemmigt udtalt, at et foleligt Savn
vilde blive afhjulpet ved Oprettelsen af en Kredit-
forening.

Endnu paa selve Madet blev derefter af Grev
Knuth (Knuthenborg), Hofjegermester Scavenius (Bas-
nws), Etatsraad Estrup (Iongsdal), Justitsraad Fjeld-
strup (Sindinggaard), Lektor Bergsee og C. J. Clausen
udstedt Indbydelse til Dannelse af en Landkreditforening.
Indbydelsen blev tiltraadt af endnu 28 (mest store)
Landejendomsbesiddere.

Atter paa Landmandsforsamlingen det felgende Aar
(1846) i Odense blev Spergsmaalet vejst, idet Bergsee
opfordredes til at afgive Beretning om Sagens Gang.
Han meddelte da, at der inden Udlsbet af den fastsatte
Frist, den 1. Januar 1846, havde meldt sig 3 Gange
saa mange Laanssgere som forventet, memlig til Belob
3 Millioner Rigsbdl. Indbyderme og de 28 havde der-
efter veeret samlede i et Made i Kobenhavn den 3.
Januar for at vedtage Statuter og veelge en provisorisk
Bestyrelse (Bergsoe, Grev Knuth og Proprieter Tutein
til Marienborg) til at virke for Sagens videre Fremme.
Derefter var der til Kongen indgivet Ansegning om
forskellige Bepunstigelser (hvoriblandt dog den eneste
uundverlige var Stempelfribeden for Kasseobligationerne),
men der var endou ikke falden Resolution i Sagen,
skent alt muligt var gjort for at fremskynde den.
Kongen havde nemlig onsket at hore forskellige af Kol-
legiernes Mening, og disse havde da vistnok villet saette
sig ngje ind iSagen; dog kunde han meddele, at Planen
havde »flere mamgtice Modstandere og det endog blandt
de Mend, hvis Stilling i Samfundet giver deres An-
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skuelser en swrlig Indflydelse paa slice Sazers Af-
gorelse«, Derfor vilde han dog ikke tabe Modet, men
«stole paa ham, som staar over al den Modstand, der
her 1 Landet kan rejses fra Avtoriteternes Side, oo til
hvis klare Blik paa Forholdene det skyldes, at mange
nyttize Foranstaltninger ere gaaede sejerrige frem af
alle Slags Forviklingers Modstand-. — Denne Bergsoes
Tillidsfuldhed skulde dog blive skuffet: Avtoriteternes
sejoe Modstand mod alle Nouveauteter var ham for
steerk.

Under disse Forhold fulgte det af sig selv, at ef
af de ferste Forseg paa ved Hjeelp af den iGrundloven
givne fri Forfatning at hidfere nyttizge og gavnlice Re-
former, var Fremsmttelsen af et privat Lovforslag om
Oprettelsen af Kreditforeninger. Sagen blev forberedt
paa flere af et sterre Antal Rigsdagsmend afholdte pri-
vate Moder, paa hvilke det blev overdraget Gaardejer
Blach af Thostrup, Overretsassessor Bregendahl, Fabrik-
ejer M. P. Bruun, Amtmand Dall, Godsejer Nyholm
(Baggesvogn) og Oliemoller Schytte at udarbejde et
Lovforslag, som derefter den 23. Marts 1850 af Bregen-
dal blev indbragt i Folketinget. Her blev det enstemmigt
varmt anbefalet fra alle Sider, kun Indenrigsministeren
havde endnu Betankeligheder. Efter forste Behandling
den 12. April, blev Lovforslaget henvist til et Udvale
(Gaardejer Blach, Assessor Bregendahl, Etatsraad David,
Kammerraad Rasmussen og Oberst Tscherning), der
afgav sin Betenkning saa betids, at 2den Behandling
allerede fandt Sted den 22. Maj. Her greb Ordforeren,
Etatsraad, Nationalbankdirektor David, Lejligheden til
ligesom i sin Tid Bergsee at raillere over, at Regeringen
stadigt havde lagt mange Vanskeligheder i Vejen for
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denne for hele Samfundets Kredit saa vigtize Sag, idet
han segte Grunden hertil i, at man sogsaa i dette Til-
faelde oftere strabte efter at opnaa det allerbedste, end
at lade sig neje med noget, som var godte.

Hvad selve Sag.n angaar, da fandt Ordfereren den
egentlige praktiske Vanskelighed deri, at »medens det
er af storste Vigtighed, at saadanne Foreninger grundes
paa en saa tryg og fast Basis, at de virkelig kunne
tjene Krediten i den Grad til Stotte og Oplivelse, som
det er Hensigten med saadanne Foreningers Indstiftelse,
er det ogsaa ikke mindre vigtigt, at det ikke seges op-
naaet paa en saadan Maade og geres saa vanskeligt, at
en saidan Basis slet ikke kan vindes. Deb er det prak-
tisk vanskelige ved Sagen ikke at sege altfor be-
byrdende Garantier og dog at gore Garantien
saa solid, at disse Instituter virkeliz fortjene den
Tillid, de maa have, naar de skulle tjene det Gjemed,
i hvilket de ere stiftede«. Den vigtigste og vesentligste
ja den eneste afgerende Garanti, maa selvfolgelig sages
i paalidelige Vurderinger af Panterne og behorig Kon-
trol med deres tilborlige Vedligeholdelse.  Derfor
pointerede Udvalgsbetzenkningen ogsaa som et Hoved-
punkt, at der maatte »sprges for, at de Interessenter,
som saaledes ville sammentrade for at benytte en felles
Kredit, ikke ere altfor vidt adspredte, saa at det
bliver altfor vanskeligt at bestyre alle Foreningens An-
liggender og at overskue den egentlige Grundvold for
et saadant Instituts Soliditete. Udvalget foreslog derfor
at begrense de enkelte Kreditforeningers Omraade til
»Ejendomme beliggende i den samme eller saa nzr
liggende Landstingsvalgkredse, at den forngdne Kontrol
med Taxationernes Paalideliched og det beherige Tilsyn
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med Panterne med Lethed kan fores af Bestyrelsens,
Dette Forslag blev dog under de videre Forhandlinger
om Loven modificeret til: sEjendomme beliggende
indenfor en saadan Omkreds, at den for-
nedne Kontrol med Taxationernes Paalide-
lizched og det behorige Tilsyn med Panterne
uden stor Besvar kan fores af Bestyrelsens,
Denne Andring Dblev af Forslagsstilleren motiveret ved
Hensynet til, at en for sterk Begreensning af de enkelte
Kreditforeningers Omraade i Begyndelsen vilde volde
Vanskeligheder, hvorimod Ordfereren hwmvdede, at sct
af de Punkter, hvorpaa et saadant Instituts Kredit og
til en vis Grad ogsaa dets Soliditet vil bero, er, at man
ikke gor denne Kreds altfor vide, ligesom han paapeoer
Vanskeligheden ved 1 altfor vidt omfattende Kredit-
foreninger dels for Interessenterne at danne sig nogen
Mening om Medinteressenternes Soliditet, dels for Be-
styrelsen at gaa overalt frem med samme Sikkerhed
cller overalt lige neje at kunne bedemme Panternes
Seliditet og have samme Garanti for at man ikke 1 saa
Henseende gik mindre samvittighedsfuldt tilverks.

Den 11. Juni vedtoges Lovforslaget ved 3dje Behandling
1 Landstinget, og dette Lovforslag, hvis store og gennem-
oribende Betydning for Samfundets Kreditforhold fra
alle Sider anerkendtes, havde saaledes i Rigsdagen
cennemgaaet de 6 DBehandlinger foruden Udvalgs-
behandling 1 Lebet af 2 Maaneder; et Vidneshyrd om
en Evne og Vilje til at arbejde, som stiller Nutidens
Rigsdagsforhandlinger i et sergeligt Lys. Den 20. Juni
1850 blev Loven stadfmstet af Kongen, og dermed var
altsaa det 1 saa mange Aar tilstrmehte Maal naaet: der
var tilvejebragt et godt og sundt Grundlag
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for Oprettelse af Kreditforeninger for alle
faste Ejendomme; nu kom def kun an paa, hvor-
ledes Ejendomsbesidderne under den foreskrevne Ilontrol
oz Sanktion af Indenrigsministeriet vilde benytte detfe
Grundlag.

Det skal dog her endnu nievnes, at det under For-
handlingerne havde veret neje overvejet og betznkt om
Forholdet ikke burde ordnes saaledes, at Loven fastslog
Betingelserne for I{reditforeningernes Oprettelse og til-
lagde dem visse Begunstigelser overladende de Private
fuld Frihed til at oprette og ordne de enkelte Kredit-
foreninger paa bedst mulice Maade. Men skont man
anerkendie den aldeles private Karakter, der burde be-
vares for Kreditforeningerne, idet der ikke krasevedes
nogen (Garanti eller anden Statsunderstettelse, formente
man dog, som Ordfpreren udfalte, at Hensynet til, af
alle hidtil gjorte Bestrzbelser for at grunde saadanne
Kreditforeninger vare stodte paa saa mange Vanskelig-
heder, at de ikke havde kunnet gennemfoares, gjorde det
wnskeligt at velge den nu foreslaaede Middelvej, saa at
der paa den ene Side ikke indremmedes ubunden Fri-
hed til Oprettelse af Kreditforeninger, medens paa den
anden Side Kreditforeningernes rent private Karakter
maatte afvise den Tanke, at de enkelte Kreditforeninger
kun gennem swrligt vedtagne Love skulde kunne erholde
de i og for sig lidet betydende Begunstigelser. Man
valgte derfor denne Mellemvej, i Loven at fastslaa visse
Betingelser for Kreditforeningernes Oprettelse og dernaest
bemyndige Indenrigsministeriet til at meddele de paa
disse Betingelser oprettede Kreditforeninger de i Loven
angivne Begunstigelser.

Allerede den 28. Juni 1850 udstedte de 6 fornzvnte
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Rigsdagsmend, der havde udarbejdet Lovforslaget. en
Indbydelse til Dannelse af en Kreditforening for Land-
ejendomsbesiddere i Jylland, ifolge hvilken der indtil
Oktober s. A. anmeldtes 91 Deltagere for ¢. 1,380,000
Rdl. foruden 7 Deltagere uden Angivelse af nocet
Belob: men dels Vurdering af de anmeldte Ejendomme,
dels Forhandlinger med Indenrigsministeriet om Sta-
tuterne medtog saa lang Tid, at man endnu i September
1851 ikke var bleven ferdig, oz i Mellemtiden havde
da flere af de anmeldte Deltagere vmret nedt til at
treekke sig tilbage, eftersom de ikke kunde afvente Ior-
eningens endelige Konstituering. Folgen deraf var den,
at det paa et den 20. September 1851 afholdt Mede
viste sig, at Deltagernes Antal var reduceret til 61 med
samlet Laanebelob ¢. 675,000 Rdl.

Den i Loven 20. Juni 1850 indeholdte Betingelse
for Oprettelse af en Kreditforening, at der forud skulde
vare anmeldt Interessenter for et Belsb af mindst 1
Mill. Rdl., viste sig saaledes allerede ved det forste For-
sog som en uovervindelig Hindring, hvorfor man indgik
med et Andragende til Indenrigsministeriet om at for-
anledige en Andring i denne Lovhestemmelse, oo saa-
vel Indenrigsministeriet som Rigsdagen imsdekom dette
Andragende med saa megen Velvilje, at det dertil
sigtende i Oktober 1851 Rigsdagen forelagte Lovforslag
allerede den 21. November s. A, kunde erholde kongelig
Stadfmestelse, hvorved Fordringen om forudgaaende An-
meldelse af et vist Laanebeloh forandredes fra 1 AllL
til 1f, Mill. Rigsdaler. Denne Fordring var jo opfyldt
af den paatenkte Jydske Landejendoms Kreditforening,
saa at dens Statuter nu blev stadfaestet af Indenrigs-
ministeriet den 1. December 1851, efter at Foreningen
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var konstitueret paa et den 22. November afholdt Mede
af de anmeldte Deltagere og en Bestyrelse var valgt
bestaaende af 3 af Foreningens Stiftere, nemlig: Over-
retsassessor DBregendahl, Fabrikejer M. P. Bruun og
Amtmand, Godsejer Dahl.  Udlaansvirksomheden be-
gyndte da strax i den neestfolgende 11. December Ter-
min 1851, Da imidlertid en stor Del af de anmeldte
Deltagere havde mldre Laan i deres Ejendomme, som
de under den om Kreditforeningens endelige Konstituering
herskende Uvished ikke havde turdet opsige, ligesom
ogsaa forskellige Forhold medforte, at de anmeldte Laan
ikke strax kunde modtages, i alt Fald ikke med deres
tulde Beleb, blev Kreditforeningen i Virkeligheden kon-
stitueret med et Udlaan 1 ferste Termin af kun 215,000
Rdl., altsaa ikke engang 7%/, Mill. Rdl. Denne Om-
stendighed kunde dog ikke vaekke Betmnkelighed, thi
som det selvfplgeliet var at vente, anmeldtes der nu, da
Kreditforeningen var konstitueret, et stort Antal ny
Deltagere, saa at det udlaante Belob for Afslutningen
af lste Regnskabsaar (1. December 1851 til 30. Juni
1852) var voxet til 556,250 Rdl., fordelt paa 62 Inter-
essenter.

Imidlertid havde der ogsaa paa Sjelland veret
dannet en Komite for at stette Jydernes Bestrabelser
for Oprettelse af Kreditforeninger. Efter Udstedelsen af
Lov 20, Juni 1850 havde man ogsaa der virket for
Sagens praktiske Gennemforelse, oz den 6. December
1851, kun 5 Dage efter Jyderne, lykkedes det at op-
naa Indenrigsministeriets Stadfaestelse paa Statuter for
en Kreditforening af Grundejere 1 Sjzllands Stift, der
i Mods=tning til den jydske baade omfattede Kabstad-
og Landejendomme; ved et den 14. Avgust 1852 stad-
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feestet Statuttillaeg uwdvidedes dens Omraade til Lolland-
Falsters Stift oo ved et den 5. December 1854 stadfmstet
Tilleg endelig til Fyns Stift, hvorefter dens Navn for-
andredes til »Kreditforening af Grundejere i de danske
Ostifter«.  Denne Kreditforening fik meget hurtigt en
overordentlig stor Tilgang, Allerede sit forste Reon-
skabsaar, 1 hvilket den kun omfattede Sjxllands Stift,
sluttede den med et Udlaan af 792,700 Rdl. fordelt
paa 262 Laan.

Den 19, November 1852 meddelte Indenrigs-
ministeriet  Stadfrestelse  paa  Statuter  for  »Kredit-
foreningen af Kebstaderundejere i Norrejyllande, der
endog i sit forste Regnskabsaar gav 404 Laan til samlet
Belob 1,031,350 Rdl

Ved Udgangen af Aaret 1854 var der altsaa aabnet
samtlige Kongerigets Grundejere Adgang til Kredit-
foreningslaan, idet de tre existerende Kreditforeninger,
nemlig Ostifternes Krdf, Jydsk Land-Krdf. og Nerre-
jydsk Kebstad-Krdf., indenfor deres Omraade indbefattede
alle Grundejendomme uden dog paa noget Punkt at
konkurrere (jvf. dog nedenfor), Men det kan nappe
omtvistes, at man 1 hej Grad havde tilsidesat det af
Bankdirekter David som Ordferer i Folketinget med
Faje saa steerkt fremhsevede Prineip: at begraense de
enkelte Kreditforeningers Omraade saaledes, at Be-
styrelsen blev istand til at fere Kontrol med Panternes
Vurdering, hvilket til Exempel fik et karakteristisk Ud-
tryk deri, at medens Laanene i IKsbenhavn i forste
Regnskabsaar gennemsnitliz naaede til 59., pCt. af
Vurderingssummen, altsaa meget nzer ved den lov-
bestemte Graense 60 pCt., udlaantes i samtlige ovrige
Kobstadejendomme gennemsnitlic kun indtil 49.. pCt.
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og i samtlice Landejendomme kun til ¢. 531 pCt. af
Vurderingssummen,

Ved Udgangen af Regnskabsaaret 1859—60 havde
Udlaanet i disse 3 wldste Kreditforeninger naaet folgende
Storrelser: Jydsk Landkreditforening havde 799 Laan
med 5,395,100 Rdl. Hovedstol; stifternes Kredit-
forening 3461 Laan med 11,751,850 Rdl. Hovedstol og
Norrejydsk Kebstadkreditforening 1855 Laan med
5,450,050 Rdl. Hovedstol; tilsammen 6115 Laan med
samlet Hovedstol 22,737,000 Rdl. eller 45,474,000 Kr.
Forsaavidt var dette et meget tilfredsstillende Resultat,
men det kunde jo ikke veere andet, end at Pengekrisen
af 1857 maatte ove sin Indflydelse ogsaa paa Kredit-
foreningerne; navnlig gik det haardt ud over den jydske
Kobstadkreditforening, der i de foregaaende Aar havde
ladet sig blende af de stigende Ejendomspriser og der-
for havde strukt sig altfor vidt med sine Udlaan, skent
disse dog stadigt blev ansat med mindre og mindre
Belsb i Forhold til Vurderingssummerne, saa at de i
de 6 Regnskabsaar 1854—60 gennemsnitligt udgjorde
henholdsvis: 57.. 56.;, 5l.;, 49.,, 43., oz 41, pCt. af
Vurderingssummen.  Allerede | Regnskabsaaret 1858—
59 maatte denne Kreditforening overtage 21 Panter.
Aaret efter 30, og det folgende Aar endogsaa 77.
Folgen deraf var en naturlig Mistillid til Foreningens
Status og Bestraebelse hos alle solide Interessenter for
at udtrede af Foreningen. De extraordinwere Indfrielser
steg derfor fra 19,450 Rdl. i 1857—58 til 117,050 Rdl.
og 158,650 Rdl. i hvert af de fslgende 2 Aar og til
1,326,000 Rdl. i det 3dje Aar 1860—61. Kredit-
foreningen standsede da sin Virksomhed med nye Ud-
laan og paa Ministeriets Foranstaltning blev dens Bo
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overgivet til Skifteretten, hvorfra dets Beliandling over-
oik til en af Ministeriet nedsat swerliec Kommission.

Det skal strax her bemszerkes, at Resultatet af
denne  Behandling er blevet det, at Obligationsejerne
stadigt have faaet deres Renter; og forsaavidt de ikke
have vmeret saa ufornuftige eller have veeret nedt til at
seloe deres Obligationer til den lave Kurs, hvortil de
i den nmrmeste Tid efter Iatastrofen bleve noterede,
have Obligationsejerne saaledes ikke lidt noget Tab, idet
Oblizationerne nu ere fuldkommen sikre.

De 2 andre for Krisen 1 1857 oprettede Kredit-
foreninger led selvfulgelizt ogsaa under dens Virkninger;
ogsaa de maatte i de folrende Aar overtage ikke faa
Panter, men de Foreningerne paadragne Tab have dog
ingensinde veaeret saa store, at de i nogen merkelig
{irad have kunnet svaekke deres Status, Med et Ud-
laan af over 6 Millioner Rdl. naaede Tabet 1 Jydsk
Landkreditforening 1 disse Aar kun et Belpb af ialt
mellem 80 og 90,000 Rdl. eller ikke 1'/; pCt.; og i
Wstifternes Kreditforening, hvor Udlaanet ialt var over
13 Millioner Rdl., naaede de samlede Tab ved den
endelige Afvikling kun lidt over 50,000 Rdl, eller lidt
over '/, pCt. Naar henses til de ganske extraordinzrt
vanskelige Forhold, der fremkaldtes ved Pengekrisen
1857, tor dette Resultat anses for overordentlie tilfreds-
stillende.

Varre gik det derimod en efter Krisen oprettet ny
Kreditforening, hvis Udskejelser skulde faa en skehne-
svanger Betydning for hele Kreditforenings-Institutionens
Udvikling her tillands.

Under 23.Februar 1859 stadfmstede nemlig Inden-
rigsministeriet Statuterne for »Hypotheklaaneforeningen
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af Landejendomsbesiddere i Norrejyllande, Ligesom denne
Kreditforening havde valgt sie et fra de =ldres saa af-
vigende Navn, saaledes wvar den ved Oprettelsen til
Grund liggende Tanke ogsaa veasentligt afvigende.
Medens de wldre Krediiforeninger vel ifolge Lov 20,
Juni 1850 og 21. November 1851 skulde have anmeldt
Interessenter til samlet Belob af mindst !/, Mill. Rdl.,
forend Statuterne kunde stadfsstes, men derefter ved-
blivende modtog Tilgang af nye Interessenter. saa at
Laanebelgbet efterhaanden voxede. uden at der i Sta-
tuterne var tenkt paa nogen Begrsnsning i saa Hen-
seende, var Meningen med den nye ecfter Amtmand,
Baron Brettons Initiativ  dannede »Hypotheklaane-
foreninge, at den strax skulde veaere afsluttet,
saa at den uden nogen som helst senere Tilgang kun
skulde omfatte de Interessenter, der oprindeligt vare
traadte sammen og mod solidarisk Aunsvar samt Pant i
alle deres Ejendomme, i Forening havde optaget et
samlet Falleslaan paa 3 Millioner Rdl., der fra 11. Juni
1859 at regne skulde forrentes og amortiseres ved en
halvaarlig Annuoitet af 2!/, pCt. Da Renten var 4 pCt.
aarlig, vilde Laanet altsaa veaere helt tilbagebetalt i 401/,
Aar eller i 11, December Termin 1899. Foruden den
uzvote Annuitet skulde der af Interessenterne betales
1 pro mille halvaarligt til Administration og Reserve-
fond. Den halvaarlige Ydelse skulde derhos hetales
forud, medens Annuiteten af Falleslaanet skulde hetales
halvaarsvis bagud, og den derved indvundne Rente
skulde tilfalde Reservefondet. For Falleslaanet skulde
der udstedes smdvanlige Kasseobligationer, der paa swmd-
vanlic Maade skulde amortiseres ved Udtrakning, lige-

som det heller ikke var udelukket, at Interessenterne
Nationzlpkonomisk Tidsskrift. XXVI 23
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extraordingert kunde afdrage eller helt indfrie deres Laan
enten uden Varsel ved Indbefaling af Kasseobligationer
eller med et lmngere forudgaaende Varsel ved kontant
Betaling.

Det er klart, at den her korteligt udviklede for
Hypotheklaanebanken til Grund liggende Tanke frembod
store og vemsentlige Fordele. De sammentradende
Interessenter, der ved deres falles Kredit vilde optage
et Falleslaan, kunde forud neje forvisse sig om Paalide-
ligheden af den af deres Medinteressenter tilbudte
Sikkerhed. Fzlleslaanets Kurs maatte af samme Grund
kunne blive smrdeles gunstig og vilde vaere kendt af
alle Interessenterne. Endeliz maatte hele Administra-
tionen kunne simplificeres saa hetydeligt, at den neesten
Intet kostede.

Degveerre maa det tilfejes, at lige saa sund og god
Tanken var, ligesaa usund og ubeldig var den Maade,
paa hvilken den fortes ud i Livet; og det maa n:esten
paa Forhaand have varcet givet, at Forseget umuligt
kunde Iykkes paa den Maade, det blev ivaerksat. Dette
er saa meget beklageligere, som den Modstand mod en
sund og principrigtiz Udvikling af Kreditforenings-
institutionen, der et Par Aar senere atter fik Over-
taget, derved vandt en tilsyneladende Berettigelse.

Der manglede 2 meget vasentlice Ting for en
korrekt Gennemferelse af Forseget: i Stedet for den
sluttede Kreds af Interessenter for Laan til samlet Be-
lob 3 Millioner Rdl., indmeldtes nemlig kun 127 Inter-
essenter for 822,200 Rdl., hvoraf fulgte, at der heller
ikke kunde vare Tale om Optagelse af det store Faelles-
laan paa 3 Millioner Rdl. Med andre Ord, hele Tanken
blev fuldstendigt opgivet i Realiteten; og idet den des-
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nagtet tormelt blev fastholdt, skabtes derved yderligere
Vanskeligheder, eftersom ethvert nyt tiltraeedende Medlem
fingeredes at veaere indtraadt samtidigh med Foreningens
Stiftelse, og derfor strax ved Indtreedelsen skulde betale
Afdrag og Bidrag til Reservefond for hele den forlsbne
Tid fra 11, Juni 1859. Herved besvarliggjordes Til-
gangen, og denne indskrenkede sig da ogsaa i de
folgende Aar til ialt 76,600 Rdl., saa at hele For-
eningens Udlaansvirksomhed kun kom til at omfatte alt
ialt 898,800 Rdl.i Stedet for 3 Millioner Rdl. Hoved-
fejlen ved det hele Foretagende var imidlerfid den, at
man ikke anvendte forneden Kritik ved Optagelse af
Interessenter, saa at IForeningen allerede det allerforste
Aar maatte overtage 2 Panter, og i de felgende Aar
endnu flere.  Som Folge deraf maatte der allerede i
2idet Regnskabsaar opkreves extraordinsere Tilskud til
Reservefondet af '/, pCt. halvaarligt. Interessenterne
serte derfor saavidt muligt at frigere sig for videre An-
svar ved at indfrie hele deres Geld, og den 30. Juni
Juni 1863 var der kun 84 Laan tilbage med samlet
Belob 408,200 Rdl. Hovedstul vg Restgszld 388,719 Rdl.
3 Mk. 12 Sk., medens Obligationsgelden var 391,900
Rdl. og Regnskabet udviste en Underbalance af 8,950
Rdl. 4 Mk. 15 Sk. Situationen var altsaa meget
nheldig, men tilsyneladende var den dog ingenlunde
fortvivlet, saa meget mindre som Panternes Total-
hehwmftelse kun var lidt over 50 pCt. af Vurderings-
summerne. Hvis blot disse havde veaeret paalidelige,
vilde Kreditforeningen endda kunne have afviklet sine
Forhold paa naturlig Maade.

Endnu var der ved Statuter, konfirmerede den 20.

Marts 1860, oprettet en 5te Kreditforening, nemlig af
28+
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Grundejere i Fyns Stift.  Ligesom Ostifternes redit-
forening omfattede den baade Kobstad- og Landejen-
domme; men medens Ostifternes Kreditforening 1 de
forlobne 6 Aar i hele Fyns Stift kun havde veeret i
Stand til at samle en Tilgang af 9 Laan med Hoved-
stol 27.200 Rdl., vandt den ny Kreditforening strax en
Tilslutning i forste Regnskabsaar af 94 Laan 6l samlet
Hovedstol 598,200 Rdl

Dette tor anses som et Bevis paa, hvor liden Grund
der 1 1851 wvar til at give de den Gang oprettede
Kreditforeninger et Omraade, der i saa hej Grad over-
skred de Gresnser, der saavel ifelge Ordlyden i Lov 24,
Juni 1850, som navnlig ifelge de forudgasende For-
handlinger burde veeret tilladt. Den store Tilzang til
den ny Kreditforening med det begriensede Omraade
synes nemlig at stadfsste Rigticheden af Ordforerens
{Bankdirekter Davids) Opfattelse.

Ogsaa denne ny Kreditforening forsegte Indforelse
af et nyt Princip, nemlig Serie-Inddelingen. Ifolee
Statuternes § 30 skulde nemliz de af Foreningen ud-
stedte Obligationer med Hensyn til deres Amortisation
inddeles 1 Serier, hver paa 1 Million Rdl. (2 Millioner
Kroner); derimod skulde samtlige til Foreningen pant-
satte Kjendomme heefte solidarisk for alle Seriers
Obligationer, og alle Serier have et falles Reserve- oo
Administrationsfond.

Denne Serie-Inddeling har altsaa kun Hensyn til
Kasseobligationernes Amortisation og sigtede til at
imedegaa Obligationsejernes Utilfredshed med, at den
stadigt fortsatte Udstedelse af ny Obligationer vasent-
ligt forringede deres Udsigt til ved Udtrakning at faa
Obligationens paalydende Kapital udbetalt.  Serie-
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Inddelingen tilsigtede altsaa en Fordel for Obligations-
ejerne og derved en hejere Obligations-Kurs, men den
var uden Indflydelse paa Medlemmernes indbyrdes
solidariske Ansvar, der omfattede alle Serier uden nogen
Begransning.

Denne af Fyns Stifts Kreditforening indferte Serie-
Inddeling havde saaledes ikke nogen principielt nd-
gribende Betydning paa Medlemmernes Forhold eller
paa Kreditforeningens Enhed. Anderledes forholdt det
sig derimod med en af Jydsk Land-Kreditforening
wnsket Serie-Inddeling, hvorefter de forskellige Serier i
i Virkeligheden skulde vere selvstendige af hinanden
pkonomisk uvath®ngige Kreditforeninger, idet Medlem-
mernes indbyrdes solidariske Ansvar skulde begraenses
indenfor hver Serie og kun skulde have Hensyn til de
af hver Serie selvstendigt udstedte Kasseobligationer.
Seriernes indbyrdes skonomiske Uafhaengiched vilde
veere saa ubetinget, at endog i samme Kreditforening
den ene Serie kunde opsamle et stort Reservefond,
medens den anden var bundles insolvent, uden at hin
havde nogen Forpligtelse til at hjzlpe denne. Des-
uagtet skulde Bestyrelse og Generalforsamling veere
felles, saa at den ene Series Medlemmer skulde have
det 1 sin Magt at tage gennemgribende og afgerende
Beslutninger i den anden Series dem aldeles uvedkom-
mende Anliggende, At Indenrigsministeriet nerede
Betenkeligheder ved en saadan Serie-Inddeling, er let
forklarligh, men merkeligt nok var Betenkeligheden af
rent formel Natur og angik kun det Spergsmaal, om
Lov 20. Juni 1850 indeholdt tilstraekkelig Bemyndigelse
for Ministeriet til at stadfwmste de dertil sigtende Statut-
bestemmelser, derimod synes man aldeles ikke gt have
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fanet Oje for de reelle Betwnkeligheder, som en saadan
Serie-Inddeling burde have fremkaldt.

Da det altsaa kun var den rent formelle Be-
myndigelse, Ministeriet onskede tilvejebragt, saa fore-
lagde Fubrikejer M. P. Bruun, Meddirektor i Jydske
Land-Kreditforening, den 25, Oktober 1860 1 Lands-
tinget Forslag til Tillkeg til Lov af 20, Juni 1850,
sigtende fil at give Ministeren saadan Bemyndigelse,
Dette Lovforslag blev Genstand for en saa merkelig
Forhandling. at der nzeppe i hele Rigsdagstidende vil
kanne findes et Sidestykke.

Ved 1. Behandling anbefalede Forslagsstilleren sit
Forslag, og da han udfrykkeligt udtalte, at han antoeg,
at Minmisteren ikke vilde modsztte sig dets Vedtagelse,
var dermed 1. Behandling sluttet og Overgang til 2.
Behandling vedtoges enstemmigt. — Til 2. Behandling
havde en Landstingsmand stillet nogle lidet betydende
Andringsforslag, der blev anbefalet af bham og imede-
caaet af Indenrigsministeren (Monrad); men derefter
briagte denne et helt andet Forhold under Omtale, idet
han udtrykkeligt udbad sig Formandens Tilladelse hertil,
snagtet det ikke direkte vedrorer denne Sags.

Ministeren meddelte nemlig, at Kreditforeningen af
jydske Kebstadgrundejere havde overtaget 49 Panter
med en samlet Hovedstol af 191,400 Rdl. Regeringen
havde derfor forlangt, at der paa de paagsldende Pante-
obligationer skulde finde saa store Afbetalinger Sted, at
Ejendommene efter ny afholdt Taxation afgav betrye-
gende Sikkerhed, og havde forlangt fornsdne Bestem-
melser i den Henseende optagne i Foreningens Statuter.
Imidlertid havde Foreningens Generalforsamling veegret
sig ved at efterkomme Ministeriets Paaleg, og Ministeren
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onskede derfor sat treede i Overvejelse med den lov-
givende Magte« om, hvad der derefter burde gores. Idet
han udtalte, at han havde troet, »at dette lille Lovfor-
slag vilde viere gaaet igennem Rigsdagen saa at sige
uden videre Bemsrkninger«, henstillede han dog, at det
blev henvist til et Udvalg til Droftelse af dette, Lov-
forslaget i og for sig aldeles uvedkommende, Sporgs-
maal, og skent det urimelige i en saadan Behandling
af et Lovforslag blev steerkt fremhzevet, navnlig af Madvig,
blev 2, Behandling dog standset og Sagen henvist til et
Udvalg, for at Ministeren med dette kunde drefte det
af ham rejste Sporgsmaal. Dette Udvalg afgav den 10.
December nwstefter sin Betenkning, der mearkelight nok
ikke med et eneste Ord bersrte det Spergsmaal, der
havde givet Anledning til dets Nedsmttelse. Med Hen-
syn til selve Lovforslaget fremsatte Udvalget kun nogle
lidet vesentlige Andringsforslag, derimod fremsatte det
paa  Indenrigsministerens Foranledning et Forslag
gaaende ud paa, at de Begunstigelser, som Lov 20. Juni
1850 bemyndigede Indenrigsministeren il at meddele,
herefter kun skulde kunne meddeles ved Lov: med
andre Ord — som det ogsaa under de senere Forhand-
linger blev fremhsvet — Lov 20. Juni 1850 skulde
helt ophaeves og der skulde szttes en Bom for Opret-
telsen af nye Kreditforeninger. Dette mearkelige Ior-
slag motiverede Udvalget paa felgende Maade: »Da
nemlig de i Henhold til Lov 20. Juni 1850 alt oprettede
Foreninger fremdeles ville staa aabne for alle Grund-
cjere, som maatte sege Laan, synes der ikke at kunne
veere Trang til Foragelse af deres Antal, og hvor @nsket
derom maatte opstaa, turde def derfor nermest vare
fremkaldt af en Bestreebelse efter at erholde storre Laan,
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end de nuverende Foreninger ville indromme. Men en
sadan Bestrebelse ber formentlig ikke opmuntres, da
det ikke blot i Almindeliched er lidet onskelist. at
Pengemarkedet fyldes med et storre Antal af saadanne
Effeliter, end den dertil disponible Kapitalformue kan
beere, men derhos er af storste Vigtiched for den offent-
lice Kredit, at de Erfaringer, som de hestaaende Ior-
eninger med en pravet Organisation have haft Lejliched
til at gore, komme til at beere Frugter med Hensyn til
Vaerdiansettelserne og Forvaltningen af alle herhen
horende Omssetninger=. Naar det bemgerkes, at den
samme Aar oprettede Kreditforening for Fyns Stift
netop havde leveret et praktisk Bewis for, at der var
Trang til en Tilbagevenden til det ene rigtige Prineip,
nemlig Oprettelse af Ereditforeninger med et mere be-
orenset Omraade, saa maa det i hej Grad undre, at
Udvalget ikke har kunnet faa @je for andre Motiver til
Oprettelse af nye Kreditforeninger end det ene i Be-
tenkningen fremhavede, saa meget mere som Erfaring-
erne fra den Kreditforening, paa hvilken Udvalgets
Opmearksomhed jo swrligh maa have veerct henvendt,
nemlig Jydske Kabstadkreditforening, netop i hej Grad
burde have godtgjort, at den af de wmldre Kredit-
foreningers store Omraade flydende Mangel paa dirckte
Kontrol og Tilsyn med Panterne ikke var uden store
Betenkeligheder, saa at der altsaa netop var storste
Anledning til at begunstige Oprettelsen af flere nye
Kreditforeninger med mere begrensede Omraader. Naar
Forslaget dernmst begrundedes derved, at de existerende
Kreditforeninger stode aabme for alle Grundejere, saa
beroede ogsaa dette paa en Misforstaaelse, afset fra at
den ene af de existerende Kreditforeninger var lukket.
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Der var nemlig to Arter af Grundejendomme, for
hyilke de existerende Kreditforeninger ikke stod aabne:
1) de smaa Ejendomme og £2) de industrielle Ejen-
domme. Ikke blot fastsatte alle Kreditforeninger det
mindste Laan, der kunde gives, til 300 Rdl. (Jydske
Landkreditforening og Hypothekforeningen cndog 600
Rdl), hvorved statutmassigt alle Ejendomme til en
Veerdi af under 500 Rdl. (eller 1000 Rdl.) vare absolut
udelukkede; men faktisk gik Udelukkelsen endog ikke
lidet videre. Og hvad industrielle Ejendomme angaar,
da vare de vel ikke statutmiessigt absolut udelukkede
fra Laan; men faktisk var de det, eftersom Laan i saa-
danne Ejendomme her vere undergivet veesentligt andre
Regler end Laan i Ejendomme, hvis Vardi beror paa
deres Anvendelse til almindeligt Landbrug eller til al-
mindeligt Udleje; de bestaaende Kreditforeminger vare
derfor meget utilbejelige til at laane i saadanne Kjen-
domme, hvorfor der ogsaa flere Gange (forste Gang 1
1853) var gjort Forseg paa Opretielse af en serlig
Kreditforening for Fabriker.

Var saaledes Udvalgets Begrundelse af sit Forslag
om at standse al videre Udvikling af Kreditforenings-
Institutionen kun lidet fyldestgorende, saa var den Be-
grundelse, Forslaget herom fix under Landstingets For-
handling, ingenlunde af bedre Beskaffenhed, hvad da
seerligt bliver fremtreedende, naar den ses i Belysning
af Nutidens Erfaringer.*)

*) Man kan saaledes ikke let tilbageholde et Smil, naar man
som en Hoved-Indvending mod Oprettelse af flere Kredit-
foreninger og ligeledes mod Serie-Inddelingen ser anfyrt den
Forlegenhed, hvori en Landmand derved vilde komme, naar
han, der ikke kan vmre inde i Lovsforhold, vilde anlzgge
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Indenrigsministerens Motivering af det af ham for-
anledigede Forslag var dog endnn mindre slaaende.
Han anbefalede Forslaget ved, at Kreditforeningerne nu
formentliz vare ude over Barneaarene, og derniest vedl
at udtale en Beklagelse over, at han for 2 Dage siden
havde veret nodsaget til at approbere Statuterne for en
ny Kreditforening, hvorfor han vilde glede sig, »dersom
det bliver sidste Gang. at jeg kommer til at underskrive
en saadan Forenings Statuter, naar slige Foreninger i
Fremtiden kun blive oprettede i Henhold til omhyege-
lige og nejagtize Undersagelser om dette Forhold oe
alle de store Konsekvenser. det maatte fore med sig-®).
Og ved 3. Behandling tilfojede han yderligere: at han
var a»overbevist om, at det er skadeligt for alle vore
pkonomiske Forhold, at man opretter den ene lille
Kreditforening efter den anden . .. Det er nadvendiet.
at den lovgivende Magt tager hele dette Spargsmaal
under alvorlig Overvejelse, under hvilke Betingelser man
vil tilstede, at disse Instituter danne sig ... Derved vil
det, naar der ovpstaar Spergsmaal om en ny Kredit-
forening, ikke behove gaa i Hui og Hast, men den luv-
givende Magt tager Spergsmaalet om Betingelserne for
dens Oprettelse under Overvejelsee. Det kan jo ikke
nzgtes, al naar Indenrigsministeren opfattede Lov 20,

sine Pengre 1 Kreditforeningsobligationer, ogx da ikke vidste,
hvilke han skulde foretrmkke,

*) Det skal, for at undgaa Misforstaaclse, strax her fremhmves,
at Ministeren under de senere Forbandlinger udtalte siy
meget anerkendende om den ny Kreditforenings (Vest- og
Sonderjydske Kreditforenings) Statuter.  Hans Beklagelse
havde altsaa ikke Hensyn til Mangler i saa Hensccnde, men
kun til Ngdvendigheden af en forceret Forretningsgang, idet
hreditforeningens Virksomhed agtedes optaget allerede i De-
cember Termin 1860,
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Juni 1850 paa den Maade, at han var forpligtet til »i
Huj og Hast« at stadfaste nye Kreditforeningers Sta-
tuter, selv om disse i den ene eller den anden Retning
ikke skonnedes tilstrzekkeligt betryggende, saa var det
paatreengende nodvendigt at tydeliggere, at den »Be-
myndigelse«, som Loven gav Indenrigsministeren, kun
var en Bemyndigelse til at handle, hvor det skennedes
stemmende med Lovens Hensigt og Mening, men ikke
et Paalzg om »i Huj og Hast« uden Ret eller Adgang
til fornedent Sken og Kritik at meddele de i Loven
angivne Begunsticelser, Men selv om der kunde have
varet Grund til at fjmrne en saadan urimelig Misfor-
staacise af Lov 20. Junmi 1850, indeholdt dette dog
langifra nogen fyldestgorende Grund til helt at tilbage-
kalde den ved hin Lov givne Frihed til under Indenrigs-
ministeriets Sanktion at oprette Kreditforeninger hvor
og naar der maatte veere Trang dertil.

Forst under de senere Forhandlinger fremkom et
nyt Mofiv, nemlig Hensynet {il den sig mere og mere
udviklende Katastrofe 1 Norrejydsk Kebstadkreditforening ;
og det blev mere og mere klart, at Betydningen af det
alle Interessenter paahvilende solidariske Ansvar hlev
aldeles illusorisk, naar det kunde tillades de solide Inter-
essenter ved Indfrielse af deres Laan at udtrede af
Foreningen og derved unddrage sig al Lod og Del i
Foreningens Gald. Paa den anden Side vilde det vere
beteenkeligt helt at umuliggere Kreditforenings-Inter-
essenternes Udtreedelse.  Hverken Lov 20, Juni 1850
eller de i Henhold til samme af Indenrigsministeriet
stadfmstede Statuter for de allerede oprettede Kredit-
foreninger indeholdt tilfredsstillende Bestemmelser med
Hensyn til dette Spergsmaal, hvor det gjaldt om nsje
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at afveje de udtreedende Kreditforenings-Medlemmers
Tarv overfor paa den anden Side Obligationsejernes og
de i Kreditforeningen tilbageblivende Medlemmers Tarv.
Efter vidtloftige Forbandlinger enedes man da ogsaa om
det Forslag, at udtriedende Medlemmers solidariske Med-
ansvar forst bortfalder efter Godkendelsen af Regnskahet
for Udtreedelsesaaret.  Men hvor utilfredsstillende end
denne Bestemmelse er, kunde hele dette Sporgsmaal dog
i ingen Henseende afgive mnoget rimeligt Motiv for at
vanskeliggare Oprettelsen af nye Kreditforeninger.

Skont der =aaledes ikke blev fremfert et eneste
Argument blot af nogen Vgt og Betydning for dette
tor Kreditforenings-Institutionens videre Udvikling saa
hemmende Forslag, antog dette dog under Forhand-
lingerne mere og mere Karakteren af Lovforslagets
egentlige Hovedformaal, og mearkeliet nok rejste der
sig ikke en eneste Stemme imod det, navnlig heller ikke
fra de Mand, der i 1850 og tidligere saa energisk og
iheerdigt havde kempet for Frihed til Oprettelse af
Kreditforeninger, og den (Gang havde imodegaaet den
Tanke. at hver enkelt Kreditforening skulde hjemles
ved swrlig Lov.

Formentlig maa den egentlige Forklaring af det
Resultat, man saaledes kom til, soges i den Opfattelse,
som et Par Gange uimodsagt udtaltes under Forhand-
lingerne, at Trangen til Kreditforeningslaan allerede i
det vesentlige var tilfredsstillet, saa at der ikke mere
kunde forventes nogen storre Tilgang til Kreditforening-
erne; de ny oprettede altsaa vilde blive smaa og kun
faa liden Tilslutning. Det samlede Udlaan af de
existerende IKreditforeninger var den Gang knapt saa
stort som et enkelt Aars Udlaan nu til Dags. Ogsaa
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denne Betragtning var altsan 1 hej Grad kortsynet
0g naiv.

Lovforslaget blev saaledes vedtaget af begge Rigs-
dagens Afdelinger og stadfsestedes den 19, Februar 1861
af Kongen. Hermed var farste Afsnit af de danske
Kreditforeningers Historie afsluttet.

Som allerede anfert gik Lov 20, Juni 1850 ud paa
at aabne Grundejerne Adgang til at oprette Kredit-
foreninger for derved gennem den feelles Kredit, stottet
paa det indhyrdes solidariske Ansvar, at skaffe sig Laan
i deres Ejendomme paa billigere Vilkaar end det kunde
antages de enkelte muligt at skaffe sig ved egen Hjwlp.
I dette ¥jemed bley Indenriesministeren bemyndiget til
at tilstaa de af Grundejerne selv oprettede Kreditfor-
eninger visse bestemie Begunstigelser, uunder Betingelse
af at Foreningerne fyldestgjorde visse 1 Loven stillede
Fordringer til deres Indretning.

De navnte Begunstigelser gik ud paa, at 1) de af
Kreditforeningerne udstedte Geldsforskrivninger (Kasse-
obligationer) kunde udferdiges og transporteres uden
Brug af Stempelpapir og derfor ogsaa kunde udstedes
vg transporteres til Ihzndehaveren. 2) en hurtigere
Retsforfolgning til Inddrivelse af Interessenternes Geald
til Foreningen. 3) Nedsmttelse af DPustgebyrer. 4)
Ret til at tage hojere Rente end 4 pCt. Og endelig 5)
at Bestyrere af Umyndiges og offentlige Stiftelsers Midler
hemyndiges til at anbringe disse i de af Kreditforening-
erne udstedte Kasseobligationer.

De Fordringer, Loven stillede til Kreditforeningerne
som Betingelse for Opnaaelse af disse Begunstigelser,
vare, at 1) der ikke i nogen Ejendom maa gives Laan
ud over 3, af dens Vurderingssum, 2} at der til ingen
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Tid maa vere udstedt Nasseobligationer for sterre Be-
loly end Interessenternes Gmld til Foreningen udger, 3)
at alle Interessenter skulle heefte solidarisk for For-
eningens Greeld med de til den pantsatte Ejendomme.
4) at Kasseobligationerne ikke maa udferdiges for
mindre Belob end 500 Rdl. (100 Kr.) og skulle viere
renteberende. 5) at Laanene skulle amortiseres, Ende-
lie 6) skulle Kreditforenineerne offentlicopre deres
Aarsregnskaber samt vereundergivet Indenrigsministeriets
Kontrol ved kvartalsvis Indsendelse af Reenskabs-
Extrakter og ved at Statutforandringer kun kunne ved-
tages med Indenrigsministeriets Sanlktion.

For Oprettelse af en Kreditforening stillede Lov
20. Juni 1850 derhos den Befingelse, at der mindst
skulde veere anmeldt Interessenter for Laan til Belob
1 Million Rdl. (nedsat ved Lov 21. November 1851 til
1, Million Rdl) med Pant i Ejendomme sbeliggende
indenfor en saadan Omkreds, at den fornedne Kontrol
og det behorige Tilsyn med Panterne uden stor Besver
kan fores af Bestyrelsene.

Paa Grundlag af disse Bestemmelser var der i
Aarene 1851—60 oprettet 6 I(reditforeninger, nemlig:
den 1. December 1851 sKreditforeningen af Landejen-
domsbesiddere 1 Nerrejyllande; den 6. December 1851
» Kreditforeningen af Grundejere i Sjzllands Stifte, der
ved Statuttilleeg af 14. Avgust 1852 og 5. December
1854 efterhaanden hlev wudvidet til at omfatte alle
(stifterne; den 19. November 1852 »Kreditforeningen
af Keabstadgrundejere 1 Norrejylland«; den 23. Februar
1859  »Hypotheklaaneforeningen af Landejendoms-
besiddere i Norrejylland«; den 20. Marts 1860 »Kredit-
foreningen af Grundejere i Fyns Stift«: og den 15.
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December 1860 -Den vest- og senderjydske Kredit-
forening<. Det vil ses, at efterat der mecget snart efter
Lov 20. Juni 1850 blev oprettet 3 Kreditforeninger
omfattende det hele Land, hengik der lengere Tid,
ferend Trangen til flere Ireditforeninger gav sig et
praktisk Udslag, medens der da ogsaa i Lebet af 2 Aar
blev oprettet 3 ny Kreditforeninger; saa at det er rime-
lict og sandsynligt, at nu da Lereaarene var overstaaet
og Befolkningen havde lsrt at smtte Pris paa Kredit-
foreningsinstitutionens store Goder, vilde den saaledes
fremtraadte Trang til flere Kreditforeninger have affedt
endnu flere praktiske Resultater, hvis man ikke netop
ved Lov 19, Februar 1861 pludseligt havde standset
denne Udvikling.

Dette var saa meget beklageligere, som dermed
ogsaa enhver Udvikling og Reform i Kreditforeningernes
Princip og Virkemaade ifalge Forholdets Natur blev
standset, medens en fortsat, tidssvarende Udvikling
vilde have tilvejebragt betydningsfulde Lettelser for hele
vort Kreditvasen.

Kreditforeningernes ejendommelige Beskaffenhed 1
Modsetning t. Ex. til Aktie-Laanekasser eller Banker
medferer nemlie — hvad Erfaringen ogsaa har stad-
feestet — at man ikke kan vente nogen veasenflig eller
principiel Udvikling af Institutionen undtagen netop
vedd nyoprettede Kreditforeningers Bestrmhelser efter
endnu fyldigere og bedre at imedekomme Laantagernes
(Interessenternes) Tarv, end dette sker i de wmldre alt
existerende Kreditforeninger.

Naar en Kreditforening har naaet en saadan Stor-
relse, at paa den ene Side dens Kredit er tilstraekkeligt
sikret ved Medlemmernes solidariske Ansvar og def op-
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sparede Reservefond, oz paa den anden Side Administra-
tionsudgifterne (der jo forholdsvis ere mindre, jo storre
Udlaanet er) ikke overstige en passende Kvotadel af
Medlemmernes Bidrag, saa er det uden stor Interesse
oz Betydning for Foreningens Medlemmer, om den ved-
blivende voxer ved yderligere Tilgang af nye Mediemmer
i nogen storre Udstrakning. eller om Tilgangen kun
bliver forholdsvis ringe. Derimod er det af den sterste
Interesse og Betydning for Medlemmerne, at der ikke
paafores Foreningen nogensomhelst Risiko. Bestyrelsen
(Direktion, Reprasentantskalb og Generalforsamling) har
derfor forst og fornemmeligt den Opgave at veerne de
@ldre Medlemmers Interesse mod Risiko fra nyind-
treedende Medlemmers Side; der vil derfor vise sig en
naturlig Tendens til sterre og sterre Forsiglighed og
Tilbageholdenhed ved nye Udlaan. Exempelvis skal
anfores, at medens Totalbehwftelsen (Laan og forud
prioriterede Beheftelser) af de nye Laan i Ostifternes
Kreditforening 1 de forste Aar gennemsmtlig udgjorde
52 —53 pCt. af Vurderingssummerne, udger den i de
senere Aar kun ca. 44 pCt. I Fyns Stifts Kredit-
forening er Forholdet henholdsvis ¢. 53 og e. 45 pCt.;
i vest- og senderjydske Kreditforening ¢, 50 og 45: |
Ny jydske Kebstad-Kreditforening 53—54 og 41—42
pCt.  Ganske vist kunde Grunden hertil ogsaa vare
dlen, at Vurderingsforretningerne bleve mere og mere
upaalidelizge; men det vil dog nmppe vere rigtigt, lige-
som det da ogsaa vilde vere ganske urimeligt og kun
tale lidet til Gunst for den Maade, hvorpaa de gamle
Kreditforeninger ledes, om man vilde antage saadant.
Tverfimod maa man vel dog tro, at den store Erfaring
vg  Rutine maatte medfore foreget Paalidelighed, og
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naar Laanene desuagtet stadigt blive forholdsvis mindre
og mindre, maa Grunden hertil altsaa veere den ovenfor
paapegede,

Allerede denne naturlige Tendens hos Kredit-
foreningerne til efterhaanden at give mindre og mindre
Laan, vilde jo med Fgje fremkalde Trang til Oprettelse
af nye Kreditforeninger; men af storre Betydning i saa
Henseende er den Omstendighed, at de gamle Kredit-
foreninger savne fornaden Impuls til Indferelse af virke-
lize Reformer, principielle Forbedringer i selve
Institutionen. IDda Bestyrelsens Opgave nemlig veesent-
ligt og fremfor alt er den at varetage de aldre Med-
lemmers Tarv, og da gennemgribende Reformer ikke
kunne komme dem tilgode i alt Fald ikke direkte, saa
har den kun ringe eller ingen Grund til at tage
Initiativet til saadanne »Nouveautetere, De zldre
Medlemmers Forhold er nemlig en Gang for alle
reculeret og bestemt ved de Vilkaar, paa hvilke de ere
indtraadte i Foreningen, saaledes som de ere udtrykte
i de udstedte Panteobligationer. Herimod kan ikke
anferes den i Kreditforeningerne i Fjor stedfundne
Konvertering, thi denne var ikke en Reform, men kun
en Benyttelse af Konjunkturerne til en Rentereduktion.
Egentlige Reformer vilde derimod kun kunne komme
de @ldre Medlemmer tilgode derved, at de udtraadte af
den mldre afsluttede Serie og atter indtraadte i den ny
lebende Serie, 1 hvilken saadanne Reformer vare ind-
forte; men i alt Fald indtil for et Aarstid siden var
man i de gamle Kreditforeninger ikke meget tilbajelig
til at lette Medlemmerne en saadan Overgang fra en
aldre, sluttet Merie til den lebende Serie.

Det er da ogsaa ret betegnende, hvor overordentlig
Nationalekonomisk Tidsskrift. XXVIL LAy
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smaa de Forbedringer og Forandringer ere, som i
Aarenes Lob ere indforte i de bestanende Kredit-
foreninger. En ret naturlig Felee af denne Stagnation
er det da ogsaa. at selv de ny oprettede Kreditforeninger
kun med stor Varsomhed have dristet sig til eller have
faaet Tilladelse til at indfere nye Principer; det er, som
om man havde levet sig ind i den Tro, at Kredit-
forenings-Institutionen ligesom Pallas-Athene strax var
sprunget fuldt rustet og udviklet ud af Faderens (Lektor
Bergsoes) Hoved og derfor ikke trangte til nogen For-
bedring eller noget Fremskridt, medens Udvikling og
Fremskridt her som overalt burde vare det sande oo
eneste sunde Grundlag for Liv op Virksomhed.

Efter at Lov 19, Februar 1861 saa brat havde
standset de i 1859—60 fremtraadte Bestrabelser for
Oprettelse af ny Kreditforeninger, hengik der selvfolgelie
nogen Tid, ferend den tilstedeveerende Trang naaede
frem fil et praktisk Resultat. Den forste ved serlig
Lov oprettede Kreditforening var nemlig »IKreditkassen
for Landejendomme 1 @stifternes, hvis Statuter blev
stadfestede af Indenrigsministeren den 12. Juni 1866
ifalge Lov 9. Februar s. A.  Denne Kreditforening tog
med fuld Foje SBigte paa en af de principielle Ukorrekt-
heder. der klebede ved de wldre Kreditforeninger:
nemlig den, at der ikke gjordes nogensombhelst Forskel
om et Medlem segte og fik fuldt statutmeessigt Laan
indtil 3. af Pantets Vurderingssum eller kun fik et
forholdsvis langt mindre Laan: skent det er klart, at
jo mindre Laanet er i Forhold til den givne Pante-
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sikkerhed, desto mindre Risiko paaferer det Foreningen,
saa at det ber have lempeligere Vilkaar end de forholds-
vis storre Laan, der medfere forholdsvis sterre Risiko
for Foreningen. Ifslge § 13 i den nye Kreditforenings
Statuter deltes nemlig Laanene i 2 Klasser, saaledes at
den Del af ethvert Laan, der ikke oversteg 3/, af
Pantets Vurderingssum, benzvnedes »1. Klasses Geald«,
og den Del af Laanene, der oversteg hin Granse, kaldtes
»2, Klasses Geald«. Af 1. Klasses Geld betaltes en
halvaarlic Ydelse af 21/, pCt., hvoraf !/, pCt. tilfaldt
Heserve- og Administrationsfondet, Resten var Rente
og Amortisation; af 2, Klasses Geld svaredes halvaarligt
23 pCt., hvoraf ligeledes ', pCt. tilfaldl Reserve- og
Administrationsfondet, medens Resten var Rente og
Amortisation.

Det nedvendige Loviorslag om Oprettelsen af
denne Kreditforening blev den 8. December 1865 ind-
bragt i Folketinget af 7 Folketingsmeaend. Det henvistes
til et Udvalg, der efter 8 Dages Arbejde afgav sin Be-
teenkning. Med Undtagelse af en fynsk Folketingsmand,
der ikke eonskede nogen Konkurrence med de bestaaende
Kreditforeninger, anbefaledes den nye Kreditforening af
hele Udvalget, hvis Ordferer (Statsrevisor Gad) udtalte,
at da Udviklingen nu var den, at der var mere og mere
Trang til Laan igennem Kreditforeninger, fandt man
det naturligt, at sIKreditforeninger oprettedes efter Folks
eget Onske. eftersom der er storre eller mindre For-
skelligheder i Henseende til de Laans Beskaffenhed, som
IKreditforeninger overhovedet indlade sig paas. Ud-
valget formente derfor, at der ikke kunde vare Anled-
ning tl at legge nogen Hindring i Vejen for, at Enhver
efter sin Anskuelse kan soge derben, hvor han helst

29+
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maatte onske. Her er skarpt og korrekt pointeret
Kreditforeningernes rent private Karakter, der
medferer, at Borgernes Frihed til at slutte sig sammen
i saadanne Foreninger kun bor begraenses, hvor Almen-
vellet kreaever det: men navnlig ikke af Hensyn til de
@ldre bestaaende Kreditforeninger.

Endou kraftigere udtrykte Tscherning den samme
Tanke, idet han udtalte, at Spergsmaalet om vi have
Kreditforeninger nok, :vedkommer os (o: Rigsdagen)
ikke mere end en Undersogelse om, om vi her i Byen
have Skrieddere noke.

Det samme blev endelig paa en anden Maade gjort
czldende under Forhandlingen af D. B. Adler, der til-
lige fremdrog en anden Betragtning, hvis Rigtighed et
nzrmere Kendskab til Kreditforeningerne nedvendigvis
maa stadfeste, nemlig at Konkurrencen mellem Kredit-
foreningerne vil tvinge dem til at »give storre Betrye-
eelse for deres Kreditorer, give bedre Garanti for deres
Papirer. Konkurrencen vil saaledes faa akkurat den
modsatte Virkning af den som befrygtes. Det Insti-
tut, der viser, at det gaar varsomst tilverks, faar
snarest de solideste Debitorer og finder villigst Kreditorer,
og saa tvinges andre Foreninger til at optage lignende
Forbedringer. Konkurrencen vil fere til storre
Betryggelse for Papirerne i Stedet for — som
paastaaet — til sterre Lethed med Hensyn til at tilstaa
Laan-«.

Men idet man saaledes anerkendte Kreditforening-
ernes rent private Karakter og afviste Fordringen om
at beskytte de allerede existrende mod Konkurrence af
nye, paa korrektere Principer begrundede, undgik man
dog ikke ganske ved Loven at fastslaa Bestemmelser,
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der kun burde have haft deres Plads 1 Statuterne, saa
at de Lkunde rettes og modificeres med Indenrigs-
ministerens Sanktion, naar Erfaringen viste det tilraade-
ligt. Herved sigtes ikke til Bestemmelser om et mere
effektivt Tilsyn fra Indenrigsministeriets Side eller
dettes sterre Myndighed il at gribe ind, hvor Obliga-
tionsejernes Interesse maatte skonnes at kraeve det;
men til at det ved Loven blev fastsat, hvorledes Med-
lemmernes Bidrag til Reserve- og Administrationsfonden
skulde beregnes, og til de i Loven efter Tschernines
Forslag optagne Regler om, hvorledes der skulde for-
holdes overfor eventuelt overtagne Panter; tilmed da
disse Regler ere saa uheldige, at de under ordinzre
Forhold ere uden al Betydning, og under extraordinsere
Forhold ikke ville kunne undgaa at volde Tab og store
Bryderier, i den Grad at endog selve Forslagsstilleren
maatte tilraade i saa Fald at suspendere de af ham
foreslanede Regler. Men da dette kuon vil kunne ske
ved Lov (eventuelf en provisorisk Lov) vil paageeldende
Kreditforenings Kredit blive 1 hej Grad rystet ved
under i og for sig vanskelige Forhold at blive Genstand
for en saa exftraordinser Foranstaltning. Ilesveerre er
denne Bestemmelse genoptaget 1 de senere Kredit-
forenings-Love, uden at det hidtil er lykkedes at fjeerne
den, undtagen i Loven om de af Staten garanterede
Husmands-Kreditforeninger.

Det var jo forste Gang, Rigsdagen efter Lov 19.
Februar 1861 forhandlede om en ved s=mrlig Lov op-
rettet Kreditforening; det var derhos naturligt, at for-
skellige Spergsmaal bleve fremdragne og undersagte,
desuagtet blev Rigsdagsforhandlingen dog fremmet saa
hurtigt, at Loven blev sanktioneret af Kongen den 9.
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Februar 1866, det er 2 Maaneder efter Indbringelsen
af det private Lovforslag. — Statuterne for den nye
Kreditforening, nemlig: =Kreditkassen for Landejen-
domme i Ostifterne« blev derefter stadfmestet af Inden-
rigsministeriet den 12. Juni 1866. Men skont der
allerede for Lovforslagets Indbringelse var tegnet Laan
til Belsb over 1 Million Iidl. (2 Mill. Kroner). blev der
dog i hele det forste IRegnskabsaar kun udbetalt Laan
til Beleb 399,800 Rdl., og det andet Regnskahsaar
endte med en Hovedstol af kun 516,600 Rdl.

Som foran omtalt havde »Norrejydsk Keobstad-
Kreditforeninge 1 Aaret 1850 set sig nadsaget til at
standse sin Virksomhed, hvorefter dens Bo var over-
aivet til Skiftebehandling. Det var derfor naturligt, at
der meget snart opstod Unske blandt Kebstadgrundejerne
i Jylland om paany at blive delagtige i de med Kredit-
foreningslaan forbundne Fordele og den Befwmstelse af
deres FEjendommes Kredit, som en solid og vel hestyret
Kreditforening kunde medfere; og efterbaanden som
de 2 andre seldre Kreditforeninger overstod Rystelserne
fra Pengekrisen 1857 og efter den Udvikling, de ny-
danede Kreditforeninger bragte, maatte dette @nske
blive sterkere. Den aldre jydske Kebstad-Kredit-
forenings Kalamitet maatte imidlertid legge foragede
Vanskeligheder i Vejen for Oprettelsen af en ny, idet
der Inger Udsigt var il at finde Afseining for dennes
Obligationer til en rimelig Kurs, naar der ikke kunde
hydes fuld Garanti for deres Soliditet. Der gjordes da
Forseg paa at tilvejebringe saadan Garanti udenfor selve
Kreditforeningen, navanlig ved en Kommune-Garanti;
men disse Bestrzbelser forte ikke til noget. — De for-
skellige Kommunalbestyrelser vare dog ingenlunde blinde
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for den store Betydning, det maatte have for Kom-
munernes Trivsel, at deres Grundejendommes Kredit
blev hmvet ud over den Mistillid, der var vakt mod
dem, og de stillede sig derfor i Spidsen for de til
Sagens Ordning sigtende Bestraebelser. Man indgik
derefter til Indenrigsministeriet med Andragende om,
at dette vilde foranledige ftilvejebragt den ifslge Lov
19, Februar 1861 § 3 nedvendige Lovhjemmel til Op-
rettelse af en ny Kreditforening for de jydske Iob-
steeder. De seerlice Garantier, der skulde hidfere et
forensket Resultat, vare: 1) at Foreningen forst skulde
treede 1 Virksomhed, naar der ikke blot var tegmet, men
ogsaa antaget Laan til Belgb 1 Million Rdl. (2 Mill
Kroner), 2) at Serie-Inddeling skulde vare udelukket,
3} strenge Bestemmelser for Vurderingerne, der for de
forste Laans Vedkommende, nemlig indtil 1 Million Rdl.,
tillige skulde undergives vedkommende Kommunal-
bestyrelses Bedemmelse, 4) at der hurtigt skulde soges
dannet et steerkt Reservefond, nemliz ved et kontant
Indskud af 5 pCt. al hvert nyt Laan samt Bidrag af
/os pCt. halvaarliet og (indtil Laanenes Hovedstol var
naaet 3 Millioner Rdl) et Tillegsbhidrag af '/ pCt.
halvaarligh af Laanenes Hovedstol. Ogsaa for Bevarelsen
at dette Reservefond foreskrev man strengere Bestem-
melser, idet der allercde skulde opkrseves extraordinzre
Bidrag, naar Reservefondet sank under 4 pCt. af Obliga-
tionsgzlden. Endelig skulde Kommunalbestyrelserne del-
tage 1 den forste Udnaevnelse af Bestyrelsen, og der skulde
aabnes Obligationsejerne en vis Adgang med Stemmeret ti]
Foreningens (Generalforsamling. De 1 Lov 9. Februar
1866 indeholdte Betingelser gentages derhos i dette
Lovforslag.
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I Erkendelse af den tilstedeveerende uafviselige
Trang efterkom Indenrigsministeriet den saaledes frem-
satte Anmodning og fremlagde den 17. Febrnar 1863
det paageldende Lovforslaz 1 Landstinget. Under
Forslagets forste Behandling udtaltes det saa godt som
fra alle Sider, at de stillede Fordringer vare for
strenge; navnlig fandt man Tilskudene til Reservefondet
storre end fornedent, men i Stedet for at lade Bestem-
melserne derom udgaa af Lovforslaget, saa at Foreningen
selv med Indenrigsministeriets Sanktion kunde forandre
dem, hvis Erfaringen tilraadede det, foreslog Udvaleet
en ringe Nedswmttelse, der forelabigt maatte veere uden
al Betydning,

Efterat Landstinget havde vedtaget alle Udvalgets
Forslag, og Lovforslaget havde passeret Folketinget,
blev det stadfestet som Lov den 26. Maj 1868, altsaa
¢. 3 Maaneder efterat Lovforslaget var forelagt.

Imidlertid vare ingenlunde alle Vanskelicheder
derved overvundne, De foreskrevne Betingelser vare
for strenge, saa at det ikke var muligt at opnaa den
fordrede Tilslutning af Laan til Beleb mindst 1 Aill,
Rdl. T hvert Fald naaede man forst den 8, April 1871
til at faa Statuterne stadfmestede af Indenrigsministeren,
og 1 det ferste Aar udgjorde det samlede Udlaan kun
331,150 Rdl., altsaa meget langt fra 1 Million.  Det
maa herved bemmrkes, at Lov 26. Maj 1868 i Mod-
sietning til Lov 20. Juni 1850 og Lov 9. Februar 1866
ikke indeholdt nogen Bestemmelse om Anmeldelse af et
vist Laanebeleb, Den nye Kreditforening fik over-
hovedet kun forholdsvis ringe Tilslutning; forst i det
9. Regnskabsaar, det er 11 Aar efter Lovens Vedtagelse,
naacde den det Beloh, der i Lov- og Statutforslaget var
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sat som Minimalgrense for, at Tillegsbidraget til Re-
servefondet kunde bortfalde, nemlig 3 Millioner Rdl.
Det er saaledes klart, at de strenge Vilkaar medferte,
at Kreditforeningen ikke gjorde den forventede Nytte,
og mnavihlig ikke bed DMedlemmerne af den fallerede
®ldre jydske Kebstad-Kreditforening den tilsigtede Hjelp
ved Afviklingen af dette deres Forhold. De over-
drevne Fordringer svamkkede Kreditfor-
eningens Soliditet ved at holde de gode Laan
borte, og tvang den til at nojes med de Panter, i
hvilke der ikke kunde faas Laan andetsteds; desuagtet
har denne Kreditforening endnu aldrig lidt noget Tab.

Efter at der saaledes igen var oprettet en Kredit-
forening for Jydske Kobstadejendomme, var der altsaa
atter ligesom for 1860 for alle Landets faste Ejendomme
aabnet Adgang til Kreditforeningslaan. Men som foran
allerede bemarket, er det ikke ganske rigtigt, at virke-
lig alle Ejendomme kunde faa Kreditforeningslaan, idet
saavel industrielle Ejendomme som de ganske smaa
Ejendomme faktisk vare udelukkede, de sidstnzvnte
endog statutmeessigt., naar deres Veerdi var under 1000
Kr. (jydske Landejendomme 2000 Kr.). Denne Mangel
var navnlig falelig for de smaa Landejendombesiddere,
Husmendene. Udarbejderen af denne Oversigt fremkom
derfor i Aaret 1875 med Forslag til Oprettelse af Hus-
mands-Kreditforeninger. Den for dette Forslag til
Grund liggende Tanke var dem, at Husmandslodderne,
der paa Grund af deres ringe Sterrelse burde vaere den
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hodst drevine Jord 1 hele Landet, og med Spade- eller
ligefrem havemassig Dyrkning vilde kunne bringe et
langt storre Udbytte end anden Jord, tveertimod vare
de slettest dyrkede af alle Landets Jorder. Kredit-
toreningerne skulde derfor give Laan til “dygtice,
arbejdsomme oz sparsommelige Husmand til Erhvervelse
og  Bearbejdelse at Jord eller til Forbedring af den
Jord, de allerede havde. Laanet skulde vaere en virke-
lig Stotte, og skulde derfor forst udbetales efterhaanden
som der var Brug for samme og Bearbejdelsen af den
pantsatte Husmandslod skred fremad. Det skulde for-
enes med Vejledning og Hjzlp i enhver anden fornaden
Form, og skulde forst forrentes og afdrages efter Ud-
lobet af den planmeessigt fastsatte Tid for Jordloddens
Opdyrkning. Da selve Huslodden kun frembyder et
temmelig usikkert Pant, skulde Sikkerheden vaesentligt
suges 1 Husmandens personlige Dygtighed; af denne
Grund maatte der dannes en Mamngde lokale Laane-
hestyrelser (helst Sogneraadene), og for yderligere at
stotte dette Hensyn skulde det solidariske Ansvar med
foreget Magt paahvile Laantagerne i samme Egn,
hvorved de formentligt vilde ledes til en indbyrdes
Kontrol.

At en saadan Kreditforening ikke vilde kunne bare
sig selv uden Tilskad, var sjensynligt, idet Administra-
tionsudgifterne maatte blive forholdsvis meget store;
derfor filsigtedes dannet et Grund- og Garantifond og
den egentlize Bestyrelse skulde da dannes af Ejerne af
dette Fond. Med Hensyn hertil henvendte Forslags-
stilleren sig til flere Godsejere, og medte ikke ringe
Sympathi for Sagen hos nogle af dem, navnlic maa i
saa Henseende navnes FEtatsraad Hofman(Bang) til
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Hofmansgave og Formanden i Godsejerforeningen Grev
Moltke-Bregentved personlig, hvorimod Godsejerforeningen
som saadan afviste Forslaget, Imidlertid blev der af
Indenrigsministeriet nedsat en Kommission til Under-
sogelse og Overvejelse af, hvad der kunde og burde
egres for Forbedring af Arbejdernes Kaar, og det her
omhandlede Forslag blev da naturligt henvist til denne
Kommissions Behandling. Som bekendt anbefalede
Arbejderkommissionen ogsaa Oprettelse af Husmands-
Kreditforeninger, men rigtignok af en noget anden Be-
skaffenhed end den ovenfor omtalte.

1 Rigsdagssamlingen 1878—79 fremkom i Folke-
tinget et privat Lovforslag om Statslaan til Husmand,
der under det nedsatte Udvalgs Behandling forandredes
til Forslag om Oprettelse af Kreditforeninger for Grund-
ejendomme under 1 Td. Hartkorn, men ikke fortes
videre 1 denne Rigsdagssamling, Derimod fremsatte
Indenrigsministeren den 7. Oktober 1879 i Landstinget
Forslag til Lov om Oprettelse af 2 Kreditforeninger for
Ejere af mindre Ejendomme paa Landet. Den veesent-
lizste Nyhed i dette Forslag var Statskassens Rente-
caranti for de af de nye Kreditforeninger udstedte
Kasseoblizationer.  Som naturligt er, vakte dette For-
slag ikke ringe Betenkelighed, saa meget mere som der
iovrigt ikke paatenktes nogen Indskrankning 1 disse
Kreditforeningers rent private Karakter. Ja, der
stilledes endog ferre Fordringer om Garantier for For-
eningernes Soliditet end i de 2 tidligere Special-Love
om Oprettelse af Kreditforeninger. I denne Henseende
var det nu ganske vist en Forbedring, at den i disse
Love optagne uheldige Bestemmelse om Forholdet til
overtagne Panter var udeladt. Men meerkeligere var det,
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at Lovforslaget ikke saaledes som sine 2 wmldre Love
fastslog lovbestemte Regler for Interessenternes Bidrag
til Reserve- og Administrationsfondet; thi naar det i
sine Love om rent private Kreditforeninger var anset
nadvendigt at optage saadanne endog meget strenge
Regler, maatte det dog veekke Forundring, at en
lignende Bestemmelse blev anset for overflodig med
Hensyn til Kreditforeninger, hvem der blev tilstaaet en
ubegraenset Statsgaranti. Dog ogsaa denne Udeladelse
maatte anses for et Fremskridt, idet DMinisteriet og Be-
styrelsen derved stilledes frit i deres Sken over det nod-
vendige og tilstraekkelige til Sikring af Kreditforeningernes
Soliditet. Den eneste Bestemmelse 1 Lovforslaget, som til-
sigtede at veje op imod Betenkelighederne ved Stats-
carantien, var den, at Laanene begraensedes fil Halvdelen
af Panternes Vurderingssum; men hvor vidt denne Be-
stemmelse vilde vare af praktisk Betydning, wvilde jo
udelukkende afhznge af, om det kunde lykkes at til-
vejebringe paalidelige Vurderinger.

Fra forskellige Sider henpegedes under Lov-
forslagets Behandling i Landstinget paa, at man hellere
end at oprette serlige Husmandskreditforeninger skulde
formaa de alt existerende Kreditforeninger til i storre
Udstraekning end hidtil at give Laan i Husmands-
ejendomme.  Det erkendtes dog, at den Sikkerhed,
disse Ejendomme frembyde, bor bedemmes noget ander-
ledes end den, de stgrre Ejendomme give, ligesom
de smaa Laan selvfolgelic volde forholdsvis sterre
Administrationsudgifter; det formentes derfor, at Hus-
mandslaan muligvis maatte danne serlige Afdelinger i
@ldre Kreditforeninger og ikke turde stilles ganske lige
med andre Laan. — Den 23. Oktober blev Forslaget
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henvist til et Udvalg, som efter meget indgaaende For-
handlinger den 16. Februar nsstefter afgav sin Be-
tenkning, der indeholdt nogle temmelig vasentlige
Andringsforslag, som tildels blev vedtagne under den
senere Forhandling. Ogsaa i Folketinget blev Forslaget
underkastet en meget indgasende Behandling og der
biev fremsat en stor Del Andringsforslag. I det Hele
maa Rigsdagens Behandling siges at vare endog swer-
deles velvillig og for at opmaa et Resultat viste man
fra alle Sider en Imedekommen og Forhandlingslyst,
der fortjener al Paaskennelse, navnlig naar henses til
de vanskelige Partiforhold. Saa meget mere afstikhende
fremtraadte den fra enkelte Sider lydende Disharmoni,
som naar en enkelt Rigsdagsmand fremsatte en Fordring
om, at de paatenkte Kreditforeninger skuide vare for-
pligtede til altid at give det fulde, i Forhold til Vur-
deringen, statutmeassige Maximallaan, idet han samfidigt
vilde have dette forhejet til 3/, af Vurderingssummen.
Som en serlic korrekt Udtalelse maa derimod fra For-
handlingerne i Folketinget fremhzves en Bemwrkning
al et andet Medlem, nemlig den, at Loven kun skal
viere en Ramme, indenfor hvilken Statuternes Bestem-
melser skulle finde Plads og give Kreditforeningerne
deres virkelige Karakter saaledes som Interessenterne selv
finde bedst stemmende med deres Tarv og som Inden-
rigsministeren finder forsvarligt.

Af de mange i Folketinget stillede Andringsforslag
blev dog kun 2 vedtagne; ved det ene hlev Maximal-
preensen for Laan i jordlese Huse nedsat til 25 af
Vurderingssummen, hvilken Andring Landstinget til-
traadte. Den anden i Folketinget vedtagne Hndring
havde Hensyn til et af Lovens Hovedspergsmaal, nemlig
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Fastswttelsen af hvilke Ejendomme, de nye Kredit-
foreninger skulde komme tilgode: Lovforslaget havde
fastsat Grensen ved en Vurderingssum af 2500 Kr.,
Folketinget forhejede den nu til 5000 Kkr., medens
Landstinget ved 4. Behandling nedsatte den til 4000
Kr.. der da blev tiltraadt af Folketinget ved 4. Be-
handling.

Den saaledes vundne Overenskomst var dog ikke af
lang Varighed, allerede Aarct efter fremkom Forslag om
Forhojelse af nmvnte Belob, saa at der blev indrammet
storre Ejendomme Adgang til Husmandskreditforening-
erne, og Resultatet af de derved foranledigede Forhand-
linger var Lov 12, Maj 1882, hvorved Taxationsvardien
al’ de Ejendomme, i hvilke disse Kreditforeninger skulde
kunne give Laan, sattes ikke lidet hpjere end Nogen
havde tmnkt ved den oprindelige Lovs Behandling,
nemlig til 6000 Xy, lillige aabnede denne Lov Ad-
gangen til disse Kreditforeninger ogsaa for smaa Jord-
lodder paa IKebstadgrund med tilherende Bygninger.
waavel 1 Landsting som 1 Folketing betragtede man
disse Ejendommes Udelukkelse ved den oprindelige Lov
som en umotiveret Uretfwrdighed, og det var kun over
for Ministerens hestemt fastholdte Paastand, at man gik
ind paa, at Kreditforeningerne kun skulde vare til-
oxengelice for Smaaejendomme paa Landet; endnu ved
5. Behandling 1 Landstinget blev der stillet Forslag om
at stryge denne Begransning, men Indenrigsministeren
holdt fast ved den, og Rigsdagen gav da efter.

De serlige Begunstigelser, der ifelge Lov 28. Maj
1880 indrommes Husmandskreditforeningerne, ere: De
udstedte Kasseobligationers Rente 4 pCt. garanteres af
Statskassen: til Etableringsudgifter erholde de hver et
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Tilskud af Statskassen paa 10,000 Kr.; og for de af
Kreditforeningen ydede Laan godtger Statskassen de
hafte Omkostninger ved Panternes Taxation. De szrlige
Betingelser, der skulde betrygge overfor Statsgarantien,
vare derimod: at Laanene ikke maa overstige halv, og
ved jordlese Huse ikke 2/, Vurdering; at Panternes
Taxation og Vedligeholdelse skal kontrolleres af mindst
1 Repraesentant i hvert Amt; Laanenes Amortisationstid
maa ikke overstige 45 Aar; og endelig skal Valget af Be-
styrelsens Formand godkendes af Indenrigsministeren.
der tillige udnsmvner den ene Revisor og fastswetter
Reglement for Revisionen.

Saa snart Loven af 28, Maj 1880 var emaneret,
dannedes der en Komite med det Formaal at oprette en
Husmandskreditforening for ©stifterne, og for Jyilands
Vedkommende dannedes der endog 2 Komiteer med
samme Opgave, idet de kappedes om, hvilken af dem,
der ferst kunde samle det i Loven kravede Belsh af
500,000 Kr. anmeldte Laanebegeringer.  Henholdsvis
den 9. Avgust og den 30. September 1880 stadfmstede
derefter Indenrigsministeriet Statuter for de 2 Husmands-
kreditforeninger for Jylland og Ostifterne.

Noget vasentligt nyt bragte disse Kreditforeningers
Statuter ikke frem, udover hvad Lov 28, Maj 1880
indeholdt, nemlig Statstilsknd og Garanti samt en
noget skaerpet Statskontrol; det skulde da vere, at Sta-
tuterne foreskrev, at Kasseoblizationerne skulle ud-
feerdiges baade paa Dansk og Tysk og saaledes henpegede
paa at sege det udenlandske Marked for deres Afsat-
ning. TUnder Forhandlingerne i Rigsdagen havde der
rigtignok veeret talt om ved disse Kreditforeningers
Hjelp at heve Husmandens sociale Kaar ligesom om,
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at  den veesentligste Sikkerhed maatte soges ikke i
Panterne, men i Laantagernes personlige Dygtighed og
Arbejdsomhed; men i Virkeligheden maatte dog disse
Hensyn siges helt at veere opgivet, hvad Erfaringen
vgsaa har stadfsstet. Det eneste Formaal, disse Kredit-
foreninger nu have og efter deres hele Indretning
kunne have, er det at lette Adgangen til Laan mod
Pant i den faste Ejendom ganske paa samme Maade
som de andre Kreditforeninger. Forsaavidt blev altsaa
den hidtidige Udelukkelse af de smaa Landejendomme
fra Adgang til Kreditforeningslaan afhjulpen, og Til-
gangen til de nye Kreditforeninger var da ogsaa strax
temmelig stor, nemlig i ferste Regnskabsaar i Jydsk
Husmandskreditforening 1654 Laan til Belob 1,865,350
Kr. og i Ostifternes 860 Laan til Beleb 615,000 Kr., og
Tilgangen har i de forlebne Aar stadigt veeret jeevnt
stigende, saa at der maa siges at veere bragt Fyldest-
gorelse for en virkelig tilstedevzerende Trang.

Ved Udlobet af Aaret 1879 havde Kreditforeningen
af Grundejere i Ostifterne naaet et Udlaan af over 100
Mill. Kr. Som bemssrket, havde den 1 Tidens Leb
faaet en Konkurrence i »Fyns Stifts Kreditforening« samt
i »Kreditkassen for Landejendomme i @stifterne«. Paa
det Omraade, hvor den havde sin sterste Virksomhed,
nemliz Kebenhavn, havde den ligeledes en Konkurrent
i den gamle =Kreditkasse for Husejerne i Kebenhavne,
ier efterhaanden havde taget et betydeligt Opsving.
Ogsaa Sparekassen, Landmandsbanken, Livrenteanstalten
og flere andre Instituter gav hetydelige Prioritetslaan i
Kehenhavn, men desuagtet var det klart, at der her var
ikke blot god Plads, men ogsaa ligefrem Trang til et
nyt Laaneinstitut. Paa Foranledning af neervarende
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Forfatter traadte derfor en Del Mand sammen for at
spge oprettet en ny Kreditforening for Kobenhavn og
Forstader.

Det nye Princip, som det sarligt skulde vare
denne Kreditforenings Opgave at gennemfore, var det,
at de enkelte Laans Vilkaar ber rette sig
efter den fordem givneSikkerheds forskellige
Beskaffenhed. De hidtil oprettede Kreditforeninger
behandle hver for sig alle de givne Laan ganske paa
samme Maade (afset fra Ustifternes Landkreditkasses
1ste Series 4 pCt. Laan jfr. ovenfor). Enten Laanet er
stort eller lille 1 Forhold til den pantsatte Ejendom, om
det er sikret ved 1. eller sekund=zr Prioritet, ere dets
Vilkaar aldeles de samme. Kthvert Laan skal absolat

Kreditforening har lavet sig; passer det ikke rigtigt,
har man kun et eneste Middel, lizesom Prokrustes,
nemlig at gere det tilstaaede Laan saa meget mindre.
Vel have de forskellige Kreditforeninger (forskellige
Bestemmelser om Dannelsen af Reservefond og om
Amortisation, men skent disse Forskellicheder nok
tildels kunde fores tilbage til et vist Hensyn (il
Panternes forskellige Beskaffenhed, er det doz ikke
hidtil lykkedes at fore dette Hensyn til sin naturlige
Konsekvens, nemlig ogsaa indenfor den enkelte Kredit-
forenings Omraade at lade de enkelte Ejendommes for-
skellige Beskaffenhed influere paa Vilkaarene for de til-
stagede Laan, nemlig saaledes, at dette Hensyn ikke
‘alene bliver at tage efter en Gang for alle fastsatte
Regler om Vurderingssummens Korhold til Laanenes

mterrelse, men netop ved et efter visse Regler og
Natiounlgkonomiek Tidsskriit, NXVI B
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Normer bestemt Skon over hvert enkelt Pants Beskatfen-
hed or den ved samme givne Sikkerhed.

Det synes dog klart og indlysende, at der er en
meget stor Forskel paa, om et Laan paa 20.000 Kr,
med Pant i en til 100,000 Kr. vurderet Ejendom er-
holder 1. Prioritet altsaa indenfor '/, af Vurderings-
summen, eller 2. Prioritet nestefter 40,000 Kr., altsaa
naar helt op til %, af Vurderingssummen, og dog be-
handles disse Laan 1 alle de wmldre Kreditforeninger
canske paa samme Maade: Indskud og Bidrag til
Reserve- og Administrationsfond ligesom Amortisationen
ere aldeles ems. Den, der kun onsker et forholdsvis
lille Laan, maa underkaste siz ganske de samme Vilkaar
som den. der seeer og faar det sterst mulize Laan, der
kan gives i Forhold til den tilbudte Sikkerhed.

Folgen af denne aldeles ensartede Behandling af
alle Laan er en dobbelt: forst den, at Enhver, der kan
tilbyde et meget fint Pant 1 Forhold til det onskede
Laan, maa foretrekke at soge dette andre Steder, eftersom
han ikke kan veere tjent med at modtage de Vilkaar,
der ere passende for Laan mod j®vnt god Sikkerhed.
Derved miste Kreditforeningerne Tilgang af
iie allerbedste Panter. Den anden Folge er den,
at Direktionen af Hensyn til Foreningens ®ldre Med-
lemmer mai tilstreebe den storst mulize Ensartethed for
alle de paa samme Vilkaar ydede Laan, og derved end
mere end IFForholdene i og for sig medfere, bliver til-
bujelie til kun at give forholdsvis smaa Laan. Da den
totale Ensartethed i Laanenes Vilkaar saaledes hidferer
Folger i 2 modsatte Retninger, maa det Middel, der
skulde anvendes, ogsaa vere af dobbelt Art: paa den
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ene Side maa man for at faa de bedste og fineste
Panter ind i Kreditforeningen kunne tilbyde dem seer-
ligh billige Vilkaar; paa den anden Side maa man, for
at kunne give forholdsvis sterre Laan uden at forurette
de andre Medlemmer, kunne afkraeve dem sarligt
streengere Vilkaar.

Overfor den tilvante Opfattelse af Kreditforeningernes
Indretning vilde det imidlertid have vaeret aldeles haab-
lost at forsege paa at bryde Ensartetheds-Prineipet i
den Retning, at det skuide tillades at tilstaa de fine
Panter billigere Vilkaar; Stifterne af den nye Kredit-
forening maatte derfor forelobigt indskrzenke deres DBe-
streebelser til at faa Lov til at bryde Ensartetheds-
Principet 1 den Retning. at der skulde afkramves de
forholdsvis sterre Laan streengere Vilkaar.” Derved for-
mentes den nye Kreditforening at blive i Stand til
indenfor den statutmeessige Grense at yde saa store Laan,
som det i hvert enkelt Tilfeelde tilbudte Pant skennedes
at frembyde tilberlig Sikkerhed for,

Den 20, Oktober 1880 blev til Indenrigsministeriet
af Stifterne indgivet Andragende om at samme vilde
foranledige den ifelge Lov 19. Februar 1861 fornedne
Lovhjemmel givet til Oprettelse af en Kreditforening
som den paatenkte; men i Skrivelse af 22. December
s. A. meddelte Ministeriet, at det vel var filbejelight til
at antage Tilstedeverelsen af en Trang til en saadan
ny Kreditforening, ligesom det tilfulde erkendte, at
Planen hvilede paa en sund og rigtig Tanke, men det
havde desuagtet store Betsenkeligheder, navnlig fordi
en saadan Kreditforening kun meget langsomt vilde
kunne opspare et blot nogenlunde anseligt Reservefond,

ligesom den jo ikke vilde have nogen Aktiekapital eller
30*
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noget (rarantifond. Skont det jo netop var Tanken at
kraeve storre Bidrag fil Reservefondet end de sldre
Kreditforeninger, der ligesomn den paat@nkte vare be-
gyndte uden Aktiekapital og Garantifond, bejede
Stifterne sig dog for denne Ministeriets Betenkeliched
og meddelte den 24, Januar 1881 Ministeriet, at en af
Stadens sterste Banker havde tilbudt for Kreditforeningen
at stille et Garantifond paa 500,000 Kr.  Imidlertid
var Trangen til en saadan ny Kreditforening efter
Ministeriets Forlangende blevet konstateret derved, at
der aldeles underhaanden uden offentliz Bekendtgorelse
var anmeldt Laanebegsringer til Belob henved 2%Ys Mill.
Kr.. et Tal, der onder de senere Forhandlinger blev
foreget til over 3 Mill. Kr.

Indenrigsministeriets Betenkelicheder maatte hermed
hortfalde, og det gik nu ind paa at forelmege det for-
nadne Lovforslag. Dette skete imidlertid dog forst den
4, April 1881, da Lovforslaget blev forelagt i Lands-
tinget, der henviste det til et Udvalg, Dettes Betwnk-
ning blev forst afeivet den 21. Juni, og Samlingens
Slutning var da saa ner forestaaende, at Indenrigs-
ministeren ikke forventede Lovforslaget tilendebragt oe
derfor tog det tilbage.

Da Rigsdagen atter var traadt sammen 1 Be-
egyndelsen af Oktober 1881 fornyede Stifterne deres
Andragende til Indenrigsministeren, der da ogsaa den
30. November atter forelagde Lovforslaget i Landstinget,
hvor det henvistes til samme Udvale som forrige Aar,
og dette afgav da atter den samme DBetenkning. |
denne var der rejst 2 Spergsmaal: Ministeren havde
foreslaaet, at Statuthestemmelserne om Dannelsen af et
Reservefond og om Amortisationstiden ikke skulde
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optages 1 selve Loven, og stettede dette paa, at Loven
af 28, Maj 1880 om de af Staten garanterede Husmands-
kreditforeninger ikke indeholdt Bestemmelser om Reserve-
fondet; Udvalget foreslog derimod, at disse Bestemmelser
skulde optages i selve Loven, og Ordfereren udtalte, at
Indenrigsministerens Henvisning til Husmandskredit-
forenings-Loven beroede paa en Hukommelsesfejl, hvilket
Ministeren merkeligt nok ikke turde modsige. Der er
ingen Tvivl om, at dette for en Rigsdagsforhandling
merkelige Ukendskab til en Lov af saa ny Dato og saa
ner beskegtet med det forhandlede Lovforslag havde
afgorende Betydning ved Besvarelsen af det rejste
Spergsmaal, idet Udvalgets Forslag derefter vedtoges
enstemmigt, uden at Nogen fandt sig foranlediget til at
oplyse Misforstaaelsen.

Det andet af Udvalget eller rettere dets Flertal
fremdragne Speorgsmaal var om Tilstaaelsen af den i
Lov 20. Juni 1850 § 3 tilsagte Begunstigelse, at
Umpyndiges og offentlige Stiftelsers Midler kunne an-
bringes i Kreditforeningsobligationer. Udvalgets Flertal
cjorde geldende, at denue Begunstigelse nu, da Kredit-
toreningsobligationer ere et saa velkendt DBarspapir,
havde tabt sin Betydning, og at Anbringelse af
Umyndiges Midler principrigtigt ikke ber veere Genstand
for Begunstigelse for nogle, de Umyndige imedekommende
Institoter. Medens dette Flertal staerkt fremhavede, at
det derimod ikke var Meningen at paatrykke den nye
Kreditforening Stempel som mindre paalidelig, frem-
hevede Ministeren og Udvalgets Mindretal derimod, at
den foreslasede Nmgtelse af hin Begunstigelse uvilkaar-
ligt vilde medfere et Tryk paa den nye Kreditforenings
Obligaticners Kurs. Dette Principspergsmaal blev atter
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cenoptaget af det i Folketinget nedsatte Udvalg og idet
Resultatet blev, at den paageldende Begunstigelse blev
nectet den nye Kreditforening udelukkende af den
paaberaabte i og for sig doktrinmrt rigtize Grund, bar
den praktiske Erfaring senere givet Ministeren Ret i,
at denne Korrekthed vilde blive meget kostbar for
Kreditforeningen, hvis Obligationers Kurs 1 lange Tider
maatte lide ved den Misforstaaelse, at det skulde vare
et smrliot nedsettende Kriterium, at Overformynderiet
og offentlize Stiftelser ikke maa kebe dem uden serlig
ministeriel Tilladelse, skent jo det samme gzlder om
mange andre solide Papirer.

Endnu et 3dje Spergsmaal blev Genstand for meget
indgasende Bebandling, nemlig Spergsmaalet om
Ministerens Berettigelse til at opstille andre end de 1
Loven udtirykkeligt angivne Betingelser for Meddelelsen
af sin Stadfaestelse paa den nye Kreditforenings Statuter
og dermed de i Loven tilsagte Begunstigelser. Saavel
i Landstine som Folketing blev det meget bestemt
gjort gweldende, at Ministeren var uberettiget hertil,
navulig til at fordre Tilvejebringelsen af et Garantifond,
naar saadant ikke var fordret i Loven. Med Hensyn
hertil skal paa dette Sted kun bemmrkes, at da Lowven
kun gaar ud paa at give Ministeren en Bemyndigelse
til at stadfeste Statuter for en ny Kreditforening, og
denne Bemyndigelse selvfalgelic hverken skal eller kan
antages at ville blive benyttet af Ministeren, medmindre
han anser det for rigtict og forsvarligt, saa er det
vanskeligt at forstaa, hvorledes Rigsdagen skolde kunue
nzgte ham Ret til kun at gere Brug af Bemyndigelsen,
saafremt de Fordringer og Betingelser opfyldes, som
han maatte anse for nadvendige og tilstrekkeligt be-
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tryggende.  Imidlertid fastholdt Ministeren ikke sin
Fordring om Dannelsen af et Garantifond, vistnok
vesentligt fordl det maatte erkendes, at det Vederlag,
der fordredes derfor, var saa stort, at det vilde sviekke
Kreditforeningens Soliditet i langt hejere Grad end
Fondet selv vilde kunne opveje. I Stedet derfor til-
vejebragtes saa Sikkerhed for Afsmtning til en passende
Kurs af de forste 2 Millioner Kr. Kasseobligationer, og
den heri liggende Garanti for, at Kreditforeningen vilde
kunne overvinde de forste Vanskeligheder, blev af
Ministeren taget for tilstrackkeligh betryggende.

Derimod fremkom der fra Folketings-Udvalget et
Forsiag, som virkeligt indeholdt et Fremskridt og derfor
maa modtages med al Paaskennelse, nemliz om en ny
Amortisationsmaade ved faste uforanderlize halvaarlize
Afdrag. Ogsaa herved blev der gjnrtl Brud paa d:n
absolute Ensartethed af alle Laan uden Hensyn ftil deres
og den for dem givne Sikkerheds Beskaffenhed. Endelig
den 17. Marts 1882 blev den ved Lov 19, Februar
1861 nedvendiggjorte Lov stadfiestet af Kongen, netop
1/, Aar efterat Stifternes Andragende var indgivet til
Indenrigsministeriet.

Allerede medens Forhandlingerne stod paa, frem-
kom der mange Vidnesbyrd om den tilstedevaerende
Trang til en saadan ny Kreditforening, t. Ex. ved An-
dragender fra flere Sogneraad om vedkommende Sogns
Inddragelse under dens Omraade, men Kreditforeningens
Stiftere fastholdt deres oprindelige Tanke at bevare det
begrensede Omraade, der saaledes som David i 1850
saa sterkt fremhsevede, maa anses for en Hoved-
betingelse for, at Direktionen kan have fornedent Tilsyn
med Panternes Vurdering og Vedligeholdelse. Da
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Statuterne for »Kreditforeningen at Grundejere i Koben-
harn og Omeen< vare stadfrestede den 19, Maj s A,
hekrseftedes Trangen yderligere ved Fremkomsten af
s mange Laanebegweringer, at Kreditforenineen ved
Udgangen af sit forste Regnskabsaar den 31. December
1883 havde en samlet Hovedstol af over 6 Millioner
Kroner, og ved Udgangen af andet Regnskabsaar nwmsten
11Y, Million Kroner. Tilgangen var altsaa langt storre
til denne ny Kreditforening med det lille Omraade end
til nogen af de wmldre Kreditforeninger i1 deres farste
Aar. Og dog havde Indenrigsministeren Ret, da han
udtalte, at Trangen til en saadan Kreditforening paa
det Tidspunkt, da den fremkom, var langt mindre end
nogle Aar tidligere. Men sporger man: hvorfor frem-
kom den da ikke tidligere, saa ligger Svaret formentlig
klart for: netop paa Grund af de store Vanskeligheder,
der fra Lovgivningsmagtens Side blev stillet i Vejen for
en  fremadskridende Udvikling af Kreditforenings-
Institutionen, og som vasentligt havde deres Oprindelse
fra Ukendskub til Kreditforeningernes Karakter og de
Betingelser, som ere af afgerende Betydning for deres
solide og sunde Virksomhed. Foruden de allerede
fremdragne Exempler herpaa skal endnu i saa Henseende
bemerkes, at medens Lov 20. Juni 1850 aldeles ikke
indeholdt nogen Bestemmelse om Dannelsen af Reserve-
fond, og Husmandskreditforenings-Loven fordrer set
»passeiiie Bidrag til Administrationsudgifter og Reserve-
fonde«, hvorved det altsaa ogsaa overlades disse Kredit-
foreninger selv med Indenrigsministerens Samtykke at
bestemme Storrelsen af disse Bidrag, om de ber bestaa
i Indskud strax ved Laanenes Udbetaling eller i haly-
aarlige Bidrag eller baade 1 Indskud og hbalvaarlige
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Bidrae, stille derimod de 3 andre Szrlove om rent
private Kreditforeninger aldeles bestemte og meget strenge
Fordringer i saa Henseende, nemlie henholdsvis for
Landkredifkassen mindst 2 pCt. Indskud samt halv-
aarligt mindst '/, pCt., for »Ny jydsk Kebstadkredit-
forening« 5 pCt. Indskud samt mindst /s, pCt. halv-
aarligt foruden et midlertidigt halvaarligt Bidrag af 1/,
pCt., og for »Kebenhavns Kreditforening« mindst 2 pCt,
Indskud samt halvaarligt mindst */,, pCt. med Tilleg
af Y, pCt. af den Del af-Laanene, der overstiger halv
Vurdering. Medens Lov 20, Juni 1850 kun fordrede
Amortisation med -en vis passende Procent aarligte,
altsan  indremmede stor lrihed med Hensyn il
Amortisationstiden og Lovea om Ostifternes Landkredit-
kasse og om Ny jydsk Kebstadkreditforening tilstod
samme Frihed, begrzense derimod Lovene om Husmands-
kreditforeningerne og om Kebenhavns Kreditforening
Amortisationstiden til henholdsvis 45 og 63 Aar. Og
medens Lov 20. Juni 1850 ingen Regel indeholdt om
Behandlingen af overtagne Panter, fastsatte Lovene om
Landkreditkassen, Ny jydske Kebstadkreditforening og
Kobenhavns Kreditforening den af Tscherning fore-
slagede wupraktiske og uhensigtsmmssice Bestemmelse
om overtagne Panters Behandling; derimod er der ind-
rommet Husmands-Kreditforeningerne fuld Frihed til
med Indenrigsministerens Samtykke at ordne dette
Forhold paa bedst mulige og hensigtsmassigste
Maade. Det vil ganske vist ikke veere let at finde den
Tanke eller det Princip, som har vzret bestemmende
ved den forskellice Behandling, man saaledes har ladet
de forskellige Kreditforeninger blive tildel; navnlig er
det ubegribeligt, hvorfor man har troet at maatte paa-
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legge de 3 private Kreditforeninger strammere Baand
end de af Staten garanterede Husmands-Kreditforeninger.
Det ene naturlice or rictice havde doo uden Trivl veret
at overlade de private Foreninger selv i deres Statuter
under Sanktion af Indenrigsministeren at ordne de paa-
geldende Destemmelser, saaledes som  det skonnedes
bedst svarende til deres Tarv, og saaledes som den efter-
haanden indvundne Erfaring maatte tilraade at sndre
eller modificere dem.

Den storste Hindring for Dannelse af nye Kredit-
foreninger har dog ligeet 1 den Fordrine, der hidtil
stedse er bleven opstillet, at der skulde vere anmeldt
Laanebegaringer til samlet Belob mindst 1 Million Kr.
Saalznge Indenrigsministeren i Lov 20, Juni 1850 havde
Bemyndigelse til at stadfmste Statuter for ny oprettede
Kreditforeninger, var der dog en Mulighed for, at For-
beredelserne kunde tilvejebringes inden en overskuelig
Tid; det kunde derfor med Rimelighed forventes, at de
anmeldte Laan virkelict ogsaa blev effektuerede og navn-
lig kunde det fordres, at Anmelderne vare villige og 1
Stand til at modtage Laanene, oo dog slog hin Forvent-
ning, som foran omtalt. ingenlunde til. Men efterat nye
Kreditforeningers Oprettelse ifelge Lov 19. Februar 1861
udkraever en sarlic Lov, og navnlic efter at det har
vist sig, at denmne Lovs Forhandling i Rigsdagen kan
trekke ud over mere end en Rigsdasssamling, ja indtil
1Y, Aar, er det absolut umuligt at forudsm=tte, at alle
eller blot en storre Del af de forelabizt anmeldte Laane-
begwringer faa anden Betydning cnd den: rent formelt
at fyldestgore den stillede Betingeise om Anmeldelse af
et vist Belob; thi vel er der endnu ikke af Lovgivnings-
magten nwegtet Samtykke til Oprettelse af en paatenkt

-

;
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Kreditforening, men Laansogerne tor dog aabenbart ikke
opsaette Ordningen af deres Priorifetsforhold, naar Op-
rettelsen af den paatenkte Kreditforening kan udskvdes
et Par Aar. Det maa derfor nodvendigvis blive en tom
Form, naar der vedblivende kraeves Anmeldelse af Laane-
begeringer til Belab af mindst 1 Million Kr., forend
Spergsmaalet om dens Oprettelse overhovedet forelegges
Rigsdagen, og navnlig vil saadan Anmeldelse pan ingen
Maade give nogen tilforladelig Oplysning, om der virke-
ligt er Trang til den ny paatenkte Kreditforening eller
ej. Dette Spargsmaal. ligesom overhovedet Sporgsmaalet
om, hvorvidt et Forslag om Oprettelse af en ny Kredit-
forening ber nyde Fremme, maa derfor afgares efter helt
andre Hensyn end det om der formelt foreliceer eventuelle
Laaneanmeldelser &l e vist Beleb eller ¢ Ganske vist
er der ingen Grund til at begunstige Oprettelse af nye
Kreditforeninger ene og alene for at skabe Konkurrence
med de alt bestaaende; men der er endnu mindre Grund
til af Hensyn til saadan Konkurrence at modsztte sig
Oprettelse af nye Kreditforeninger, naar disse i en eller
anden Henseende formenes at ville kunne gore bhedre
Fyldest end de aldre.

Slutteligt skal endnu beméerkes, at som foran anfort
savne endnu de industrielie Ejendomme den Kredit-
forening, som man lige siden 1853 oftere har gjort For-
sog paa at oprette. Disse Forsog ere imidlertid nu
eenoptagne, og det tor haabes og furventes, at de denne
Gang ville fore til det forsmskede Resultat, hvilket uden
al Tvivl vil vaere til uvarderlig Stotte og Hjelp for de
paagaldende Grundejere og dericennem for hele Samfundet.



