Fondsborsen

Af
Konsul Theodor Green.

Da det allerede er 3 Aar siden, at der udkom en
dansk Alktie- og Oblizationskalender, og der jo uafbrudt
foregaar Forandringer med Fonds og Aktier, kan det
vistnok ikke veere uden Interesse at se, hvorledes For-
holdet stiller sig nu mod den Gang. Jeg har derfor
udarbejdet nedenstaaende Statistik:

Fonds. Begyndelsen af
1883 1886
(runde Tal).
Btatsobligationer (inkl. Indskrivab.).... 184,000,000 182,000,000
Kommuneobligationer................ 31,630,000 81,000,000
Kreditforenings-, Kreditkasse- og Hypo-
thek-Obligationer . ................. 810,000,000 376,000,000
Partialobligationer i Jernbaner, Damp-
skibe og indust. Foretagender....... 27,000,000 31,740,000
562,630,000 620,740,000
Aktier.
Bankakfier. . vovevrerererrnsnsanannss 79,850,000 92,030,000
Jernbaneaktior ... .ccoirieiinriaaanan 13,920,000 15,640,000
Telegraf- og Telefonaktier............ 27,600,000 27,730,000
Fabriks- og Verftsaktier............. 42,160,000 48,250,000
Dampskibsaktier ......... «.coovaoves 26,160,000 25,860,000
Sporvejsaktior. ... ... i iiiiiieas 3,180,000 3,860,000
Assuranceaktior «oovvevnnrniiasanaaas 5,430,000 5,530,000
Forlystelsesanstalts- og desl, Aktier... 2,100,000 2,080,000
Brgnd- og Badeanstalts-Aktier........ 1,050,000 1,170,000
Byggeselskabs-Aktier..oovvenrnannnnn 2,290,000 8,180,000
Udtorrings-ALHer «.ovvvrereeneeeeens 3,080,000 3,080,000
Diverse Aktier .....ccovvvvennnnonnns 680,000 680,000

907,390,000 228,930,000
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Af denne Oversigt fremgaar det, at Massen af
Fonds er bleven forpget med ca. 58 Millioner og af
Aktier med ca. 22 Millioner, tilsammen c¢. 80 Millioner.
Medtages 1886, i hvilket Aar Summen af Kreditfor-
enings- og  Landmandsbank-Hypothekobligationer er
bleven viesenlic udvidet, vil Forpgelsen altsaa blive
langt storre,

Det Antal af Aktieselskaber, som beskreves i
»Danske Fonds og Aktier af 1883«, udgjorde 178.
Ovennavnte Sum af Kr. 228,930,000 fordeler sig paa

228 Alktieselskaber.
Deraf er imidlertid 8 wldre, om hvilke jeg forst har
faaet Opgave i 1885, nemlig:

(Grenaa Landbo-Spare- og Laanckasse, Kr. 17.000.
Eallundborg Laane- og Sparekasse. Kr, 5,180,

Sydsjelland: Laane- og Sparcbank i Pramstg. Kr, 20,000
Haandverkernes Spare- og Laanekasse i Odense. Kr, 30,000.
Bryggeriet Dania i Viborg, Kr. 70,000,

Kallundborg Aktiebryggeri. Kr, 200,000,

Ronne do. Kr. 90,000.

Frederiksborg Hingstedepot. Kr. 10,850.

Der er tilkommen 52 nye Aktieselskaber:

Roskilde Bank., Kr. 150.000.

Landbo-Banken i Slagelse.  Kr. 50,000,
Diskonto-og Laanebanken for Storehedinge og Omegn. Kr. 40,000.
Dansk Sparemarkekasse i Kgbenhawn, Kr. 50,000,
Hadsund og Omegns Sparekasse, Kr. 1,400.
Vestjyllands Landmandsbank i Varde. Kr. 100000,
Horsens-Juelsminde Jernbaneselskab, Kr. 98500,
Randers-Hadsund do. Kr. 1,285,000,

Aarhus Telefonselskab. Kr. 30,000,

Bangbostrand do.  Kr. 350,

Horsens do. Kr. 25000,

Kallundborg do. Hr. 6000

Nakskov do. Kr, 7.600.

Nykobing (Falsterjdo. Kr. 15,750.
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Dampskibssclskabet Freja 1 Kgbenhavn,  Kr. 1,200 000,
Nordjyllands Dampskibssclskab i Aalborg. Kr. 700.000,
Dampskibsselskabet Gorms Rederi i Kebenhavn,  kr. 320,000,

* Bandholm - Engrland i Bandloelo. 18, 200 000,
> Svendborgsund 1 Rudkebing., Kr 74,200,

Dapbaaden Hobro i Hobro. Kr. 14,000.

Akticselskabet for jyske Heders Beplantning.  hro 48,100
5 til Udgivelse of Ohlenschlwvgers Skrifter i
Kgbenhavn, Kr, 60,000,

Til Suwmmen af Aktieselskabernes Kapital maa
iovrigt leegees ca. 12 4 14 Millioner, der ecjes af endel
mere private Aktieselskaber, om hvilke Oplysninger
delvis eller aldeles nwmotes.

Antallet af de DLffekter, der omsities ved selve
Kursnoteringen paa Kobenhavns Bors, er omtrent ufor-
andret, som 1 1883, altsaa ca. 140, medens der paa
Fondshorsen, da den for ca. 50 Aar siden modtog den
Indretning, som den nu har, kun opraabtes 11 Effekter,
og medens hele Fondsborsen dengang kun bestod af et
Par Personer, bestaar den no af ca. 80. Ikke desto-
mindre foregaar Kursnoteringen endnun paa samme
Maade som dengang. Methoden er n®rmest at betegne
som en Slags daglic Avktion. Jeg har imidlertid tid-
ligere beskreven den i sDanske Fonds og Aktier at
1883« (jvir. ogsaa en wdforlic Omtale af den 1 Tids-
skriftet »Tilskuerene af Hr. Lrnst DBrandes)., og jJeg
skal derfor ikke her komume vidtloftic ind paa den, men
kun fremh@ve. at den selvfolgelig ikke lengere svarer
til Behiovet oz at den i negenlunde travie Tider nerm-
est man kaldes ssejopinendes, ligesom  den altid er
mezet anstraencende for Lederen, der stadig maa sidde
or huske paa, hvem der har meldt siz forst som ober
og Selger, hvem der kommer derefter, hvem der er Nr.
3 o1 <aa fremeleles, idet det vied ob oz Salo caar paa



147

Tur. Som bekendt er Omsietningen som Regel kun
Kr. 2000 for hver Gang en Kaber og en Swlger komme
overens eller hvis det er Aktier, der noteres pr. Styk,
f. Ex. Telegraf- eller Kobenhavns Sporvejs-Aktier, da
10 Stykker.

For at kobe eller szlge 10,000 Kroner, skal der
altsaa geres ikke mindre end 5 Forretninger. Drejer
det sig om 100,000 Kr., som jo kun er en ringe Sum
paa ea Fondsbers, hvis Maferiale omfatter mange
hundrede Millioner IXroner, da maa 50 Forretninger
komme isiand, for at denne Sum kan blive omsat, og
er Borsen fravl -— omsmttes der f. Ex. blot Y/, Million,
da sker dette i ikke mindre end 250 Gange.

Paa de fremmede Fondsborser gaar det helt ander-
ledes til. Jeg ved ikke, om man udenlands kan finde
en Methode. som man burde adoptere her; det kan vere
tvivlsomt nok, da der kan vare Mangler ved dem alle;
men det kan dog vere ganske interessant at gere sig
bekendt med dem. Jeg skal i korte Traek fremsmtte
Berliner-Methoden, der vistnok 1ievrigt har swrdeles
meget tilfelles med andre store Fondsbersers Maade at
gore Forretningerne paa; Berliner Fondsborsen tiltraek-
ker sig smrlig Opmerksomhed derved, at dem i den
sidste halve Snes Aar har taget et magtigt Opsving,
saa at der daglig strommer Tusender af Ordrer til den
fra alle Verdens Hjerner og Kanter.

Man skelner paa Berlins Fondsbers, ligesom paa de
andre store — man kan gerne sige normale — Fonds-
berser imellem Kassa-Kurser og Ultimo-Kurser, Enlkelte
Borser have ogsaa Medio-Eurser.

Paa alle Fffekter noteres der hver Dag Kassa-Kurs,
medens det kun er paa de mest fremtredende Papirer,

10*
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dem, i hrilke de storste daglige Forretninger finde Sted,
paa hvilke der tillige noteres Ultimo-Kurser. Der no-
teres daglie Kassakurs paa ca. 1000 Effekter, medens
kun 30 deraf filligce cre Genstand for Notering af
Ultimo-Kurser.

Det er imidlertid om Ultimo-Forretningerne, at
saa godt som hele Interessen drejer sizg. Paa forskellige
Steder af Fondshorsen er der oprejst Skranker oz ved
hver saadan Skranke finder der Handel om forskellige
Papirer Sted, paa den Maade, at Deltagerne ved Tilraab
kobe og swmlge til de Kurser, hvorom de blive enige.
Ved én Skranke omsattes t. Ex. Bankaktier, ved en
anden Dampskibs- og Jernbaneaktier o. s. v. Skrank-
erne ¢re under hele Berstiden — fra KL 12 til 3 —
tet omringede af Folk; Omswmtning finder, saa at sige,
uafbrudt Sted og Kurserne ere i stadig Bevegelse. Ved
Optegnelse af Kursen noteres imidlertid kun de hejeste
og laveste Punkter ved enhver op- eller nedadgaaende
Bevagelse og desuden den Kurs, hvormed Bgrsen aab-
nede og sluttede. Som Minimum for enhver Omswet-
ning gmelder 15,000 Mark, 25 Stykker osv.; men det
anses ikke for at veere kulant at gore mindre Poster
end det dobbelte heraf, og til Forretninger, som gaa
derunder, tages der som Regel heller intet Hensyn ved
Ansiettelsen af Kursernme.  Aabningskurserne falde KI.
12 og Slutningskurserne KL 2, Ved de Skranker, hvor
de vigtigste — saakaldfe toneangivende — Effekter om-
settes, samle Folk sig allerede en haly Snes Minuotter
for K1. 12 og endnu forinden IKlokkeslaget har tilkende-
givet Dersens officielle Aabning ere Kobs- og Salgs-
tilbud fremkomne og Forretning kommen istand. Kurs-
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ernes Konstatering sker ved edsvorne M=glere under
Medvirkning af Berskommisswrer.

Afviklingen af de pr. ultimo (Slutningen af Maaneden)
gjorte Forretninger finder Sted paa de dertil af Bers-
syndikatet fastsatte Dage, der bestemmes og offenlig-
aares for et Aar ad Gangen, og til de Kurser —
Likvidationskurser — der fastsmttes af den samme
Avtoritet. Ihsse Iurser fastsmttes to Dage for Ultimo-
Dagen og bestemmes efter de Kurser, hvortil den Dag
cennemsnitlic den storste Omsmtning pr. uitimo har
fundet Sted.

Forretningerne pr. Kassa sker ved en egen Skranke
og Kassakurserne fastseettes ved DBorsens Slutning ved
Kompensering af de ved Kassaskranken indtil et vist
Klokkeslet, med og uden Limitum, indleverede Kobs-
og Balgsordrer.

Denne Maade siges imidlertid ofte at give Anled-
ning til Stridigheder og kan i visse givne Tilfzlde ogsaa
bevirke uforholdsmassige Kurssvingninger.

Tovrigt er der ved Forretningerne pr. Kassa hverken
fastsat noget Minimum eller Maximum for hver Forret-
ning, man kan saaledes kebe og swlge et hvilketsom-
helst Belob. For smaa Belal betragtes de noterede
Kurser dog, som Regel, ikke som gmldende. De afgores
udenfor Noteringen til saa og saa meget over eller under
Kurs.

Afviklingen af de pr. Kassa gjorte Forretninger
foregaar, ligesom hos os, den folgende Dag inden et vist
Kloklkeslet.

Denne Methode for Notering af Kassakurser vilde
det neppe véaere heldigt at indfere hos os; men en For-
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andring af den nugeldende Kursnoteringsmaade maa dog
vistnok foretages og det henstilles om det ikke vilde veere et
vaesenligt Fremskridt, dersom man bestemte Storrelsen af
hver Omsatning til et hojere Belob end Tilfweldet er nu, t.
Ex. 10000 Kroner af visse Sorter Papirer oz 6000 Kroner
af andre Sorter og istedetfor 10 Stkr. Aktier ad Gangen,
t. Ex. 25 Stkr. Derved vilde der opnaas den Fordel,
at »Noterinzen= blev vasenlig forkortet og fremfor alt, at
Kursen ikke blev paavirket af saa s@mrdeles smaa Belob,
som mnu er Tilfweldet. Mindre Forretninger bleve da
naturligt henviste til Afgorelse paa For- og Lfterborsen.

Foruden til en Forbedring af Kursnoteringsmaaden
pr. Kassa og til Indferelsen af en Ultimo-Regulering,
trenger Fondsharsen til et storre Lokale end det nuveer-
ende. Efter Forlydende beskweftiger Grosserer-Societetets
Komité sig med dette Sporgsmaals Lesning og man toer
vistnok derfra vente et godt Resultat. Ogsaa en rigelig-
ere Forsyning med Depescher, end den ganske vist
tarvelize, som Fondsbersen nu maa nejes med, vilde vare
at betegne som fidssvarende, idet de nu ankommende
indskraenke sig til en eneste Hamburger-Depesche om
Dagen og en enkelt Notering fra Paris,



