Prisfaldet og dets Aarsager.

Af
¥. Falhe-Hansen,
I en Artikel i forrige Heefte af »Nationalgkonomisk
Tidsskrift« har Prof. Scharling undersegt Forskellen
mellem den Opfattelse af Prisfaldet og dets Aarsager,
som han har gjort gmldende i en Ramkke Artikler her
i Tidsskriftet, og den noget afvigende Anskuelse, som
jeg har fremsat i en Artikel i Tidsskriffet »Tilskueren«
(Heefterne for Januar og Marts 1886),

Jeg onsker ikke mere end nodvendigt at indlade
mig i en Polemik med min Kollega og Ven Prof. Schar-
ling, med hvis hele nationalekonomiske Standpunkt
jeg ellers i det Vmsentlige samstemmer; jeg vil derfor
hverken 1 det enkelte kritisere hans Afhandling eller
komme med en Modknitik mod de Bemsrkninger, han
har gjort om min Afhandling. Jeg vil kun i al Al-
mindeliched erklere, at jer ikke kan godkende de af
ham gjorte Indvendinger mod min Behandling af Sporgs-
maalet og navnlic maa jeg hwvde, at jeg har taget al
forngdent Hensyn til Produktionens og Vareomssetning-
ens Tilvext 1 de senere Aar. Jeg vil imidlertid ikke
fordybe mig 1 disse og andre Enkeltheder, der kun har
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liden almindelic Interesse, men strax gaa over til at
omtale selve Stridsspergsmaalet,

Jeg vil da strax henlede Opmarksomheden paa, at
Prof. Scharling erklerer (Pag. 158), at han »kan give
mig Ret i, at det ikke egentlig er fra selve
Guldet, men derimod fra Varerne, at Bevag-
elsen er udgaaete, Jeg tror, at denne Udtalelse har
Betydning; thi om end Prof. Scharlings tidligere Udtal-
elser om dette Punkt ikke berettigede dertil, saa er det
1 alt Fald sikkert, at det store Publikum har opfattet
hans Ord, som om han forsvarede den Anskuelse, at
det var Guldmangel, der positivt havde trykket Vare-
priserne ned. Og de fleste af de Argumenter, som i
den offentlige Diskussion ere blevne rettede mod Schar-
lings Afhandling, bestride ogsaa kun den Antagelse, at
Prisfaldet skulde vaere udeaaet fra Guldet, men rere al-
deles ikke ved den Antagelse, som han bl. a. kommer
ind paa i sin sidste Afhandling, at Guldet kun har haft
en eventuel og subsidier Indflydelse paa Varepriserne.

Naar Guldmangel saaledes ikke har veeret Aarsagen
til Prisfaldet, hvad har da veret Aarsagen? hvad
skyldes den nedadgaaende Beveegelse i Varepriserne?
I min Afbandling i =Tilskueren« har jer nmrmere ud-
viklet dette. Aarsagen har for en Del varet den, som
genfagne Gange har veret fremsaf 1 forskellige Blade
og Tidsskrifter, at tekniske Fremskridt, serlic Kommu-
nikationsmidlernes Udvikling, har hevirket en »QOver-
produktion«. Men det har ikke veeret Hovedaarsagen;
det har Reaktionen efter Svindelperieden i 1870—74
veeret. Priserne gik den Gang for hejt op, og de maatte
derefter af sig selv falde tilbage til et naturligere Niveau.

Faldet i Varepriserne bhar i Virkeligheden varet
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langt mindre, end man i Almindelighed forestiller sig.
Grunden til, at Prisfaldet ofte forekommer Betragteren
saa stort, er, at han ikke overskuer et tilstreekkelig
langt Tidsrum, men kun ser tilbage til Priserne, da de
var paa deres Toppunkt i Aaret 1874. BSer man leng-
ere tilbage, fil Tiden efter den store Handelskrisis i
18567, og beregner man Prisniveauets Bevagelser fra Aar
til Aar, fra 1857 til 1885, saaledes som det f Ex. er
beregnet for Hamborgs Vedkommende af Scetheer, for
Kebenhavns Vedkommende af mig, saa viser det sig, at
i Tidsrummet fra 1857 til 1870 var Priserne kommen
i forholdsvis Ro; det synes som det rette Niveau da var
fundet efter de steerke Beveaegelser i Begyndelsen af
bOerne., I 1871 begyndte der, med Milliardbevegelsen
og den hele derefter folgende Svindel, en sterk Opgang,
som 1 Lobet af 3 4 4 Aar drev Prisniveauet ca. 20 pCt.
op. Derefter maatte der nedvendigvis komme en
Standsning og et Tilbageslag. Da de Aarsager, der
havde fremkaldt Stigningen, holdt op at virke, maatte
Priserne vende tilbage til det gamle Niveaun, og i Faldet
nedefter vilde de rimeligvis i Farten for en kort Tid
endogsaa gaa ned under dette, derpaa atter gaa lidt op,
og saaledes forst efter flere mindre Svingninger komme
til forholdsvis Ro 1 det gamle Niveau fra Tiden 1857—
1870, Og 1 det Vasentlige er det nefop en saadan
Bevagelse, der har fundet Sted 1 Priserne siden 18T71.
Prisnivauet steg, som alt anfoit, 20 pCt. i de 4 Aar
fra 1871 til 1874, i de nmste 4 Aar, 1875—1878, drev
Reaktionen den atter lidt over 20 pCt. ned, saa kom
der paany en Opgang, der dog kun var lille, nogle faa
Procent, og saa atter en noget storre Nedgang; men i
Gennemsnit har Prisniveauet i den hele Periode efter
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1878 ikke vearet lavere, eller dog kun lidt lavere end
det gamle Prisniveau fra 1857 til 1870. De sidste 8
Aars Priser ere altsaa 1 Gennemsnit kun lidet lavere
end det normale, de ere paa lidt ner ligesaa hoje som
de gamle ordinere Priser, og at de synes saa lave, er
kun fordi man sammenligner dem med Bvindelpriserne
forst i 70erne. Derimod maa det indrommes, at der
indenfor dette sidste Tidsrum, de 8 Aar 1878-85, |
det Hele taget har veret en, om end ikke steerk, nedad-
gaaende Tendens, og at navnlig de sidste 3 Aar, 1884
—86, har haft Priser, der ere noget lavere end i Tiden
for 1870, Denne sidste, nyeste Bevaegelse — det lille
Prisfald indenfor Tidsrummet 1878—86 — kan nappe
forklares alene af Reaktionsbevzgelsen, det maa forklares
som en Felge af den »Overproduktione, som jo fra alle
Sider indrgmmes at veere tilstede.

I det her udviklede har man en ganske naturlig
og narliggende Forklaring af de sidste 12 Aars Pris-
fald, og man behover derfor ikke at sege efter saa
fjernt liggende Aarsager som Guldmangel eller Penge-
mangel. Jeg har ogsaa Indtrykket af, at Anskuelserne
i Udlandet baade hos Nationalpkonomer og hos praktiske
Forretningsmeaend i den senere Tid gaa i Retning af at
forkaste den Antagelse, at Prisfaldet skulde skyldes Guld-
mangel. Serlic henvises til Udtalelserne fra de tyske
Handelskamre.

Her kommer jeg imidlertid til et Punkt, hvor jeg
ikke ret forstaar Prof. Scharlings Standpunkt; thi uvagtet
han, som foran anfert, erklerer sig enig med mig 1, af
det ikke er fra Guldet, at Varernes Prisfald er udcaaet,
saa synes han dog 1 sin senere Udvikling alligevel til
en vis Grad at hylde dette Standpunkt og seger gen-
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tagne Gange at bevise, at Guldmangelen og dens Ind-
virkning paa Priserne ikke blot har veaeret eventuel, men
faktisk har gjort sig geldende, Jeg skal ikke komme
tilbage til de mangfoldige Argumenter, Betragtninger
og statistiske Dafa, som kunne anfores for og imod
denne Antagelse; de ere jo nu gentagne indtil Triviali-
tet, jeg skal i al Almindelighed henvise til min Afhand-
ling 1 »Tilskueren«. Jeg skal kun omtale en Grupper-
ing af Data, som Prof. Scharling opstiller 1 sin sidste
Afbandling, og som skulde bevise, at Guldet har ind-
virket paa Priserne. Prof. Scharling opstiller sine
Data saaledes:
id-Aaret 1871—74; Forggelse af Pengem®ngden — lav Dis-
konto — Prisstigning.
i4-Aaret 1876—78: Indskrenkning af Pengemsngden — stig-
ende Diskonto — Prisnedgang.
i8-Aaret 1879—81: Forggelse af Pengemmngden — lav Dis-
konto — Prisstigning.

i4-Aaret 1882—856: Indskrenkning af Pengemaengden — hgjere
Diskontoe — Prisnedgang.

Og han mener »hermed at have fort et saa afger-
ende Bevis, som der overhovedet kan fores for at Penge-
mangdens Storrelse 1 disse 15 Aar har svet en meget
vasentlig Indflydelse paa Vareprisernee. Men det Mel-
lemled, hvorigennem denne Paavirkning paa Priserne
skulde vere foregaaet, Diskontoen nemlig, har ikke be-
vaget sig saaledes som han anferer, og jeg er overbevist
om, at han ved et nmrmere Gennemsyn vil give mig
Ret heri. Diskontoen har nemlig efter de Kilder,
der har staaet til min Raadighed — jeg har be-
nyttet Soetbeers Tabeller, da de anses for swrlig paalide-
lige — varet folgende (Aarets Gennemsnit):
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Bank of Deutsche Banque de

England,  Reichsbank France, Hamburg.
{og proussiske Bank].

1871 287 4,16 5,71 3.06
1872 4,12 429 b,15 3,44
1873 475 4,95 5,15 4,80
1874 3,75 438 4,80 3,63
1876 3,26 4,71 4,00 4,03
1876 2,62 4,16 340 3,20
1877 287 4,42 218 3,47
1678 3,76 4,34 218 349
1879 287 3,70 2,68 2,83
1880 275 424 281 3,18
1881 3,60 442 384 3,81
1888 412 4,54 8,80 8,98
1883 3,56 4,05 3,07 322
1884 2,85 4,00 3,00 297
1886 283 4,12 ? ?

Tage vi Gennemsnittet for de af Scharling benyt-
tede Tidsrum, bliver dette:

i England, iFrankrig. iTyskland. Hamborg.

1871—74 3,87 4,47 5,08 3,71
187578 3,12 4.41 297 356
1879—81 2,87 4,18 3,08 3,97
1882 —85 3,37 4,18 3,29 3,39

Det vil heraf ses, at Diskontoen var hejest i den
forste Periode 1871—74, at den var synkende 1 de to
nieste Perioder 18756—78 og 1879—81, og at den i
den sidste Periode 1882—85 vel var hejere end i 1879
81, men at dette kun skyldes Aaret 1882, og indenfor
Perioden 1882-—85 ligesom ogsaa naar 1886 medtages,
har Diskontoen veret synkende. Diskontoen har alfsaa
ikke bevaeget sig omvwvendt af Prishevagelsen, saaledes
som den anferte Gruppering antyder, men snarere i
samme Retning som denne.

Heller ikke hvad det forste Led i Beviset angaar,
Pengemaengdens Beviegelser, kan jeg ganske slutte mig
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til Scharling; thi vel er jeg enig med ham i, at
Mengden af Penge, Banksedler og Papirspenge har bevaeget
sig paa den anferte Maade, men det forekommer mig,
at han ikke lmgger tilstrekkelic Vaegt paa en Faktor,
som dog har den allerstorste Betydning, nemlig Omsat-
ningskrediten, iser Bankanvisninger og Vexler. Og
dette har saa meget mere Betydning, som alle Data,
der foreligge, tyde paa, at Brugen af disse to Omsa=t-
ningsmidler er tiltaget meget 1 de sidste 10 4 12 Aar,
iseer i Frankrig og Tyskland. For Frankrigs Vedkom-
mende henviser jeg til Leroy-Beaulieus Udtalelser derom,
for Tysklands Vedkommende henviser jeg til det Faktum,
at den tyske Rigsbanks Giroomswmtning er voxet fra 306
Mill. Rmk. i 1876 til 26,335 Mill. Rmk. i 1884,

Scharling stetter sin Argumentation paa Beveaeg-
elsen i Metalpenge, Banksedler og uindleselige Papirs-
penge, men, som IKorsell med Rette siger i sin i disse
Dage fremkomne Artikel (»Guldbristen og de liga Vare-
prisenc): sHvad betyder al Verdens Guld, Selv, Papirs-
penge og Sedler mod Kreditoms®tningen? Den engelske
Verdenshandel omswetter gennem Overflytning af Vexler
aarlig 600 Mill, Lstr. og England indferer og udferer dog
kun Guld for 10—20 Mill. Pd. Sterl. Englands Bank
styrer hele den internationale Oms®tningsmekanisme med
et Guldforraad af 20—30 Mill. Pd. Sterl. Af Omss=t-
ningen i New Yorks og Londons Clearing-houses likvi-
deres kun 2 il 5 pCt. ved Kontanter eller Sedler.« Denne
Faktor, Omsztningskredifen, som spiller ensaa overordent-
lig vigtig Rolle, har Scharling efter min Meningikke taget til-
strekkeligt Hensyn fil, idet han forudsmtter, at dens
Betydning nu er den samme som for; men det er, som
alt anfsrt, neppe Tilfeldet.
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Medens jeg altsaa maa fastholde, at der i det hele
Tidsrum efter 1874 har veret Guld nok til Oms@tning-
ens Krav, at der hverken absolut eller relativt i For-
hold til Eftersporgslens Krav har veret Guldmangel, og
at Faldet i Varepriserne er udgaaet fra og udelukkende
skyldes helt andre, hos Varerne og Produktionen lig-
gende, Aarsager, saaledes som ovenfor er udviklet, — saa
skal jeg dog indremme — hvad jer ogsaa i Forbi-
gaaende har omtalt i min Artikel i »Tilskueren — at
sandsynligvis var en af Grundene til, at der ikke ind-
traf Mangel paa Guld efter 1874, den, at Varepriserne
faldt, og at der som Fglge deraf behevedes mindre
Penge til Omsztningen end ellers vilde have veret
npdvendig. Men dels var Prisfaldet dog kun en af
Grundene til, at der ikke kom Guldmangel, der var
ogsaa flere andre og vistnok mere betydningsfulde Grunde
dertil, og dels kan man ikke af denne S@tning drage
den Slutning, at hvis Priserne ikke vare faldne af andre
Grunde, at saa vilde de veere faldne paa Grund af en i
saa Tilfelde indtraadt Guldmangel, thi det var jo mu-
ligt, at Priserne kunde vzre blevne holdt oppe paa anden
Maade, f. Ex. ved Hj=lp af en udvidet Anvendelse af
Kreditmidler. Men det hele Spergsmaal om en saadan
eventuel Guldmangels mulige Indflydelse forekommer
mig at have liden Interesse. Det var jo en Selvfalge,
saa at sige en psykologisk Noedvendighed, at der efter
den voldsomme Svindel fra 1871—74 maatte komme
en Slaphed og med den en Nedgang i de saa hejt op-
drevne Varepriser, og hvorfor skal man diskutere, hvad
der mulig vilde vere sket, hvis denne Slaphed ikke
var indtraadt? hvad Interesse har det at undersage den
mulige Virkning af en Guldmangel, som maaske vilde
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veere indfraadt, hvis der ikke var indfraadt visse andre
Begivenheder, naar disse Begivenheder dog ere ind-
traadte og i Folge Sagens Natur nedvendigvis maatte
indtrazde,

Noget mere Interesse har et andet lignende Spergs-
maal, nemlig dette: Hvorledes vilde Priserne have stillet
sig, hvis Mentreformerne og Overgangen til Guldment-
foden ikke havde fundet Sted? vilde isaa Fald Prisfaldet
efter 1874 ikke vare undgaaet?

Det er selvfalgelig yderst vanskeligt at sige, hvor-
ledes Priserne i saa Tilfelde vilde have stillet sig. Jeg
tror, at Prisfaldet vilde veere kommet alligevel, thi de
samme Aarsager, som nu have fremkaldt det, vilde
ogsaa have vaeret virksomme, selv om man overalt havde
beholdt Selvmentfoden, men derimod skal jeg indremme,
at det nok er muligt, at Prisfaldet vilde have varet
lidt mindre, end def nu har wveeret, thi Bankernes
Salvbeholdninger vilde have veaeret mere effektive, en
mere korant Vare, end de nu have veret, og det er
derfor sandsynligt, at Bankerne vilde have sat Diskon-
toen endnu lavere, og at der derigennem var ydet en
Opmuntring til Spekulationen, og altsaa en Modvirkning
mod Prisfaldet. Men hvor sterk denne Modvirkning
vilde have vzeret, og om den i nogen kendelig Grad havde
kunnet holde Prisnedgangen filbage, derom tror jeg ikke,
at man kan have nogen begrundet Mening.

Betragter man derimod denne Sag seerlig fra Danmarks
Standpunkt, ja saa er det jo utvivlsomt, at hvis vi
havde beholdt Selvmentfoden, medens Forholdene i den
pvrige Verden ellers havde udviklet sig saaledes som de
have, saa vilde Priserne i Danmark udtrykt i Segly ikke
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vere sunkne synderligt. Def er et ligefrem Regnestykke
og kan fornuftigvis ikke bestrides.

I Diskussionen om Guldet og Priserne har man
altsaa sammenblandet forskellige Ting. Man maa ad-
skille folgende Saetninger:

1) Guldets Vardi er stegen siden 1874,
thi ved Guldets Verdi forstaar man dets Kobeevne
overfor Varerne, og naar man siger, at denne er stegen,
er det kun et andet Udtryk for, at Varernes Pris er
sunken, og at dette er Tilfeeldet, derom er jo alle
enige.

2) Denne Guldets sticende Veerdi, eller om man
vil, dette Fald i Varepriserne er efter Nogles Men-
ing udgaaet fra Guldet og skyldes en absolut eller
relativ. Guldmangel, Efter Andres Mening er det
ikke Guldet, der er gaaet op, men Varerne, der er
gaaet ned, Bevmgelsen er udgaaet fra Varerne
og skyldes Aarsager, der ligge hos dem. Denne
sidste Mening har jeg forfazgtet og nmrmere begrundet
i min flere Gange citerede Afhandling. Endelig kunde
man ogsaa antage, at Forandringen i Guldets Kobeevne
skyldtes en dobbelt Bevzegelse, en Opgang fra Guldets
Side, en Nedeang fra Varernes Side.

3) Selv om man er af den Mening, at der i hele
Perioden har varet rigeligt af Guld til at tilfredsstille
alle Oms=tningens Krav, og at det er fra Varerne sely,
at Prisfaldet er udgaaet, saa kunde det tenkes, at hvis
dette Prisfald ikke havde fundet Sted, saa vilde der
viere indtruffet en Guldmangel, som vilde have trykket
Priserne mere eller mindre ned. Jeg indremmer Mulig-
heden, ikke Nedvendigheden heraf; thi det kunde
jo t®nkes, at en Udvidelse af Krediten havde suppleret
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den eventuelle Mangel paa Guld. Spergsmaalet har
1vrigh kun ringe Inferesse.

4) Hris Produktionen af Guld ikke var gaaet til-
bage i de senere Aar, oz hvis Mentforholdene i Evropa
or Amerika var forblevne uforandret, vilde saa Vare-
priserne vere sunkne? Scharling mener nej —
jer mener jo, men jeg indremmer Muligheden af,
at Prisfaldet ikke vilde have varet fuldt saa stort, som
det nu har veeret.

5) Swerlig for Danmarks Vedkommende er det
ndenfor al Tvivl, at hvis vi havde heloldt Sslvmont-
foden, vilde vore Varepriser udtrykt i Rigsdaler have
veeret noget over 20 pCt. hojere end de nu ere udtrykt
i Kronemgnt, og at der altsaa nwsten intet Prisfald vilde
have fundet Sted, men det vilde kun have veaeret aldeles
nominelt, og kun skyldes den Omstendighed, at det
Maal, hvori vi udtrykke vore Priser, Selvdaleren, sely
var falden i Veerdi. Overfor Udlandet vilde vore Priser
derfor veere faldne aldeles som nu.

Der kunde opstilles endnu flere end disse 5 S:t-
ninger, men jeg tror, at det er dem, der have spillet
den vigtigste Rolle i Debatten herhjemme, og jeg tror,
at mange af de Angreb, der ere rettede mod Prof.
Scharling, skyldes, at man har sammenblandet dem,
Berlig gwelder det ogsaa om den forskellige Stilling,
som Prof. Scharling og jeg indtage. Vi ere ingen-
lunde enige i den foreliggende Sag, men Uenigheden
er ikke saa stor, som det ved forste (jekast kan synes,
naar man ikke holder disse Setninger ude fra hin-
anden; jeg er derfor Prof. Scharling Tak skyldig, fordi
han i sin Artikel har foretaget dette Udredningsarbejde.

Jeg skal derefter gaa over til at omtale =Frem-
Wationalgkonomisk Tideskrift, XXIV. 19
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tidsudsigterne« og vor forskellize Opfattelse af dem.
Prof. Scharling udtaler om dem, »at der kun kan veere
Udsigt til at faa det fremkomne Misforhold, den rela-
tive Guldmangel, hzvet og dermed Prisfalidet standset
eller endog aflest af en Prisopgang, ved en Forsgelse
af de undre, Guldet supplerende, Omlobsmidler, samt
at der ingen Sandsynlighed er for, at dette vil kunne
ske ved en Forpgelse af de almindelige I{reditmidler,
hvorfor det maa ske ved en stmerkere Benyttelse af
Solv oz Banksedler.< Og Pag. 177 udtaler han den
samme Tanke paa en lidt afvigende Maade,

Hvis jeg forstaar Prof, Scharling rigtig, saa er hans
Mening altsaa den, at hvis der af en eller anden Grund
fra Varerne selv, fra »Stemninger< paa Varemarkedet
eller Lignende, skulde i en narmere IFremtid udgaa en
Tendens til at lade Varepriserne gaa op, saa vilde denne
opadgaaende Tendens blive modvirket og slaaet ned
paa Grund af manglende Omsmtningsmidler. Heri er
jeg ikke enig med ham. Om der i en nter Fremtid
vil komme en saadan opadgaaende Tendens paa Vare-
markedet, en ny Stigning af Varepriserne, derom
tor jeg ikke udtale mig; men hvis den kommer, saa
er det min Overbevisning, at den ikke vil blive mod-
virket af Mangel paa Omswetningsmidler, medmindre den
da skulde v@re meget stor. Thi forelsbie har jo Bank-
erne storre Beholdninger af wdelt Metal, end der be-
hoves, og de kunne meget vel taale, at en Del af disse
Beholdninger stromme ud i Omsaetningen, saasnart denne
kraever det. Dertil vilde komme, at selve den Omstaendig-
hed, at Verdierne og Omsatningen voxede, og Tilliden
til Fremtiden famstnedes, vilde bevirke, at Kreditom-
s@tningen tiltog. En voxende Omsetning til stig-
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ende Priser skaber nemlig for en Del selv sit Omszet-
ningsmiddel; thi den foroger af sig selv Antallet af
solide Vexler og Bankanvisninger. Selvislgelig er der
en Grense herfor, og paar man ud over den, kommer
der Usoliditet og Svindel; men jeg er overbevist om,
at Fvropas og Amerikas Pengeinstituter uden at an-
vende usolide Fremgangsmaader meget vel kunde
siaffe de nodvendizce Omsetningsmidler til Veje for
en adskilligt storre Omsaining end den, vi nu for Tiden
have,

Man kunde indvende herimod, at det i alt Fald kun
var 1 den storre Handel, i Omsatninegen mellem Pro-
ducenterne og de Handlende, at Kreditmidlerne saaledes
kunde treede supplerende til og skaffe Omsmtningsmid-
ler, naar Handelsomszetningen voxede; men at dette
derimod ikke kunde ske i den daglige Afssetning ti
Forbrugerne; thi her kommer def ikke an paa Maengden
af Vexler og Anvisninger, men kun paa Mont og Sedler.
I denne Retning udtaler ogsaa Prof. Sch. sig (Pag. 177).
Jeg kan dog ikke tillzegge denne Indvending nogen
storre DBetydning. Thi for det Forste svinger Detail-
Omsetningen langt fra saa meget som den store Om-
sietning. Denne kan faa et stort Opsving uden at dog
Detailoms@®tningen paa langt ner tiltager i samme Grad;
og selv om den store Oms@tning mellem Producent og
Handlende, saaledes som nu for Tiden, er yderst ringe
og mai, saa er Detail-Forretningen til Konsumenterne,
om end ganske vist mindre end i den gode Tid, dog
langt fra aftaget i samme Grad som en gros Forret-
ningen. Og dertil kommer, at det gaar i Detail-Forret-
ningen som i den sterre Forretningsverden, at en vox-

ende Omsetning til en vis Grad af sig selv tilvejebringer
19¢
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e nodvendige Omsetningsmidler; thi 1 Tider, hvor
Detail-Forretningen gaar godt, lobe Pengene hurtigere
om meliem Iolk end 1 daarlige Tider, og den samme
Pengemanode kan derfor godt besorge den storre Om-
setning.  Lad os f. Ex. fage to Tidspunkter, April
Maaned 1831 og April Maaned 188G6. T April 1881
var Forholdene gunstige, Varepriserne var forholdsvis
hote. der var Liv i al Forretning, og Arbejdsfortjenesten
var god.  Det var et Maximumspunkt for Detail-Om-
saetningen,

Hvorledes Forholdene i Modsetning dertil var i
April Maaned 1886, vide vi alle.

Lad os nu se. Hvilken Forskel var der 1 Penge-
omlebets Storrelse i April 1881 og i April 18867 Det
er kun Selvment og 10-Kronesedler, der her kan vare
Tale om, thi saavel de store Sedler som Guldm.nt gaa
som bekendt kun i rince Antal i den mindre daglige
Oms=tning til Forbrugerne, oz Broncemsenten er saa
lav i Veerdi, at den ingen Betydning har i denne Sam-
menhieng.

Af den efier Montreformen uwdmontede Selvment
var der i April Maaned 1886 for 424,000 Kr.mindre
i Omlob end i April Maaned 1881,

Af Ti-Kronesedler var der i April Maaned
1886 for 150,000 Kr. mere i Omlob end i April
Maaned 1881,

Den samlede Cirkulationsmasse af Solv og
Ti-Kronesedler er ialt ca. 44 Mill. Kroner, og
det. som denne Cirkulation er aftaget fra den gode Tid
i 1881 til den daarlige Tid i 1886, er altsaa kun 274,000
Kr. Disse 274,000 Kr. vilde altsaa viere den hele Penge-
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mengden, der behovedes for at beere Omsetningen op fra
dens Minimum i 1886 til et Maximum som i 1881 —
naar man ser bort fra den Indflydelse, som Befolk-
ningens Tilveext i det mellemliggende Tidsrum vilde
udove. Det forekommer mig da, at den anforte san ube-
tydelige Formindskelse, der har fundet Sted i Penge-
omlebet fra 1881 til 1886 er et Bevis for baade ab
Detail-Omssetningen ikke svinger saameget som en gros
Umsstningen, og at naar Omsmtningen voxer, kan den
for en stor Del selv skaffe sig de npdvendige Omsaetnings-
midler ved en hurticere Cirkulation af disse. Endelig
maa det erindres, at en Del af Detaill-Omsetningen
besorges ved Hjelp af Salv, og Solv er der som helendt
nok af.

Jeg kan derfor ikke ancrkende, at 1 alt Fald en
mindre Stigen af Omsmtningen og Varepriserne vilde
made en uwovervindelig Hindring 1 Mangelen paa Omsaet-
ningzmidler, paa Penge. Om der vil komme en Prisstigen,
tor jeg som sagt iklke udtale mig om, men hvis den kom-
mer, saa vil siklkert baade Bankerne og Publikum nok
kunne skafte de Penge til Veje, der er nedvendige til
at beserge Umsainingen. —

Prof. Beharlings hele Udvikling om. at en Prisstigen
ikke c¢r nogen nedvendig Betingelse for en Genopliven
af Forretningerne, kan jeg ganske slutte mig til, og for-
saavidt se vi begge lidt optimistisk paa Forholdene., Jeg
skal for mit Vedkommende tilfaje, at min Tilitd til
Fremtiden for en veesentlig Del stotter sig derpua, at
det ikke er lokale for os serlice Aarsager, der barer
Skylden for Tilbagegangen, Hvis det var saa, at Dan-
mark var bleven trengt bort fra et vigtigt Marked eller
Lignende, hvis Handelen og Skibsfarten havde taget en
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for os ugunstig Retning, hvis vore Produkter ikke leeng-
ere faldt i Publikums Smag, saa at Efterspergslen var
paact andetsteds hen, ja saa kunde der neres Grund til
Fryet for Fremtiden. Men intet af dette er jo Til-
feldet. Det er ikke Danmark alene, der lider, det er
hele Verden. Det er ikke andre Nationer, der har taget
Forretningerne bort fra os, Forretningerne ligge nede
overalt.  Det er altzaa ikke en lokal Tilbagegang, saa-
ledes som vi havde den for 60 a 70 Aar siden cfter
Krigen med England 1807—14, Det er en almindelie
Yerdenshevaegelse. Oz det er saa langt fra, at Kon-
junkturerne paa Verdensmarkedet have veret swmrlig
haarde mod os, at de tvertimod snarest maa siges at
have vearet forholdsvis lemfzldize overfor os 1 Sam-
menligning med andre Lande. Og betragter vi
derniest  Forholdene omkrine 1 den civiliserede
Verden, saa er der iklke en eneste af de Aarsager, der
kan tenkes at have fremkaldt den nmrveerende trykkede
Tilstand, der kan ventes i Leengden at ville holde
Menneskehedens skonomiske Fremskridt, Produktionen
oz Omswetningen, tilbage. Tekniske Fremskridt. Lettelser
i Produktionen og Omsmtnineen kan, og det samme
omlder om et Fald i Varepriserne, for en Tid frem-
bringe en Disharmoni mellem Produktion og Forbrug,
men ikke 1 Leangden holde Menneskcheden tilbage:
thi hvorledes skulde det, der 1 Virkeligheden er Frem-
skridt, vedvarende kunne virke som Tilbageganz. Den
hele Situation er efter al Sandsynlighed kun frem-
kommen wved en af de swmdvanlice Bolgebeveegelser
i Udviklingen, Ebben efter en foregasende Flodbelge,
kun en storre Bolge end smdvanligt. Naar Opgangen
vil kvmme, kan ikke siges, ejheller hvorledes den
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vil komme, om igennem stigende Varepriser eller paa
anden Maade, men at der paany vil komme ligesaa
kraftiec Fremgang 1 Produkiion og Omsztning her
i Landet som 1 ftidligere gode Aar, derom fore-
kommer der mig ikke at kunne vare Tvivl, Flod-
belgen vil rimeligvis komme ude fra de store Verdens-
markeder, der vil Forretningslivet forst meerke
Opsvinget, men fra dem af vil det mnaa ind til os.
Naar Englands Industiri atter kommer i fuld Virksom-
hed, naar de engelske Fabrikarbejdere atter har rige-
ligt Arbejde og fuld Len, saa vil Eftersporgselen stige
efter danske Produkter og dermed gode Tider komme
ogsaa for os.



