Bankmetal,
serligt om den tyske Rigsbanks Metaldaekning og
Forhold siden dens Stiftelse 1875,
Al
Konsul Tho. Joh. Heftye.

I. Indledning.

Den tyske Banklov er af 14de Marts 1875. Dens
Forleber, Mpntloven, der forberedte Bankloven, er af
9de Juli 1873, Det er den forste Lovs § 18, der i
Forbindelse med det gennem Bankloven sterkt ned-
satte, Bankerne tilladte udazkkede Notebelab, fuldstend-
igt forandrede — man kan sige revolutionerede — de
hidtil bestaaende Bankforhold i Tyskland.

Mgntlovens § 18 lyder saaledes:

»Inden Iste Januar 1876 inddrages alle Bank-
»¢rs Noter, der ikke lyde i Rigsmark (Reichs-
swiahrung), Fra denne Tid af maa kun saadanne
» Banknoter, som lyde i Rigsmark og ikke ere
sunder 100 Rigsmark, blive i Omlel eller uil-
»oives,«

Paragrafens sidste Del bestemmer, at inden samme
Termin skal alle Forbundsstaternes Statspapirsedler ind-
drages, men erstattes ved nye Sedler efter nermere Be-
stemmelse i ny Lov.
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Den samlede Sum af de 33 tyske Bankers udelob-
ende Banknoter var pr. 31te December 1873 Rmk.
1,359,548,000, hvoraf dekket ved Metal Rmk. 925,740,000,
altsaa udaekket Rmk. 426,808,000,

Da Mantloven udkom, var efter Dr. Soetbeer —
Dleutsche Bankverfassung, Erlangen 1875 — mere end
140 forskellige Slags Papirpenge i Omleb. Medens
samtlige 1 Omleb veerende Banknoter i Femtiaarene ikke
overskred 120 Millioner Mark (hvoraf kun 15 Millioner
udickket), foregedes samme 1 de fplgende to Aartier
canske overordentlig, saaledes at Summen af

udekkede Banknoter belab sig til

Iinde 1874 . . ... .. ... .. Rmk. 430,000,000
(heri Bayern ilke medregnet)
Staternes Papirpenge overskred. . . . — 180,000,000

altsaa samlet Papirmasse af omkring Rmk. 660,000,000

Under 15. Januar 1875 bekendtgjorde Rigskans-
leren, at der den 31te Decomber 1874 var i Omleh
Rmk. 1,325,441,699%), hvoraf

19,4 pCt. i Belgb under 50 Mark,
21,2 pCt. i Belpb over 50 Mark, under 100 Mark,
69,4 pCt. i Belgb over 100 Mark,

Folgende Tal — efter Hirths Annalen, Aargang
1873 — viser Seddelstokkens uhyre Stigning:

“7 Dr. Soetbeer siger i ovenfor nmvnte Afhandling: sDer cir-
culerer for 539 Millioner Sedler under 100 Mark., Kun en
Del vil blive optaget af 100 Mark Noter, Rest maa dsekkes
med 300 Millioner Motal..
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Omlgb beregneti Metalbeholdning  Udmkkede Noter
Milliower Rmk.  Millioner Rmmk.  Millioner Rmk.

1852, .. ....... 111 49 12
1862.......... 519 327 192
1870, ......... 6671, 343", 304
1872........0. 1350 825 525

Samtidig naaede Staternes Papirpenge, for hvilke
ingen Dzkning var til Stede, et Belab af 156,400,000
Reichsmark.

Tyskland bar saaledes paa en ndakket Papir-
masse af omkring 681 BMillioner®) eller 17 Reichsmark
pr. Individ af Befolkningen.

Dette var Forholdet, da Moentloven 9de Juli 1573,
Loven om Rigskassesedler (Reichskassenscheine) 30te
April 1874 og Bankloven 14de Marts 1875 udkom.

Den forste bersvede, som foran berort, alle Banker
Retten til at udstede Sedler under 100 Mark. Ien
anden bestemte, at Staterne skulde udstede og furdele
mellem sig efter Befolkningens Sterrelse 120 Millioner
Mark i Sedler paa 5, 20 og 50 Mark, og den sidste til-
delte samtlige seddeludstedende Banker — Lovens § 9
— 385 Millioner Reichsmark (den saakaldte direkte
Kontingentering.)

Ved disse Love fastsattes altsaa en samlet Sum af
505 Millioner som det storste Belsh, der af Stater og
Banker normalt kan settes i Omleb af Noter og Papir-
penge, som ikke ere dakkede af Metal.

*} Til Sammenligning kan anfores, at Belpbet af de i England,
Skotland og Irland circulerende Noter udgjorde 28. Decbr.
1872 Lstrl. 43,888,000 med en Beholdning af Guld alene i
Baok of England at Letrl. 21,378,000, altsaa henholdsvis Rmk.
867.760,000 oz Kmk. 437,580,000,
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Af de 385 Millioner, der tildeltes Bankerne gennem
den direkte Kontingentering, tilfaldt 250 Millioner den
nystiftede tyske Rigsbank, der er en Privatbank under
Statens Opsigt.  De eavrige 135 Millioner kontingent-
eredes til de 32 Banker, der havde Udstedelsesret,
da Bankloven udkom. Af disse 32 Banker havde de
fire og ligeledes den preussiske Bank ubegraenset
Seddelret.

Lovens § 9 bestemmer, at den kontingenterede
Seddelret, som saaledes er tildelt andre Banker, skal
gaa over paa Rigsbanken, vaar disse Bankers Ret
maatte ophere. — Strax ved Lovens Ikrafttraeden opgav
13 Banker med tilsammen Bmk. 22,561,000 sin Seddel-
ret og senere 2 Banker med tilsammen Bmk. 1,314,000,
Disse Beleb gik saaledes over paa Rigsbanken, hvis
Seddelret 1 Henhold til den direkte Kontingentering er
Rmk. 273,875,000, Der er saaledes nu i1 Tyskland for-
uden Rigsbanken 17 Seddelbanker, der have Ret til at
udstede Rmk. 111,125,000 1 udzkkede Noter.

De ovenfor angivne Tal vise, at det Nedslag i
seddelmassen, som disse Love bestemme, var stort nok
til at flere tvivlende Stemmer rejste sig. Udfaldet viste
imidlertid, at de tyske Bankmeend magtede den store
Opgave, der forelan. De indsaa, at saa store Belob
Sedler ikke kunde inddrages uden Ulemper. De segte
Midler, ved hvilke Seddelbehovet kunde indskrenkes, og
de fandt dem i en Udvikling af Girovasenet.

Rigsbanken begyndte sin Virksomhed 1ste Januar
1876, og allerede dens forste Aarsberetning indeholder
interessante Meddelelser om Giroverkets Udvikling.
Direktionen siger: »Bankdirektionen havde at kampe
med swerlige Vanskeligheder for i rette Tid at vinde de
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nodvendige Midler til Forretningernes Drift, idet Bank-
ens Virkekreds var Dleven udvidet uagtet Noterettens
Indskrenkning, Dette Ojemed kunde ikke naas Dblot
ved Indforelse af Giro- og Check-System efter engelsk
Monster, da Brugen af Checks som DBetalingsmiddel
ikke kan indfores i kort Tid,  Man har derimod efter
faa Maaneder fundet en Erstatning deri, at DBankstyr-
elsen har tilstedt Konto-Indehavere uden Betaling at
benytte Giro-Overforsler paa alle Tysklands Bankpladse.
Hvor gennemgribende denne I'orholdsregels Gennemfor-
else har virket, viser sig bedst deraf, at Omsetningerne
i denne Forretningsgren allerede i de 9 forste Maaneder
belob sig til 16 Milliarder og stedse er stigende. Saa-
ledes som disse Overfersler nu ere ordnede, er det hele
Tyskland bleven en eneste Giroplads, paa hvilken Rigs-
bankens Girokunder kunne uden Omkostninger eller
Umst&mdigh&dér udjvne Betalinger ved simpel Over-
forsel.«

Udviklingen af Giroveaesenet fremgaar af felgende
Oversigt over Umsmtningen gennem Giro:

1876 19 Milliarder, 1879 86 Milliarder, | 1882 42, Milliarder,
1877 31 do. - 1880 41Y, o, 1883 B0, o,
1878 82 o 1881441, do. | 188460Y, do.

II. Den engelske, preussiske og franske
Banks Seddelsystem.

Den tyske Banklov af 14de Marts 1875 indforte et
fuldstendig nyt Princip i Bankvasenet. Den er der-
ved Dleven af sterste Imteresse for Udviklingen af det
evropsiske Bankviesen, da det lar vist sig gennem Er-
faring i de 9 Aar, Loven har varet 1 Kraft, at det nye
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Princip har virket til Fordel saavel for Bank og Stat
som for den store Almenhed. Det er saaledes rine-
ligt, at andre Stater, naar de omskrive sine Banklove,
ville benytte den gennem den tyske Rigsbank vundne
Erfaring.

et nye Princip var den saakaldte »indirekte lion-
tingentering« at’ Banknoterne, gennem hvilken Bankerne
erholdt Ret til midlertidig at overskride sin direkte kon-
tingenterede Noteret mod en hestemt Afgift til Staten.

Da den tyske Banklov udkom, existerede der fire
store Systemer for Noteudstedelse:

1) De nordamerikanske Bankers,

2) Den engelske Banks,

3) Den preussiske Banks, og

4) Den franske Banks System.

Det nordamerikanske Banksystem ligger udenfor
alle Omraader. Det cr et udvidet Greenbacksystem,
It Aktieselskab paa 100,000 Dollars kan danne en
Nationalbank, og af disse gives der flere Tusinder. De
deponere hos Staten amerikanske Stafspapirer og ud-
stede derpaa ?;, af Belebet i Noter. Disse trykkes af
“taten, ere altsaa ensartede, men udstedes individuelt
af den enkelte Nationalbank, og kan kun af denne ford-
res betalt, eventuelt i Greenbacks.

Den engelske Banklov — Peels Bankakt af 19de
Juli 1844 — bemyndigede Englands Bank til at ud-
give 14 Millioner Pund Sterl., nu 15,750,000 Pund
sterl.,, mod Veerdipapirer, af hvilke engelske Statspapirer
udgjorde den allerveesentligste Del, og forgvrigt kun
mod Metal.

Den preussiske Bank afloste den lste Januar 1847,
som Privatbank, den gamle preussiske Statsbank af 1765.
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De private Aktieejere indsked 10 Millioner Thaler i
Aktier paa 1000 Thaler, og Staten indskod 1,260,000
Thaler. Banken begyndte saaledes med en Kapital af
11,260,000 Thaler. Den erholdt Tilladelse til at ud-
stede 21 Millioner Thaler Noter, af hvilket Belob stadig
mindst ¥ Dele skulde vare tilstede i Kontanter eller
Solvbarrer, ¥, i Vexler, !, i Lombardfordringer, og
hvilket Belob, 21 Millioner, aldrig maatte overskrides.

Denne Regel forandredes viesentlig 11856, Banken
opnagede da gennem Overenskomst med Finansmini-
steriet, at det foran nmevnte Maximum af 21 Millioner
vphaevedes, Den erholdt uindskrnket Het il at ud-
stede Sedler, alt eftersom Forholdene krevede det, kun
med den Indskrenkning, at Yy Del af Noternes Belob
skulde vare tilstede i Metal, Resten i gode Vexler.

Den franske Bank endelig har uindskraenket Ret til
at udstede Noter. For den existerer ingen anden Regel
end at den, saalenge den indlepser sine Noter og har
Dazkkelse for samme i1 korte Vexler og godt Underpant,
kan udstede Noter uden Begraznsning.

Tyskland forkastede baade sit eget tidligere System
vg det franske. — Det vendte tilbage til de Regler,
som 1 1847 vare hblevne vedtagne for den preussiske
Bank, hvilke Regler i Principet knyttede sig til den
engelske Bankakt af 1844 — dog med det ganske veaes-
entlige Tilleg, at Maximum af udekkede Noter under
visse Betingelser kunde overskrides (indirekte Konting-
entering), og at Tredjedels-Dzkning fustswmttes.

Tysklands Statsmend og Lovgivere tog Varsel af
de Lrfaringer, som KEngland havde gjort med Hensyn
til sin Bankakt, idet Regeringen siden sammes Ikraft-
treeden tre Gange, nemlig i 1847, 1857 og 1866 havde
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set sig nodsaget til at suspendere Bankakten for at
hindre en det hele Land omspsendende Ruin. Der
forelaa Beviser gennem de af Parlamentet igangsatte
Enqueter, at den raadende Panik ejeblikkelig ophaerte,
efter at Tilladelse til oget Seddeludstedelse var given,
og at samme kun var opstaaet gennem Frygten for
Bankaktens Virkninger. Der forelaa Bevis for, at det
skzerpende Moment i Krisen, det, der ledede til Paniken.
var Nedgangen i Bankens Seddelbeholdning, som ikke
kunde erstattes uden gennem Lovbrud. Der forelaa
Beviz for, at Paniken fremskyndtes derved, at Masser
af Sedler bortremtes af Private som Reserve — 1 1847
ansloges dette Belab til henimod 5 Millioner — hvor-
ved Bankens Laancevyne nwmsten aldeles tilintetgjordes,
og at dette var ligefrem Faolge af Bankakten.

De tyske Banklovstiftere havde i de engelske En-
queter et storartet Materiale til sin Belerelse. De havde
Udtalelser fra de forskellige Kriser af Englands sterste
Avtoriteter i Bankvaesenet.

Her skal kun anferes nogle enkelfe Udtalelser for
at vise, at det var magtpaaliggende at traedfe Lovbestem-
melser, der kunde forskaane Tyskland for at gennemgaa
saadanne Pravelser, som England maatte gennemgaa med
Diskento til 8, 9, 10, ja 12 pCt. — forinden Bankakt-
ens Ophaevelse skaffede Bedring,

Bankens Guverner Mr. Morris svarede saaledes 1
Underhusets Enquete-Komite 1 1848 fil Spergsmaal 3372
s Medferte den almindelice Tro, at Bankaktens Ophmev-
else vilde swmtte Banken i Stand til at tilfredsstille Pub-
likums Trang til Laan, at Paniken ophorte?«

Mr. Morris: sJa«.,

Spergsmaal 3798: »>Havde Regeringens Meddelelse
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om Bankaktens Ophevelse Panikens ejeblikkelige Up-
hor til Folge?«

Mr. Morrvis: »Ja-.

Til Tomas Tooke, en af Bankaktens indflydelses-
rigeste  Modstandere | rettedes Spergsmaal 5336: sJeo
behover ikke at sperge Dem, om De bifalder Regering-
ens Indskriden, da De er en Modstander af Bankakten?<
Mr. Tooke: +Jee er saameget mod Bankakten, at man
efter min Mening skulde have ophwevet den lenge for.
De storste Onder ere foraarsagede ved, at man tovede
forlenee,  De Stad, ja den Ruin, som den merkantile
Kredit udsattes for fra Enden af September og de 23
Dage af Oktober, maa hovedsagelig tilskrives Bank-
akten.«

Lord Overstone svarede for Overhusets Komite paa
Sporgsmaal 1499: sDe har sagt, at De fuldkommen
billigede  Ministrenes Handling, og at, lvis denne
var wdebleven, Landet vilde veere blevet styrtet i den
storste Forvirving (Konfusion) 2« Lord Overstone: »1Det
er min Mening.

Som  bekendt var Lord Overstone — den Gang
Mr. Samuel Jones Lloyd — den, til hvem Sir Robert
Peel iswer stottede sig ved Gennemferelsen af Bank-
akten.

Under Enqueten oplystes. at Konsols kun pan
Rygtet om, at Bankloven vilde blive ophwvet, steg ira
79%/, til 81%,. (Enqueten Nr. 3767).
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Der er vel faa Love, om hvisx Virkning der har
varet storre Strid, end Peels Bankakt, Forsvarere og
Modstandere gaa til Yderlighederne. De forste mene,
at det er en reddende, de sidste, at det er en adeleg-
gende Lov. De forste have uden Tvivl Ret. Loven er
vistnok, som ovenfor paavist, bleven brudt tre Gange,
men det har dog vist sig, at Loven i det store og hele
har veret nyttig oz god. De Kommissioner, der have
vaeret nedsatte hver Gane, Loven var bhleven brudt, har
udtalt sig for, at ingen Forandring ber forctages, Imid-
lertid har der selvfalgeliz oftere vieret Forslag fremme
om en Forandring al Loven, og i 1871 havde den da-
vierende Finansminister, Mr. Lowe, udarbejdet et For-
slag, som dog indeholdt Bestemmelser, t. Ex. at Dis-
kontoen maatte have naaet 12 pCt, forinden Overskud
af Noter udstedtes, der gjorde dets Antagelse umulig.
Saameget er givet, at Bankakten var en velsignelsesrig
Lov, der gjorde en Ende paa en utaalelig Tilstand, idet
Enhver, Bank eller Privat, indtil 1344, da Loven traadte
i Kraft, kunde udstede Papirpenge. De mange Kriser,
somt England  havde gennemgaaet for 1844, havde vist,
at saadanne Ulykker cjheller holdes borte gennem ube-
arenset Seddelret.

Det er overhovedet en Misforstaaelse, naar man
tror, at nogensomhelst Banknotetheori kan hindre Kriser.
Alle disse Theorier skulle kun finde den nyttigste og
hedste Methode for at erstatte Metalcirkulation, medens
det maa veere indlysende for enhver, at selv om der
ikke fandtes Banknoter, men kun Metalvaluta — saa-
ledes som indtil for kort Tid siden i Hamburgs Bank
— vilde der desuagtet, saaledes som wnu, snart veere
Overflod af Circulationsmiddel, snart Mangel med folg-
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ende Krise.  Ingen Bankstyrelse kan regulere Behovet
for Byttemiddel, hvad enten det er Metal eller Noter.
Forholdenes Natur, Foretacendernes Sterrelse, Kornhost-
ens Udfald, Krig, Statslaan og en Mmengde andre Fak-
torer virke med en Naturkrafts Magt. TFoalgerne kunne
ikke hindres, men vel deres Kraft soges sviekket.

Er nu den tyske Lovs indirekte Seddelkontingering
en saadan Daemper?

Vi tro Ja, og tillige, at de Lande, der ikke ville
falge det franske Banksystem, ville, naar Anledning
gives, optage det tyske Princip. Vi tro ogsaa, at den
engelske Bankakt vil blive modificeret i denne Retning,
— saafremt Forholdene endnu en Gang ville gare Lov-
ens midlertidice Ophsevelse nadvendig.

Som  Bevis for, hvad ovenfor er sagt, at Kriser
heller ikke da kunne undgaas, naar Byttemidlet er
udelukkende Metal, tjener den forste store Pengekrisis,
<om er kendt i den moderne Tid. Det er Krisen i
Amsterdam og i Hamburg i 17635,  Bankerne 1 disse
Byer udstedte ikke Sedler; de havde kun Selvvaluta,
og dog opstod der en overvieldende Krise, dder hragte
Ruin over hegge Byer. Krisen forplantede sig over hele
Tyskland og til England, hvor Banken, efter Adam
Smith, maatte yde Handelsstanden store Forskud, for
at sviekke Krisens Virkning.,  Alle Forfattere ere enige
1, at Krisen blev saa staerk, fordi Bankerne ikke kunde
ndstede Sedler. Under Krisen i Hamburg 1857 maatte
Nenatet triede til for at hode paa denne Mangel ved
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Bankloven, og udstedte Statsobligationer, med hvilke det
kom Handelsstanden til Hjzlp,

Om England med sin nuvzerende Banklov skal
kunne undgaa en Gentagelse af Kriserne fra 1847,
1857 og 1866, derom ere de sterte Forfattere uenige,
Wirth, Macleod og Tooke anse det bestaaende Restrik-
tions-System for aldeles forkasteligt, medens andre For-
fattere lmgge hele Ansvaret paa Bankbestyrelsen. Det
kan vel heller ikke bestrides, at denne har haft meget at
svare for ved de tidligere Kriser, thi dens Diskontosatser
viste Stermsignalerne for sent.

Forgvrigt bor man erindre, at den engelske Bank-
lov aldrig er bleven »brudt« i def, som er det veesentlige for
en seddeludstedende Bank, nemlig Noterne Vexlings-
kraft. Det, som har vsret Fejlen, er, at Banken —
som Bankier — har laant hort formeget af de den be-
troede Deposita,

Overhovedet benyttes her Ordet »Brud« i en ganske
uegentliz Betydning. Ingen Forpligtelser ere brudte,
ingen Lofter svegne, Lovbruddet har tvertimod hjemlet
mere end for var lovet, idet Banken gennem samme
erholdt Tilladelse til at udstede saamange Sedler, den
vil, uden Metaldekning, for dermed at komme Almen-
heden til Hjwelp. End rigtigere er det at sige, at
Hjzlpen kom Banken selv forst og fremmest tilgode;
thi den fik derved Midler, ved hvilke den i Tilfeelde
kunde afgore sin Geld til Foliohavere, til hvis Daek-
kelse, som nedenfor paavist, for kun ringe Beholdning
var tilstede.

Man vil erindre, at den engelske Bank ikke har
nogen Magt over Seddeludstedelsen. Hverken Guver-

ngren, Styrelsen eller nogen Bankembedsmand har Be-
Nationalgkonomisk Tidsskrift XXIV. a
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fatning med eller Myndighed ligeoverfor Seddeludsted-
elsen.  Udstedelsen foregaar avtomatisk og ligger uden
for Bankens Styrelse. De af sissue Departemente ud-
stedte Noter deponeres hovedsageligen 1 s»banking De-
partement«, og med disse Noter og ovrige deponerede
Midler driver =aa Banken Diskonteringsforretninger, som
enhver anden Bankier.

Hvad man med Rette har bebrejdet Banken er, at
den til enkelte Tider har laant formeget ud af de hos
den deponerede Midler, og ikke itide beskyttet zin Be-
holdning ved at forheje Diskontoen.

Som Bevis for denne Paastands Rigtighed skal
exempelvis anferes, at det har hwendt, at Banken iklke en
Gang har haft saameget i Kasse, som den samlede Sum
af hvad alene Londoner Bankiers og Privatbanker havde
staaende paa I'olio, ja til enkelte Tider har haft en stor
Deficit i Forhold til disse.

Saaledes viste 20 Ugeopger i 1866, at Banken ikke
havde de af Londons Banker paa Iolio indsatte Midler
1 Behold, men en Deficit alene paa denne Konto varier-
ende fra 186,000 Lstlr., (6te Jan. 1866) til 7,021,000
Lstrl. (31te Maj 1866).

De fuldsteendige Tal fra den sidste Dag — 3lte
Maj 1866 — ere™);

Londoner Bankers Deposita . . . . . . Lstrl. 7,881,000
Andre Deposita . . . . ... ..., p . — 18,774,000

Lstrl. 26,655,000
mod hvilke Bunken havde en Behold-
ning 1 Noter og Monter af. . . . . — 860,000

w— Rt o e - e

¥y Efter Mr. Afchinsons Foredrag den 20de Maj 1885 1 =Insti-
tute of Bankerse,



35

Den11te November 1847 var Bankens Kassebeholdning
i London og ved alle Afdelinger. . . .. Lstrl. 580,751
deraf 1 London . . .. ... ....... — 3B4,144
medens Kvartalets Gennemsnitsdeposita vare
efter »Statistical Abstract: . . . . Lstrl. 15,574,000
Under saadanne I'orhold er »Kriser« uundgaaelige,
Samtidig var Dmkningen for Notecirkulationen i
den bedste Orden; thi 1 2det Kvartal 1866 var
Notecirculationen . . Tstrl. 24,538,000

Guldbeholdningen. .  — 13,571,000
og 1 4de Kvartal 1 1847
Notecirculationen, . -— 20,185,000

Guldbeholdningen . - 10,032,000

III. DentyskeRigsbanks Seddeludstedelsesret.

Reglerne for de tyske Bankers Noteudstedelse inde-
holdes 1 Banklovens §§ 4, 10 & 44

§ 9 bestemmer, at DBankerne, foruden den dem
meddelte Ret til at have et i Loven bestemt Belab
udsekkede Noter — Iigsbanken, som allerede ovenfor
anfert 250 Millioner — senere ved Inddragning af andre
Bankers Noteret, forpoet til mk, 273,375,000, tillodes
at udstede Noter mod deres Beholdning af

1) i Omloh gyldige tyske Monter,

2) Rigskassesedler,

3) andre tyske Bankers Noter,

4) Guld i Barrer eller i fremmede Monter, 1 Pd.

fint Guld beregnet til 1392 Mark.

Hertil fojes i § 10 den Bestemmelse, at hvis den

saaledes hjemlede Noteret overskrides, betaler Banken til

den tyske Rigskasse en Afgift beregnet efter 5 pCt.pro anno.
a*
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Denne Afgift beregnes efter de hver Tde, 15de, 23de
og sidste Dag 1 hver Maaned opgjorte Beregninger for
Noteomlobet, og betales da hver Gang 3, Procent til
Staten af det overskredne Belsb.

Den tyske Rigsbank har siden Lovens Ikrafttraeden
fem Gange henyttet den Ret, som ovennavnte § 9
oiver den, nemlig:

1881 Decbr, 8!, ved Overskridelse M. 26,092,168

1882 Septb. 30, - — - 19,224,087
— Oktbr. 7, - o - 12,185,240
1884 Decbr. 31, - — - 92,678,704
1885 Jan. 7, - -— - 2,613,000

Disse Overskridelser vare ganske forbigaaende, idet
Notereserven var:

1882, Januar T...oovvinnnn. .. Mark 13,845,
—  Oktober 15.............. - 14,648,
1885, Januar 14......0.0000uns - 54,618

Overskridelserne vare foranledigede ved det over-
ordentlice Krav, som Berliner Fondsbors's Ultimoregul-
ering foranledigede, og ovede ingen Indflydelse paa
Diskontosatsen, der 1 hele December 1881 og Januar
1882 var 5 pCt. for Vexler og ligeledes 5 pCt. 1 Sep-
tember og Oktober 1882. Fra Begyndelsen af Jannar
1883 wvar Bankens Diskonto 4 pCt., og den foretog
ingen Forandring deri ved Aarsslutningen 1884, uagtet
den betydelige Noteoverskridelse.

§ 44, indeholdende Reglerne for den saakaldte
Tredjedels-Dickning, bestemmer, at den seddeludgivende
Bank er forpligtet til sat have til enhver Tid mindst
en Tredjedel i sine Kasser af

1) i Omleb gyldige tyske Monter,

2) Rigskassesedler,
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3) Guld i Barrer eller fremmede Monter, 1 Pd. fint
Guld beregnet til 1392 Rigsmark,
og Resten i diskonterede Vexler, som have en Forfalds-
tid af hejst 3 Maaneder.«

Det vil heraf ses, at Tredjedels-Dakningsregelen er
noget strzngere end den, der gmlder for Notendsted-
elsesretten, der, som i def foregaaende er paavist, tillige
hjemler Ret til at udstede Sedler paa andre tyske Bank-
ers i Behold verende Noter.

Da den tyske Rigsbank imidlertid siden dens Stifi-
else aldrig har haft mindre end 62,4 pCt.i Behold (7de
Jan. 1876 og Tde Jan. 1852), medens den gennemsnit-
lig har haft 77,54 pCt. metallisk Dakning, og til enk-
elte Tider t. Ex. 31te Marts 1879 havde 96,3 pCkt.,
den 6fe Juni 1885 95,14 pCt. i Behold, har denne
Bestemmelse aldrig ovet nogen Indflydelse paa Bankens
Forhold.

Det er indlysende, at det historiske og statistiske
Materiale, som Bankregnskaberne afeive, er af sterste
Interesse, og de Tabeller, der folger nedenfor, giver en
klar Indsigt i dette Forhold. De ere udfzrdigede efter
Bankens Aarsregnskaber fra 1876—1884 og senere efter
de offentliggjorte Ugeregnskaber., Metalvaluta er Sum-
men af de i Aarsregnskaberne opferte Beholdninger af
Metal, Rigskassesedler og andre Bankers Sedler. En
Oversigt over Notereserven findes, som ovenfor berart,
ikke i Aarsregnskaberne, men fremkommer let ved Be-
regning,

Det 1 Tabellerne angivne gennemsnitlige Forholds-
tal mellem Noter og Metal samt Diskontosatserne er
gengivet efter de officielle Aarsberetninger.

Endelig skal her bemserkes, at det oprindelige Lov-
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forslag fastsatte 1 pCt. for alle direkte kontingenterede
udekkede Noter og et Tilleg af 4 pCt. for de indirekte
kontingenterede, men man blev med stor Majoritet staa-
ende ved Beslutnineen kun at skatleece de indirekte
kontingenterede Noter.

IV. Slutningsbem@rkninger.

I samlet Sum fremgaar det af, hvad ovenfor er
meddelt :

1. At den tyske Banklov har det tilfrelles med den eng-
elske,

a) at begge fastswtte en fast Sum af udstedte Sedler,
som ikke behaver at vere dekket med Metal,

h) at alle avrige Sedler maa viere diekkede ved Metal,

2. At de ere forskellige deri, at:

a) den tyske Bank ikke har nogen anden Dmkkelse
for Kontingenten end sine almindelige Fordringer
og Aktiva, medens

b) den engelske Banks Kontingent skal veere dwekket
med Fordringer paa Staten og med Statspapirer;

¢) at den engelske Bank ikke har nogen Pligh til at
bolde en vis Del af de udelobende Sedler 1 Metal,
medens

d) den tyske Bank skal holde 1, Del i Metal og
Reichscassenscheine.

Den tyske Bank er saa ung, at den ikke har op-
levet nogen almindeliz Handelskrise. Dens Prineip, '/,
Dels Dwekning, har saaledes ikke vieret sat paa Prave,

Paa den anden Side er det Tilfelde indtraadt, at
Englands Bank, der i Almindelighed har omkring 90
pCt. af sine Noters Beloh i Guld, ofte endog storre
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Belob i Guld end i Noter, til enkelt Tid ikke har haft
mere end 26,9 pCt. Guld i Reserve mod sine omlebende
Noter.  Den 25de Juli 1857 havde Banken udstedt
Lstrl. 22,555,000 1 Noter og havde kun Lstrl. 6,080,000
i Guld.

Det Sporgsmaal opstaar da, hvad vilde have sker,
hivis Englands Bank havde varet pligtig til at bave Y/,
D®kning? I hvilken Stilling vil den tyske Rigshank
komme, om et saadant Tilfzlde indtreder? Skulde
Banken standse Noteindfrielsen, eller maatte Lovens
Regel ophaeves?

I England var der Ingen, der nmrede Tvivl om,
at. Noterne vare fuldt sikrede wved ovenstaaende Til-
fielde. Det var under en Krise, men Mr. Aitchison
siger wimodsagh 1 et Foredrag i Bankers Institute, ved
et Mode af Londons ferste Bankmeend: »Der var til-
streekkeligt Guld forhaanden; det var Banknoter, der
manglede. «

Det Spergsmaal opstaar nu: Ber en ny Banklov
for Norge indeholde Bestemmelsen om Tredjedels-
Dalkning ?

Vi ere tilbgjelige til at svare Nej af folgende Grunde:

Mod Indtagelse af Bestemmelsen taler:

1) At der er en Sammenblanding af Principer, idet det
hverken er Differenssystemet eller Forholdssystemet.
Det forste System er i Princip det bedste, naar

Maximumsgrensen for udekkede Noter er grundet

paa Erfaring og klogt forsvares gennem Bankens

gode og let realisable Aktiver.
2) Ved Tredjedelsdekkelsen kommer Forholdssystemet

til mulig Anvendelse netop paa en Tid, da det vil

gare storst Ulykke.
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Hvis med 20 Millioner Fixum Norges Banks ude-
lobende Sedler gaa ned 1 30 Millioner, da vilde den
forcerede dobbelte Seddelinddragning begynde.

10 Millioner Kroner Guld tilstede en Cirkulation af Kr. 80 Mill.

By, — - — — = : -
5] — -— -- - - "m - - 15

0. 5 V.

Hvor dette forer hen, e¢r indlysende. Det vilde
medfore Ruin rundt det hele Land.

Omvendt maa der sperges, om Nogen tror, at naar
Circulationen var gaact ned i 30 Millioner med Behold-
ning af 10 Millioner, der da kunde tenkes, at videre
10 Millioner bleve udvexlede, og at Seddelstokken kunde
gaa ned 1 20 Millioner.

Intet af dette vilde ske, og i ethvert Fald vilde
Bankens Styrelse genunem sin Portefeuille og paa andre
Maader se sig istand til at forege sin Guldbeholdning.

Til Fordel for Tredjedelsd=kningen kan kun anfores:

1} At det er en Advarsel, hvilken dog efter vor Men-
ing maa anses overfladig, om at Bankstyrelsen stedse
skal have dette Forhold for Gje;

2y At det skulde berolige Seddelindehaverne ved, at
der efter Loven — der dog kan suspenderes og
vistnok ogsaa vilde blive suspenderet — stedse
maa vare noget Guld tilbage.

Det maa vistnok indremmes, at denne Regel er
adskilligt bedre end t. Ex. den, der raader i Sveriges
Riksbank, hvor mindst 10 Millioner Guld skal vere i
Behold, thi hvortil skal dette Guld tjene ligeoverfor
Seddelomlpbet, naar det ikke kan reres? Det skonnes
ikke andet, end at ligeoverfor Vexlingen vilde dette
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Guld ikke have mere Vardi end samme Vagt |
(iraasten.

Har Norges Banks Forhold nogensinde veeret saa-
danne, at en Regel om Tredjedels Dakning vilde veere
nadvendig? Dertil kan svares aabent Nej, og Begrund-
elsen fremgaar af folgende Kendsgerninger:

Norges Banks Seddelomleb har siden 1843 aldrig
veereb under, . .. ... ......... Kr 18,830,000,
hvilket fandt Sted i 1849.

Denne Cirkulation var dakket med
Selv til Beleb . . ... ... ...... — 9,040,000,
altsan med 48 pCht.

Exempelvis sammenstilles folgende Tal for Seddel-
omlabet:

12 L Kr. 12,460,000
1828 . e - 14,086,000
1826 .. voonvnvvacinnaniens - 16,072,000
1828 ... eceiiaiiinrinna - 17,665,000
1831 .. - 19,348,000

Fra dette Aar Dbegyndte Omlobet at synke, skent

canske ubetydeligt, og gik

1832 ned 1 .. . Kr. 18,966,000,
det laveste Beleb, det har naaet siden 1831, med
Undtagelse af 1849, i hvilket Aar det var Kr. ¢. 130,000
lavere.

Efter den nuveerende Banklov lelsb de funderede
Sedler sig den 31te Avg. 1885 til . . . Kr, 49,068,171
og dette Belph vilde med ef fast Kon-

tingent af 20 Millioner vaere forgget

med Kr. 685403 til . ....... - 49,753,574

Da Banken samtidig havde Kr, 11,224,118 i Kasse,
vilde altsaa denne, hvis en Lovforandring fra samme
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Dag var indtraadt med 20 Millioner, Kontingenten have
vist en Forogelse af nevnte Ir. 685,403,

Da det vilde veere af Interesse at se Bankens Stil-
ling til de Tider, da vor Banklov er bleven shrudts,
idet en Del at Seddelomlobet savnede Lovhjemmel, an-
fores her folgende Tal (000 udeladt) fra de Gange,
da dette Tilfelde indtraf:

18567, Juni. Omlob Kr, 29,558 Overskridelse
Fonderet - 28744

———————— Kr. 0,814
Metal Kr. 14,818 = 50,0 pCt.
18668, Juni, Omlgb Kr. £2,388
Funderet - 382048

- - 0,340
Metal Kr. 14,6856 = 499 pCt,
1869, Juni. Omleb Kr, 29720
Funderst - 29,112

e 0,608
Metal Kr. 18,112 == 44,1 pCt.
1877, April.  Omlgb Kr, 44,216
Funderct - 44000

= 0,124

Metal Kr. 25,417 == 57,5 pCt.

Det vil ses, at med en fast Kontingent af 20 Mil-
lioner vilde Alt have veeret i god Orden; i de 3 forste
Tilfelde endog med en Kontingent af 18 Millioner.

Vi slutte med nedenstaaende Oversigt over Norges
Banks Forhold fra 1857 til ultimo September 1885,

I Tabellen er 0,000 udeladt, altsaa er 11,86 -
11,860,000 Kroner.
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1857 lllSh 28,0 !m.e l-"ﬁﬁB' 1413186 277 444
1858 15&4'351 18.71 26.32 9233684 1,20 610
1864 28 3,08 549
1860 |1:4|.31 Y7 17512585 6123446 249 358
1861 118199 230'81/17,02 25.19) 5,19'33.20 298|  [527
1862 14,38 31,84 17.46 2695, 1803438 246, 5396
1863 114,56 82,10'17,54 26,61 5463456 246 547
1864 |15,31/83.23 17.9225.60 7,63 35.31| 2,08 59,8
18645 a0 0924098 90 26 5"8‘:12 1176 40,02 0,26 70,z
18615 15,3933,33 17.94 27,94 5398339 206 552
1867 ITE")-'ST(}‘.J.'!E} 170,00 '?,'9937185- f}SE. 61,3
1868 113,49 80,46 16,97 26,44 4033349 8,03 51,1
1869 1499 5271 17.72 27,16, 5,55 34,99 2,98 55,1
1870 16:61)35.12/15.51 2,30 6.7886.61| 149]  [585
1871 26,74 40,51/ 13.57 33.98 16,33 46,74 3,57 78,6
1872 20,24 55,56 5,82 8.5 17,04 50,24 5,32 78,5
1873%) 34,71 EHG{}IE.EL!HTIB 582 54,711 1,71 73,5
1874 195.00 53 46/ 17,46 45,87, 7.5036.00 254] 784
1875 125,96 /43.85'18.50'37,23. 6.62'45.26 141 67,9
1876 8259 51,26 18,67 39,67 11.50 5259, 1,88/ 82,1
1877 1,70/ 4045 18,75 36,31 4144170/ 1,25 59,8
1878 (14,22 88,08 18813097 7.0649.22 1,19 620
1679 :6.35'45.22'18,87/32,72. 12:}-3 46,35 1,18 806
1680 3372 5267 18,95 38711896 53,72 105 885
1821 130.1349,17 19.04 87,65 11,52 50,18 0.96 799
1882 133.07/72.20 19,13'40.58 11,62 53,07 0.57|  BLS
1883 185,07 54,29 19.22 40,96 1335 55,07 0,78 855
1884 34,49'53,7919.80'38.98 14,81 5449 070/ 884
1883, Jan. 13234 51,65 19,31 86,76 14.89 5234’ 0,69 87,9
Febr., 9989 491 19528620 1301 1989 0.68 826
Marts 18799 47,31 19.32 39,42 9.95 49,36, 0,69 1746
April  29.36 4867 19,31 30.24 9024894 069 738

Maj Y9894 4425 19,31 88,77 10.2040.74 0,68  [76,6

Juni 2074 4906 19,82 4284 7.0750.60 069 715

Juli 30,6010 9119,3139,18 10845015 068 (77,1
Avg. 80154947 19325784 11.2249.76) 0,68 (787
Septhr, ﬂﬂ?uuu 07.19.52 88,54 B7747,99 0,69 72,7
Okthbr. ,EH.EH 47.70 19,32 3893 3'?? 43.58 0,65 :TE19
Novbr. |28,L147.42 19,31 87,03 10394811 0,69, 75,9
Decbr,  |28.68l48/00 1031 87.15' 1092 48.68! 0.69] 77,2

Foruden de

tyske,

engelske og franske Bank-

rapporter er Materialet til denne Afhandling med dertil

*) mrd 1873 opherte den giden 1557 gmldende Ret til forgget Seddeludstod-
else af 50 pCt. over Extrafondet.
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horende Tabeller samlet fra folgende Blade og Tids-
skrifter:

»The Economiste, =The Statiste, :The Bankers
Magazine«, sJournal of the Institute of Bankers.,
-Statistical abstract 1840—1884«, - Vierteljahresschrift
fir Volkswirthschaft:, -Dr. Soetbeers Bankverfassunge,

» Hirths
almanace ote.

Annalene,

« Palgraves DBankratese,

= Bankers

Vi lade som Anhang felge Tabeller over den tyske
Rigsbanks Metal, Seddelomleb og indre @konomi samt
Tabeller over den franske og engelske Banks Forhold.

Tabel I. Den tyske Rigsbanks Metal.

il

|

Mindsate
S,

Hajoste
Sur

For-
skellig.

Gennem-
enit,

1876, Januar 23de
Juni 15de
1877, Decbr. 3lte
‘April 28de
1878, Oktbr, 8lte
Maj 28de
1879, Januar Tde
Marts 23de
1880, Septbr. 7de
Juni 15de
Oktbr, 7de
Juni 16de
Oktbr. 7de
Juni 15de
Oktbr, 7de
Maj 31tec
Decbr. 81te
Juni 23de
1885, Januar Tle
Dechr, 13de

1881,
1882,
1883,

1584,

|
' Rigsm,

; HRigem. i
487,271,000

i

452,173,000
I 571,084,000
454,616,000

i 525,797,000
473,985,000,
! 562,774,000
g'aeﬁ,??ﬂ,mqji
! £
501,531,000
596,824,000
/503,248,000

536,538,000

591,482,000,

Rigsm.

563,787,000 126,516,000

118,911,000
71,181,000

88,829,000

1- 77,537,000

65,293,000

88,234,000

644,328,000/107,790,000

I
636,985,000 119,157,000

Higum.

510,593,000
523,104,000
494,237,000
534,237,000
562,091,000
B56,749,000
548,984,000
601,865,000

791,725,000

42,047,000 120,822,000 578,146,000
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Tabel IIL. Den tyske Banks Scddclomlob.

| 1£3 = S
I s | % | i
2oy 2 = i 5 PO# 3
‘ 250 3 = | m | “F
5 L 2 b
— ""I_' '—————'-.na.:'é:..—.:-...—é-::: _"'_'.‘"_r':: oo rmel e ____.ﬁ"-"-=_-
! i i
1876 DMarts 15 80,0 621,089
Juni 30, | 70,0 TTLETT | 156,588 | €B4,867
1877 Decbr. 7. (74,0 | 646,684 :
| Jan. 7. [66,4 757.207 | 110,523 | 694,994
1878 | Decbr, 9. (84,1 579,499 | .
| Jan. 7. | 64,9 700569 | 121,140 | 622,642
1879 TFebr. 23. |96,2| 556,027 ; |
| Decbr. 81. | 68,0 792,808 | 173,781 | 667,675
1880 | Septbr.15. |77,4 | 681,666 ; -.
| Juni 8. |71 814,303 | 132,637 | 785,013
1881 | Febr. 23. 884 | 663,792 5 |
| Decbr, 81. 59,9 | 859,388 | 195,596 | 780,727
1882 Marts 15. 84,4 | 668,999 a
I Septbr. 30, 61,0 841,533 | 172,584 | 747,020
1883 | Febr. 28. I955| 678,071 '-
| Decbr. 81, [67,3 820,713 = 151,642 | 737,246
1884 DMlarts 15. | 1928 | 666,186 | |
| Decbr. 81 | 60,6 854,157 | 187,951 | 752,906
1885 | Lebr. 3. 902 664,950 ;
| Decbr. 31" | 744 | 858,025 | 198,975 | 727,593

"B3.68 Aarcts Gennemsnit,

Tabel IIL Dentyshulhgabankblmlrc Qkonomi.

Hrntta- | Rigskagse- Aktia-

it mings-Om- | clae wf | gevinst, : guvingt,*) nmrer.*;

: Forvalt- |Fﬂ't'fﬂ:']'ﬂ.1|:-.
[ kostning. | I!nnknuttr.!

T o

1876 | 5,399,360 | 610,788  20,002812 1,454,093 | 67, pCs.

1877
1875 &
1879 D
1880 | 5,399,798 | 64,667 1‘? 64[5 443 1 1.792,506 | 6
1881 . 5437,167 | 234,362 |19, iEﬂi-}-i-:L 2,698,580 | 6%,
1882 7
1883 6

5,648,997 | 259441 Iq A15932 | 2148001 | 6,20 —
I 5,438,830 | 183836 18,553,605 | 2.;56,25!}
| 5,528,259 | 105,412 (15,978,626 . 609,647

5.011,177 | 105481 EI,BHTJITZ 3,064,507
5.796,146 | 59,179 | 18,153,265 2,104,199

1884 5,917,257 | 101302 | 18,550,384 2,006,841 | 67, —

*}

'r'!'}

I Afdrag paa Bruttogevinzten gaar, foroden Forvaltningeomkosiningers o
o Omkostningerne ved Scddelforfierdigelsen, aarlig induil Tste Juli 1025
Ligem. 1,B65.730 til den preussicke Stat §5] Opfyldelse of de Forpligtelser,
som den preussizke Hank bavide paateget sig i Anledning af et Statslann
af 28de Jan, 1856 stort Thaler 10,508,000 (Kontrakt af 17de Maj 1875,
Al Bankens Udbyite erholda Aktiecjerne forlods 4'; pCt, (§ 48) AT
Restgovinaten afsmttes 20 plt il Heservefondet, indtil dette har naant
30 Millioner. Hesten deles lige mellem den tyske Higskasge ag Aktic-
elerne. — Reservefondet anvendes il at sikre Aktiecjerne 4 pCt Divi-
dende,  Staten har Ket 431 1ste Januar 1831 og senere hvert 1ide Aay
med 1 Aars Varsel enten at oplese LRigebanken eller til at overtage
Bankenz Aktier til dercs paalvdende Belpb. I begge Tilfmlde deles
Heservelfondet lige mellem Biget o Aktecjerne (3 41,
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Tabel IV. Den engelske og franske Banks

Seddelomlob og Metal fra 1861 ti10kthr, 1385,

I Englands Bank. (1000 udeladt, | Franske Bank. (t00,000mlelalt,

Aar. i alesnn 21,180 = 21,154,000, | saaledes 715 == TG 000, 000),
(i lals, Meinl. Omlnh, Metal.
! Listrl, ! Lstrl. il frunes. | frames.

1861.....  21.180%) 14,653%) TI5H | 8322
1862..... 1 21129 13351 | T2 i $19
1863..... | 21,580 | 13834 | 5 | 213
1868, ..., | 1 LR | i 13 636 ! 742 ! 325
1863. ..., 1 21,819 15601 866 | 490
1866, . ... 28798 17,478 | 8l ! G810
1867..,.. | 24506 | 92561 | 1143 | 487
1868...., | 24336 18,981 E 1292 1168
1869, ... | 2310 | 18827 | 1573 1133
1870, . [ 24,539 . BEEEN | 1750 t44
1871..... | 2569 92052 | 9996 | 638
Is7a, ... i 2aHE3 21,87 | 2780 | Tl
1873..... | 26219 20869 9808 767
1874..... | 96877 | 21088 | ¢61p 1306
1875, .... | 283G 23579 2400 1610
1876.. ... || 28565 | 31278 | 2541 2175
1877..... | 2n762 | 23,128 2438 2137
1878, .... | 00282 25501 | 2241 2169
1879, ..., || 2-206 a0,041 | e¥s5 | 1977
1880.. ... | 26.829 26,406 2416 178
1881..... || 24237 20876 2723 1817
1882, .... | 26.35i1 | 80,751 9741 a114
1883.. ... | 25 683 22 355 ' 2543 14969
1884..... i| 25,222 20560 ; 2-80 2064
1885. ... | ouesr | 20115 | 2918 9947

e

L.

Altsaa i 24 Aar:
Englands Bank:

Hgjeste Seddelomleph 1878, ...... ... . ..., Lstrl. 30,282,000
Mindste do. 1862, ... ..o — 21,129,000

 Torskel Lstrl. 9,155,000
Hujeste Belph Metal 1876 ... ... . o oot Lstrl. 81,272000
Mindste do, do. IB6G ................. — 13,601,000

~ Forskel Lstrl. 7,671,000

Frankrigs Bank:

Hupjeste Seddelomlah 1883 ... ... ..., Fres, 2,943,000,000

Mimdste  do. 1861 L.............. — 715,000,000
Forskel Fres, 2,.228,000,000

Hujeste Belgb Metal 1876 .. ... ... Fres. 2,175 000,000

Mindste do  do. 1863 ......... e - 215,060,000

Forskel Fres., 1,962.000.000

7y Dage Tal pive Gennemsnitshelal for Aarcts sidste Kvartal,
71 Dizwe Tal give Beipbene for Anrets sidste Upge.
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Tabel V, visende Procent-Forholdet mellem
den engelske Banks Metal-Beholdning og
Seddelomlsb. 000 er udeladt.

[Ere=mp— e —T—T—

| : !F‘nrhuld mellem

| SBeddelomlisb, ! Metal i.'lnl?tal og Omlah

I | | i Procenter,

i Latrl. Ltrl. pCt,
1784, Febr. 28de ..... | 6202 656 | 10,6
1825, Novbr. 28ge ... | 90,753 8774 - 423
18246, Febr, 28de ..... i 25,467 2 460 | 9.7
1832, Febr, 28de .. ... f 18,052 H,2u3 | 293
1837, Febr. 28de .. ... | 18,233 4089 | a4
1840, ... ... ..., Cee I 16.446 35611 | 21,3
18441878, .......... I 22163 | 17,612 : 76,1
1870, . e e es | gu.9]12 | 82 450 [ 111,9)
£ | 26916 | 27,636 L 102,7 E
1881 . e I eogsel | 24580 | 934| %
1882, ... i 1 25,985 | 91,502 840% E
B 1 a5, 668 | Qg uay l 87,01 E.
1884, ... ovvvinnnnnt, | 95358 92907 | 903 E
18791884, .......... ] 26,660 ‘ 25,230 | 95,015
1844 —18B4........... I 228006 | 18,652 ¢ 78,8

De forste 6 Oversigter ere givne for Perioden for
P’eels Bankakt af 1884 for enkelte Dage, der vise en
vderlie gaaende Stilling, Ira 1840 til 1884 er Aarets
Gennemsnit givet.



