Detailhandelen og Varepriserne.
Af
Dr. Will. Scharling.

Det er et ret ejendommeligt Fenomen ved den i saa
mange Henseender meerkelige skonomiske Situation,
hvori vi for @Qjeblikket befinde os, at, medens Produ-
center og Handlende enstemmigt — og med Fpje — i
hoje Toner klage over det igennem en Aarrakke fort-
satte og samrlig 1 det sidste Par Aar betydelige alminde-
lice Prisfald, saa ere paa den anden Side Konsument-
erne enige om, at de have merket forbavsende lidt {til
dette store Prisfald og aldeles ikke kunne erkende, at
Livet er bleven viesentlig billigere end for. Det skulde
jo dog synes, at naar det fra saa godt som alle Sider
erkendes, at Guldets Veerdi, o: Kobeevne er steget*), —
naar engelske Prisberegninger (Economist og Hansard)
gaa ud paa, at der for de vigtigste Varesorters Vedkom-
mende er et gennemsnitligh Prisfald fra 1873—74 {il
1884—85 af ca. 20—25 pCt. og naar selv en Forf. som

#) En Undtagelse i saa Henseends synes Dr. H. Forsssll at vare
i den sidste Del af sin interessante Afhandling om »Guld-
bristen og de liga Vareprisene i Nordisk Tidsskrift (Letter-
stedts), som jeg senere skal narmere berpre.
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Soetbeer, der ikke er tilbajelig til at tilkende Guldet en for-
oget Kobeevne, konstaterer et Prisfald for Aarene 1881
—84 (tagne under ét) i Bammenligning imod 1871—75
af ca. 10 pCt. (fra 1324, til 119,,), hvorved maa be-
markes, ab Gennemsnittet af Aarene 188184 er
hejere end Priserne i 1884—85, da det er notorizk, at
det netop er 1 Lobet af Aarene 1881—84 og da swr-
lig fra Begyndelsen af 1884 af, at et betydelicere Pris-
fald har fundet Sted, — saa maatte der viere indtraadt
en vasentlip Forbedring i de Klassers Kaar, hvis Penge-
indtzegt ikke er bleven formindsket i dette Tidsrum, og
da fornemmelig for »Tolk med faste Indtegtere, blandt
hvilke atter Embedsmeendene indtage den forste Plads.
Thi selv »Rentiers« ville, naar de ikke netop have an-
bragt deres Kapital udelukkende i faste Prioriteter eller
Sparekasser, dog 1 alt Fald for en Del gennem for-
mindsket Aktieudbytte, Rentekonverteringer o. desl
have faaet ringere Indtagt end for, medens Arbejderne,
selv hvor Arbejdslennen ikke er bleven nedsat, dog for
en stor Del have i alt Fald en mindre sikker Indtegt
end for og 1 mange Tilfxlde en kortere Arbejdstid med
deraf folgende Afgang i Indtwgten. Det ses da ogsaa,
at der allerede i1 den tyske Rigsdag er fremkommen
Udtalelser om, at der vel snart maatte blive Tale om
Nedsmettelse af Fmbedsmeandenes Ton, da sder izennem
Guldets stigende Vardi er forskaffet dem en langt storre
Kobeevne end tidligere, eftersom der jo ciffermessig kan
paavises en Forbedring af 22 pCt.«

Overfor en saadan Opfattelse og saadanne Udtal-
elser, der vidne om en kolossal Misforstaaelse af de
fremkomne »ciffermemssige« Data, er der al Grund fil at
henvise til Dr. H. Forssell's Udviklinger i den sidste
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Del af den ovennsvnte Afhandling (gjengivet i s National-
tidende« wved Etatsraad M. Levy), der giver mindre
sagkyndige Leesere veasentlige Bidrag til en rigtiz For-
staaclse af de fremkomme statistiske Undersegelser af
Stigningen 1 »Guldets Kobeevne« og 1 alt vaesent-
ligt stemme med den korte Forklaring af dette Udtryk,
som jeg strax gav i min forste Afhandling om »Forret-
ningslosheden og Guldet« (Nationalok. Tidsskr. £ 1885
5. 283%). Denne korte Forklaring (— »Det er maaske
ikke overfladigt udtrykkeligt at bemarke, at de her med-
delte Tal kun angive, hvor meget Pengenes Kobeevne er
steget pan de vigtigste Omraader af det al-
mindelige Varemarked®), og at der er andre Livs-

#) Jeg udhmver her disse Ord for at betone, at jeg 1 alt Fald
ikke har gjort mig skyldig i — eller givet Anledning til —
den Misforstanelse af Udtrykket »Guldets stigende Veardie,
som Dir. Forszell fremhmver og bekmmper; men jeg antager
rigtignok, at de {remragende Statistikere, der dele min Op-
fattelse af den foreliggende Bituation, ligeledes have veret
sig klart bevidste, at al Prisstatistik efter Sagens Natur maa
begrenses til de penervelt bestemte Varer, for hvilke der no-
teres Priser paa det almindelige Varemarked, medens der
selvfaglgelig aldrig kan blive Tale om at sammenligne forskel-
lige Tiders Priser for sen Hate eller zet Par Stgvlere eller
set Borde eller lipn. Begreber, der ikke betegne nogensom-
helst bestemt Varckvalitet. For mit eget Vedkommende skal
jeg endnu tilfgje, at jeg yderligere, for at forebypme Misfor-
staaclser, 1 den tyske Gengivelse af min Afhanaling, som ud-
kom i Avgust 1885 (i Conrad’s »Jahrbiicher«) udtrykkelig til-
fsjede frlgende Anmmrkning: »Det er ikke min Mening, at
disze Tal fra en meget ufuldkommen Statistik (— eller, som
det i en fgleende Anm, siges: der kun ere de arithmetiske
Middeltal af Pris-I'orholdstallene for de nmvnte Varer uden
alt Hensyn til den Betydning, som hver af dem har for
Varemarkedet) skulle betragtes som et ngjagtigt Udtryk for
Prisuedgangens Omfang; men de godigere tilstrekkelig, ot
der har fundet en Prisnedgang Sted for alle vigtigere Varers

6%
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omraader, som ligge helt udenfor denne Opgorelse, men
spille en lige saa vigtig Rolle ved Bedommelsen af det
Sporgsmaal, hvorvidé det er bleven billigere at leves —)
turde der nu vmere Anledning til at give en yderligere
Udrikling, ikke blot overfor de Misforstaaelser, som den
statistiske Paavisning af Guldets stigende Iobeevne
viser sig i forskellic Retning at have givet Anledning
til, men serlic fordi en saadan Udvikling mulig vil
kunne fjerne det Indtryk af en tilsyneladende Modstrid
imellem Kendsgerninger, som det ovenfor fremhwevede
F@znomen, den ringe Fordel, som de¢ nedadgaaende
Priser bave bragt Konsumenterne og de store Tab, som
de have paafort Producenterne, utvivlsomt har frem-
kaldt hos Mange. For dem, der vedblivende har den
Anskuelse, at det er Konsumenternes Mangel paa Evne
til at betale hejere Priser paa de almindelige Forbrugs-
artikler, der har fremkaldt Prisnedgangen og stadig er
til Hinder for en Prisopgang, er der dobbelt Opfordring
til at belyse det bererte Fenomen nmrmere, da det vil
tjene til at forklare Sammenhzngen imellem Penge-
mengden o2 Varepriserne.

Det wil da forst vere nedvendigt at klare sig,
hvilken Rolle Indkobene af de paa Varemarkedet om-
satte almindelige Forbrugsartikler spiller for de al-
mindelige Forbrugere i Sammenligning med de ovrige
Udgiftsposter paa dercs DBudget. At denne Rolle er
temmelig forskellig, eftersom de Paageldendes Indtzgter
ere store eller smaa og eftersom det er en falrig eller
en mindre talric Familje, er en Selvfolze; vi holde os

Vedkommende og betegne tillige Beviegelsens storre cller
mindre Intensitet I de enkelte Aar,s



405

derfor til en Familje af Middelstorrelse (Mand og Hu-
stru med 3'4 4 Bprn) og med en saadan Indtegt, som
kan haves af Borgere, tilhorende den jevne Middel-
klasse, eller — hvad der jo semrlig er Grund til at
dvaele ved — Embedsmzend, der ere mnogenlunde vel
stillede uden at hore til de hajeste Klasser. Vi have
derhos fortrinsvis Forholdene i Kobenhavn for Uje, der
vel i det Hele kunne tjene til Exempel paa Forholdene
i sterre Byer. Selv om de faktiske Forhold andetsteds
kunne stille sig noget forskelligt, ville dog de her frem-
hievede Momenter prineipielt gore sig gwmldende paa
lignende Maade, om end med mindre Modifikationer i
det Enkelte. '

Den faorste storre og nedvendige Udgift af stabil
Natur, som vi mode, er da Huslejen. Skont det
altid er vanskeligt med nogen Bestemthed at konstatere
en almindeligere Stigning eller Nedgang 1 Huslejen, tor
det dog sikkert antages, at den i Kobenhavn — og vel
ogsaa i vore Kebsteeder i det Hele taget — i alt Fald
indtil 1885 inclus. ikke er gaaet ned, idet Antallet
af ledige Lejligheder jo endnu i 1885 ikke var vioesent-
lig hojere end i Gennemsnit for 1877—80 (1686 mod
1344, hvad der i pCt. af det hele Antal Lejlicheder
endog er en Nedgang fra 21, til 21/, pCt), om end
noget hoejere end i 1881—84 (939), hvad der dog
nermest kun gelder om 1 og 2 Varelseslejlizheder, og
om end Antallet i 1886 er endel storre (3250 eller 4/,
pCt.), er det dog vistnok tvivlsomt, om det allerede
har kunnet fremkalde en almindeliz Nedgang i Hus-
lejen. Det er jo nemlig bekendt nok, at Prisen paa
Huosrum kun langsomt forandrer sig 1 medadgaaende
Retning, fordi den enkelte Familje i Almindelighed
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forelobig, indtil Overflodicheden af Husrum er bleven
tilstraekkelig notorisk, kun kan opnaa Besparelse i denne
Udeift ved at flytte, hvad der er forbunden ikke blot
med Ulejliched og anden Ubehag, men tillige med en
Bekostning, der let sluger den vundne Besparelse for
nogen Tid.  Skent det derfor er meget mulict, at Lejere
i Ojeblikket kunne finde billigere Lejlighed ved at flytte,
navnlig til et lidt fjrernere Distrikt, ligesom »de daar-
lige Tider« utvivlsomt have formindsket Antallet af
dem, der have Raad til at bebo smrlig kostbare Lejlig-
heder og derfor maaske have fryklet disses Pris noget,
saa har der dog vistnok i det Hele og Store enduu
ingen almindelig Nedgang i Huslejen fundet Sted i den
Klasse af Lejlicheder, som her narmest haves for @je
(4—G Verelser). Men Huslejen spiller, swrlig for ikke
meget store Indtegter, en betydelie Rolle paa Bud-
gettet, idet den for Indtwgter paa imellem 2 oz 6000
Kr. omtrent kan ansmttes til 20 pCt. I Kobstmederne
er vel tildels Huslejen lavere end 1 Kebenhavn, men
til Gengeld ere da de kommunale Skatter i de fleste
af dem — s@rlig for Iolk med faste Indtmgter — saa
meget hajere, at Fordelen tildels opvejes herved.

Den sidstnaevnte Udgiftspost, Skatter, har 1 de
senere Aar i Kebenhavn uforandret udgjort 3 pCt. af
Indtegterne, i adskillige af Kebstiederne have de endog
veret stigende. Og 1 Forbindelse med Husleje og
sSkatter — foruden den forholdsvis ringe Udgift til
Assurance — nmvnes Gas som en Arfikel, der ikke er
falden i Pris, og som i Lejlicheder, hvor Gas er ind-
lagt og Familjen engang er veenmet til — og indrettet
paa — at bruge Gas nezeppe vil blive opgivet, fordi
andre Belysningsartikler, smerlig Petroleum, falde i Pris.
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I ner Forbindelse med Skatter kan endvidere navnes
en betydeliz Udgiftspost, der sarlig for Embedsmendene
horer til de nedvendige, men som for enhver forsynlig
Familjefader med nogenlunde tilstraekkelig Indkomst
frembyder sig som en nedvendie Udgift, og 1 hvert
Fald, hvor den forst er indganet paa Budgettet, ikke
Lliver mindre, nemliz Enkeforsorgelse og Orver-
levelsesrenter for Born, swrlig Dotre.

Da Tyendelon ikke vides at vere falden i
Kobenhavn, vil Udgifien hertil saavel som til Rengor-
ing og Vask ved fremmed Hjelp (en Vaskerkones Dag-
lon; ligeledes vare uforandret, og det Samme galder
for en anden, for I'amiljer med flere Born langt be-
tydeligere Udgiftspost, Skolepenge med Tilbehor af
Skoleboger, der heller ikke ere blevne billigere, for ikke
at tale om Extra-Udgifter til seerlig Undervisning, navnlig
i Musik. Skolepengene med Tilbehor spiller naturligvis
en meget forskellic Rolle i de forskellige Familjer, men
der skal ikke hore meget til, at Skolepenge og Tyende-
lon legge Beslag paa 12 4 15 pCt. af Familjens
Indtezgt.

Som Udgiftsposter, der — om end i1 meget for-
skelligt Omfang — ofte findes paa de fleste lidt mere
velstillede Familjers Budget og som i saa Fald ikke ere
undergaaede nogen Forandring, kunne endvidere nsevnes
L@zgehonorar og Udgift fil Medicin samt efter
Omstendighederne forskellige Honorarer og Udgifter,
som mere lejlichedsvis forefalde, saasom ved Barnedaab,
Konfirmation eller Begravelser, Udgift til Gravsteds
Erhvervelse eller Vedligeholdelse osv. Saa er der end-
videre endel hver for sig ubetydelige Smaaudgifter,
som dog tilsammen ikke ere uden Betydning, saa-
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som til Haarskerer og Barber, til Badning o. a. m., til
Korrespondance (Frimerker); ligeledes ere hverken
Sporvogne eller Drosker blevne billigere, og forsaavidt
der er Raad til Sendagsudflugter ad Jwernbanen eller
lidt storre Udfluster og Rejser i Ferietiden, har der
ikke paa Grund af Prisnedgangen fundet Nedswmttelse af
Jernbanetaxterne Sted.®) Heller ikke Theater-
priserne ere blevne nedsatte, og har man Raad til at
veere Medlem af en eller anden Forening, en Klub, et
Leseselskab el. desl., eller har man tegnet Aars-Bidrag
til en Understottelsesforening, et Asyl eller et eller
andet af de mangfoldige velgorende Selskaber og Insti-
tuter, vil der heller ikke paa disse Konti vere nogen
Besparelse at notere for den, der ikke netop ved en
Indtegtsnedrang nodsages til at indskraenke slige Ud-
aifter.

Det il selvfolgelig varre umuligh at anstille nogen
egentlig Beregning over, hvor stor en Rolle alle de her
nzvnte Udgiftsposter, der hver for sig ere upaavirkede
af det almindelige Prisfald paa Varemarkedet, tilsammen-
tagne spille for en Familje af Middelkaar, da de for en
stor Del afh@nge af Familjens Storrelse og Sammen-
sietning (Skolebern), af Vaner og Tilbgjelicheder m. m.
Man vil dog nzppe gore sig skyldig i Overdrivelse ved
at antage, at de for Familjer af de foran betegnede
Klasser og andre med dem ligestillede, saasom en stor

*) At Priserne paa de sjmllandske Jmrobaner efter disses
Overgang til Staten ere undergaaede en — for Persontaxt-
ernes  Vedkommende kun ringe — Modifikation, har Intet
med den almindelige Prisnedgang at gore. For de her be-
rgrte Smaaudfingter vil derhos Forandringen vare ummrkelig
(for Klampenborgbanen er der saaledes ingen Nedgang).
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Del private Funktionerer med fast Lon, Driftsbestyrere,
Handelscommis'er, hojere Kontorbetjente o. a. (lad os
sige Folk med en Indimgt af 3—6000 Kr.) hyppigst
ville l@gge Beslag paa ca. 40 pCt., sjzldent paa mindre
end 30 pCt., og ikke sjmldent endog paa Halvdelen af
Indtegten, idet det seerlic maa bemserkes, at adskillige
af de faste Udgiftsposter netop ville have Tilbejelighed fil
at voxe med Indimgten og alfsaa udgere en forholdsvis
storre Kvota af en storre end af en mindre Indtegt.®)

Det vil allerede heraf vere klart, at den for det
almindelige Varemarked konstaterede Stigning i Guldets
Verdi paa ingen Maade er enstydig med en ftilsvar-
ende Forbedring af de Familjers Stilling, hvis Indtegter
ikke eo Ipso som Felge af Prisfaldet ere gaaede ned.
At tale om, at den »ciffermessie« konstaterede Stigning
i Guldets Veerdi paa Varemarkedet er lig med en For-
bedring af Embedsmz:ndenes Lon med 22 pCt., rober

Y W

*) For en Arbejderfamilje eller en med den omtrent lige stillet
Familje (Bestillingsmand), der ikke holder Tyende, ikke be-
taler fuld Skat og som benytter Kommunens Skoler, ville de
ovenfor anferte faste Udgiftsposter spille en langt mindre
Rolle og ville vel i det Hele under de nmvnte Forudsmtninger
for Indtzgter paa indtil 2000 Kr. nmppe kunne anslaas til
mere end ca. 16 4 20 pCt, idet szrliz Huslejen nmppe kan
regnes til mere end ea. 10 4 12 pCt. (en 8 Veerelsers Lejlig-
hed koster gennemsnitlig ca, 180 Kr. aarlig), jfr. sArbejder-

i skemaernes af 1874, hvorefter 4 ksbenhavnske Arbejder-
familjers =faste Udgiftsposters udgjorde henholdsvis 12, 13,
16 og 17 pCt. af den samlede Aarsudgift, medens de derimod
for =en paalideliz og vellpnnet Typografs 1 Odense med 2
Skolebgrn (Skolepenge 88 Kr.) udgjorde ca. 20 pCt,, for en
Skibsbyggerfamilje paa 6 Personer i Korsor, hviz Skolepenge
kun udgjorde 4 Kr. om Aaret, ea. 13 & 14 pCt. Paa Landet,
hvor Huslejen i Alm. er meget lav og hverken Skatter eller
Skolepenge betales, ville de afaste Udgiftspostere vel endog
knap naa 10 pCt.
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derfor en fuldstendiz Mangel paa Iorstaaclse af de
paageldende Forhold®), Thi det vil veere klart for
Enhver, der tenker nmrmere derover, at en Stigning af
Guldets Kobeevne paa Varemarkedet med 20 pCt., selv
om den fuldt ud kom Forbrugerne til Gode, dog kun
vilde viere en Bedring af disses Kaar med 12 4 13
pCt.,, maar 35 & 40 pCt*) af deres Indkomst er be-
slaglagt for Udgifter, der hidtill cre upaavirkede af
Prisfaldet.

Men derhos holder den IForudsetning, at selve
Prisfaldet for Varer i sin hele Udstreekning skulde
komme Forbrugerne fil Gode, paa ingen DMaade Stik,
Forst maa det erindres, at Prisfaldet jo ingenlunde er
lige stort for alle Varer — der gives endog Varer, som
ere stegne 1 Pris, hvorom narmere nedenfor —, og at
det derfor maa undersgges, om det »ciffermeessig kon-
staterede« pennemsnitlige Prisfald ogsaa er enstyd-
igt med Prisfaldet paa de for en Husstand almindelige

*) For de danske Embedsm®nds Vedkommende maa det smrlig
crindres, at deres Lgnninger gennemgaaende ere fastsatte for
Prisstigningen 1 TOerne, og at de altsaa langt mere ere be-
regnede paa Priser omtrent af den Hgjde, som nn igen ere
indtraadte, end paa de foregaaende Aars hejere Priser.

##) En i sin Tid i1 »Dagbladete af en Kontorchef i Kgbenhavn
meddelt Redegorelse for et Udgiftsbudget paa 4300 Kr, (jfr.
Nat, Tidsskr, for 1880, 8, 232 #) viser, at af det nmvnte
Belgh anvendtes 1510 Kr. til de ovenfor nmvnte Udgifts-
poster, altsaa netop 85 pCt, hvorved maa bemmrkes, at
Skolepenge kun belgb sig til 280 Kr. og Husleje til 600 Kr,,
hvilket for en saadan Indtmgt og en Husstand paa 7 Personer
snarest er lavere end det almindelige. Derbos er der slet
Intet beregnet til saadanne TUdgiftsposter som  Theater,
Smaaundflugter, Bporvognskprsel, Foreningsbidrag osv,, saa at
de =faste= Udgiftsposter kun indgaa med en forholdsvis lille
pCt. i dette Budget,



411

Forbrucseenstande. Men nu vil en narmere Undersog-
else af Tallene strax vise, at Prisfaldet netop er storst
for en Del Varer, som aldeles ikke hore til de alminde-
lige Forbrugsartikler, om end Prisfaldet paa dem indi-
rekte kan have Betydning for Forbrugerne. Metaller
hore saaledes til de Varer, der ere faldne sterkest i
Pris, — men dette Prisfald spiller aldeles ingen Rolle
for de almindelige Forbrugere, lige saa lidt som det be-
tydelige Prisfald paa Indigo og Cochenille, paa Guano
og Harpix, paa Beg og Tjere osv.  Drisfaldet paa alle
saadanne Artikler har selvfolgeliz Betydning for de Pro-
ducenter (9: Indusiridrivende), der ere de specielle For-
brugere deraf; men for de almindelice Husholdninger
faar det kun Betydning, dersom det forer til et Pris-
fald ogsaa for de af disse efterspurgte Genstande, Saa
lzenge Huslejen holder sig uforandret, har det saaledes
ingen Betydning for Beboerne, at Temmer og Jewrn,
Kalk og Cement m. v. synker i Pris; det er forst, naar
dette Prisfald har fort til Opforelsen af nye Huse i saa
stort Omfang, at det trykker den almindelige Husleje
ned, at Prisfaldet kommer »Forbrugernee til Gode.

Vil man derfor danne siz en Forestilling om, i
hvilket Omfang det almindelige Prisfald paa Vare-
markedet har bragt de almindelige orbrugere oz serlig
Folk med faste Indtzegter Fordel, maa man da allerforst
indskrienke Undersogelsen til de Genstande, der virkelig
ere Forhruesartikler i den almindelice Husholdning, —
og man maa dernest ikke blive stasende ved det arith-
metiske Gennemsnit af Priserne for disse Artikler, men
tillige tage Hensyn til, hvilken Betydning de enkelte
Artikler have for den almindelige Husholdning, DMan
vil da finde, at enkelte af de Varer, der metop have
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storst Betydning for Forbrugerne, saasom Kad og Meelk,
ere forblevne temmelig konstante 1 Pris. Og det maa
herved erindres, hvad Dr. Forssell traeffonde paapeger,
at et Fald i Prisen paa The af 25 pCt., naar det gaar
sammen med en Stigning 1 Kedprisen af 20 pCt., i
Virkelicheden ikke repriesenterer en forsget, men tvaert-
imod en formindsket Kabeevne for Forbrugere, der
bruge 100 Pd. Kod for hvert Pund The.*) In saadan

*y Det er dog utvivlsomt at gaa for vidt, naar Dr. Forssell deraf
og af de i Forbindelse hermed anfprte Detragtninger synes at
ville drage den Slutning, at der overhovedet ikke kan op-
stilles nogen DPrisstatistik, som har nogen virkeliz Betydoing
og swerliz drager i Tvivl, at der kan siges at have fundet et
salmindeligts Prisfald Sted i de senere Aar.  Med alle de
Ufuldkemmenheder, der ifslge Sagens Natur — jfr. foran —
klmbe ved enhver Prisstatistik, har denne dog sin store Be-
tydning til at belyse den ghonomiske Udvikling og dennes
Beviegelse i et givet Tidsrum, Af man ikke maa blive staa-
enide ved et enkelt Gennemsnitstal og tillegge dette for stor
Betydning, men derimod tillige feste Blikket paa de enkelte
Faktorer for at se, om Gennemsnittet har virkelizg Betydning,
er fuldkommen rigtizt; men dette er en almindelig statistisk
Rewel, som gelder om alle Gennemsnitsangivelser. Dersom
man f. Ex. vilde karakterisero en Forsamling af 10 15-Aars
Drenge og 10 65-asarige Mand som on Forsamling af 20
Personer i gennemsnitlig 40-Aars Alder, vilde dette vare
overordentliz misvisende. Dersom det salmindelige Prisialde
kun wvar konstateret derved, at Gennemsnittet af 100
Varepriser for Perioden 1871—85 viste en nedadgasendo Be-
vaegelze, kunde der wviere fuld Foje til at tvivle om, at der
herved virkeliz var konstateret cn stigende Kebeevoe for
Guldet paa det almindelige Varemarked. Dlen naar den al-
deles uvilligt af Dr. Soctbeer forefagne Gruppering af disse
100 Hamdelsartikler 1 7 forskellige Grupper efter Varernes
forskellige Art udviser, at Gennemsnittet for hver enkelt
Gruppe (undt, Sydfrugter og Vin) er nedadgaaende, — naar
det endvidere ses, at saa vigtige og for Varemarkedet betyd-
ningsfulde Artikler som: Kornvarer og Frembringelser af
EKorn (alene med Undtagelse af Boghvede og Mult) — Jemrn
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Underspgelse vil imidlertid ganske sikkert ogsaa fra
dette Udgangspunkt konstatere et virkeligt Prisfald paa
det almindelige Varemarked for de Artikler, der have
direkie Betydning for de almindelige Forbrugere, om
end maaske ¢t noget mindre end det, der forekommer
som arithmetisk Gennemsnit for samtlige de Artikler,
hivis P'ris overhovedet regelmassic noteres paa Verdens-
markedet. Men Sporgsmaalet bliver da dernmst — og
det er dette Spergsmaal, vi netop her skulle undersage
nermere —, om nu ogsaa dette Fald i en gros-Pris-
erne for de almindelige Forbrugsartikler virkelig fuldt
ud er kommet Forbrugerne til Gode eller kun med en
saadan Brokdel, som gor Fordelen for dem temmelig
forsvindende.

Her moder os da strax et Moment af vasentlig
Betydning, nemlig, at saa godt som alle de Varer, der
udgere de almindelige Forbrugsartikler, maa passere et
Mellemled for at naa til Forbrugernes Hiender. Dette
Mellemled er et dobbelt: dels maa Varerne undergaa
en Bearbejdelse og alfsaa gaa igennem Haandverk-

og alle andre Metaller — Stenkul — Salt — Sukker —
Kaffe — The — Uld oz Bomuld — kort sagt: saa godt som
alle Yerdensmarkedets store Artikler udvise en bestemt Ned
gang i Pris, saa kan man dog fornuftigvis nmppe tvivle om,
at der er ot almindeligt Prisfald paa Verdensmarkedet, om
der end ved Siden deraf kan opregnes ikke faa Artikler, hvis
Prisbevegelse er dels svingende, dels svagt stigende, deriblandt
nogle enkelte af virkelig Betydning, saasom Ked.

Det kan endnu bemarkes, at de af Dr. Soetbeer fore-
tagne Beregninger slet ikke belyss den Prisnedgang, som har
fundet Sted igennem Aarene 1881—85, idet 1885, i hvilket
der notorisk har varet et ret betydeligt Prisfald, slet ikke er
medtaget, og Aarene 1881—84 ers sammenregnede som en
Helbed, medens der netop i dem er forepaaet en Bevmgelse,
som et samlet Gennemsnit for dem mere tilslgrer end oplyser.
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ernes Hwmender, dels gaa de, for saa vidt en saadan
Bearbejdelse ikke er nodvendig, fra Grossisterne over
til Detailhandlerne, for de raa Konsumenterne.
Lad os betragte hver af disse Klasser for sig.

De Varer, der kreeve en Bearbejdelse, for de kunne
bruges, erc fornmemmicliz dels Beklwdningsgen-
stande, dels nogle af de vigtipste Fodemidler, Brud
og Wod, idet ornet maa passere Mollerens og Dag-
erens, IKreaturerne Slagterens Hwender, for at blive
egentlice Forbrugsartikler 1 Husholdningen. Betragte
vi da ferst Kleder og Skotej, da er det klart, at Sy-
lenmen indgaar som en vasentliz Bestanddel 1 deres
Pris, og at de derfor, saa lenge Arbejdslonnen ikke er
falden, paa ingen Maade kunne synke i Pris i samme
Forhold som de Stoffer, hvoraf de forarbejdes. Dersom
saaledes Sylennen (incl. Skraederens Fortjeneste), udger
Halvdelen af en Klednings Pris, saa vil den Omstend-
ighed, at Tojet er falden §. Ex. 20 pCt. i1 Pris, kun
kunne formindske Klmdningens Pris med 10 pCt* Og
TForndsaetningen herfor er endda, at vedkommende
Haandverksmester lader Stoflets Prisfald fuldt ud
komme Kunderne til Gode og ikke benytter Lejlicheden
til at skaffe sig en moget sterre Fortjeneste end for.
I saa Henseende vil hans Stilling omtrent veere den
samme som Detailhandlerens, og hvad der vil blive be-
market om dennes Magt til at holde Detailpriserne
oppe, vil i alt Veesentligt galde ogsaa de Haandvark-

*) Det kan exempelvis bemserkes, at medens ifslge Soetbeers Ta-
beller Prisen paa Bomuld er sunket 28, pCt, paa Bomulds-
garn 27,, pCt, er Prisen paa Strpmper og Sokker kun faldet
11, pCt., altsaa ikke engang halv sas meget,
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ere, der tillice ere Forbandlere af deres egne Frem-
bringelser.

Hvad der galder om Bekledning og Skotej,
gxlder ligeledes om Anskaffelse eller Fornyelse — end
mere Reparation — af Bohave. Saa lenge Snedk-
eren betaler sine Svende samme Lon og derfor ogsaa
beregner sig samme DMestersalier, kunne Meoblernes Pris
ikke synke i samme Forhold som Trezeets Pris, men kun
med en Brokdel a.'dette Prisfalds Procent. Det omlder,
om end i mindre Grad, fordi Arbejdet her spiller en
forholdsvis mindre Rolle, om Brandsel, saa lenge
Arbejdslonnen for Savning og Hugning, Korsel og Op-
baring er uforandret. Forholdet kommer meget klart
frem ved Kokes paa Kobenhavns Gasveerk; Prisen paa
en Tonde uknuste Kokes er dalet fra 175 fil 135 Ore,
altsaa 22,; pCf.; men dertil kommer den uforandrede
Betaling for Knusning (25 Ore), Korsel (mindst 10 Ore,
nemliz naar der tages 20 Tdr.) og Opbearing (12 {re),
— saa at Prisen for Forbrugeren dog kun er dalet fra
222 til 182 Ore eller kun 18,, pCt. Og dog er Ar-
bejdslpnnen her kun en ringe Del af den samlede Pris.

Noget lignende gelder om saa vigtige Forbrugs-
artikler som Brod og Kod. Saa lmnge Malepenge til
Mulleren og Bagersvendenes og Slagtersvendenes Lon
saa vel som Mesterens Fortjeneste er uforandret, kan
Prisen paa Bred ikke synke i samme Forhold som
Prisen paa Korn og Prisen paa Kod ikke i samme
Forhold som XKreaturernes Pris*) Men Forbrugerne

*) For Mpllernes Vedkommende synes dog Forholdet at stille
sig noget anderledes, efter at Mglledrift for en stor Del er
gaaet over over til at blive Fabriksdrift (Dampmgller) og
derved er bleven en gros-Handelens Vilkaar underkastede. I
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vilde dog have al Grund til at vere glade, dersom der
ikke skete storre Afdrag og selve Materialets Prisned-
gang iovrigt 1 sin Helhed kom dem til Gode. Af tal-
rice Klager i Aviserne og nmrmere Redegorelser for
det Forhold, hvori henholdsvis Korn- oz Brodpriserne
have forandret sig, er det tilstraekkelig bekendt, at dette
ikke er Tilfreldet.®) Thi ogsaa her geelder det, at baade
Bagere oz Slagtere tillice cere Forhandlere af deres
Frembringelser, og at deres Virksomaned som saadanne
s®tter dem 1 Linje med Detailhandlere, hvis Forhold vi
nu skulle betragte lidt nmrmere,

Man tor paa Forhaand gaa ud fra, at Detail-

Kgbenhavn synes i alt Fald Priserne paa Hvedemel og Rug-
mel at vaore faldue i samme Forhold som MHvede- og Rug-
priserne, — hvad der maaske ogsaa kan skyldes den forbed-
rede Mplledrift, som bringer mere fint Mel ud af samme
Kvantum Korn,

*) 1 en Artikel i »Avisens for 12, Dech. 1885 paavises det, at
Prisen paa 200 Pd. Rug den 5. Jan. 1882 var 1575 ), d. b.
Dech. 1885 derimod 955 @.; Prisen var altsaa falden 38,
pCt. Det i et 8 Pds. Hugbrgd indeholdte Kvantum Rug for-
mentes da at koste henholdsvis 49,, og 29, {J. Gaarmannu
ud fra den konstaterede Pris af 63 (4. for ot 8 Pds, Rugbred
1. Jan. 1882, maatte der altsaa, dersom Mpllers og Bagers
Lon og Fortjeneste skulde veere uforandret, ogsaa i 1885 til-
legges ca. 16, €. pr. Dreed, hvoreller Bredprisen selv i
npjesto Overensstemmelse med Rugprisen kun kunde falde til
45, ., d.v.s 80 pCt. imod et Prisfald af 38,; pCt. af selve
Rugen. Faktisk var imidlertid Bradprisen kun gaaet ned til
50 @, altsaa kun dalet 23, pCt, saa at knap 60 pCt. af
Prisfaldet paa RHug kom TForbrugeren til Gode. — Det frem-
havedes cndvidere, at Prisen paa Hvededrsd var forbleven
temmelig uforandret, uvagtet Prisen paa 100 Pd. Hvede var
falden fra 1030 til 590 {J., altsaa over 42 pCt. — Al Soet-
beers Tabeller fremgaar det, at selv ved de Hamburgske For-
valtningsprenes Anskaffelse af Brgd en gros ved Licitation
er Prisnedgangen for Rugbrgd kun omtr, %, (68, pCt) af
Prisfaldet af Rug,
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handlerne ville vare tilbgjelige til at drage den storst
mulige Fordel af den Omstendighed, at en gros-Prisen
paa de af dem indkobte Varer synker, og at de kun
nodivungent ville give deres Kunder Adgang til at dele
denne I'ordel med dem. Det er da ogsaa den alminde-
lige Mening, at det er den indbyrdes Konkurrence,
som nodsage dem hertil og man paaberaaber sig i saa
Henseende ofte Nationalskonomiens Lare om den frie
Konkuriences Magt. Dette Sidste or imidlertid en Mis-
forstaaelse. som der fra Nationalekonomernes Side er al
Anledning il at protestere imod. Deres Lare om den
frie Konkurrence gaar aldeles bestemt ud fra den For-
udsztning, at der er Tale om to modstaacude, indbyrdes
forhandlende, Parter, som begee for sig have baade
Vilje og Evne fil at paasé og forfegte deres Interesser
og i deres Samhandel lade sig bestemme af, hvad disse
Interesser tilsige. Dette er Tilfwldet i en gros-Hand-
¢len, hvor Forretningsmand staar overfor Forretnings-
manid, og det er ligeledes Tilfweldet, hvor Detaillisten
staar overfor Grossisten; men det er kun i megef ringe
Grad Tilfweldet, hvor do private Kunder staa overfor
Detailhandleren. De frerreste Kunder kunne og ville
skeenke disse daglige, hvert for sig ubetydelige, Indkeb,
hvor det ofte kun drejer siz om nogle @rer, den stadige
Opmerksomhed, som er den forste Betingelse for at
eore en selvstendig Interesse gmldende, og som den
Handlende nodsages til at skenke sine Indkeb, fordi
hans hele Fortjeneste, ja hans Existens, afhenger deraf.
Den Ulejlighed, som en stadig Jaevnforelse af Priserne
hos forskellige Handlende af samme Art medferer, vil
man i Almindelighed ikke underkaste sig, hvor den hele

Fordel, der kunde opnaas herved, tilsyneladende —
Kationalpkonomisk Tideskrift., XXIV. a7
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nemlig for saa vidt man kun betragter de enkelte, cller
en kortere Tids, Indkob — drejer sig om nogle Orer.
Meget ofte overlades disse Indkeb derhos til et Tyende
eller et Bud, som ingen swerlig Opfordring foler til at
gore Herskabets Interesser geldende. Men hertil kom-
mer, at de fleste Detailhandlere indtil en vis Grad have
et Tokalt Monopol. Hvor Talen er om daglize Smaa-
indkob af Bred, Melk, Urtekramvarer o. lign. kan der
fornuftigvis ikke veere Tale om at gaa langt bort fra
Hjemmet for at opsoge en fjernt boende Huandlende,
der smlger til 1 Ore billigere pr. Pund, og navnlig vil
der for de mere velstanende Familjer, der lade deres
Tyende beserge disse Indkeb, ikke kunne veere Tale om
at sende dem ret langt ud over den narmest boende
Bager eller Hoker eller Urtekrammer, og for hvert
Kvarter begrenses derved 1 Virkeligheden onkurrencen
til et meget lille Antal af Handlende, — saa lille, at
det ikke falder vanskeligt at forenes om at holde en
vis Pris, nafhengig af de vexlende eller endog jevnt
dalende en gros-Priser.

I den senere Tid er ganske vist dette Forhold
blevet moget forandret derved, at de Handlende 1 storre
Omfang end tidligere sende deres Kunder Varerne hjem
endog 1 temmelig lange Distancer, hvorved disse blive
mere uafhmengige af de nermesthoende Handlende, men
den storre Konkurrence, som herved opstaar, modvirkes
da, som strax nermere skal bereres, . af et andet Mo-
ment, som fortjener Opmerksomhed. Men forinden
maa det bemaerkes, at selv Betydningen af denne skarp-
ere Konkurrence svakkes endel ved den Vanemeessig-
hed, som i saadanme Forhold behersker Mange, den
naturlige Utilbejeliched til at bryde en tilvant Forbind-
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else med en Handlende for mulig at opnaa en lille For-
del, som man dog foler sig temmelig sikker paa at
opnaa om lidt kortere eller lengere Tid ogsaa hos sin
egen Kremmer., Thi der er jo ikke her Tale om at
forlade ham for at gaa til en anden, som permanent
silger billigere, — 1 saa Henseende afholdes man ofte
ved den Formening, at de billigere Varer nzppe heller
ere fuldt sua gode —, men kun om at opsege En, der
lader de dalende Priser gore sig lidt tidligere geeldende,

Det er disse Omstendigheder, som gore det mu-
ligt — og tildels indeholde en Opfordring for Detail-
handlerne til — ikke at forhaste sig med at lade et
Fald i Varernes en gros-Pris komme Kunderne til
Gode. Enhver, som har en bestemt Kreds af Kunder,
véd, at det Samme er Tilfldet med hans nmrmeste
Rivaler og at han derfor paa den ene Side ikke har stor
Udsigt til at forege sin Kundekreds paa disses Bekost-
ning ved at smlge lidt — og ved jevnt dalende Priser
er der jo kun Tale om lidt — lavere Priser, paa den
anden Side ikke lgber synderlig Risiko for at miste
Kunder ved forelgbig at ignorere den stedfundne Pris-
nedgang. Han har jo tilmed sit Lager, som han har
kebt til hejere Pris end Dagens Notering og som han
naturlie 1 hvert Fald vil sege at faa udsolgt til den ved
dets Indkob paaregnede Pris. Prisnedsmttelsen vil der-
for under alle Omstzndigheder forst indfraede endel
langsommere i Detailhandelen end i en gros-Handelen
og skal i Almindelighed forst have naaet et saadant
Omfang i denne, at den har faaet en vis Notorietet, inden
den vil vise sine Virkninger i hin.

En begyndende Prisnedgang vil saaledes, navnlig

naar den er langsom og jamvn, ubetinget vere til Fordel
a7%
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for Detailbhandlerne, der en Tidlang ville veere i Stand
til at holde de hidtil gaeldende Priser og dernsest, naar
de nodsages til at lade ogsaa Defailpriserne gaa ned,
stedse kun gore dette bagefter, at de have veereti Stand
til at forsyne sig til lavere Priser. Desuagtet vilde def
vistnok veere en IFejltagelse at tro, at en saadan fort-
sat Prisnedgangs-Periode, som vi nu have kendt den i
flere Aar, vedblivende er til I'ordel for Detailhandlerne,
om det end tor siges, at Forbrugerne aldrig naa at faa
den fulde Fordel af den paa Varemarkedet en gros ind-
traadte Prisnedgang. Aarsagen hertil er nefop for en
ikke ringe Del den, at Detailhandlerne faldisk ikke ere
i Stand til at lade Prisen dale i samme Forhold uden
selv at lide Tab, og selv med denne reducerede Pris-
nedszttelse vil en fortsat Prisnedgangs-Periode som den
nerverende bringe ogsaa Detailhandlerne i en trykket
Stilling ved af formindske deres Omsatning.

Det maa nemlig forst erindres, at Prisen paa en
stor Del af de i Detailbandelen solgte Varer, serlig
Kolonialvarer, dannes af to — eller rettere tre — DBe-
standdele, af hrilke kun den cne paavirkes af Prisfaldet.
Til den betalte en gros-Pris maa nemliz forst legges
Tolden, der forbliver uforandret og — tilligemed de
med Fortoldningen forbundne Omkostninger (Tidsspilde,
Rentetab osv.) — falder forholdsvis tungere paa de
lavere en gros-Priser. Naar saaledes t. Ex. en gros-
Prisen paa ufortoldet Rio-Kaffe i Kobenhavn er falden
fra 79 Ore 1 1875 til 36 Ore i 1885 eller med 54,;
pCt.*), saa vil allerede Tilleget af Tolden (12 Ore) be-
virke, at Prisfaldet kun Lkan blive fra 91 til 48 @re
eller kun 47,, pCt. Men hertil kommer saa endvidere

*) Det maa ikke overses, at de anforte Priser gmlde Rio-Kafle,
medens her vistnok almindeligst bruges Java-Kaffe



421

Detailhandlerens egne uforandrede Udgifter til Butiks-
leje, Gas, Folkehold m. v. saa vel som Betaling for hans
eget Arbejde, — Altsammen Omkostninger, der, saa
leenge Omsatningen ikke forsges, maa blive den samme
for hvert Pund Kaffe, han smlger. Gaar man ud fra,
at disse Omkostninger i 1875 yderligere fordyrede Kaf-
fens Detailpris med f. Ex. 20 Ore, saa vil det ses, at Pris-
faldet kun kan blive fra 111 til 68 @re eller kun 38,
pCt. istedenfor 54,, pCt. — d. v. s. ¥, af Prisfaldet en
oros er 1 saa Fald det Hojeste, der kan komme For-
brugerne til Gode. Men der er al Grund til at betvivle,
at Forbrugerne virkelig have faaet en saa stor Andel i
Prisfaldet, og at de i Almindelighed maa vere glade,
om de i Detailhandelen ligesom ved Iob af Ruogbred
naa op til 60 pCt. af Nedgangen i Varens (Raastoffets)
en gros-Pris,*)

Det maa nemlig ikke tabes af Sigte, at i Tids-
rummet 1871—85, der er Genstand for de fleste pris-
statistiske Sammenligninger, har Detailhandelen 1 alt
Fald i Kebenhavn — vel ogsaa for en Del i Provins-
erne — undergaaet en Udvikling, som i hej Grad har
foroget de med samme forbundne Omkostninger, der
selvfolgelic maa beeres af Konsumenterne. Enhver vil
ltunne bevidne, at der nu stilles betydelig storre Ford-
ringer til Butikslokalerne end ved Periodens Be-
gyndelse; betragte vi saaledes swrlig Bredudsalgene, er
der i dette Tidsrum bleven indrettet, delsi Nybygninger,

#) Da de fleste Forbrugere kebe Kaffen brendt og malet, bliver
Prisfaldet endnu mindre end her forudsat, Medens saaledes
en-gros-Prisen paa bedste Java-Kaffe (blaa) er falden fra ca.
93 Pre i 1875 til ca, 53 @ eller 40 @, = 43 pCt, or et 7
brendt og malet Kaffe af samme Kvalitet kun dalet fra 160
til 140 & eller 20 @ = 121, pCs
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dels ved Omdannelser, en bel Riekke af elegante Ud-
salgssteder, ligesom disses Antal er voxet ret betydeligt.
Det er i Itableringen af sandanne Udsalg (enten direkte
for Vedkommendes egen Regning eller indirekte gennem
selvstzendige Forhandlere, der selvfolgelic ogsaa skulle
have deres Profity samt i en i forskellige Retninger
mere imodekommende Behandling af Kunderne, saasom
Varernes Indpakning, IHjembringelse m. v., at Detail-
handlernes indbyrdes Konkurrence yirer sig langt mere
end 1 Bestreebelserne for at salge billigere, ja, tildels
staa hine Bestrzbelser endog afgjort i Vejen for denne,
Det er jo nemlig klart, at alt, hvad der saaledes gores
for at imedekomme Kundernes virkelige eller forment-
lige Onsker, maa befales af disse og folgelig bliver et
Tillieg til Detailprisen, som maaske hidtil ikke er bleven
positive meerkef, fordi den har kunnet kompenseres af
Nedgangen i Varens en gros-Pris, der imidlertid netop
herved er helt forsvunden for Forbrugerne. Man
tenke blot lidt over, hvad man ser hver Dag paa Gad-
erne: for at Forbrugerne — eller deres Bud — kiinne
faa den kortest mulige Vej at gaa til deres daglige Ind-
kob, maa der ikke blot ctableres et ret betydeligt Antal
Udsalgssteder, t. Ex. af Brod, der atter krave en eller
to Jomfruers Betjening (det kan bemserkes, at Antallet
af skvindelige Medhjelperce for Bagere, hvilke for-
mentlig nwermest benyttes i Udsalgene, fra 1870—80
i Kebenhavn er voxet til det Tredobbelte, fra 37 til
114), men en Rwkke af Vogne maa tillige holdes i
Gang for stadig at forsyne disse Udsalg med frisk Brod.
Ligeledes ses en Reaklke @lvogne i uafbrudt Bevegelse,
idet de storre Forhandlere soge at raade Bod paa det
steerkt begreensede lokale = Oplande ved at kapre Kunder
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i de fjerneste Bydele; paa Vesterbro ser man Vogne,
hjemmehorende paa Oster- og Norrebro og omvendt —
og man har ondt ved at vaerge sig mod den Tanke,
at disse gensidige Kapringsbestraebelser omfrent maa
nevtralisere hinanden og at de paagweldende Handlende
til Syvende og sidst vilde staa sig lige saa godt ved at
afskaffe al denne Korsel og hver nejes med sit Hjemme-
distrikt. Paa samme Maade ses nu en Raekke af Hand-
lende, fra hvilke Kunderne tidlicere selv hjembragte
de Varer, som de kobte, eller som hejst holdt en Karl
til at hjemsende de storre Pakker, holde Hest oz Vogn
og Ilusk og Karl for at omsende de indkobte Varer —
Galanterihandlere, Modehandlere, Smorhandlere osv. osv,
Al denne Korsel og Hjembringen er i Virkeligheden en
helt ny Industri, der har udviklet sig som et nedvend-
igt Appendix til Detailhandelen, og som, da den ikke
serskilt befales, helt maa bares af denne; men Enhver
vil kunne sige sig selv, at det ikke er Detailhandlerne,
men Kunderne, der 1 sidste Instans betale def, og naar
man tenker lidt nermere over Omfanget af hele dette
Apparat og derhos betenker, at Antallet af Handlende
mindst er voxet i samme Forhold som Befolkningen,
saa at der kun kommer det samme uforandrede Antal
Familjer paa hver Handlende, vil man kunne vide, at
Udgiften hertil — i Forbindelse med foroget Udgift til
Butiksleje, til Gas, til Avertissementer o. a. — maa
udgore et saa stort Belob for hver enkelt Familje i
Kundekredsen, at det for adskillize Varers Vedkom-
mende skal vere godt, om det deraf flydende negdvend-
ige Tilleg paa Varernes Detailpris har kunnet deekkes
ved det sukcessive Fald i disses en gros-Pris, og at der
for adskillige andre ikke har kunnet blive ret meget af
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dette tilovers, som har kunnet komme Forbruserne til
Gode. Hrvorvidt al denne tiltagende Luzus i Detail-
handelen i Virkeligheden er de Penge vard, som den
koster IXunderne, kan henstan som et aabent Sporgs-
maal; at det i alt Fald i mange Tilfxelde mere er Tjen-
estepigerne end Herskaberne, som have Fornojelze deraf,
turde vare utvivisomf.

Under alle Omstendigheder vil vistnok det her
Anforte selv uden nwrmere statistiske Bevisdata godt-
gore, at det snarest vil veere for hejt regnet at antage,
at Halvdelen af det paa Varemarkedet en gros sted-
fundne Prisfald er kommen Forbrugerne til Gode ved
deres Detail-Indkeb. Tages nu endvidere i Betragt-
ning, at Beregningen af selve Prisfaldet maa indskrenkes
til de Varer, som virkelig ere personlige Forbrugseen-
stande, og at der tillige maa tages Hensyn til det
storre eller mindre Omfang, hvori de enkelte Varer
forbruges i Husholdningen, hvorved det spiller en meget
betydelig Rolle, at enkelte af netop de vigtigste For-
brugsartikler saa godt som ikke eller i alt Fald ferst
1 den allerseneste Tid ere faldne 1 I’ris, saasom Ked og
Melk*), — saa vil det vistnok veere et Sporgmaal, om der,
selv om der virkelig maatte kunne paavises en gennem-
snitlig Prisnedgang af 22 pCt. paa det almindelige Vare-
marked, tor paaregnes saa meget som en Besparclse af

*) Ifplge Soetbeers Tabeller vare de af Hamburg'ske Forvalt-
ningsgrene for Indkeb af Kpd op Malk (altsaa egentlig en
gros) betalte Priser gennemsnitlig for:

1871—75. 1881 —84,

Oxekgd pr. Kilogr...... 115 PL 116 Pf.
Kalvekgd - — ..... 124 — 149 —
Svinekad - — ... 109 — 111 —

M=lk pr.Liter...ovvvves 12 — 12 —
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10 pCt. for de private Forbrugeres Indkeb af Hushold-
ningsgenstande, Bekledningsartikler, deres Vedligehold-
else af Bohave m. v. 0Og erindres det da videre, af ca.
35 4 40 pCt. af en Middel-Indteegt (maaske noget
mindre for de ringere, men snarest noget mere for de
storre Indkomster) falde paa Udgiftsposter, der ere
ganske upaavirkede af Prisfaldet, saa vil man komme
til det Resultat, at dette for Forbrugere med en fast
Indkomst af det nmynte Belob kun kan reprasentere
en Besparelse lig 5 & 6 pCt. af deres samlede Indtmgt.

T ———

Naar jeg saa udforlict har omhandlet det her frem-
dragne Sporgsmaal om den Betydning, som Prisfaldet
paa Varemarkedet har haft for Folk med faste Ind-
tiegter, har @jemedet hermed ikke saa meget veeref, at
faa selve dette Spergsmaal opklaret, skent det ganske
vist ogsaa fortjener Opmearksomhed, som derigennem at
faa givet et yderligere Bidrag til Belysning af det For-
hold, som der bestaar imellem Varepriserne og Konsu-
menternes Indtegter og atter imellem disse sidste og
Pengemengden. Det er nemlic en af de Indvendinger,
der ere blevne fremsatte imod den Opfattelse af den
narverende okonomiske Situation, som jeg 1 Overens-
stemmelse med forskellige fremragende Okonomer og
Statistikere har segt at gere gmldende, at den For-
mindskelse, som Pengemangden er undergaaet i Laobet
af Aarene 1881—86, 1 hvert Fald har varet altfor ube-
tydelig til, at den kunde bevirke et saa stort Prisfald
som det, der i disse Aar efterhaanden har fundet Sted
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paa Varemarkedet. Det gores nemlig gweldende, at der
jo dog, selv om Guldproduktionen i disse Aar har varet
aftagende, dog altid har fundet en ikke saa ringe aarlig
Produktion Sted, saa at i hvert Fald det industrielle
Forbrug har kunnet tilfredsstilles heraf og Slid m. v.
erstattes; at derfor en Aftagen af den aarlige Guldpro-
duktion ikke er enstydiz med en FFormindskelse af
Guldmangden, men kun betyder, at denne ikke for-
nges 1 det sedvanlice Forhold, samt at dette har saa
meget mindre at betyde, som det for Haanden verende
Forraad af Guld er saa stort, at det ingen veesentlig
Rolle spiller, om det i nogle Aar ingen Forngelse mod-
tager. Man synes endog tilbojelig til at mene, at netop
den Omstendighed, at Guldmengden i Lebet af den
nermest forudgasende Aarrekke er bleven saa betyde-
lig formget. ger, at man nu saa meget lettere i nogle
Aar kan baxre en Standsning af Tilferslerne.

Overfor hele denne Befragtning skal jeg forst 1
Forbigaaende bemeerke, at jeg betragter det som en
given Sag, at en Standsning i Guldtilferslerne tveert
imod netop vil foles desto sterkere, jo sterre disse have
vaeret 1 den forudgaaende Tid; desto foleligere bliver
nemlig Modssetningen. Def forholder sig jo ikke med
Guld som t. Ex. med Korn, at ved et enkelt Aars ser-
deles rige Produktion kun en Del deraf kommer paa
Markedet, medens Resten gemmes for at raade Bod
paa det nmste Aars mulig ringere Produktion, men alt
det producerede Guld kommer strax frem. Det er
derfor saa langt fra Tilfweldet, at nogle Aars usedran-
ligt rige Guldproduktion stiller Trangen til Guld for
leengere Tid, at den tvaert imod snarere fremkalder en
forpget Trang til Guld ogsaa iFremtiden. Og dernsst
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skal jeg henvise til, hvad jeg alt tidligere her i Tids-
skriftet har fremhamvet (S. 159 ff.), at det paa ingen
Maade gaar an at betragte »den civiliserede Verdenc
eller »Kulturlandene« som Helhed op sammenligne
Guldm@ngden i denne Helhed til forskellize Tids-
punkter; thi det overses herved, at der indenfor denne
Helhed har fundet en saadan Omfordeling Sted, at
Lande, der tidlicere saa godt som intet Guldforraad
havde (Amerika og Italien) 1 Aarene 1879—83 have
trulket betydelice Guldmangder til sig fra de andre
Lande, saa at der i disse Lande, tagne som Helhed,
o: hele Nordvest-Evropa, utvivlsomt har fundet en A f-
gang i Guldbeholdningen Sted.*) Og denne Afgang er
bleven saa meget foleligere, som der derefter i disse
samme Lande har fundet en positiv Formindskelse af
den udxkkede Seddelmengde Sted, saaledes som jeg
oftere har paavist. Jeg skal imidlertid ikke her dvale
vderligere ved disse Kendsgarninger; jeg skal gmerne
erkende, at den Formindskelse, der saaledes har fundet
Sted i Nordvest-Evropas samlede Pengemaengde (o:
Ment og Barrer samt udakkede Banksedler og Stats-
papirpenge) er forholdsvis ringe overfor den umaade-
ligt store, forud existerende, Beholdning af disse Omseet-
ningsmidler. Thi den foranstaaende Undersegelse viser
nu — og dette er formentliz dens veesentlige Betyd-
ning —, at selv en forholdsvis ringe Formindskelse af
Befolkningens eller nogle Samfundsklassers Indtegt, —
der, som det strax skal vises, staar i nojeste Sammen-
haeng med Pengem@engden, ja, vil blive Felgen af en
endog blot relativ Formindskelse af denne, d. v.s. en

¥) Jvf, foran 5. 189 I, (2.—3 Hafte).
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Stillestaaen af Pengemwngden overfor en jmvnt tiltag-
ende Befolkning, hvorved der kommer fierre Penge paa
hver Haand —, efter de foran skildrede Forholds Na-
tur vilde ove en betydeliz Virkning paa Varemarkedet,
selv om dette igyrigt var forbleven uforandret, og ved
en samtidig Forogelse af Varcudbudet, der i og for sig
fremkalder en Prisnedgang®), vil bidrage til at forstaerke

s s §

*) Naar Prof, Falbe-Hansen i sit Tilsvar til mig, hvis hele Form
og Tone jeg meget paaskenner, forstaar min Udtalelse om,
sat det ikke cgentlig er fra selve Guldet, men derimod fra
Varerne, at Bevamgelsen er udgaaetz, som enstydig med, =at
Guldet kun har haft en eventuel og subsidier Indilydelse paa
Varepriserne«, og derfor mener, at jeg kommer i Modstrid med
mig selv ved desuagtet at hevde, aat Guldmangelen og dens
Indvirkning paa Priserne ikke blot har varet eventuel, men
faktisk har gjort sig gwldendee, synes der heri at viere en
ubeldig Misforstaaelse af mine Ord. Thi min Anerkend-
else af, at »det er fra Varerne, at Beviegelsen er udgaaets,
betyder aldeles ikke, at Guldets Indfydelse kun vilde vmre
eventuel og subsidimr, men jeg har dermed kun villet gore
opmzerksom paa, at min Hovedpaastand stadig har verct den,
at sAarsagen til de nedadgaaende Priser maa sgges i et ind-
traadt Misforholde imellen Vareudbudet og Pengeudbudet,
og at dette er fremkommen derved, at Vareproduktionen er
tiltagen saa overordentlig, uden at Guldproduktionen er bleven
forgget (tvert imod snarcst formindsket), saa at der er frem-
kommen en (— muliz endog abselut, men i hvert Tald —)
relativ Guldmangel (jvi. Tidsskr. for 1885, 5. 276).  Med Ord-
ene: Bevagelsen er udgaaet fra Varerne, har jeg da villet
betegne, at det er paa Varernes Side mere end paa Guldets,
at der har lundet en Forandring Sted. Men det vil let ses,
at min Paastand omfaiter to Momenter: 1) Varemmzngden er
bleven sterkt forgget, og 2) Pengemangden or ikke bleven
forpret, og at det er disse to Momenter i deres Forening,
som fremkalder det paapegede Misforhold og dermed de dal-
ende Priser. Stodet til disse or for saa vidt udzaaet fra
Varerne; men Guldets Indvirkning paa Priserne er derfor lige
fuldt faktisk og virkelig, ikke blot eventuel og subsidizmr.
Thi naar to Momenter netop ved deres Forening, deres sam-
tidige Forekomst, frembringe et vist Resultat, san ere de
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denne meget betydelict og give den et flere Gange sterre
Omfang.

Drager man nemliz Konklosionerne af den foran-
stanende Undersogelse ved at folge denne saa at sige
tilbage i omvendt Orden, da bliver disse folgende: Naar
en Familjes — og altsaa ogsaa et stort Antal Familjers
Indteegt formindskes noget, saa vil den desuagtet, saa
lenge Nedgangen kun er forholdsvis ringe og ikke saa
betydelig, at den fremtvinger helt forandrede Livsvil-
kaar, staa overfor en Riekke af Udgiftsposter, der kunne
betragtes som givne og — forelebiet — uforandrede
og som forlods afholdes, d. v.s. hvortil der i hvert Fald
gkal skaffes Penge: Husleje, Tyendelegn, Skolepenge m.
v. (jvf. foran). Indtegtsnedgangen maa derfor gaa ud
over de gvrige Udgifter; disse maa indskrenkes og Fa-
miljens Eftersporgsel efter de paag@ldende Forbrugs-
artikler altsaa begrienses og blive mindre effektiv. Ind-
teegtsnedgangen falder altsaa forelobig med sit hele Tryk
paa disse Udgiftsposter; udgjorde den altsaa t. Ex. 5
pCt. — og en (absolut eller relativ) Formindskelse af
Pengemengden med 1 & 2 pCt. vil, naar den udeluk-
kende virker til at formindske nogle enkelte Ilassers
Indkomst, let for disse virke en gennemsnitligc Nedgang af
b pCt. (jfr. nedenfor), — medens de nysnavnte uforandrede
Udgifter lzgge Beslag paa en Tredjedel af Indtazgten,
saa vil den evrige, til Indkeb af Kleder, Husholdnings-
ningsgenstande m. v. disponible Del af Indtagterne

begge lize ngdvendige og lige aktive Faktorer, og at be-
tegne den ene af dem som kun virkende =eventuelt og sub-
sidimrt« vilde — for at bruge et Udtryk af Stuart-BMill —
vere det Samme som at spgrge, shvilket Blad i Saxen der
klipper mest.«



430

vaere formindsket med 7', pCt. Dersom nu paa denne
Maade en talrig Klasse af Forbrugernes Indtwegt for-
mindskes i Gennemsnit med 5 pCt. og altsaa deres Be-
taling for de nzevnte Genstande maa formindskes med
71/, pCr., ville de Mellemmeend, Handlende eller Haand-
vierkere, der modtage denne Betaling og deraf skulle,
som paavist, udrede en hel Del faste Udgifter til Bu-
tiks- og Vewerkstedsleje, til Lon for Medhjelpere, til
Yaretransport, osv. osv., samt derhos forelebig streebe at
bevare deres eget Mestersaler eller Profit uforandret,
vaere nodsagede til at lade hele Formindskelsen af deres
Bruttoindteet falde paa det Beleb, de kunne betale
Groshandlerne for Varer eller Raastoffer.  En Formindsk-
else af deres Omswsetning med blot et Par pCt. — thi
det er jo kun en Del af deres Kunder, hvis Eftersporgsel
forudsettes formindsket — vil da let formindske dette
Belob med 3—4 pCt., og Formindskelsen vil let, naar
Eftersporgselen atter gaar igennem 1 & 2 Groshandleres
H=nder, for den naar Producenten, overfor denne naa
op til 5 pCt. Saaledes vil en forholdsvis lille Nedgang
i Pengemeengden falde med dobbelt eller mere end
dobbelt Vgt paa Varemarkedet, en Formindskelse af
hin med 1 & 2 pCt. virke som en Formindskelse af
Efterspargslen paa dette med 3 & 4 pCt  Dersom der
da samtidig hermed finder en Forpgelse Sted af Til-
forslerne til Varemarkedet og dermed af Tilbudet paa
dette, der allerede overfor en uforandret Lftersporgsel
vilde trykke Priserne, vil dette Tryk nu blive forsterket
til det Dobbelte, og der behgves saaledes paa en Tid,
da en i de fleste Retninger forhejet Produktionskraft
vedblivende bevirker en Forsgelse af Udbudet paa
Varemarkedet, kun i Iebet af faa Aar en fortsaf,
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absolut elier relativ, Nedgang i Pengemmngden — ikke
engang Aar for Aar en Nedgang af 1 pCt. — for i
et Tiaar at trykke en gros-Priserne gennemsnitlig
20 pCt. ned eller mere.*)

*} Uden at ville polemisere med min mrede Kollegas Udviklinger
i dette Tidsskrift 8. 279 T, tror jeg at burde gpre en Be-
maerkning overfor den 8. 202—93 opstillede Beregning over
den Cirkulationsmasse, der henholdsvis 1 April 1881 og April
1886 her hjemme har staaet til Detailhandelens Disposition
og wvieret 1 Stand til at bare dens Omsmininger, hvorefter
den 1 April 1881, da =Forholdene vare gunstize, der var Liv
i al Forretning op Arbejdsfortjenesten gode, saa at det var
set Maximumspunkt for Detail-Omsmtningens, kun cirkulerede
ca, 274,000 Kr. mere i Sglvmpgnt og Ti-Kronesedler end i
April 1886, hvilket Belgb i Forhold til den samlede Cirkula-
tionsmasse af Splv og Ti-Kronesedler (ca, 44 Mill. Kr.) kun
udgpr ca. %, pCt.

Jeg skal hertil forst bemmrke, at jeg ikke tror det mu-
ligt at beregne Mmngden af Solvmgnt med tilstraekkelig Sik-
kerhed til at gore en saadan Sammenligning, dels fordi vi
have Mgntunion med Sverige og Norge og det altsaa er umn-
ligt bestemt at vide, hvor stor en el af den samlede Skille-
mgntsheholdning der til ethvert Tidspnnkt befinder sig i hvert
af Rigerne, og dels-fordi Guldsmede og Juvelerer utvivisomt
af oz til bruge Splvmpnter {il Udarbejdelsen af mindre Smyk-
ker — noget, der sirlig faar Betydning paa en Tid, daSplv-
smykker have voret stwrkt 1 Mode, Tages endelig i Betragt-
ning, at det ikke vides, hvor mange Sglvmgnter der forsvinde
af Omsxtoingen ved Ildsvaade, Skibbrud o. lign. Hzndelser,
for ikke at tale om, hvad der henligger »paa Kistchundens,
og saaledes faktisk paar uwd af Omsetuingen, tor Muligheden
af, at Nedpangen i Belpbet af Solvmpnt har veret betydelig
stgrre end de 424,000 Kr,, hvortil den er beregnet, nmppe be-
na@ytes,

Af langt stgrre Betydning er det imidlertid, at man ikke
ter indskrznke Betragtningen til Ti-Kronesedlerne, da der jo
her er Tale om Detailhandel i Betydning af Mellemled imel-
lem Forbrugerne paa den ene Side, Producenterne og Gros-
sisterne paa den anden Side, JMen Antallet af Forbrugere,
der benytte baade 50- og 100-Kronesedler til Betalinger af
deres Mellemvarende med Skraedere, Snedkere o, a. Haand-
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At nu store og vigtige Klasser af =Forbrugere« i
de senere Aar have lidt en betydelig Nedgang i deres
Indtegter og som Folge deraf have maattet indskrenke
deres Eftersporgsel efter adskillige Varcklasser, er til-
strekkeliz notorisk. DMan behover blot at pege paa
Landbrugerne i saa godt som alle Evropas Lande. For
Englands Vedkommende har Sir James Caird beregnet
Landbrugets samlede Indtegisnedgang i de senere Aar,
der rigtignok for en Del skyldes swrlig daarlige Host-
aar, til ikke mindre end 200 Mill. Kr.i Sammenligning
med, hvad den var i Begyndelsen af 70'ne, og Land-
gjendomshesidderne have veret nedsagede til at ind-
skrenke alle de Udgifter, som overhovedet kunne ind-
skrenkes, til det mindst mulige. Andetsteds, hvor
Hasten har vieret bedre, har Tabet naturligvis ikke
veeret fuldt saa betydeligt og har forst senere ladet sig

varkere eller med Urtekriennmere, Vinhandlere, Slagtere m, Fl,
er utvivisomt ikke saa ringe, at man helt kan se bort fra
disse QOmlghsmidler, ligesom Guldmgnt dog ogsaa maatie
tages med i Betragtning, Thi det-er vistnok netop paa de
Omraader og i deo Kredse, hvor disse Omlgbsmidler benyttes,
at en ikke saa ringe Indskrankning i Forbruget har fundet
Sted,

Men selv om man turde gaa ud fra, at den opstillede
Beregning svarede til den faktiske Virkelighed, maa det er-
indres, at DBefolkningen fra 1881—86 maa antages at vare
forpget med e & pCt. og at altsaa de ca, 44 Mill. Kr. 1 samme
Tidsrum skulde vmro forggede med ca. 2', Mill. Kr., for at
der fremdeles 1 1886 kunde vare det samme Belgb pr. Ind.
som i 1881, Istedet herfor har der voret en paaviselip Ned-
gang af over 1f; Mill. Kr. og der vilde saaledes nu paa hvert
Individ kun komme 20,,, Kr. imod 22,,, i 1881, d. v. 5. 5,
pCt. mindre, Hertil kommer, som Prof, Falbe-Hansen rigtig
fremhmver, at »i Tider, hvor Detail-Forretningen gaar godt,
lobe Pengene hurtigere om imellem Folk end i1 daarlige
Tider«, saa at altsaa selv den forheldsvis uforandrede Penge-
mengde vilde vere mindre effektiv nu end 1 1881,
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mzerke; men de fleste Steder have Landbrugerne dog
1 de sidste Aar sét sig nedsagede til at indskrenke
deres Efterspergsel efter saa vel Produktionsfornsden-
heder som personlige Forbrugsartikler. At ligeledes
Skibsrhederne have lidt saa betydelige Tab, at det for
Adskillige endog har varet lig med slet ingen Indtsegt,
er tilstreekkeliz bekendt, bl. A. af de forskellige Aars-
opgorelser for Aktieselskaber, hvis Medlemmer aldeles
intet Udbytte have modtaget. Alle, der have Andele
eller Aktier i saadanne Foretagender, have i hvert Fald
derigennem lidt et Tab i Indtaegter. At ogsaa mang-
foldige Industridrivende — mnavnlig de sterre Fabrik-
anter — og Groshandlere have lidt ret betydelig Ned-
gang 1 deres Indtegter, vil heller Ingen nsgte. Thi
den almindelige Klage over »daarlige Tider« betyder jo
netop, at Fortjenesten er ringere end for, og det er i
langt hajere Grad denne Mangel paa Fortjeneste ved
de enkelte Forrefninger end en Formindskelse af selve
disses Antal og Mmngde, der karakteriserer Forholdene
i de sidste Aar.®)

*) Ifglge Berl, Tid, gaar den engelske »Trade-Depression-Com-
mitteees Konklusion ud paa, at sKommissionen ikke har fundet
nogetsomhelst Bevis for Nedgang i Handel, for saa vidt slig
Nedgang  skulde vmre ensbetydende med Begrmnsning i
Handelsforetagender., Tvmrtimod er den engelske Handel til-
tagen i Overensstemmelse med Tilvexten i Befolkning, og
den almindelizge industrielle Tilstand i Landet betegnes som
tilfredsstillende, Som det eneste Udtryk for Nedgang i
Handelen anforer Kommissionen lave Priser og den deraf
folgends ringere Gevinst.e Dog maa hertil bemamrkes, at
der i 1886 synes at vere indtraadt Nedgang ogsaa i Om-
swtningens Omfang, idet der i 1885 sammenlignet med 1834
og atter i Jan.—Apr, 1886 i Sammenligning med Jan.—Apr,
1885 har fundet en ikke ubetydeliz Nedgang Sted i Jern-
banernes Trafik,

Katlipnalgkonomick Tidsskrift XXIV. a8
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At der saaledes paa mange Hold har fundet en
Nedgang i Indtwegten Sted, der nodvendiz maa fore til
en Indskrienkning af Udgifterne paa saadanne Poster,
hvor en Indskrenkning vilkaarlig kan gores, ville ntvivl-
somt de Ileste erkende. Men hvad man ikke vil eller
kan sé, — og hvad der ganske vist ogsaa er Detydeligt
vanskeligere at faa Oje paa —, det er den neje og
nodvendige Sammenheng, der er imellem TFolks Ind-
tegter og den cirkulerende Pengemmngde, og at en
Formindskelse af denne sidste maa fore til en For-
mindskelse af de Indtegter, der maales med oe ud-
trykkes 1 Penge — og udbetales de Paageeldende ved
Hjelp af de cirkulerende Penge. Og dog vil, som alt
tidligere paapeget, Inhver let kunne sige sig selv, at de
langt sterre Penge-Indteegter, som Folk gennemgaaende
nu have imod for 50 Aar siden, hmnge ngje sammen
med og cre en umiddelbar Folge af, at der i disse 50
Aar er kommet saa mange flere Penge frem for Dagens
Lys. Men Betingelsen for, at de rigelice Indtagter
kunne vedblive, er da ogsaa den, at der, efterhaanden
som der kommer flere Individer til, vedblivende [nder
en Tilforsel af nye Penge Sted, og Enhver vil ligeledes
kunne sige sig selv, at, naar disse Tilforsler stoppe og
den engang existerende Pengemangde skal fordeles paa
flere Hender, saa kommer der lidt mindre paa hver
Haand. Man henviser ganske vist til, at, da Pengene
jo ikke forblive paa den Haand, hvor de komme som
Indtzgt, men gaa videre og cirkulere, saa at de samme
Penge successive komme til Indtegt for Mange, tjene
til at udbetale en stor Meangde Indtegter, saa kan den
manglende Tilforsel erstattes derved, at Pengecirkula-
tionen bliver raskere, at Pengene hurtigere gaa fra
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Haand til Haand. Det er ganske rigtigt, at der er en
vis abstrakt Mulighed herfor; men ser man paa den
konkrete Virkelighed, saa forholder det sig anderledes.
Man savner i alt Fald hidtil enhver Paavisning af, at
det forholder sig saaledes, thi Sporgsmaalet er jo defte:
vil selve den Omst@ndighed, at de samme
Penge skulle fordeles paa flere Hender, inde-
holde en Opfordring til at lade dem cirkulere
raskere, og der er paa Forhaand al Grund til at tro,
at snarere det Modsatte er Tilfeldet. Tenke vi os
nemlig et Samfund, der uden Opfordring fra dets egen
Side og wden Destemt Trang dertil modtager en Til-
veext ved Indvandring fra et andet Sted, vil det saa-
ledes forogede Udbud af Arbejdskraft have en naturlig
Tendents til at trykke Lonnen for den paagwmldende Art
af Arbejde, oz Overforeisen af en Del af den cirku-
lerende Pengemangde paa disse ny tilkomne Hender
skér du netop derved, at en Del af de alt existerende
Samfundsmedlemmer faa en ringere Indteegt end for,
Paa samme Maade synes det at maatte forholde sig i
andre Tilfelde, naar Befolkningen faar cn Tilvaext,
medens Pengemengden forbliver uforandret, Det er
ganske vist ikke sagt, at Indtegtsnedgangen for de
®ldre Medlemmer netop svarer til de ny tilkomne Med-
lemmers Indtegt, saa at Samfundets samlede Indtwmgt
forbliver uforandret; tveert imod vil denne sidste nok
blive noget forsget, og dette er i saa Fald et Vidnes-
byrd om, at der virkelig har fundet nogen Forogelse
af Pengecirkulationens Hastighed Sted; men der er i
de navnte Forhold Intetsomhelst, der berettiger til den
Antagelse, at de fremmede Medlemmers Tilkomst skulde

give den en saa meget storre Hastighed, at de ®ldre
28*
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Medlemmers Pengeindtegt forblev uforandret til Trods
for den Konkurrence, som de ny Tilkomnes Udbud af
Arbejdskraft paa et Tidspunkt, da der ikke har veeret
folt Trang herfil, paaforer dem. Da nu netop Befolk-
ningens normale Tilveext foregaar uden alt Hensyn #il,
om der just i Ojeblicket cr Trang til flere Producenter,
vil den naturlige Folge deraf sikkert, for saa vidt der
ikke samtidig finder en Foragelse af Pengemaengden Sted,
liceledes vare den, at Fordelingen af den samme Penge-
mengde paa flere Hender, selv om den faar en noget
raskere Cirkulation end for, dog vil medfore, at der paa
forskellige Hold finder en Formindskelse af den hidfidige
Pengeindtegt Sted. Denne Nedgang behover naturlig-
vis ikke strax og i ferste Linje at ramme den egentlige
Arbejderklasse; den vil ramme der, hvor en Forogelse
af de for Tiden virkende Personers Antal har fundet
Sted, uden at der har veret egentliz Trang til flere
H=nders Virksomhed, det vere sig Fabrikanter -eller
Grosserere, Haandvierkere eller Detailbandlere, og det
kan saaledes meget vel blive disse Klasser, som i forste
Linje tage Stedet af for Arbejderne, saa at deres for-
mindskede »Profite forelobigt gor det muligt at holde
den egentlize Arbejdslen uforandret, om def end er
sandsynligt, at i Leéengden Nedgangen ogsaa vil ramme
denne. Hvor meget man derfor end anerkender den
abstrakte Mulighed af, at en foreget Cirkulationshastighed
kan bringe den samme Pengemsngde til at strzkke
leengere, ja, anerkender, at den faktisk vil gere den saa
meget mere effektiv, at den ikke behaver af trykke de
Enkeltes Pengeindtegt i et voxende Samfund ned netop
i samme Forhold, som dette voxzer, hvorved Samfundets
samlede Indtegt maatte forblive uforandret, saa maa
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man dog utvivlsomt erkende det for den rimeligste og
naturligste Folege af Befolkningens Forggelse uden nogen
Foragelse af Pengem@ngden, at der paa forskellige
Hold gennem en skeaerpet Konknrrence fremkommer en
Nedgang 1 den tilvante Pengeindtzgt og dermed en
Formindskelse af de Paagmldendes Efterspergsel efter
visse Forbrugsartikler. Qg det er i det Foregaaende
paavist, at denne Nedgang i Pengeindtegten, da den
fortrinsvis over sin Virkning paa nogle enkelte Omraader
af de Paagreldendes Udgiftsbudget, ikke behover at vaere
ret stor for af fremkalde en dog altid foleliz Ind-
skreenkning af Kebeevnen paa disse Omraader, og at
dette i sig selv lette Tryk paa Eftersporgselen ved at
gaa gennem Detailhandlerne og Haandvarkerne som
Mellemled virker som Tryklket paa en uligearmet Vagt-
stang og forplanter sig med fordoblet Styrke eller
mere til en-gros-Varemarkedet og derfra yderligere for-
steerket til de Producentfer, der forsyne dette.

Men hermed er Betragtningen af Forholdet imellem
Samfundets cirkulerende Pengemzengde og de Enkeltes
Indtaecter samt Virkningen deraf paa Varemarkedet ikke
ndtomt. Vi skulle nu sé, hvad der skér, naar 1 et
Samfund med uforandret Pengemaengde forbedrede Pro-
duktionsforhold og Kommunikationsmidler bevirke en
almindelig foroget Produktion og dermed et foroget
Vareudbud. Ogsaa 1 dette Tilfrelde kan man sige: en
foreget Omlobshastighed kan gore Pengene saa meget
mere cffektive, at der ikke er nogen Nodvendighed for,
at Varepriserne skulle gaa ned. DMen ogsaa her maa
man da sperge: er det rimeligt og sandsynlict, at
de saaledes forandrede Forhold ville give Pengene en i
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samme Grad foroeet Omlobshastiched? Og ogsaa her
vil Svaret sikkert blive benmegtende,

Enhver véd, at en usmdvanlig rig Host af Korn
eller Kaffe eller Bomuld strax trykker Prisen paa disse
Varer ned. Men paa den anden Side, siger man, ville
de lavere Priser indeholde en Opfordring til et foroget
Forbrug og den saaledes tiltagende ILftersporgsel vil
atter hurtiz bringe Prisen op igen. Der er noget
Sandt heri, men denne Sandhed er dog begriendset.
Det udvidede Forbrug forhindrer maaske Prisfaldet fra
at blive saa stort, som debt ellers vilde blive, Priserne
synke altsaa ikke netop i samme Forhold, som Udbudet
er bleven forpget. Der maa altsaa for saa vidt have
fundet en Torogelse af Pengenes Omlpbshastighed Sted,
der gor det muligt, af der med den samne Penge-
miengde kan blive omsat en storre Varemangde end
for, uden at denne Varemeengdes samlede Veerdi er for-
bleven uforandret. Men Spergsmaalet er dette: er det
sandsynligt, at Varemangdens samlede Veaerdi kan stige
saa meget, at Priserne atter naa det gamle Punks,
uagtet Varendbudet er saa meget storre? Vil Pengenes
Omlebshastiched forsoes i dette Forhold? Det er
ikke let at sé nogen Grund hertil. For de fleste For-
brugere ville synkende Priser, der smite dem 1 Stand til
at forsyne sig med et storre Kvantum cnd hidtil for
de samme Penge, snarest vere en Anledning til at
udgive Pengene langsommere, medens det er de stig-
ende Priser, der nodsage dem til at udgive det samme
Belgh med kortere Mellemrum — eller, som Prof,
Falbe-Hansen siger, »1 Tider, hvor Detailforretningen
gaar godte (o: opadganende Konjunkturer, Tider med
stizgende Priser), »lohe Pengene hurtigere om mellem
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Folk end i daarlige Tider« (a: Tider med nedadeuaende
Konjunkturer). Lad os smtte, at en Familie hidtil hver
tiende Dag har givet et 10-Kronestykke ud il Kolonial-
varer og at disses Pris paa Grund af et forsget Udbud -
synker saaledes, at den for sit 10-Kronestykke faar saa
meget, som den har vaeret vant fil at bruge 1 11 Dage.
Selv. om nu Virkningen ikke bliver den, at den frem-
tidig kun giver det nwmevnte Montstykke ud hver 11te
Dag til disse Fornedenheder, er der ikke Nogetsomhelst,
som gor det sandsynligt, at Familien nu paa Grund af
de lavere Priser vil kobe for 10 Kr. hver 9de Dag,
men det Videste, der kan ventes, er sikkert, at den
lige som for keber for 10 Kr. hver 10de Dag og altsaa
udvider sit Forbrug i samme TForhold som Prisfaldet.
Nok saa sandsynhgt er det dog, at den benytter en Del
af, hvad den indvinder ved Prisfaldet, til andre Indkob,
at den altsaa t. Ex. udgiver 20 Kroner til Kolonial-
varer hver 21de Dag og anvender den besparede Irone
f. Ex. til at kebe mere Kod. Den foregede Lfter-
sporgszel efter Kod vil da maaske drive Prisen herpaa
noget op og derved give Kod-Forhandlerne og mulig
-Producenterne en forsget Fordel og Indtegt, -— og
igennem disses herved fremkaldte storre Eftersporgsel
efter forskellize Forbrugsartikler, hvoriblandt Iolonial-
varer, frembyder sig 1 Virkeligheden den eneste Mulig-
hed for at en Del Penge kunne faa en storre Omlobs-
hastighed, der dog nappe vil kunne forslaa til at holde
Priserne for de Varer, hvis Udbud er sterkt forsget,
paa det tidligere Standpunkt; thi det er forholdsvis faa,
hvem dalende Priser skaffe en forsget Pengeindteogt.
Det er da ogsaa notorisk nok, at de ved en rig Host
fremkaldte lave Priser i Almindelighed vedblivende
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holde sig lavere end smdvanligt i hele det Tidsrum, for
hvilket Hosten gelder.

Det maa saaledes vistnok erkendes, at, om der end
er en abstrakt Mulighed for, at der jevnsides med en
Tilveext i Befolkningen eller et foreget Vareudbud kan
gaa en saaledes foreget Omlobshastiched for Pengene,
at den samme, uforandrede Mwmngde af disse kunde
strekke til at give den storre Mwngde Personer hver
isior den samme Pengeindtzgt som for de Fwerre og
til at give den storre Varemsngde en saa meget for-
pget Veerdi, at hvert enkelt Varekvantum beholdt sin
tidligere Pris, saa indeholde de nmvnte Momenter i og
for sig paa ingen Maade nogen Opfordring til en saa
meget sterkere Omlobshastighed, at de tvaert imod efter
deres Natur snarere maa paa flere Hold fremkalde et
langsommere Omlob, og at derfor Resultatet af disse
Momenters Fremkomst i sin Helhed faktisk vil blive
det, at der bliver Indtegtsnedgang for et storre eller
mindre Antal Personer og Prisnedgang for et storre
eller mindre Antal Varer.

Det er nu netop de her fremhaevede Momenter, vi,
der tale om »Guldmangele, opfatte som dem, der swerlig
karakterisere de senere Aars Udvikling og ere den
vaesentlige Aarsag til den nxrverende pkonomiske
Bituation. Hvad vi gore gwldende, er:

1) At der faktisk og notorisk har fundet en stadig,
jeevn Tilveext 1 den nordvest-europaiske Befollming Sted,
der tor anslaas til gennemsnitlic ca. 1 pCt. p. a., eller
i Alt for Tidsrummet 1881—86 til ca. 5 pCit.

2) At der i Lebet af det sidste Tiaar dels paa
Grund af forbedrede Produkfionsmethoder, dels for-
medelst forbedrede Kommunikationsmidler, der have
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bragt rize og vidtstrakte Landomraader indenfor det
europeiske Varemarkeds Rakkeevne, har fundet en
meget betydelig Forogelse af Udbudet paa dette Marked
Sted i Sammenligning med det tidligere seedvanlige; og

3) At der siden 1881, — dels paa Grund af den
aftagende aarlige Guldproduktion i Forbindelse med det
stizende Forbrug af Guld i Kunstindustriens Tjeneste,
dels paa Grund af, at Guldet ved Amerikas og siden
Ttaliens Overgang til en virkelic Guldmenteirkulation
er bleven fordelt over et storre Territorinm end for,
dels endelig paa Grund af, at det nordvestlize Europas
ledende Banker fra 1881 til 1883 ikke have foroget og
i 1884—86 notorisk have formindsket deres Seddel-
mengde, — 1 hvert Fald ikke har fundet nogen For-
ogelse Sted (vistnok endog snarest en Formindskelse,
hvorpaa vi imidlertid ikke lagge vasentlic Veagt) af
den cirkulerende Pengemangde (o:Mont, Barrer, udaek-
kede Banksedler og Statspapirpenge) i det nordvestlige
Europa, hvilket Omraade er den naturlige Genstand for
de fremkomne Undersogelser.

Af disse ubestridelige Fakta drage vi da folgende
Slutnineer:

1) Den umiddelbare Foloe af disse tre Momenters
Samtidighed har veeret i forste Instans dels en igennem
den med Befolkningens Tilvexi folgende skarpede Kon-
kurrence fremkaldt Nedgang i forskellige Samfundsklas-
sers — 1 Penge angivne — Fortjeneste eller Indiegh
med den deraf folgende Indskrenkning i deres — lige-
ledes i Penge udtrykte — Eftersporgsel efter visse Klasser
af Forbrugsartikler, dels en ved det forsgede Vare-
udbud fremkaldt Prisnedgang, der i og for sig har
medfort Tab for Adskillice, — og dern®st formedelst
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den Vexelvirkning, disse to Forhold ove paa hinanden,
en stadig fortsat jeevnt fremadskridende yderligere
Dalen af Varepriserne gaaende jevnsides med et stedse
mere om sig gribende Tryk paa Producenter og Hand-
lende;

2y Da Forogelsen af Vareudbudet har sin Grund i
forbedrede Produktionsvilkaar og lettede Samfarsels- og
Transportforhold, er den ikke noget Forbigaaende, men
derimod et naturligh Udtryk for Udviklingen og for
Befolkningens nuvarende Produktionsevne og betegner
derfor den normale Tilstand for Fremtidens Varemarked,
hvilket yderligere fremgaar deraf, at denne Tilstand nn
alt har holdt sig i flere Aar og at et ikke ringe Antal
af Striker og Lockouts, saa vel som Indskraenkninger i
Arbejdstiden og Begreensning af Arbejderlallet i mang-
foldige Virksomheder, ikke have formaaet at faa DBugt
med den saa kaldte »Overproduktione eller at faa de
store Varelagre til at blive vsentlic mindre;

3) Da de lavere Varcpriser gere nye industrielle
Anleg betydeligt billigere end de i en dyrere Tid an-
lagte, vil en vedblivende vilkaarlig Indskraenkning af
Produktionen ikke let veaere muliz, men tvert imod de
@ldre Fabrikanleeg stadig, saa lmenge Prisnedgangen
fortswttes cller 1 alt Fald de nuvarende lave Priser
holde sig, veere udsatte for en stedse skarpere Konkur-
rence, som truer dem med yderligere Tab;

4) Den hidtil vaesentlig til Varemarkedet begraens-
ede Prisnedgang vil efterhaanden brede sig til andre
Omsaetningsomraader, til Prisen paa Arbejdskraft (Ar-
bejdslon), paa Husrum m. m., men vil til Gengald,
naar dette skér, maaske kunne tahe noget af sin Inten-
sitet paa selve Varemarkedet;
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A} In Standsning af Prisfaldet vil forst da kunne
ventes, mnaar def nu bestaaende Forhold imellem Vare-
udbudet og den til Vareomswtningen fornedne Penge-
maendge ikke lengere forrykkes ved en fortsat Udvidelse
af Vare-Produktionen uden nogen Forpgelse af denne
Pengemangde, og en almindelig Prisstigning vil kun
kunne komme tilstede som Folge af en saadan Forogelse.

Det er denne Opfattelse, som korteliz betegnes ved
det Udtryk, at »Guldmangele er en Hovedaarsag til
Prisfaldet og derigennem til hele det okonomiske Tryk,
hvorunder der for Tiden arbejdes og leves; men det
maa bestemt fastholdes, at Paastanden om »Guldmangels
ikke just er enstydiz med eller bestemt knyttet til
en Paastand om, at der absolut taget har fundet en
Formindskelse af Pengemmngden Sted i det nordvest-
lige Europa (skont der er al Sandsynliched for, at dette
er Tilfeeldet), men i sit Vaesen gaar ud paa, at der er
fremkommen en relativ Guldmangel, en Forstyrrelse
af det tidligere bestaaende Forhold imellem Penge-
udbudet og Vareudbudet, for hvilket Prisfaldet netop er
det naturlige og nodvendige Udtryk.

Denne Paastand, at et notorisk Prisfald for alle de
egentliz store, ledende Varegrupper paa en-gros-Vare-
markedet kun kan have sin Grund i et forandret For-
hold imellem den udbudte Varemzengde og den udbudte
Pengemengde, — og at det, naar det er notorisk, at
der har fundet en betydeliz Forsgelse af Vareudbudet
Sted, er et absolut Vidnesbyrd om, at Pengemangden,
selv ved Hjelp af den storre Omlobshastighed, som den
er 1 Stand til at modtage, har veret utilstraekkelig til
at omswette de fremkomne forogede Varemengder (il
de hidtil geldende Priser, synes i sig selv saa indlysende
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og saa ubestridelig, at det unwmgtelig falder vanskeligt
at forstaa den Modstand, der fra saa mange Sider gores
imod Anerkendelsen af disse simple Fakta. Der kunde
derfor vaere Grund til kortelig at betragte de Indvend-
inger, som fra temmelig forskellize Standpunkter ere
blevne fremsatte imod den her forfmgtede Opfattelse og
af hvilke flere ere fremkomne, siden min forste Af-
handling (»Forretningslosheden og Guldets) blev offentlig-
ajort. I't Par af dem har jeg alt i semere Artikler
havt Lejlighed til at omhandle og skal derfor her kun
berpre dem ganske kort under Henvisning til mine tid-
ligere Udviklinger; naar jeg ikke helt forbigaar dem,
er det fordi et samlet Overblik over de fremkomne
Indvendinger, saa vidt jeg har haft Lejlighed til at
blive bekendt med dem, vistnok vil bidrage til at stille
selve Hovedsporgsmaalet 1 et klarere Lys.

To Indvendinger, som saaledes alt oftere ere imade-
gaacde, men som stadig ere dukkede frem paa Ny,
knytte sig saa naje til de seerlig i det Foregaaende be-
rorte Forhold, at det falder naturligst strax at nmvne
dem her. Den ene er den, at der er »Guld noks, efter-
som Bankerne ere vel forsynede og Diskontoen er lav.
Til hvad der tidligzere er anfert herom, — nemlig, «f
Diskontoen er Udtrykket for Forholdet imellem Udbud
af og Eftersporgsel efter Kapital, af det jo fra alle
Sider erkendes, at der er meget store Varelagre o:
Kapitalforraad, og af Diskontoens lave Stand simpelt-
hen hidrorer fra, at der ingem serlig Lyst er til at
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paabezynde nye Spekulationsforetagender og at derfor
Eftersporgselen efter Kapital er forholdsvis svag, hvad
der naturlic ferer til en lav Diskonto, — skal her
endnu fojes et Par Bemarkninger, foranledigede ved de
senere fremkomne Indvendinger imod denne Argumen-
tations Betydning.

Det gores nemlig gmldende, aft det, som der her
s.aarlig er Tale om,.ikke er Laanekapital 1 al Almindelig-
hed, men szrlic Bankkapital og Bankrente; at Bank-
kapitalens Storrelse vaesentlig afhenger af Gulddepotets
Storrclse og at dettes Overforelse fra Bank til Bank
haenger sammen med de Vexeloperationer, hvorigennem
den internationale Vareomssetning formidles, — at der-
for de ledende Banker, naar der er Knaphed paa Guld,
for at sikkre sig et tilstrzkkeligt Guldforraad javalig
ngdsages hver iseer fil at forsvare sig imod en Export
af Guld ved Forhejelse af Diskontoen, hvad der forer
til hyppige Diskontoforandringer, men at Saadant netop
ikke har veret Tilfwldet i de senere Aar i Sammenlig-
ning med Femaaret 1871—75, samt at swerlic Bank of
Inglands Diskonto for bedste Handelsvexler er en sikker
Maalestok for dens Felelse af Tryghed eller Utryghed
med Hensyn il dens Guldreserve og at folgeliz dens
lave Diskonto 1 de senere Aar er et afgerende Bevis
paa, at der ingen Guldmangel har vweret eller er tilstede.

Overfor hele denne Argumentation maa det her for
ikke at blive for vidtleftig veere tilstraekkeligt at frem-
s@tte Folgende: Den store Uro, som herskede i Bank-
forholdene i 1871—78 og gav sig Udtryk i hyppige
Diskontoforandringer, hangte ngje sammen med den
Overgang til Guldfoden, som da fandt Sted i Tyskland,
og med Frankrigs Bestrebelser efter at genindfare en
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Meonteirkulation istedenfor Papirspengene fra Kricens Tid.
Der herskede derfor en sand »Kamp om Guldef« jmel-
lem de ledende Banker, og derfra stammede for den
vaesentligste Del (saa vel som fra Irisen i1 1873)
den hele Uro i Bankforholdene, disse Forseg paa at
forsvare Gulddepotet ved Diskontoforhejelser og den
dermed folgende Hyppighed af Diskontoforandringer.
Men fra Slutningen af 70nme var der kommen mere
Ligeviegt og Stabilitet i disse Forhold, Landenes gen-
sidige Bestraebelser for at triekke Guld fra hinanden til
Mentoperationernes Gennemforelse sagtnede, og dermed
kom der storre IRo 1 DBankernes Beveaegelser. FEfter at
det extraordinere Beger efter Guld til Moentoperationer
forelobigt var standset — og siden 1880 er der, som
bekendt, Intet af Betydning bleven montet i Nordvest-
Evropa®) — er det kun overfor de af de ordinsre QOm-
setningsforhold flydende, fra en »ugunstic Handels-
balancee hidrprende Krav, at Bankerne have havt at
vierge sig, og det almindelige Tryk paa Omswetningen
og de dalende Prizer have bidraget til at formindske
disse Krav. Man har derfor heller ikke behevet at
vogte saa @nestelie paa sin Guldbeholdning,  Hvad
serlig Bank of England angaar, viser da ogsaa blot et
flygtizt Blik paa dens Guldbeholdning, at det ikke er

*y Der udmpntedes ifolge Soctbeer henholdsvis 1 1872—78 og
1879 —84
1 Alt Tyskl. Franke. Storbritt. Belgien Skand.  Tils.
Mill. Bmk, Mill.fr.  2Aill. £ Mill.fr. DMill.Kr. Mill, Kr,
1872-78 1672, B76,, 48, 1% Y Bl,, 2966,
1870-84 249, 30, Too 10,, 12, 408,
Aarl. Gjennemenit
Mill, Rmk. Mill.fr.  Mill.£  Mill.fr, MillL EKr, Mill. Kr.
1872-78 238, 129, dy 00y, 11, 423,
1879-84 41, by, g 1 2., 67.,
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Guldreservens Rigeliched, som har sat den i Stand til
at holde Diskonloen lavere og roligere i de senere Aar;
thi medens den ved Udgangen af Aarene 1876—79 var
henholdsvis
28 — 24 — 8 — 27 Mill. L, St
var den ved Udgangen af Aarene 1881—85 henholdsvis
20 — 20 — 21 — 20 — 20 Mill. L. St.

Disse Tal godfgere tilstreekkeligt, at det ogsaa med Hen-
syn fil den serlige »Bankrenter galder, at det nermest
er Mangelen paa Efterspargsel efter Bankkapital, som frem-
kalder den lave Diskonto, og det er da ogsaa noforisk,
at der i de senere Aar jevnliz klages over, at det er
vanskeligt for Bankerne at faa ef tilstraekkeligt Antal af
forste Klasses Vexler til Anbringelse af deres Kapital.
Den anden Bem:erkning, jeg skal fremsmtte overfor
de her bererte Forhold, er et Tankeexperiment (som jeg
skylder Em. de Laveleye). Lad os swite, at den cirku-
lerende Pengemangde pludselig formindskedes til det
Halve — hvad vilde saa ske? Ganske simpelf, at der
vilde blive et nyt, betydeligt Prisfald og at Virkningen
deraf yilde veere, at Alle skyndsomt vilde strmbe at
realisere saa meget af deres Varelagre som muligf, at
Enhver vilde indskrienke sine Opkeb saa meget som
muligt, og at Alle vilde sige: ethvert Varclager udsmtter
mig for Tab, den eneste Vare, som der er Fordel ved at
forskaffe sig til Disposition, er Guld — og Alle vilde
indskreenke deres Virksomhed og Handelsomsatninger
for at kunne smtte Guld i Bankerne. Virkningen af
Pengemeengdens notoriske Formindskelse til det Halve
vilde saaledes netop blive den, at Bankerne i endnu
hajere Grad fik »Guld noke og at Diskontoen vilde
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gaa endnu lavere, fordi Begwmret efter »Guld« d. v, s,
Bankkapital til Handelsoperationer blev endnu svagere.®)

En anden Indvending, som stadig paa Ny dukker
op, er den, at den her forfiegtede Opfattelse tilleegger
Guldet en altfor stor Betydning, idet den cirkulerende
Pengemeengde 1 Virkeligheden er forsvindende i Sam-
menligning med de Kreditmidler, der bruges i Om-
setningens Tjeneste, og at dette har saa meget mere at
sige, som det jo metop er Kreditens Betydning, at den
erstatter Brugen af rede Penge og gor dem overfladige.
Overfor denne Indvending skal jeg her ikke udferligt
gentage, men kun henvise til, min tidligere Paavisning
(+Forretningslosheden og Guldete, Nat. Tidsskr. f. 1885,
8. 26 ff) af, at Kreditmidler og Penge i egentliz For-
stand have hver sin Sfmre, 1 hvilken de formidle Om-
setningen og som ganske vist have en ngje Sammen-
h@ng med hinanden, saa at de kunne gaa over fra den
ene Sfmere til dem anden, men at det dog i denne
Henseende forholder sig med Kreditmidlerne omtrent
som med den ovenfor omhbandlede Faktor, Pengeomlob-
ets Hastighed : der er rent abstrakt taget Mulighed for,
at Kreditmidler kunne udfylde det Hul, som opstaar

e

¥} Man jmvofore med dette Tankecxperiment folgende Linier i
Neumann-Spallarts »Ucbersichten« f. 1881—82 (8, 34—36):
»3Wir sehen, dass die Menge der Geldsurrogate von 1869—73
um 1679 Mill. Emk, zugenommen bat, dass hierauf bis zum
Jahr 1879 eine Abnahme derselhben um 2350 Mill.
Emk. und zusammenhingend damit eine Anhiiufung
unverwendet liegender Baarbestinde in einem Um-
fange erfolgte, wie er wobl niemals vorher in der Geschichte
verzoichnet werden konnte, denn die sHoards« der Banken
thiirmten sich seit dem Beginne des wirthschaftlichen Nieder-
ganges um mindestens 1100 bis 1200 BMill. Rmk, Gold und
Silber auf,«
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ved en (absolut eller relativ) Formindskelse af Penge-
mengden, men faktisk have de saa langt fra Tilbejelig-
hed til at gore dette, at tvaert imod en (relativ) For-
mindskelse af Pengemeengden, d. v. s. dalende Priser,
have en naturlig Tendens til at indskrsenke Brugen af
Kredit, Opadgaaende Konjunkturer o: stigende Priser,
der stille en let og hurtig Fortjeneste i Udsigt ved Op-
kob og Gensalg af forskellige Varesorter, gore det let
for Spekulanter at iveerksette saadanne Opksb ved
Hjeelp af Kredit; nedadgaaende Konjunkturer o; dal-
ende Priser, der medfore Tab ved Realisation af de
ophobede Varelagre, fremkalde Mistillid og Indskrsenk-
ninger af den tilstaaede Kredit. Kreditmidlernes Evne
til at erstatte Brugen af Penge bestaar derfor vasentlig
deri, at de muliggere Fortsmttelsen af en begynd-
ende Prisstigning, for hvilken ellers selve Pengemsng-
den vilde swmtte snmevrere Granser; til at standse og
modvirke en begyndende Prisnedgang have de ikke
Evne, saaledes som det tidtnok har vist sig i Krisetider.
En sund Kredit bygger paa de egentlige Penge som sin
naturlige Basis; naar denne DBasis indskrenkes, kan
Krediten ikke uden Fare for at valte overende udvides.
Faktisk viser det sig da ogsaa, at Brugen af Kredit-
midler voxer, naar Pengemengden forpges, og aftager,
naar den indskrenkes®). At Kreditmidlerne udgere et

*) Man jmvnigre saaledes t, Ex, Bevaegelsen i Clearing-Houses' Virk-
somhed og i devigtigste Bankers (Bk. of England, Bqu. de France,
de tyske Seddelbankers og den gstrig-ungarske Bk.s) Vexelporte-
fenille med det notoriske Faktum, at den udekkede Seddelmaengde
i Nordvest-Europa (o: Storbritanniens, Frankvigs, Belgiens,
Hollands, T ydsklands og Skandinaviens udaxkkede Banksodler samt
Statssedler) fra 1874—78 var nedadgaaende, fra 1879—81 blev
forgget med 835 Mill. Bmk,, fra 1881—84 var omtrent stille-
staaende, medens der i disse Aar gik over B0D Mill, fres, i

Fatienalpkenomisk Tidsekeift, XXIV, 29
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smtningen ved Londons, Manchesters, Paris’ og Wiens Clea-
ring-Houses var (ifelge Dr. H. Rauchberg: Die Entwickelung
des Clearing-Verkehres, 1 Bulletin de I'lnstitut International
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Guld til Italien, og derefter har vmret nedadgaaende.

de Statistique, Tome 1, Roma, 1886) fulgende (i Mill. fres.):

mange Gange storre Belob end de egentlige Penge, har
derfor kun lidet at sige, naar det dog er disse sidste,

-

Englands, Frankrigs,
Tysklands og Hstrigs Nordvest-Europas
Clearing-Houses i Vexel- wdmkkede
Tils. portefenille Sedler
London Manchester Paris Wien  (Mill. frs.) Mill. Rmk. Mill. Rmk,

1874: 151,662 1,919 1,006 625 155,201 2185 224
1875: 136377 2.045 1,106 668 140,096 2045 18156
1876: 122,903 2,049 1,284 b1 126,797 1761 1358
1877: 127,784 2,166 1,089 659 131,708 1737 1554
1878: 123,208 2,161 1,814 664 120,847 1780 1224
1879: 132,814 2,184 1,611 617 137,166 2041 1248
1880: 149,057 2,572 2,042 oH6 154,267 2226 1HZH
1881: 160978 2737 2272 597 166,584 9613 2059
1852: 156,097 2,897 2,079 Bo2 161,625 2384 1738
1883: 147,246 2989 2,108 644 152,987 2380 2074
1884: 143661 2,989 2,071 653 149,374 - 1982
1885; 137,776 2,609 — —  ca, 143,000 — 1611
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som bestemme begges Bevagelse. Og Grunden hertil
er ganske simpelt den, at Kreditmidlernes Omsztnings-
sfere er den store Handel, medens Detailhandelen
o: Varernes Overgang til Forbrugerne, veesentlig iveerk-
swttes ved Hjelp af Penge, — og det er i sidste In-
stants Forbrugernes Penge-Efterspergsel efter Varer, ikke
Grossisters Kredit-Eftersporgsel efter Varer til Omswet-
ningsbrug, der bestemmer Varernes definitive Pris.
Kun i én Henseende har derfor Henvisningen til
det store Belgb af Kreditmidler og deres Evne til at
erstatte Brugen af Penge virkelig Betydning, nemlig
for saa vidt det kan paavises, at det enten i storre
Omfang end fer er bleven Skik for »Forbrugernee« at
betale deres Forbrugsartikler med Kreditmidler, eller
at den tiltagende Brug af Kreditmidler i den egentlige
Handelsomsatning (t. Ex. den oftere paaberaabte Ind-
forelse af checks i Tyskland) friger et Beleb af de Penge,
som tidligere have vzeret beslaglagte af denne, og stille
dem til Disposition for Detailhandelen. At denne virke-
lig ad denne Vej kan have faaet en Forsgelse af sine

Jvf., ogsan Fortswttelsen af det ovenfor anferte Citat efter
Neumann-Spallart, hvor det efter Fremhmvelsen af, at Pa-
pirspengencs Maengde fra 1869—73 forggedes med 1679 3Ll
BEmk. ogi1874—79 formindskedes (inclus. Amerika) med 2350
Mill, Bmk., siges, at Vexelkreditten i den forstnmvote Periode
blev udvidet med nsaten 2 Milliarder. men fra 1874 atter blev
stadig indskrmnket med i Alt ca. 1200 Mill, Bk, hvorefter
det tilfjes: sDe fleste af disse Symptomer slaa nu siden 1879
over i den modsatte Eetning: de stgrste Bankers Papirspenge-
Cirkulation fager atter til, Metalbeholdningerne begynde at
formindskes og Vexelportefenillerne svulme atter op.e For-
suavidt man skulde ville sige, at Seddelmmngden netop ind-
skrenkedes, fordi der ikke var Brug for flere Omsmtnings-
midler, og omvendt forggedes, da Omsmtningen voxede, maa
det erindres, at Varcpriserne sank 1876—78, steg 1879—81
og dercfter atter have vaeret synkende,

29
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Omsetningsmidler, benegtes heller ikke, men det tor paa-
staas, at denne Forogelse ikke har varet tilstraekkelig
til ikke blot at raade Bod paa den Afgang, som ved
Guldets Udvandring til Amerika og Italien og ved
Bankernes Indskrenkning af deres udakkede Seddel-
mangde har fundet Sted, men til endog til Trods herfor
at forege Detailhandelens Oms@tningsmidler 1 samme
Forhold som Udbudet af Varer. Thi det notoriske
Faktum Dbliver 1 hvert Fald staaende, at selv
med Hjalp af alle til Raadighed staaende
Kreditmidler og med Bepyttelse af disses
Evne til at erstatte Brugen af Penge, er der
indtraadt en saadan Forandring i Forholdet
imellem Oms®tningsmidler og Varer, at
disse ikke have kunnet holde deres fidligere
Pris, men at de fleste og vigtigste Varesorter, de, der
spille Hovedrollen i den store Verdenshandel, kun have
kunnet oms=ties til jvnt og stadig dalende Priser.
Dette Faktum lader sig jo ikke bestride, men der-
imod bestrider man det her forudsatte Aarsagsforhold,
idet man siger: Priserne ere ganske vist faldne — men
ikke fordi der ikke har vieret Penge nok til, at
Priserne kunde vere hejere; tveert imod er det netop
den Omstendighed, at Priserne ere faldne, der har
gjort det muligt at ngjes med en mindre Pengemzzngde
til Vareomssetningerne. Denne Forklaring, — der imidler-
tid, som det strax skal nzmrmere berores, selv treenger
til en Forklaring af, hvorfor da Priserne ere dalede
— statter sig smrlig til den Indvending, at Prisfaldet
er saa hejst uligeligt for de enkelte Varesorter; var det
Pengenes begrendsede M@engde — Guldmangelen —,
der var Aarsag til Prisfaldet, saa, siger man, maatte
jo DPrisfaldet vere ens for alle Varer. Denne Ind-
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vending, der er et Udslag af den ellers nu almindelig
opgivne sKvantitetstheori=, og hvis Urigtighed jeg alt
tidligere her i Tidsskriftet (S. 171—74) har havt Lejlig-
hed til at paavise, beror paa en Forvexling af to for-
skellige Tilfxlde, to forskellive Tilstande, af hvilke den
ene tilmed kun kan tenkes at indtrede. Tanke vi
08 nemlig en pludselig og betydelig Forandring af
Pengemangden, der umiddel bart ytrer sine Virkninger
paa Varemarkedet, saa vil Virkningen ganske rigtig
blive den, at alle Varepriser maa paavirkes ligeligt
deraf. Forholdet maatte blive som ved Overgangen fra
Rigsment til Kronement d. 1. Jan. 1875 — alle
Priser bleve det Dobbelte 1 Kronement af, hvad de
havde varet i Rigsmont. Men en til denne rent nomi-
nelle Forandring af Penge-Enhed svarende Forandring
af Pengemsengde foreckommer ikke let i det virkelige
Liv. Hvor der derfor, saaledes som her, er Tale om
en igennem en Aarr@kke jmvnt og stadigt fortsat For-
mindskelse af Pengemeengden, der vil Virkningen blive
en ganske anden. Selv om de forskellige Varers Pro-
duktionsforhold tmenktes helt ' wforandrede, vilde Virk-
ningen af en saadan jeynt fremskridende, og i Begynd-
elsen altsaa kun lidet betydelig, Formindskelse af Penge-
meengden, som det vil fremgaa af den Undersooelse,
der er stillet 1 Spidsen for denne Afhandling, forst kun
blive den, at en Indskrenkning af Efterspergselen efter
nogle Varer, de lettest undveerlige, fandt Sted, medens
man derimod saa lenge som muligh seger at tilfreds-
stille visse andre Forngdenheder i det tilvante Omfang
og altsaa ikke indskrenker sit Forbrug deral og sin
Efterspergsel derefter. Virkningen bliver da altsaa den,
at nogle Varer synke starkt 1 Pris, andre mindre
steerkt, atter andre slet ikke. Men naar Bevigelsen
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derhos vedvarer i l@ngere Tid, kan man selviolgelig
ikke se bort fra den selvstendige Beviegelse og Ud-
vikling, som de enkelte Vareproduktioner udvise ved
Siden af den stedfindende Bevwmegelse i Pengemaengden.
Det ene Aars Host er ikke som det andets, og Hesten
af Korn og Vin, af Kaffe og Bomuld falder ikke ens
ud. Det vilde derfor allerede af denne Grund veere
hejst merkeligt, om Gennemsnitspriserne for to paa
hinanden folgende Aar, 1 hvilke en Formindskelse af
Pengemaengden har fundet Sted, skulde udvise den
samme procentvise Forandring. Men fortsmttes Beveeg-
elsen nu gennem flere Aar, ville endvidere selve Pro-
duktionsforholdene ikke forblive uforandrede. I nogle
Produktioner finder der Forbedringer Bted, der for-
mindske Omkostningerne, i andre ikke; Forbedringen
af Kommunikationsmidler har storre Betydning for
nogle Varesorter end for andre, af mnogle Varer kan
Produktionen og Udbudet hurtigere udvides eller ind-
skreenkes end af andre osv. osv. Paastanden om »Guld-
mangel« d. v.s., et forandret Forhold imellem Penge-
mangden og Vareudbudet i dets Helhed, anerkender jo
fuldt wd disse Iorandringer 1 det Enkelte indenfor
dettes Omraade. Det er jo da ogsaa, som tidligere
fremheevet, notorisk, at der i de Perioder, da der efter
Alles Formening har fundet en almindelig Prisstigning
Sted paa Grund af en Forogelse af Pengemangden
— 1850—56 paa Grund af Guldopdagelserne, 1871—74
paa Grund af Milliardbevaegelsen og Iremkomsten af
over 2 Milliarder udzkkede Sedler 1 Frankrig —, har
Prisstigningen varet hojst uligelig for de enkelte Varer,
ja, der har endog vaeret Varer, som sank i Pris. Des-
vagtet indremmer man, at der fandt en almindelig
Prisstigning Sted, ligesom vi nu paastaa, at der er et
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almindeligt Prisfald, uagtet nogle Varer ikke ere faldne
synderligt i Pris, andre endog stegne.

Men medens vi saaledes ikke kunne ftillegge de
fremkomne Indvendinger mod vor Opfattelse af den
nzrverende pkonomiske Situation og dens Aarsager
nogensomhelst Betydning, maa vi derimod bestemt gore
geldende, at det ikke er lykkedes Modstanderne af denne
Opfattelse at paavise nogen anden Aarsag, som har
kunnet fremkalde Prisfaldet. Man har ganske vist paa-
peget og fremhaevet endel forskellige Momenter til For-
klaring af dette, som i og for sig have deres Rigtighed
og have bidraget til at skeerpe den ved Guldmangelen
fremkaldte Tilstand og gere den mere felelig; men
intet af dem — saa lidt som alle i Forening — vilde
veere 1 Stand til at fremkalde et saadant igennem en
Aarrekke fremadskridende, stadigt vedvarende, Prisfald,
som det, hvortil vi for Tiden ere Vidner, Jeg skal her
korteliz bergre nogle af dem.

En Betragtning, som jeg i og for sig kun kan tage
til Indtmegt for min Opfattelse, er den, at hele den nser-
veerende Tilstand og de senere Aars Udyikling kun er
Reaktion mod den forcerede og opskrusde Prisstig-
ning i Begyndelsen af 70'ne. Da det nemlig tor be-
tragtes som notorisk, at denne Prisstigning, som nys
navnt, vesentlig var fremkaldt ved den uhyre For-
agelse af Pengemangden i Europa, som skyldtes For-
ggelsen af den udmkkede Seddelmengde i1 Frankrig
med over 2 Milliarder francs og den derved bevirkede
Udstromning af Guld over det ovrige Europa, serlig
Tyskland, hvis Pengemeangde forpgedes med eca. 30 pCt.,
saa indeholder Paastanden om en Reaktion herimod
Anerkendelsen af, at det er den efter 1874 stedfindende
Tilbagegang i Pengemzngden, som er Hovedaarsag til
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Prisfaldet. Men naar man ved at betone Ordet »Reak-
tione synes at ville betegne, at det var Priserne i
1871—74, der vare abnorme, medens de nuvzerende Priser
netop maa betegnes som mere normale, idet man
henviser til, at de omtrent stemme med Priserne i
1861—70, saa maa det hertil bemwerkes, at det for os
aldeles ikke kommer an paa, om det ene Prisniveau er
mere »normalte end det andet, og at Henvisningen til
1861—70 forckommer os temmeliz misvisende. Thi at
der engang har veeret et Prisniveau, der omtrent stem-
mer med det nuverende, cr temmelig ligeeyldigt; gik
man filstrekkelig langt tilbage, ¢ LIix. til Tiaaret 1821
—30, vilde man endog uden Vanskelighed kunne paa-
pege, at Producenterne nu kunne glede siz ved be-
tydeligt hojere Priser paa de fleste Omraader. Det, som
for os har Betydning, er aldeles ikke de absolute Tal;
lave Priser kunne i og for sig vere lige san gode som
hgje Priser; men hvad det kommer an paa, det er
Bevaegelsen fra et Prisniveau til et andet. Selve
Vareomsetningen foregaar lige saa godt ved lave som
ved haje Priser, og den, som smlger hilligt, kan til
Gengzld ogsaa kebe billigt. Men for den, som har
kobt eller forpagtet en Landejendom eller anlagt en
Fabrik i dyrere Tider og nu maa betale det samme
uforandrede Belob af Renter eller Forpagtningsafgift,
maaske ogsaa samme Arbejdslon, uagtet hans Frem-
bringelser salges til en langt lavere Pris end forudsat,
— for ham er Prisfaldet en Ulykke, og det er kun
ringe Trost for ham, at der har veeret Tider, da Priserne
vare lige saa lave som nu. Og selv den, der har kebt
eller bygget i hine billigere Tider, vil fele Prisfaldet
som en pkonomisk Modgang, dels fordi han dog som
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oftest i de »godec o: dyrere Aar har foretaget Udvid-
elser og Forbedringer, dels fordi hans hele Leveset har
uddannet sig under Forudsmtningen om en Indtwegt,
som han nu ikke kan naa, uden at hans Udgift, som
foran paavist, formindskes i samme Forhold som Pris-
faldet. Thi det maa erindres, at det foran brugte Be-
oreb »Forbrugernee jo ogsaa omfatter alle Producenter
i Forhold til alle andre Frembringelser end deres egne.

Den Hovedaarsag til Prisfaldet, som Fornegterne
af »Guldmangelene i Almindeliched angive, er den
store Udvidelse af Produktionen, som har fundet Sted
1 de senere Aar, og de tildels som Felge af de for-
bedrede Kommunikationsmidler fremkomne store Vare-
lagre For saa vidt denne Produktionens Foregelse be-
tegnessom >0 verproduktions, skal jeg ganske henholde
mig til mine tidligere Paavisninger af det Uheldige i
dette Udtryk og Umuligheden af en »almindelig Over-
produktione, og igvrigt henvise til Leroy-Beaulicus for-
treeffelize Udvikling heraf i Revue des deux Mondes
for 15de Maj d. A.®), hvor det treffende bemserkes, af
der egentli kun er en eneste Ting, hvoraf en Over-
produktion i streng Forstand, d. v. s. en Produktion,
der overstiger den menneskelige Forbrugsevne, er mulig,
nemliz — Ligkister*¥). At der derimod af enkelte
Genstande har fundet en relativ Overproduktion Sted,
der gaar ud over den almindelige Forsgelse af Produk-

e —amm e e

#) La baisse des prix et la erise commerciale dans le Monde,
Afsnit II, 8. 403—09,

#¥) Der er her kon Tale om epentlige personlize Forbrugs-
genstande; af Genstande, der bruges som Biting i en Produk-
tion, kan der naturligvis tenkes frembragt mefe, end der kan
anvendes i de bestaaende Produktionsvirksomheder,
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tionen paa andre Omraader, er noget Andet. At der
overhovedet selv ved en nogenlunde ligelic Udvidelse
af de forskellige Produktionsgrene — ligelizg 1 For-
hold f1l Efterspergselen — vil kunne hengaa nogen
Tid, for Befolkningen vzenner sig til det storre Vare-
udbud og det derved muliggjorte sterre Forbrug, og
at der derfor kan fremkomme en kort Overgangstid,
inden Produocenterne veenne sig til at blive Kebere
i samme Omfang som Selgere, skal ogsaa gerne
indrommes, om det end maa tilfejes, at en saaledes
i 10—12 Aar fortsat Forstyrrelse af Balancen imel-
lem Keb og Salg, imellem Udbud og Efterspergsel,
kun er tenkeliz under én Forudsztning, nemlig den,
at det Redskab, der skal iveerksmite Formidlingen, selve
Oms=tningsmiddelet, ikke straekker til over for den for-
andrede Opgave. Men naar man simpelt hen peger
paa den forggede Produktion og de sterre Varelagre
som Aarsag til Prisfaldet, — naar saaledes Leroy-
Beaulieu filtreeder og billiger folgende Udtalelse af en
Handlende: »Det er utvivisomf, at det er Uldprodukfio-
nens Sterrelse, som er den store Regulator for (Uld-)
Priserne, oz at Ulden lige saa lidt som Korn og Kaffe
0.8, har kunnet modstaa den steerke, regelmaessige For-
agelse af Produktionen, som har reduceret deres Salgs-
verdie, — og mnaar han til Stotte herfor paaviser, at
Produktionens Forogelse har veeret storst for de Varer,
der ere faldne mest 1 Pris, — saa maa det hertil siges,
at Varernes forskellige Prisfald selvfolgeliz heznger
sammen med de paagj®ldende Produktioners ulige For-
pgelse (hvorved rigtignok maa tilfejes: i Forhold til
Eftersporgselen), men at der ikke paa nogen Maade kan
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veere Tale om, at alle de ledende Vareklasser skulde
kunne synke i Pris, blot fordi der produceres mere af
dem, men at der hertil nedvendigt udkreves, at Penge-
mengden forbliver uforandret, eller i alt Fald ikke for-
gges 1 samme Forhold som Vareudbudet. Der er dog
vel ingen, som vil benwmgte, at der ogsaa i Aarene
1850—56 og 1871—74 fandt en meget betydelig For-
pgelse af Produktionen Sted — men Priserne sank des-
uagtet ikke, tvert imod, de steg — fordi der fandt en
endnu sterre Forogelse Sted af Pengemengden end af
Varendbudet. Og der kan ingen Tvivl vaere om, af
det samme fil Trods for den saa sterkt udraabte For-
ogelse af Produktionen paa alle Omraader ogsaa nu
vilde vaere bleven Tilfeldet, dersom Pengemszsngden var
bleven forgget i et lignende Forhold som i de nzevnte to
tidligere Tidsrum. Det er netop dette, at Pengemangden
over for den sterke Forggelse af Vareudbudet ikke har
vaeret tilstrakkelig til at opretholde den tidligere Tids
Priser, som vi kalde »Guldmangele, og det er da ogsaa
ret karakteristisk, at Leroy-Beaulieu, der lige saa be-
stemt afviser Tanken om =Guldmangele som I'ore-
stillingen om Overproduktion, dog uvilkaarligt havner i
ganske den samme Konklusion som jeg — at det ikke
er Konsumenter, der savnes, men Kobere 2: Kon-
sumenter, der baade kunne og ville betale de hidfidige
Priser*).

* Jir. 1, e 8. 408: :l'embarras, le défaut d'écoulement . , .
vicnnent non pas de ce que l'on a trop produit, mais de ce
que I'on a produit trop chérement, de fagon gue la population,
tout en ayant le désir d’acheter, n'en a pas les moyens ...«
og 8. 414: »la formule si usitée »d'cxeés de production« veut
simplement dire, que l'on produit trop chérement pour les
moyens d'achat des consommateurs . ..« (Udhmvelserns
ere foretagne af mig).
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Noget storre Betydning synes ved forste @jekast
den Betragtning at have, at de dalende Priser ere et
Udtryk for aftagende Produktionsomkostninger.
»Den hele Verden er bleven langt mere gennemforsket
(exploré) end for tyve Aar siden, saa at alle naturlige
Rigdomme, de bedste Jorder, de rigeste mineralske
Lejer ere bedre kendte; Kapitalerne, som ere blevne
rigeligere ved storre Opsparen og ved den tiltagende
Velstand i alle Befolkningens Lag, ere nu til Dags mere
beveegelige, dristigere, mere oplagte il at forflytte sig
og hurtigere transportable end for fem og tyve Aar
siden, saa at den simple Bebudelse af, at der er opdaget
en ny Naturrigdom paa et hvilket som helst Sted af
Verden nz:sten umiddelbart fremkalder Torseg paa ab
gjere den frugtbringende. Fra dette Synspunkt har
Aktieselskabernes Opkomst haft en Betydning, som man
knapt nok er begyndt at gore sig Regnskab for . . .
Industriens Fremskridt, som aabenbarer siz paa hundrede
Maader, ved Opfindelser, Opdagelser eller blot ved
simple Forbedringer 1 Produktionsmaader, disse lette
Moedifikationer, som Arbejderne kalde smaa Kunstgreb
(tours de main), have bidraget og Dbidrage fremdeles
hver Dag til denne Produkfionens uopherlige Udvikling
og Prisernes Dalen. Endeliz er den sidste og ikke
mindst virksomme Faktor Transportvejenes, swmrliz Se-
vejens, IFuldkommengorelse i de sidste 15 Aar«®).

Medens alle Enkeltheder i -denne Skildring ere
fuldt ud rigtizse — og deres Rigtighed er for mit Ved-
kommende fra forste Ferd fuldt anerkendt —, saa er
den Slutning, der drages deraf, og som ved forste @je-

*) Leroy-Beaulieu 1, ¢. 8. 899-400.
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kast synes saa klar og rigtig, nemlig at Varerne ere
blevne billigere, fordi deres Produktion er bleven lettere
og de dermed forbundne Omkostninger mindre, fuld-
steendie intetsicende. En Vare falder for det forste
ikke ubetinget i Pris, fordi der gores en Opfindelse,
som formindsker dens Produktionsomlkostninger, eller
fordi man opdager en frugtharere Jord eller en rig-
holdigere Mine; den forste Virkning heraf vil hyppigt
kun vere den, at vedkommende Opfinder eller Op-
dager hoster storre Fordel end de andre Producenter,
og dette vil vedblive, saa lenge disses Produktion ikke
kan undveres, men er nodvendig til Menneskets he-
horige Forsyning. Ferst naar Opfindelsen eller Opdag-
elsen forpger Udbudet af den paag®ldende Vare saa
steerkt, at man kan undvere Producenter, der arbejde
med storre Omkostninger, falder dens Vierdi — og
denne hele Befragtning leber saaledes i Virkeligheden
ud paa ét med den foregaaende, at Varerne ere dalede
i Pris, fordi der produceres saa meget mere af dem, og
den maa altsaa falde tillice med hin. Men dernsst
maa det yderligere erindres, at det, som Produktions-
omkostningerne bestemme, ikke er Varernes Pris, men
derimod deres indbyrdes Vardiforhold. At sige,
at Varernes Pris synker, fordi deres Produktions-
omkostninger ere blevne formindskede, vil saaledes kun
sige, at deres Vardi i Forhold til Guldet synker,
fordi dettes Produktionsforhold ikke er undergaaet den
samme Udvikling som de fleste andre Varers —- og
forer saaledes i Virkelicheden netop til den af os for-
feegtede Forklaring, at det er Forholdet imellem
Vareudbudet og Guld- (Penge-) Udbudet, som
er bleven forandret. Og enhver vil da ogsaa kunne be-
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vidne, at netop de forannmvnte Perioder, i hvilke der
fandt en almindeliz Prisstigning Sted, i hoj Grad
karakteriseres ved Fremskridt paa Produkiionens og
Kommunikationsmidlernes Omraade, og at sarlig Damp-
kraftens Anvendelse og Benyttelsen af Jernbaner og
Dampskibe gjorde maegtize Fremskridt i hine Aar., Men
i ingen Industri kunde der peges paa saa store Frem-
skridt som i Guldproduktionen efter Opdagelsen af de
rige Guldlejer i Kalifornien og Australien, hvor enhver
med de simpleste Redskaber kunde producere Guld blot
ved at svaske« det ud af Jorden — og derfor faldt
Guldets Verdi mere end Varernes, og disses Pris
steg.

Endelig peger man paa endnu et Moment, der
skulde kunne forklare den nsrverende skonomiske
Misére: Mang'elezl paa Spekulation i de senere Aar.
»Bpekulationen har tabt Modet, den arbejder ikke meres,
siger Leroy-Beaulieu™). »Spekulationen er lige saa nad-
vendig for Handelen som Akilles for Hellenernes Her;
det er den, som giver Beviegelse, som opretholder
Priserne, som giver Hjertet Haab; uden den sygner alt
hen. Der vil ikke komme nogen alvorliz Genoptagelse
af Forretningerne, for end den saa taabelig forbandede
Spekulation vil gaa frem af sit Telt ligesom den vrede
Akilles oz komme igen, styrket og tillidsfuld, for at
tage Del i Kampen«. Der er heri utvivlsomt en fuld-
steendig Miskendelse af den Rolle, som Spekulationen
spiller i det skonomiske. Samfund. Thi det skal ganske
vist erkendes, at den almindelige Modlgshed og den
dermed folgende Tilbpjelighed til at deponere Kapital-

#*y L e, 5. 408,
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erne i Banker og Sparckasser 1 Steden for at tage fat
paa nye Foretagender eller 1 gvrigt paa en eller anden
Maade selv anvende dem produktivt bidrager til at legge
en D@mper paa Forretningslivet og gore Stillingen
endnu vanskeligere for de Virksomheder, der ikke arbejde
for det umiddelbare personlize Forbrug, men derimod
for andre Produktioner, saaledes t. Ex, Maskinfabrika-
tionen; men det er i hvert Tilfelde klart, at de, der
mene, at Grunden til den nuverende Misére er den
almindelige Forpgelse af Produktionen, ikke kunne vente
sig nogen Bedring af denne Art Spekulation, der jo vilde
bidrage fil yderligere at forege Produktionen. Der er
imidlertid vistnok ogsaa ved »Spekulationenc nmrmest
tenkt paa Handels-Spekulationer, der ved Opkeb hmve
Priserne 1 Vejret. Men 1 saa Fald maa man da vel
sporge, hvorfor denne Spekulation er bleven modles
og har indstillet sin Virksomhed? Ganske simpelf, fordi
Forholdenes Magt har vaeret den for sterk og alle dens
Forseg paa at lefte Priserne kun have fert til Skuffelser
og Tab. Enhver vil da ogsaa kunne sige sig selv, at
dersom der ikke behovedes andet for at faa Fabrikanter
og Handlende ud af den nzrvierende trykkede og pin-
lie Tilstand, end at man foretog »Spekulationer- og
derved bragte de lave Priser, der ere deres Fortvivlelse,
til at stige, saa maatte samtlige Forretningsmaend veere
nogle store Taaber, naar de ikke benyttede et saa
simpelt Middel. Men Sagen er den, at det ikke er
Spekulationen, der skaber sopadgaaende Konjunkturere,
men omvendt opadgaaende Konjunkturer, d. v. s. en
begyndende Prisstigning, som kalder Spekulationen til
Live. Vi underkende aldeles ikke den Betydning, som
»Spekulationene eller den almindelige »Meninge har
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paa den okonomiske Situation, i hvilken det psykologiske
Moment overhovedet spiller en storre Rolle, end der
ofte tillegoes det fra Nationalgkonomernes Side, og vi
erkende derfor ikke blot, at Spekulationen kan for-
sterke en begyndende opadgasende Bevagelse, men
endog at den, naar overhovedet Betingelserne for en
saadan ere til Stede, kan gore den eflektiv ved at bringe
ud over et »dedt Punkt« i Forretningslivet; men den
kan ikke skabe disse Betingelser, hvor de ikke ere til
Stede. Thi til syvende og sidst er det ikke et blot og
bart subjektivt, men et objektivt Moment, der bestemmer
Prisforholdene i deres Helhed. Og Betingelsen for en
opadgaacende Prisbevaegelse — ikke for en enkelt Vare, men
for den hele Rxkke af ledende Artikler — er forst og
fremmest den, at Forbrugerne settes i Stand til at be-
tale de hajere Priser. Men Spekulation og Kreditmidler
sette dem ikke 1 Stand herfil — dertil udfordres en
Forggelse af selve Pengemzngden, om ikke af Guldment
og Barrer, saa af udzkkede Banksedler®) og — for en

*) Over for min Paavisning af, at den betydelige Indskrankning
i de udzkkede Sedlers Mongde i 1884—86 som i 1876—78
har en meget vmsentlig Andel i den nmrvaerende trykkede
Tilstand, og at en Forggelse af denne Seddelmengde derfor
vil vere det hensigtsmemssigste og lettest anvendelige Middel
til atter at bringe bedre Tilstande til Veje, er der af en
Kritiker fremsat den Indvending, at det slet ikke staar i
Bankernes Magt vilkaarliz at forpge deres Seddelmangde.
Denne Indvending viser et vist doktrinmrt IKendskab il ab-
strakte gkonomiske Theorier, parret med Mangel paa Kend-
skab til de virkelig faktiske Forhold, saaledes som disse vise
sig i Bankernes Historie. Indvendingen har nemlig nermest kun
Gyldighed, hvor en Flerhed af frie Banker staa over for hin-
anden og gensidig nevtralisere hinandens Bestrmbelser for at
udvide deres Seddeleirkulation; men selv under saadanne For-
hold viser de engelske Provinsbankers Historie far 1844, at
de meset vel kunne gve en ikke ringe Indfiydelse paa Seddel-
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Del — af storre Selvmenter som Skillemont, der ved
en mere udstraks Anvendelse friger en Del af Guldet

cirkulationen, og det var jo for en stor Del netop Hensynet
til deres utilbgrlige Forggelse af denne, der fremkaldte Pecls
Akt af 1844. Den serlig gelder denne Indvending ikke
over for en enkelt monepoliseret Seddelbank, naar denne er
saa frit stillet og spiller en saadan Rolle som Bangue de
France. Det kan maaske vere rigtigt her undtrykkeligt at be-
mierke, — hvad der rigtignok burde vmre overflodigt at
sige —, at jeg i alt, hvad jeg har skrevet om den nmrvarende
gkonomiske Tilstand, selviplgeliz aldeles ikke har haft vor
Nationalbank og dens Ledelse for (Jje. Nationalbanken er jo
ved sine Funderingsbestemmelser bunden til en vis Mengde
af ndakkede Sedler (30 BMill. Kr.), hvilket Belgb altsaa ikke
vilkaarligt kan forgges. Hvad der kunde blive Sporgsmaal
om, var i hvert Fald kun, om der ikke var Grund til, saaledes
som det er sket i 1847, 1854 og 1877, at rykke Grmnsen op
og forgge Belpbet af wdmkkede Sedler. Uden at komme nmr-
merg ind herpaa skal jeg imidlertid strax hememrke, at det
for hele den nmrvarende Situation selviplgelig ikke vilde have
den ringeste Betydning, om vor udskkede Seddelmangde for-
ggedes med et Par Mill, Kroner. Langt mere Betydning vilde
dette Spergsmaal have over for Bank of England, hvis udaek-
kede Seddelbelgh endnn stadig er det samme, som normeredes
i 1844, og over lor Deutsche Reichsbank, der kun kan over-
skride det 1 1875 normerede Belpb under en Betingelse, som
faktisk ikke har varet til Stede i de sidste 3-4 Aar, nemlig
en Diskonto, der overstiger 5%, DMen slige Begrensninger
gelde ikke over for Banque de France, og Erfaringen viser
da ogsaa tilstrakkelizt, at den uden mindste Vanskelighed
kan forpze sin Seddelmmngde meget betydelizgt. Jep sigter
ikke herved til Aarcne 1871-73, hvor jo gunske smrlice For-
hold gjorde sig gmldende; men i 1879 impdekom Banque de
France den da efter en lang Depression begyndende Spekula-
tion ved i Lebet af ca, to Aarat forgge sin Seddelmengde med
over 600 Mill. fres. samtidig med, at den lod ca. 300 Mill.
fres, stromme ud af sin Metalbeholdning og skabte derved Be-
tingelserne for den Prisstigning, som fandt Sted i 1879—81.
Jeg nmrer ikke den mindste Tvivl om, at Banque de France,
der efter den Tid har spgt at sstyrke sin Positione ved at
forpge sin Metalbeholdning med 3-400 Mill, fres, nu, hvad
(jeblik det skulde vmre, uden Vanskelighed kunde gentage,
hvad den gjorde i 1879—81, ismr naar det erindres, at en
N ationalgkenomisk Tidsskrift. XXIV, 30
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fra Omsatninger, som meget vel kunne beserges ved
saadanne Menter. Saa lenge detbe ikke sker, kan panske
vist en af Bank-Kredit og Kreditmidler fremhjulpen
Spekulation fremkalde en midlertidig Prisstigning i den
store Handclsomswetning; men den vil kun kunne faa

Forggelse af den udmkkede Seddelmmngde kan foregaa ikke
blot ved en Forpgelse af den absolute Seddelm®ngde, men
ogsaa ved at lade Guldet gaa nd af Bankens DBeholdning
uden at formindske Seddelmangden, og det vilde panske
sikkert ikke frembyde den ringeste Vamskelighed for Banque
de France at lade nogle hundrede DMillioner fres. gaa ud
af sin Guldbeholdning uden at nogen Indskrenkning af
Seddelmengden fandt Sted. Og for saa vidt man vil gore
gmldende, at det i 1879 var Forholdene selv, der fremkaldte
en Forpgelse af Seddelmangden, og ikke denne, der gav
Stgdet til det Opsving i Forretningslivet, der gjorde sig
gmldende, saa lmnge denne Udvidelse af Scddeleirkulationen
rik for sig, maa hertil svares, at Forholdene nctop i 1879
fremhgd den allersterste Lighed med de nuvierende Forhold,
— hvorom jeg henviser til min i Jan. 1879 udarbejdede Af-
handling: Aarsagerne til de daarlige Tider {Nat. Tidsskr. for
1879), — kun at Trykket paa Forretningslivet nu synes endnu
mere intensivt, end det var den Gang. Man betragte blot
folgende Beviegelse i Bankens udmkkede Seddelmmngde (i
Mill. fres. ved Aarcts Slutning):

1879 1880 1881 1884 18856 Spt. 1886
373 689 961 947 675 181

Der er ingen Tvivl om, at dersom B. de Fr. i 1879 ligesom i
1884—86 havde svernet oms sin Guldbcholdning og vagret
sigg ved at forgge sin Seddelmmngide, saa vilde den begyndende
opadgaaende Bevegelse og den hele »Spekulations vire bleven
lige saa fuldstmndig knust i Spiren som enhver Begyndelse
til sBedrings er bleven det i de sidste Aar. At det derfor
ogzaa nu maaske vil falde noget mindre let end i 1879 at
komme ud over det dsde Punkt, fordi Mistilliden til Fremtiden
og Mistvivlen om Muligheden af en Bedring nu har slaaet
langt dybere Redder, skal gerne erkendes; men »Spekula-
tionen+ har dog utvivlsomt endnu stedse saa megen Spandiy-
hed og Livskraft, at de fornsdne objektive Betingelser for dens
Virken blot behpve at komme til Stede, for at den skal undfgre
sin sMission«.
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en forbigaaende Karakter, fordi den vil strande paa
Konsumenternes Uformuenhed til at betale disse Priser
med de for Haanden varende virkelige Penge (incl.
Sedler), og det vil gaa, som det er gaaet, hver Gang vi
i de senere Aar have last om en begyndende Bedring
saa i en og saa i en anden Industri. Saadanne Be-
retninger ere jmvnlig fremkomne og have vist, at Spe-
kulationen dog ikke er saa fuldstendig ded; men efter
nogle Maaneders Forleb har det stadig vist sig, at de
»lovende Udsigter« ikke blev til noget, og at Spekula-
tionen ikke var i Stand til at drive dem op til de
»opadgaaende Konjunkturer«, hvorefter der er en saa
almindelig Leengsel.

Det okonomiske Liv er, ligesom Livet overhovedet,
saa mangesidigt og paavirket af saa mange forskellig-
artede Iaktorer, der atter gensidig ave Indflydelse paa
hverandre, at det selvfelgelig ikke er og aldrig har
vieret min Mening at ville paastaa, at der kun er en
eneste Faktor, som har fremkaldt og vedblivende be-
hersker den nerveerende okonomiske Bituation. Jeg
anerkender derfor fuldt wd, at de forskellice Momenter,
som fra forskellige Sider ere fremhmvede som Aarsager
til denne, have bidraget til at ove Indflydelse paa den
og til Dels til at forverre den og gore def vanskeligere
at tilvejebringe en Bedring. Jeg anerkender saaledes,
at der ved en saa sterk Udvikling af Produktionen,
som — serlig under Indflydelse af Kommunikations-
midlernes Forbedring — har fundet Sted i det sidste
Tiaar, let kommer en Disharmoni til Stede, som det

a0
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tager Tid at bringe til at forsvinde; — jeg anerkender,
at de uheldige politiske Forhold, hvorunder vi for Tiden
leve — i Danmark »Visnepolitike, i England en faktisk
Stilstand i Lovgivningsvirksomheden paa Grund af det
irske Spergsmaal, 1 Frankrig Republikens finansielle
Forsyndelser —, bidrage til at skerpe Trykket; — jeg
anerkender, at den stierkere Gennemforelse af Beskyt-
telsespolitiken, hvortil Tysklands Toldreform af 1879 har
civet Stodet, har forverret Tilstanden, — eg jeg aner-
kender, at det neasten fuldstendige Ophoer af Spekula-
tionslysten, den Modloshed, der har grebet saa mange,
og den dermed folgende Utilbojelighed til at give sine
Kapitaler en selvstendig produktiv Anbringelse, der vilde
virke som en foreget Eftersporgsel over for nogle af de
store Varelagre, yderligere bidrager til at brede Forretnings-
lesheden. Men jeg paastaar, at intet af disse Momenter
i og for sig —— ej heller de.alle i deres Forening —
har vaeret i Stand til at tilvejebringe en igennem
Aaringer fortsat, j®vn og stadig, Prisnedgang for alle
de vigtigste Artikler paa Verdensmarkedet og det heraf
ifolee Forholdenes Natur flydende steerke Tryk paa
Producenter og Handlende, — oz at omvendt Fjernelsen
af disse Momenter vel kan bringe nogen Lindring i
Tilstanden, gore Trykket mindre haardt, Tabene mindre
falelige, men ikke vil formaa at bringe Prisniveauet til af
stige igen, saa lenge der ikke finder en Formgelse af
Pengemeengden Sted i den ene eller anden Skikkelse.
Fn Begrensning af den almindelige Produktionsvirksom-
hed, en Indskreenkning af Virksomheden paa nogle af
de starre Industrigrenes Omraade, vil ganske vist kunne
medfere hojere Priser; men der kan ingen Tvivl vere
om, at selve disse hojere Priser ville indeholde en saa
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sterk Opfordring til atter at udvide Produktionen til
det Omfang, som de for Haanden verende Midler gore
det muligt at give den, at den kunstige Begrsensning
og med den de hejere Priser igen falder bort. Derimod
er det snarere tmnkeligt, at en Indskrankning i Vare-
produktionen og 1 Udbudet af umiddelbare Forbrugs-
genstande kunde fremkomme derved, at en Del af de
produktive Kraefter og Kapitaler fortes i en anden Retning,
til Arbejder af ikke direkt frembringende Natur, Bygge-
foretagender, Jernbane- og Kanal-Anlaeg o, desl. Ligeledes
er det ikke usandsynligt, at Prisfaldets Udstraekning til
flere Livsomraader, som det endnu ikke har naaet eller dog
kun begyndt at berore, vil gore det muligt, at det fore-
lobigt ikke faar videre Fremgang paa selve Varemarkedet,
idet der ved en Indskrenkning af de faste Udgifts-
poster til Husleje 0. a. levnes mange en sterre Sum til
Eftersporgsel af andre personlige Forbrugsartikler end
hidtil. Men det maa herved dog ikke tabes af Sigte,
at der med den saaledes fremkommende Fordel for nogle
er forbundet Tab for andre; at hvad Lejeren vinder,
det taber Husveerten, og hvad Husbonderne vinde ved
en Nedgang i Tyendelennen, det taber Tyendet, hvad
Arbejdsgiverne vinde ved en Nedsmitelse af Arbejds-
lonnen, det tabe Arbejderne, — og det bliver saaledes
vanskeligt nok paa Forhaand at sige, hvilken Indflydelse
der vil gore sig mest foleligt gmldende. Et virkeligt
Opsving i Forretningerne vil nappe blive Resultatet af
disse industrielle Omfordelinger af de pekunimre Tab,
som ere en uundgaaeliz Folge af en — absolut eller
relativ — Formindskelse af Pengenes Mamngde.




