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Ti Aars Prishbevaegelser.

18734—53.
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1 de Debatter om Mpontforholdene, der i den senere
Tid ere blevne forte i Tyskland, er den Anskuelse ofte
og med stor Styrke bleven gjort gjeldende, swrlie fra
Landmandspartiets Side, at de stedfindende lave Vare-
priser hovedsagelic maa tilskrives Guldmzngdens Util-
strekkelighed, og at Skylden for de ubeldize pko-
nomiske Forhold saaledes vasenligst maa seges i den i
Halvfjerdserne foretagne Montforandring. Denne An-
skuelse har efterhaanden ogsaa fundet nogen Gjenklang
her i Landet, swrlig i Landbrugskredse. Hrvis den Op-
fattelse var rigtig, at det vedvarende Fald i Varernes
Pris skyldes Mangel paa Cirkulationsmidler, maatte den
kunne stettes paa Beviser hentede fra Pengemarkedernes
Tilstand. Paa Pengemarkederne maa nemlig en saadan
Mangel give sit forste og tydeligste Udslag. Naar
Guldet som Cirkulationsmiddel ikke er tilstede i til-
striekkelig Mewengde til at bestride Omsaetningerne 1 de
Lande, hvor Guld er Verdimaaler, vil der mellem disse
[ande opstaa en Kamp om Guldet. Paa Grund af Be-
tolkningens Trang til Omsatningsmidler maa de seddel-
udstedende Bankers Metalbehioldning forringes eller deres
Seddelmangde forpges; 1 begge Tilfxlde maa en Dis-
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kontoforhsjelse indtrde, og den heje Diskonte maa
vedvare, indtil Knapheden er forbi, d. v. s. indtil der
atter er kommen Ligeviegt mellem Omfanget af Vare-
oms®tningerne og Cirkulationsmidlernes Mangde,

Ingen af Delene har fundet Sted 1 Lobet af de
Aar, i hvilke den nedadgaaende Prisbeveegelse har ud-
viklef sig. Vil man sammenholde Diskontoen 1 de
sidste 10 Aar — de Aar, i hvilke de fleste Lande have
haft eller antaget en mere eller mindre fuldt gjennem-
fort Guldmentfod — med de foregaaende 10 Aar, da
Solvets Rolle var overvejende, vil man se, at Diskontoen
paa LEvropas toneangivende Pladser ingenlunde kan siges
at have wveret hojere i den sidste end 1 den forste
Periode. — Uden rigelige Pengemarkeder vilde sandelig
heller ikke det halve Evropa have kunnet forefage de
bekjendte Rentereduktioner paa Statspapirer og andre
Effekter. Den Frygt man har neret for, at Guldmengden
ikke skulde waere tilstrakkelig til Forsyning af Landene
med Guldment, og som bl a. gav Stodet til Mont-
konferencen i Paris i 1881, har vist sig at vaere ube-
grundet. Ikke blot er den engelske Banks Guldforraad
siden den Tid ikke svundet ind, men den franske Banks
Forraad er fordoblet, Italien har med Lethed kunnet
optage et Laan paa 400 Millioner Francs til Fundering
af sine Sedler, Tyskland har regelmessig indlast sine
Sedler med Guld, og Guldmangden i de skandinaviske
Lande har veret tilstreekkelig til disses Behov.,

Er der saaledes ved den nuvierende Prisnedgang
ikke mere Anledning end f. Ex., ved Prisnedgangen i
1864 til at ssge Aarsagen i Metalmzngdens Knaphed,
er det paa den anden Side ikke vanskeligt at finde
andre virksomme Aarsager til en Nedgang i Vare-
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priserne. Der kan neppe viere nogen Tvivl om, at
Aarsagen maa soges 1 en Overproduktion foraarsaget ved
Indtagelsen af store Arealer i Landbrugets Tjeneste,
sierlig i Nordamerika, ved Anleg af mange nye Fa-
briker, fremhjulpen af hilligere Produktionsmidler og
ogsaa af den sterkt omsiggribende Brug af Surrogater
i mange Varebrancher; i den enorme Udvikling af
Transport- og Kommunikationsveasenet, Anleeget af store
Jernbanestrekninger navnliz 1 Nordamerika og Asien,
Overproduktionen i Skibshygningen, s@rlig den enorme
Forogelse af Dampskibsflaaderne, hvoraf atter fulge de
ukjendt lave Skibsfragter. Lettelserne i Transport- og
Kommunikationsvasenet bidrager ikke alene til at give
forpget Lejlished til Produktion, men den hurtige
Transport 1 Forbindelse med den Lettelse, Telegrafen
yder, har ogsaa bevirket, at den Del af Handelsstanden,
der staar Forbrugerne nzermest (Detailbandelen) kan
najes med et forholdsvis langht ringere Varelager end
tidligere, og har altsaa forholdsvis forringet Eftersporgs-
elen, samfidig med at Lysten til Spekulation svakkes.
Den Opfattelse, jeg altid har neeret, at Prisnedgangen
skyldes ganske andre Aarsager end en utilstreekkelig
Guldmengde, er i den seneste Tid bleven yderligere
bestyrket ved et fornylig i det engelske «Institute of
Bankers» af Mr. Luke Hansard holdt lererigt Fore-
drag om Aarsagerne til Vareprisernes Fald. Jeg har
ment, at det vilde interessere Tidsskriftets Liesere af
blive bekjendt med dette Foredrag, hvorfor dets vasen-
lizste Indhold gjengives nedenfor.

Moritz Levy.



151

Mr. Hansard har til Belysning af Prishevaegelserne
fra 31. Dcbr, 1874 til 31. Debr. 1883 udvalgt 25 Hoved-
artikler, hvis Forraad og En-Gros-Priser han angiver
tabellarisk. Han angiver ikke disse Varers Gjennem-
snitspriser og Gjennemsnitsforraad i Aarenes Lob; det
vilde have veret et for stort Arbejde; men han npjer
sig med at anfore Priserne paa en bestemt Dag i
Aaret, — d. 31. December. TForud for sine Tabeller
skikker han en kort Oversigt over nogle af de vigtigste
Begivenheder siden 1872, der have haft Indflydelse paa
de kommercielle Rorelser.

Aaret 1872 udmerkede sig ved en almindeliz og
hurtiez Stigning af Varepriser og Arbejdslon. I dette
Aar afficeredes det engelske Marked iser ved en daarlig
Hest og Kvmegpest., 1 Lobet af Efteraaret lagde de
franske Bestrabelser for at rejse det Laan, som Ud-
betalingen af de fem DMilliarder udkrievede, ef starkt
Tryk paa Pengemarkedet. De Transaktioner, som de
fem Mi'liarder medforte, maatte nodvendigvis i haj
Grad influere paa Priserne. En uhyre Sum overfortes
til Tyskland, — et Land, som ellers ikke plejede at
vaere overbebyrdet med Kapital. Ganske naturligh fulgte
deraf, allerede i 1871, en vild Spekulation, iser under
Form af Aktieselskaber. De mange ny Foretagender
hragte med sig en sterk Eftersporgsel efter Kul og
Jern, der gav sig Udtryk i en betydelig Prisstigning, —
Reaktionen indfandt sig i 1873. Store Falliter i Tysk-
land, Ostrig, de Forenede Stater og Sydamerika. I
Slutningen af Aaret steerkt Fald i Kul-, Jern- og Indu-
striproduktpriser. 1 de Forenede Stater og paa Konti-
nentet i Aarets sidste Halvdel udpreeget Fald i Arbejds-
lonnen. 1 September naaede de fem Milliarder til fuld
Udbetaling. I England var Hasten daarlig, 20—30
pCt. under en Middelhest, — Reaktionen, der hegyndte
1873, gik videre i Lebet af 1874, Varepriser og Ar-
bejdslon sank, Maaned for Maaned. I Mine-, Jern- og
Staalindustrien faldt Arbejdslonnen hurtigt, og reducer-
edes pas nogle Steder til samme Standpunkt som i
1871 for Stigningen. Alvorlige Kampe mellem Arbejds-
givere og Arbejdere fandt Sted, og lock-outs var der mange
af. Det anerkjendtes almindeligt, at Jernbaneforetagender
var bhlevne drevne altfor vidt 1 de Forenede Stater, og
her indtraadte der nu en stor Mangel paa Arbejde og
Nedgang i Varepriser og Arbejdslon, — Altsammen
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hovedsagelic paa Grund af de mange Falliter 1 1873.
Dette ¢ik videre til Evropa. ﬂphldSElﬁEﬂ i 1871 og
1872 havde bragt Forstyrrelse paa Arbejdsmarkedet og
i det kommercielle Liv, havde formindsket Arbejdstiden
og foraget Arhejtlsiumwn. Nu ftrykkede den formindsk-
ede Eftersporgsel Alt ned igjen. I England var Hoesten
rigelig, 25 pCt. over Middelhost. Priserne paa adskil-
lime af de vigtigste Artikler faldt omtrent 25 pCt. —
Pristaldet fortsattes 1 1875. Flere betydelige Falliter.
Nogle udenlandske Magter, der havde rejst Laan i Eng-
land, svigtede, oz Regeringen lod til Undersegelsen af
Laan til Udlandet nedsette en Kommission. Den eng-
elske Host var slet, endou ringere end den daarlige
Host 1 1872 og 1873, -—— I 1876 var Svingningerae i
Selvpriserne overordenlige.  Aaret begyndte med en
Solvpris paa 56 d.; 1 Juli faldt dem til 463/, d.;
i Avgust rykkede den atter op til 53%, d.; i Begynd-
delsen af December naaede den 58/, d., — den hujeste
Pris, der i to Aar var bleven noteret; og d. 31. Dcbr.
var den atter nede ved 56/, d. Ellers var der paa det
kommercielle Omraade ingen store Begivenheder; den
vigtigste var maaske en stmrk Spekulation i Sukker,
der drev Prisen op omtrent 50 pCt. I det Hele var
Priserne lavere. Der hostedes rigeligt, men af ringe
Kvalitet, saa at en Middelhest dog ikke naaedes. — 1
1877 afficeredes det evropaiske Marked af to store poli-
tiske Begivenheder: Mac Mahons Stridigheder med Part-
ierne i Frankrig, og den russisk-tyrkiske Krig. Hpsten
i England var 25 pCt. under Middelhost. Desuden
Kvagpest. — 1878 forleb ikke bedre. Store Bankfalliter
(deriblandt City of Glasgow, West of England, Willis,
Percival & Co., Fenton & Co., og Tweedy, Williams &
Co,), der rev Andre med sig. I Lobet af Aaret sluf-
tedes Freden 1 Berlin, men den fulgtes hurtigt af
indiske og afghanske Forviklinger. Hesten i Eng-
land var uth}dEllfT dog lidt bedre end det fﬂregaaende
Aars. Dette syntes dog ikke at troste Landmendene:
Forpagterne forlangte Nedswttelse af Afgifterne, eller
opgav deres ]:‘ﬂrpagtninger. Yderligere og nasten al-
mindeligt Prisfald. — D. 1. Jan. 1879 gjenoptog de
Forenede Stater Metalbetalingen. 1 Begyndelsen meark-
edes dette ikke synderligt i England, men i September
kom der store Bestillinger fra Amerika paa Jern og
Staal, tilsidst paa alle Slags Varer, og 1 Slutningen af
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Aarct steg Metalpriserne og 1 det Hele Varepriserne.
Men Hasten i England var en af de sletteste i Mands-
minde. — Den betydelige Prisstigning i Slutningen af
1579 holdt sig kun de forste tre eller fire Maaneder i
1880. Under Prisstigningen havde Spekulationen vaeret
livlig; men Slappelse fulgte snmart. Ved Aarets Slutning
var nasten Alt, hvad der var bleven vundet 1 1879,
atter tabt, og alle de wigtigste Kolonialartikler, som
Sukker, Kaffe, The, Ris, Kakao stod lavere end den
foregaanende 31. December. I Sammenligning med de
foregaaende Aar var Hosten god, omirent Middelhast. —
1851 forlob roligt. Ret betydelige Borsspekulationer.
Hosten i England var ubetydelig, men god i Irland. —
1882 havde &Eerhfrt Borskrisen 1 Frankrig at opvise:
Société de I'Union Générale's og Bangue de Lyon et
de la Loire’s Fald, Stor Pengeknaphed i Frankrig.
Hpsten 1 England var bedre end i de foregaaende syv
Aar, men ringere end tidligere Tiders Gjennemsnit. —
1 1883 gjennemfortes den ny Toldtarif 1 de Forenede
Btater; men Toldreduktionerne var ikke saa store, som
man havde ventet, og influerede ikke i nogen kjendelig
Grad pas Omsmtningen, Store Falliter i Liverpool
(iseer Morris Ranger’s). Hasten i England var atfer
lidt bedre, men fremdeles under tidligere Tiders Gjen-
nemsnit.

I denne korte Oversigt over de sidste tolv Aar er
der navnliz tre Momenter, der falde I Gjoene: 1.1
1871—73 de Forstyrrelser, som den uhyre Kapitalover-
forelse fra Frankrig til Tyskland bragte med sig, og
den dermed felgende Voldsomhed i Spekulationen; —
2. 1 1879 den stmerke Efterspergsel, der udgik fra Ame-
rika, foraarsaget tildels ved store Jernbaneanleg, og
ogsaa derved at Gjenoptagelsen af Metalbetalingen bragte
Handelen et solidere Grundlag; — 3. en lang Rakke
af daarlige Hostaar. De to ferste Momenter maatte op-
muntre Efterspergslen, det tredje, derimod, formindske
den; thi vel viser netop 1879, at en meget slet Hast
kan forenes med storre kommercielt Liv; men som
Regel holder det dog Stik, at en slet Host gver en de-
pnmercnde Indflydelse paa Oms®tningen.

Sattes Forraadene for hver af de af Mr. Hansard
udvalgte 25 Artikler — der i Forening omfatte de vigt-
igste Furhrugs~ og Industriartikler — til 100 d. 31.
December 1874, altsaa for alle Artiklerne tilsammen til
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2500, og smettes paa samme Maade Priserne d. 31. De-
cember 1874 til 100 for hver enkelt Artikel, og til
2500 for dem alle tilsammen, steg eller faldt Forraad
or Priser efter det Forhold, som nedenanforte Tal
udvise:

31. Debr, Forraad Priser

1874 2500 2500
o 2544 2360
76 2824 2504
i 3351 2248
78 3418 2140
7Y 3169 2460
80 33883 2194
81 3361 2032
82 3363 angy
83 3310 2111

Tilz, for hele Tiaaret ::]iEI};i EESE-S

Den modsatte Retning, Forraad og Priser have bevieget
sig i, falder her ret tydeligt i @jnene: Forraadene ere
stegne (og langt sterkere end Befolkningen, der i de
ti Aar jo kun er stegen med omtrent ti Procent); —
Priserne faldt steerkt i 1875, steg saa lidt i 1876, men
faldt atter 1 1877 og 1878, tog saa et lille Opsving i
1879 (i hvilket Aar Forraadene formindskedes), men
faldt atter i det folgende Aar, saa at de d. 31. Decem-
ber 1883 var lavere end nogensinde siden 1874. Og
saa er dog derved dette at erindre: d. 31. December
1874 var Priserne lave i Sammenligning med Priserne
fra 1871—72. De hoje Priser fra 1871—72 faldt i
1873 og end yderligere i 1874, og naar d. 31. Dcbr.
1874 benyttes som Udgangspunkt for Pris-Sammenlign-
inger, tages en meget ftrykket Periode til Ud-
gangspunkt.

Mr. Hansard vilde gjerne have valgt flere end 25
Artikler og et leengere Tidsrum end 10 Aar; men sar-
ligt Vanskelighedernc ved at faa Oplysning om For-
raadene traadte hindrende i Vejen. Vedrerende enkelte
Artikler kunde kun Forraadene 1 London oplyses; for
de fleste Artiklers Vedkommende haves Oplysning om
Forraadene i hele Storbritannien og Irland. Hvor For-
raadene ere spredie mellem mange forskjellize Steder,
og hvor der ikke bestaar nogen Forening mellem Kjob-
miendene eller Maeglerne, er det selvfalgeliz vanskeligt
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at faa nejagtic Oplysning om Forraadene. Hvor For-
fatteren maatte holde sig til London alene, spiller Lon-
don ogsaa en ganske dominerende Rolle.

De 25 Artikler ere disse*):

Sukker. Forraadene d. 31. Dcbr. 1874 i Stor-
britannien og Irland udgjorde 180,000 Tons (raat og
raffineret), d. 31. Dcbr. 1883 derimod 265,000 (for
senere at stize endnu mere). Priserne for Java var
d. 31. Debr., 1874 26 sh. og for Vestindisk 21 sh. 6 d.
pr. Cwt. Bevegelsen i de folgende ti Aar var som
nedenstaaende Forholdstal anskueligejore:

Priser
31. Debr, Forrand  Java  Vestind,
1874 1004 100,0 100,0
Th 91,6 04,2 88,4
i 62,5 128,s 137,2
77T 105,s 04,2 93,0
78 69,4 923 £8,4
79 972 1134 107.
80 1 10,0 04,2
Bl 105, 1038 97,6
82 140.s 92,3 88,4
HE 1472 83,7 80,2

The. Forraadene ere stegne fra 100,0 i 1874 til
143,5 1 1883, — en sterk, men jevn og uafbrudt Stig-
ning. I Priserne have Bevagelserne veeret lidt mere
vexlende, men i det Hele sterkt faldende. Naar Gjen-
nemsnitsprisen (for Sound Common Congon) i 1874
sittes fil 100, var den i 1883 kun 43.

Kaffe. BSterk Stigning i Forraadene. Prisstioning
i det forste Par Aar, siden 1877 Prisfald. Prisforholdet
i de ti Aar var saaledes (for Good Channel Rio) 100—
103—108—100—71—90—69—55—44—70,

Kakao. En af de meget faa Artikler med aftag-
ende Forraad og stigende Priser. I hvert af Aarene
siden 1574 have Forraadene i Storbritannien og Irland
vieret mindre, og Priserne hejere. I 1878 var Forraad-
ene endog kun 11, men Priserne 243 mod 100 i 1874,

*} Forraadene og Priserne d. 81, Decbr, 1874 smttes = 100; For-
raadene og Priserne de fﬁ!gende Aars 31. Dcbr. til et Tal, der
forholder sig til 100, som Forraad og Priser paa de respektive
Tider forholdt sig til Forraad og Priser d. 3L Debr. 1874,
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QOgsaa i de folgende Aar meget hoje Priser og temme-
lig smaa Forraad.

Ris. I de seneste Aar store Forraad og lave
Priser; i Halvljerdserne omvendt. I denne Artikel i
det Hele forholdsvis mindre Svingninger.

Indigo. I det Hele lavers Priser, men forholds-
vis mindre Svingninger.

Silke. FEn af de faa Artikler med hejere Priser,
og aftagne Forraad.

Jute., I 1881—83 lavere Priser, tidligere snarest
hojere, men mindre betydelige Svingninger.

Uld. BStorre Forraad, lavere Irizer.

Bomuld. Lavere Priser. Betydelige Svingninger
i Forraadene.

Peber. Indtil 1881 storre, 1 1882—83 lavere
Forraad; 1 1883 lidt hojere Priser, fra 1875—82 lavere
Priser.

Ingefer. Betydeligt storre Forraad, 1 alt Fald i
London; lavere Priser, tildels betydeligt lavere Priser.

Tobak, I 1882—83 mindre, i 1876—31 storre,
Forraad, Lavere Priser.

Kochenille. 1 London mindre Forraad, und-
tagen 1 1883; i de seneste Aar betydeligt lavere Priser,
men fra 1876—79 hejere.

Soda. Sterre Forraad i de farste fem, mindre i
de sidste fem Aar. Lave Priser 1 1883: fra 1877—81
hajere.

Salpeter. I de forste fem Aar storre, i de sidste
fem Aar lavere Forraad. Ubetydelige Prissvingninger.

Huder. Sterre Yorraad, lavere Priser.

Talg. Mindre Forraad og ubetydeligt lavere Priser.

Jern. Torraadene, fem, sex ja syv Gange storre
end i 1874, Priserne bewafrede sig saaledes de ti Aar:
100»84--?6-68—5?—8H[a;1 18791 ']—69—65—64—57.

Kobber. Sterre Forraad, lavere Priser.

Tin. Ligesaa, men forholdsvis mindre Bevegelser.

Temmer. Lavere Priser, undt. i 18582,

Hvede. Stigende Indforsel. Priserne bevaegede
sig  saaledes: 100—81—83—102—83—T8—7Y—81—
81—74.

Kreaturer og Kjod. Aftagende Kreaturstyrke.
Stigende Indforsel af Hornkveeg og Faar, nemlig efter
folgende Forbold: 100—131—138—113—120—125—
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140—132—154—167. Priserne paa Oxekjod noget lav-
ere end 1874, men ubetydeligt; Priserne paa Faarekjod
noget hojere (blof med Undtagelse af 1879 og 1581),

Kul. Produktionen i Storbritannien og Irland har
stadig hezvet sig, fra 125 Millioner Tons i 1874 til 156
Millioner i 1882. Aarets Gjennemsnitspriser for bedste
Kul vare lavere, nemlig efter dette Forhold i de ti Aar:
100—92—83—76—T70—70—62—68—67—T72.

Disse fem og tyve Artikler stod altsaa nzsten alle
i 1883 med lavere Priser. I{un I{akao og Silke, og til-
dels Peber og Kjod havde hejere. Omvendt vare For-
raadene for de allerfleste Artiklers Vedkommende hojere.

Mr. Hansard vender sig nu til Spergsmaalet, om
det kan antages, at Priserne ere blevne trykkede for-
medelst Mangel paa Guld., Han sperger om, hvorledes
man vil bevise, at der er for lidt Guld. Han formoder,
at var der Guldmangel, vilde Diskontoen stige. Men
siden 1874 har Diskontoen netop gjennemgaaende varet
lav, Mr. Hansard har il sin Afhandling fojet en grafisk
Fremstilling, der paa en fortreffelig Maade anskuelig-
gjor DBevaegelserne i den engelske Banks Minimums-
Diskontosatser 1864—=83. Deraf leeres dette:

I 1864 varierede Diskontoen mellem 6 og 9 pCt.
D. 8. September stod den ved 9 pCt., 10. Novbr. s. A,
falder Diskontoen til 8 pCt., og Faldet fortsaettes, naesten
Maaned for Maaned, indtil der d. 16. Juni 1865 noteres
3 pCt. Derefter Stigniny, Maaned for Maaned, kun af-
brudt to Gange, serlig steerk Stigning 1 Maj 18686, ind-
til der d. 12. Maj 1866 noteres 10 pCt. — hejeste Mi-
nimumssats i de tyve Aar. I Efteraaret 1866 derefter
sterkt Fald, Trin for Trin, fortsmettes gjennem 1867,
indtil der d. 25, Juli 1867 noteres 2 pCt.  Igjennem
hele 1568 holder Diskontoen sig mellem 2 og 3 pCt,
og gjennem 1869 mellem 2!, oz 4 pCt. D. 4. Avg.
1870 naas 6 pCt.; men i Lobet af Efteraaret falder den
atter, og fra den 29. September noteres 2!,. I 1871
Svingninger mellem 2 og 5 pCt. I 1872 blive Sving-
ningerne noget steerkere (d. 26. Juni 1872 kun 3 pCt.,
men d. 9. Novbr. s. A, 7), og i 1873 Dblive de baade
steerke og talrige: der er i det tyveaarige Tidsrum intet
Aar, der har saa mange Forandringer (ialt 24) at op-
vise. Qg Forandringerne ere sterke: d. 80, Januar er
Diskontoen kun 3';, 4. 4. Juni er den gaaet op til 7,
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d. 21. Avg. er den atter ved 3, men d. 7. Novhr. naar
den 9, for derefter at falde i store Spring. saa at Aaret
ender med 4'/,. I den forste Halvdel af 1874 eaar
Faldet videre, og den 15, Juni noteres kun 2'/,. I den
sidste Halvdel er der atter Stigning, saa at Aaret ender
med 6. Men 1875 Dbringer atter Diskontoen ned, og
de ti Aar .874—83 have gjennemgaaende lave “mtser
I disse 10 Aar maar Diskontoen kun tre Gange 6 pCu
(nemlig 3. November 1874—7. Januar 1875, 14. Ok-
tober 1878—21. November 5. A., 30, Januar 18582—23,
Februar s. A.); -— hvorimod Diskontoen i de fore-
gaaende ti Aar 14 Gange var ved 6, 13 (Gange ved
7, 10 Gange ved 8, 4 Gange ved 9 og 1 Gang Yed 10
pCt. Omvendt er Diskontoen 1874—83 langt hyppig-
ere og 1 langt lengere Perioder under 3, end den var
det i de fﬂr&gaaende ti Aar. Men ikke blot har Dis-
kontoen i de sidste ti Aar holdt sig meget lavt, hyp-
pigst omkring 3 pCt., lidt under eller lidt over; men
Forandringerne have veret langt ferre: i de forste ti
Aar rettede den engelske Bank sin Diskonto ialt 115, i
de sidste ti Aar kun 72 Gange.

Indvender man, at Priserne i et Land, der maaske
ikke mangler Guld, kunne falde, fordi Priserne falde i
andre Lande, saa skulde man dog vise, at disse andre
Lande lide af Guldmangel.

Er maaske en Nedgang 1 Produktionsomkostning-
erne Skyld i de lavere Priser? Ganske vist ere Pro-
duktionsomkostningerne, takket veere Opfindelserne, Kom-
munikationsmidlerne, Dampen og Maskinerne, paa flere
Punkter blevne formindskede; men hele Prisfaldet kan
ikke veere begrundet deri. Hvis Prisfaldet ikke var
storre end Nedgangen 1 Produktionsomkostniongerne, vilde
Producenterne ikke have nogen Grund til at klage,
hvad de dog sikkert have.

Skyldes Prisfaldet den Omstiendighed, at vi have
opgivet Selvet som Montmateriale? Det ville adskillige
Bimetallister have os til at tro; — men i de Forenede
Stater, der have Bimetallisme, er Prisfaldet ligesaa stort
som i Lvropa.

Hovedaarsagen til Prisfaldet ser Mr. Hansard i
Overproduktion. De forskjellige Kommunikationsmidler,
ved hvis Hjzlp Varerne kunne hidskaffes med en tid-
ligere ukjendt Hurtighed og fra Produktionssieder, til
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hvilken Adgangen tidligere ikke stod aaben, have gjort
det mindre nedvendigt end tidligere at holde store YVare-
lagre, — alligevel ere Forraadene voxede sterkt. Deri
stikker Hovedgrunden!

Anm. I et fplgende Hefte agter Tidsskriftet at bringe en
wdfgrligere, original Artikel til Belysning af det herombandlede

o] maal,
pores Red.




