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Nationalekonomisk Forening.

1.
Made d. 24. Januar 1885.

Kontorchet Rubin fremlagde Follei@llingslisterne ved
T'olketellingen d. 1. Fbr. d. A. i Kjsbenhavn og Omegn.
Han ledsagede Fremlmggelsen med nogle faa Bemmrkninger,
men henviste forevrigt Medlemmerne til den udferlige Rede-
ajorelse, der findes optaget ovenfor S, 46 fp,

Etatsraad Tietgen gjorde derefter nogle Bemerlk-
ninger Gl Ftoutsraad Fevys Foredrag d. 11, Decbr. d. A.
om Toldindteegterne o Landets  abonomishe Situation.
Etatsraad Tietgens Foredrag findes aftrykt ovenfor S.73 fg.

Etatsraad Nationalbankdirekter Levy knyttede nogle
korte Bemmrkninger til Etatsraad Tietgens TForedrag: [
Hovedsagen havde han intet Vasenlizt at indvende imod
det; paa selve Hovedsagen saa han oz Tietzen omtrent ens,
Hvad angik den af Tietgen anbefalede Udvidelse af Virk-
somheden, da havde denne vel indenfor de rette Grenser
sin Berettigelse: — men det var en langsom Kur. Til en
Begvndelse vilde det vel vare heldigt at lmgre Eftertryk
paa  sterre Sparsommelighed, omend maaske begge Veje,
baade den af Taleren oz den af Tietzen anbefalede, kunde
folges.  Gjentagende maatte Taleren dog hetone det mserke-
lige Forhold, som Tietgen ikke syntes tilstrakkeliz at paa-
agte, at uagtet Priserne vare faldne saa sterkt, var Verdien
af Indferslen stegen uforhoidsmasssigt.  Prisfaldet burde
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have givet sig Udtryk i den samlede Indforselsverdi, —
selv med tilberligt Hensyn taget til, at den store Foragelse
af Befolkningen maatte medfere sterre Indfersel. Dette
var betenkeligt og wel verdt at have sin Opme@rksomhed
henvendt paa. — Provinspressen havde udlagt hang Udtal-
elser, som om han havde sagt, at Nationalformuen var af-
tagen. Han havde ikke sagt et Ord herom, — og tillagde
foravrigt en Opgjerelse af Nationalformuen meget ringe Be-
tydning. Han havde sagt, at den disponible Kapital her i
Landet var aftagen, og dette var et meget betenkeligt For-
hold. Hele vor skonomiske Organisme var knvttet til, at
der var tilstrmkkeliz flydende Kapital tilstede: thi den er
Svinghjulet i vort ekonomiske Liv, og dens vedvarende For-

ringelse kunde fore til meget betmnkelizge skonomiske Van-
skeligheder,

Derefter gik man over til Spergsmaalet om Nafional-
formuens Starrelse og Tileext 1 Danmark.

Prof. Falbe-Hansen: Den Meddelelse, ban agtede at
gjere Foreningen, var en Fremstilling af det forelebige Re-
sultat af en Kalkule over Nationalformuen i Danmark. En
saadan Kalkule kunde dog ikke give noget helt paalide-
ligt Resultat; naar man alligevel havde foretaget den, var
det fordi den maatte forudskikkes som en n=:sten nedvendig
Indledning til den af Taleren og Prof. Scharling udarbejd-
ede «Danmarks Statistik». Thi uden en tilngermelsesvis
rigtig Forestilling om Nationalformuens Sterrelse kunde man
ikke ret vurdere Betydningen af de enkelte Formuesdele og
deres Bevagelse.

Ved Natiopal-Formuen forstodes alt, hvad Nationen
ejede af materielle Vwrdier. Tilgodehavende bebsvede dog
ikke at medtages, da det opvejedes af tilsvarende Gjmld
hos Andre; kun overfor Udlandet maatte en Opgjerelse af
Tilgodehavende og Gjzld finde Sted — en saadan vilde
blive meddelt af Prof. Scharling og derfor ikke medtagen her,

Formuen kunde beregnes paa to Maader: enten kunde
man sege dens effekitive og gjeblikkelige Salgsvardi om
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nodvendigt ved Auktionssalg, eller man kunde soge dens
Verdi for Ejeren, i hans Besiddelse som Indtwetskilde.
Det er denne sidste Veerdi man vilde soge at finde, og det
var den eneste, der med det forhaandenverende Materiale
kunde findes.

Den vigtigste Del af Nationens Formue var Land-
gjendommene. Til at udfinde deres Vierdi havde man
for Tiden kun &t Middel, nemliz de Taxationer af Ejen-
domme, der finde Sted til Brug for Laaneforretninger. Disse
Taxationer vare for hoje i Forhold til Ejendommenes effek-
tive Salgsvierdi, men neppe synderligt for heje, naar Ejen-
dommene  betragtedes som  [ndtegtskilde: thi undersoctes
Sagen paa rette Maade vilde man finde, at Landejendomme
1 Almindelighed gav godt og vel 4 pCt. af Taxationsvierdien.

Vardien al Skovepe kunde dog ikke findes paa denne
Maade. Taleren havde derfor henvendt sig til Overforster,
Dr. phil. Miller og af ham faaet en Kalkule, hvorefter
Vardien af Skovene 1 Danmark antoges at vare omtrent
150 Mill. Kr.

Vierdien af de egenlige Landejendomme var, naar man
gik ud fra Taxationerne, 3740 Mill, Kr.

Tienden var en ligefrem Grundbyrde, en Art Priori-
tet i Landejendommene, dens Vardi fradroges ved Taxation-
erne og maatte altsaa tillegges for at finde den samlede
Vardi. Det aarlige Tiendevederlag var 6,7 Mill. Kr. og
Kapitalverdien heraf 167 Mill. Kr.

Den samlede Vaerdi af Landejendommene i Danmark
var altsaa omtrent 4000 Mill, Kr., heraf var de 1000 Mill.
Kr. Bygningsvaerdier.

Foruden Landejendommene fandtes der i Landdistrikt-
erne andre faste Ejendomme, saasom Fabriker, Maller,
Kroer, jordleze Huse, Slotte, Kirker m. m. Assurance-
verdien af disse var ¢. 200 Mill. Kr.

De faste Ejendomme i Kjsbenhavn havde en Taxations-
verdi af ¢. 600 Mill, Kr.,, naar Frederiksberg og Uttersley
Mark medtoges.
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De faste Ejendomme i Kjobstmderne havde en Assu-
ranceveerdi af 320 Mill. Kr. (inkl. Handelspladserne).

Jernbaner og Telegrafer reprasenterede en Kapital af
¢c. 110 & 118 Mill. Kr. Veje og Kanaler medtoges derimod
ikke, da de ikke gav nogen virkeliz Nettoindtegt.

Den rerlige Formues Sterrelse kan kalkuleres paa lign-
ende Maade om end tildels med mere Usikkerhed.

Handelsflaadens Verdi er i Folge en Kalkule af
Chefen for Skibsmaalingskontoret Hr. Schneider ¢. 68 Mill.
Er., deraf 31,5 Mill. Er. for Sejlskibene, 36,5 Mill. Kr,
for Dampskibene. Krigsflaaden er ikke medtaget, ej heller
Hzvens Vardier, da de staa udenfor den s@dvanlige Kreds
af det okonomiske Liv; saavidt muligt er ogsaa Veerdien af
offentlige Musmer og lignende Samlinger udeladt.

Kreaturbestandens Vardi er udfunden ved Kreatur-
tmllingen og ved Vamrdianssttelser af Kreaturkommissionser
Proprieteer Josephsen; den er ansat til omtr. 430 Mill. Kr,

Vardien af Indbo, Handelsvarer, Redskaber,
Klmder m. m. kan kun bestemmes gjennem dens Assurance-
vierdi. Det er en meget usikker Vej, men der haves ingen
anden. Af disse Gjenstande er der i alt forsikret for et
Belsb af e. 1850 Mill. Kr. i inden- og udenlandske Sel-
skaber, men fra en Del udenlandske Selskaber er ingen Op-
lysning modtaget, saa Belebet er i Virkeligheden noget
storre, maaske ¢. 100 Mill, Kr. sterre; paa den anden Side
er i dette Beleb indbefattet en Del Verdier, der alt er op-
fort — s=rlig Kreaturbestanden og en Del af Skibene,

Af kontante Penge og Barrer af mdelt Metal
haves dels i Cirkulation, dels i Nationalbankens Beholdning
ialt ca. 621/ Mill, Kr,

Den samlede Formue skulde herefter vere 6 & 7000
Mill. Xr., hvoraf ¢. %/, fast Ejendom og 1/, Losere.

En tidligere Vurdering for Tiden ved 1870 gav en
Nationalformue af 4000 Mill. Er.,, og en Vurdering fra
1874 gav en Nationalformue af 4600 & 4800 Mill, Kr.
Herefter skulde altsaa den aarlige Tilvext i Nationalfor-

muen vere ¢. 180 Mill. Kr. Dette var dog rimeligvis for
6*
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hajt, thi medens Fejlen ved den sidste Vurdering nrmest
gik i Retning af, at den var for haj, gik Fejlen ved den
farste Vurdering n®rmest i den modsatte Retning, Det
maatte ipvrigt erindres, at selv om man satte den aarlige
Tilvext i Nationalformuen til 180 Mill. Kr.. saa var kun
en Del heraf en virkelig Forogelse af Formuesgjenstandene,
en virkelig Opsparing af Befolkningens Indkomst, en Del
deraf var en Vardistigning, der skyldtes den allerede til-
stedeveerende Formues Vardiforegelse ved Konjunkturerne.

Taleren havde forinden Offenliggjorelsen af sine Beregn-
inger ensket at here en Kritik om dem fra Foreningens
Medlemmer og anmodede dem om at fremkomme med deres
Bemerkninger om dem.

Direktor Tvermoes knyttede nogle faa Bemarkninger
til Indledningsforedraget og betegnede det smrligt som be-
tenkeligt at regne Klmder, Mabler og lignende hurtigt for-
gzngelige Ting med under Opgjerelsen af Nationalformuen.

Grosserer Mannheimer vilde anmode Profi. Falbe-
Hansen og W. Scharling, om de ikke kunde gaa noget videre
1 deres Undersogelse af Nationalformuen, saaledes at denne
ogsaa fik praktisk Betydning. Dette var af Vigtighed for
Beskatningsspergsmaalet, som nu stod paa Dagsordenen.
Skulde en saadan Undersegelse faa praktisk Betydning til
Vejledning ved en Formueskats Indferelse, maatte man med
Hensyn til Jordejendommen, som efter Prof. Falbe-Hansens
Fremstilling udgjer den overvejende Del af Nationalformuen,
vistnok ikke legge Taxationsverdierne til Grund, men sna-
rere Salgsvmrdien. Det, det praktisk kem an paa ved Be-
regningen af Nationalformuen, var at faa at vide, hvad
Vardierne kunde producere, hvilken Indtegt de reprasen-
terede, hvad Verdi Ejendom, Gods og Lesere havde mellem
Mand og Mand. Naar man beregner en Mands Ejendom i
Forhold til det Udbytte; han kan faa af den, da erfarer
man ogsaa, hvilken Formue man eventuelt kan beskatte,
men da besr man ikke, som af Prof, Falbe-Hansen anfart,
se bort fra, at Ejeren mulig forrenter den halve Kapital,
som indestaar i Ejendommen, med 5 pCt., og dog beregne
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Ejendommens Verdi kapitaliseret 25 Gange 4 pCt., thi da
overvurderede man den virkelig reelle Veardi, som Ejen-
dommen repraesenterer. — Skulde man benytte en saadan
Beregning i Beskatningsformaal, bar al Stats-Ejendom helst
holdes udenfor, og ikke alene Veje og Chausseer, men ogsas
Jernbanerne, forsaavidt de tilhere Staten, ber holdes udenfor
Beregning, At tage den fulde Assurancesum for Lesare,
vil vistnok ogsaa give for hej en Sum; paa en stor Del af
Varelagrene, som findes, skyldes ikke alene sterre Summer
til Udlandet, men ogsaa Told til Staten.

Taleren erkjendte, at det vilde viere meget vanskeligt
at komme til fuld Klarhed i disse Forhold; men hvis d'Hrr.
Nationalokonomer ved Siden af deres mere videnskabelige
Undersegelse af Nationalformuen, kunde fremskaffe Bidrag
til Oplysning af Storrelsen af den Formue, der eventuelt
kunde beskattes, vilde deres Underssgelse faa foreget og
viesentliz Betydning.

Overretsprokurator Herforth: Naar jeg til Professor
Falbe-Hansens i flere Henseender interessante og udferlige
Foredrag onsker at knytte nogle Bemsrkninger, da er det
en Selvfelge, at disse, eftersom jeg uforberedt tager Ordet,
ikkun kunne blive aldeles aforistiske.

Medens det vistnok maa erkjendes, at Prof. Falbe-Hansen
I sin Beregning har medtaget omtrent alle de forskjellige
Kategorier af Vardigjenstande, der kunne have nogen Be-
tydning for at udfinde og bestemme Nationens Formue, maa
ogsaa jeg tro, at de kalkulerede Belgb ere noget for rigelige.
Det, der foranledigede mig til at begjere Ordet, var imidlertid
nermest, at jeg maa nmre stor Tvivl om det ved at beregne
Verdien af de respektive Gjenstande, disse vmre sig faste
Ejendomme eller Losere, er rigtigt at legge den Veerdi til
Grund, som de knnne antages at have for Ejeren, medens
jeg formener, at det, der ber tages Hensyn til, er den Veerdi,
som de respektive Gjenstande have i Forhold til Tredje-
mand, med andre Ord den Vardi, til hvilken de ved Salg
knnpne udbringes, — dermed ikke sigtet just til Auktions-
vierdien, men til den Veerdi, som de maa antages at have
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1 Handel og Vandel, deres effektive Verdi, ikke den, de
have blot for Ejeren, da denne Besiddelsesveerdi saagodtsem
altid vil vere hojere end den virkelige og ofte meget for haj.

Det maa iovrigt fremdeles vemre mig tilladt at gjere
opm@rksom paa dette: da Beregningen af de faste Ejen-
dommes Verdi er grundet paa de igjemnem Vurderingsfor-
retninger udfundne Taxationsvaerdier og da disse i det hele
saavel for Landejendomme som for Kjobstadejendomme ikke
sjeldent ere meget hoje, maa man vere noget varsom med
at benytte de derved fremkomme Vardier.

Ved Landejendomme at tage Assurancen af de til en
Ejendom herende Bygminger som en selvstendig Vaerdigjen-
stand, saaledes som man ikke saa sj@ldent ser det gjort,
idet der siges: Jorderne reprzsentere den Verdi og hertil
kommer saa Bygningernes Assurancesum — er efter min For-
mening urigtigt; thi Storstedelen af de Bygninger, der here
til en Landejendom, ere der og maa vere der som integrer-
ende Dele af selve Bedriften. Endogsaa Boligen er en
ngdvendig Betingelse for, at den vedkommende Ejer kan drive
en Landejendom, men kan dog maaske tages med som en sarlig
Verdigjenstand: dette kan derimod ikke gjmlde forsaavidt
angaar Lo, Lade, Kvag- og Hestestald m. m: thi uden
disse, ingen Bedrift. Taxationsxmrdien omfatter jo ogsaa
Alt det, der herer til Ejendommen, Jorder, Bygninger, Krea-
furer, Inventarium og Produktbeholdning som et samlet
Komplex.

Hvad kjobenbavnske Ejendomme angaar, da er det
ogsaa saaledes, at Taxationsvaerdien for disse 1 mange Til-
fwlde s=ttes for hejt og nu for Tiden altid ikke lidet over
Assurancesummen; medens det er en Erfaring. at der ikke
saa gjeldent finder Salg Sted, ved hvilke Ejendommen end
1kke udbringes til Assurancesummen for dens Bygninger.
I det af Kjobhenhavns Magistrat udgivne statistiske Tabel-
verk findes en Angivelse af, hvor stor en Del af de i et
vist Tidsrum afhmndede Ejendomme, der vare solgte under
Asguraucesummen, og denne Del, hvilken jeg nu ikke ngj-
agtizg erindrer, var ikke ganske ringe (jfr. Tabelverk Nr. 1,
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udgivet i Aaret 1876, Pag. 5 angaaende Oms®tningen af
faste Ejendomme i Kjebenhavn i Tidsrummet lste Januar
1861—31te December 1875, hvor det er oplyst, at af
3,648 Omsztninger af bebyggedeo Ejendomme har For-
holdet imellem BSalgssummen og Assurancesummen vaeret,
at ved 2,135 Omsm:ininger har Salgssummen vaeret storre
og ved 1,613 mindre end Assurancesummen, altsaa c. %/,
Del under Assurancen). Som et Exempel fra den sidste
Tid, skal jeg n®vne, at en, ganske vist i et af Nybygger-
Evartererne, men dog paa Kjebenhavns Grund, beliggende
Ejendom, hvis Grund er betalt med 10 Kr. pr. [J Alen,
og hvis Bygninger ere assurerede for 102,500 Kr., cfterat
viere bleven varderet til 116,000 Kr., er solgt for 85,500
Er. med en kontant Udbetaling af 2,000 Kr. Kt saadant
Salg forekommer mig at vere oplysende og 1 det Hele
meget betegnende for det nu stedfindende saa stmrke Byg-
geri heri Kjebenhavn, Betreffends Kjebstadejendomme, dem
jeg dog kun kjender for Pernes Vedkommende, skal jeg fil-
lade mig at fremh®ve, at der efter min I“ﬂrmﬂﬁing maa
skjelnes imellem de storre og mindre af disse; medens de
sidste i det Hele er temmelig let at realisere og ofte ud-
bringes til et Belsb, der er sterre end Assurancesummen,
er derimod de ferste, og navnlig sterre Kjebmandsgaarde,
der alle have et stort Komplex af Bygninger, som kun have
Betydning for Kjebmandsbedriften, vanskelige at realisere
og blive i Almindelighed, naar de ikke have Jordtilliggende
solgte ikke lidet under Assurancevaerdien. Veerdien af en
saadan sterre Kjebmandsgaard er i saa hej Grad hbetinget
af, hvorledes den Bedrift, der i samme drives, bliver fort;
det er tildels helt persomlige Forhold, der i saa Henseende
gjore sig gjeldende.

Den Forandring, den udvidede og lettere Kommunika-
tion har hidfsrt, i Forbindelse med den nu stedfindende
hurtige Udterskning gjer, at der langt fra er Brug for de
Bygninger og Magasiner, som tidligere vare nedvendige, og
dette har endmere bevirket, at Verdien af disse Ejendomme
er usikker og ikke svarende til Assurancen.
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Idet jeg gaar ud fra, at an onsker, at den tilsigtede
Beregning ikke skal staa blot som et theoretisk Forseg paa
at ndfinde Storrelsen af Nationens Formue, men skal kunne
faa praktisk Betydning — hvad jez antager, at den i mange
Henseender kan faa — maa jeg formene, at det vilde kunne
virke mindre heldigt, dersom Beregningen maatte blive for
rundelig, og jeg tillader mig derfur at henstille, om de i
Foredraget n®vnte Summer ikke ber reduceres noget.

Professer Falbe-Hansen bemerkede, at naar man vilde
opgjere Nationalformuen, kunde maun have forskjellice Maal
for Bje og vilde derved komme til forskjellige Resultater.
Hvis man vilde opgjore den med Beskatningen for Wje,
vilde man selvfelgeliz komme til et andet Resultat end det,
her forelaa. Den uproduktive Formue, som Tvermoes havde
ment, at man ikke burde medregne, var dog virkelig ogsaa
en Formue, som map, naar man vilde opgjere den samlede
Masse, ogsaa maatte tage med. Han erkjendte, at Assu-
rancen af Lesere var upaalidelig, men man havde ikke
Andet at holde sig til. Det var ialfald et Spergsmaal, om
den gav for hajt et Resultat; mange Assurancemasnd ansaa
den for at vare for lav. Han kunde godt forstaa, at Di-
rekteren for Kreditforeningen lagde WVwmgt paa at kjende
Salgaverdien, men for Statistiken var det ligesaa vigtigt af
erfare Vierdien for Ejeren. Ogsaa her skulde han indromme
at Taxationerne ofte vare for haje, men han troede ikke at
de i Reglen vare for hoje til den Indtmgt, der havdes af
Ejendommene.

Folketingsmand Hansen-Sir bekreftede, at der 1 mange
Egne i Jylland var en gjennemgaaende Utilbejelighed til
at forsikre Lesere, og at der gjennemgaaends assureredes
for lavt.

Direktor Tvermoes troede, at selv om man i Kjeben-
bavn holdt Varelagere forsikrede 25—30 pCt. over hvad
der forelaa, kunde det slet ikke veje op mod, hvad der var
assureret for lidt i det evrige Land.

Kaptain J. C. 1a Cour bemsrkede, at da Dygtigheden
er en Hovedfaktor ved en Ejendoms Forrentning, vilde det
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intet Under vere, om Taxationen, der i Hegelen foretages
af dygtige Folk, blev, som en foregaaende Taler ytrede,
hajere end den Verdi, som Gjennemsnittet af Befolkningen
vilde kunne svare til. — Han tog imidlertid navnlig Ordet
for at advare mod den Slutning, der vilde kunne uddrages
af Professor Falbe-Hansens Udtalelse om, <at Taxations-
vierdien er hajere end Salgsvardien, men maaske n@ppe hajere
end Brugsvardien.» Heri ligger, at Brugsvierdien er hajere
end Salgsverdien, og var dette — der kan vere rigtigt,
hvor dygtige Krafter bruge en Ejendom, — i sin Almin-
delighed sandt, da vilde med andre Ord den nuverende
Salgsveerdi vare for ringe, og en Prisstigninge af Ejendom-
mene altsaa berettiget; men medens vi maa sege at
fastholde de nuvierende Ejendomspriser, eftersom Ejen-
mene i Regelen yde en fuld betryggende Pantesikkerhed, saa
maa vi meget advare mod at faa Kjendomspriserne skruede
hejere op, da der herved vil kunne voldes langt mere Skade
end Gavn,

Efter at de foregaaende Talere samt Etatsr. Levy og
Etatsr. Tietgen havde vexlet en Reekke kortere Bemwerk-
ninger, tog Professor Scharling Ordet.

Prof. Scharling troede, at den stedfindende Diskussion
tilstrekkelig viste, hvor store Vanskeligheder en Opgjerelse
af Nationalformuen frembed, Hans Kollega havde da ogsaa
kun foretaget den, fordi det ansaas nedvendigt i «Danmarks
Statistike» til Supplering af de meddelte Oplysninger om
Landets Produktionsforhold og Befolkningens produktive Kraft
at give de Oplysninger om Kapitalforholdene her, som
kunde overkommes, Opgaven var da strengt taget den, at
opgjere Sterrelsen af den egentlig produkiive Kapital,
af Arbejdets Hjmlpemidler. Men det vilde vire statistisk
umuligt at trekke Graensen mellem, hvad der var Kapital i
denne Forstand og hvad ikke; derfor var Opgjorelsens
Gjenstand bleven Nationalformuen, d. v.s. den sam-
lede Sum af alle Yerdigjenstande., Derfor maatte
saadapne Verdigjenstande som Kleder og Bohave ogsaa
medregnes; og naar det var sagt, at disse jo hurtig for-
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brugtes, maatte det dog bemserkes, at et godt forarbejdet
Bohave kunde holde i1 en Families Levetid, og for saa vidt
Kl®derne forbrugtes hurtigere, maatte de stadig erstattes;
der var derfor altid en vis samlet Mmngde af disse Gjen-
stande tilstede, om end de enkelte Stykker vexlede, Hrvor
vanskeligt det var statistisk at trakke Gransen imellem
Formue og Kapital, viste flere af de her fremsatte Bemsrk-
ninger. Naar det saaledes var sagt, at Landbygningerne
ikke havde nogen selvst®ndig Verdi, fordi de vare en ned-
vendig Betingelse for Landbrugsvirksomheden, og at dette
ogsaa gjaldt om Landbrugerens Bolig, kunde ganske det
samme siges om alle andre Boliger; det at have en Bolig,
var overhovedet en Betingelse for at kunne drive en oko-
nomisk Virksomhed. Men medens en sund og god Bolig,
tilstreekkelig til at vde de Paagjzldende forneden Beskjarm-
else og bevare deres Sundhed og Arbejdskraft, maatte
regnes for Kapital, var Alt, hvad der gik ud herover, fiere
Varelser, en elegant Udstyrelse osv, ikke Kapital, men bi-
drog dog altid til at give Lejligheden sterre Verdi. Alle
vilde vEre enige om at medregne Heste- oz Kvaghbesmt-
ninger til Nationalformuen; men Rideheste vare em Luxus,
der altsaa burde fradrages, naar man blot vilde medregne
de egenlige Kapitalgjenstande.

Det var imidlertid klart, at man ved Afgjorelsen af de
paagjeldende Formuegjenstandes Vardi maatte gaa ud fra,
at de produktive Kapitaler bleve benyttede paa rette Maade.
Naar det saaledes var sagt, at mange store Kjsbmands-
gaarde fra ®ldre Tid i Provinskjebstederne kun havde den
Varrdi, man tillagde dem, saa l®nge de vare i Haonderne
paa M®nd, der forstod at anvende dem efter deres Forud-
setninger, saa gjaldt ganske det samme om alle Fabriker,
Ja, for en stor Del ogsaa om Landejendommene. En sta-
tistisk Opgjorelse maatte imidlertid gaa ud fra den Forud-
s@tning, at de forskjellige Gjenstande bleve brugte paa rette
Maade, og kunde aldeles ikke tage Hensyn til individuelle
Forhold. Hvad serlig Landejendommene angik, kunde Tal-
eren ikke give den Betragtning Medhold, at Henteprocent'en
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af Prioriteterne kunde ove nogen Indfivdelse paa Beregn-
ingen af deres Vardi; denne maatte bestemmes efter det
Udbytte, de gav; om der svaredes 4 eller 5 pCt. Rente af
Prioritetsgjwelden, havde kun Betydning for dette Udbyttes
Fordeling imellem Ejerne og Prioritetshaverne, men ikke
for det samlede Udbyttes Sterrelse.

Overfor den Anskuelse, som var kommen til Orde, at
den her foretagne Opgjorelse burde kunne tjene til Vejled-
ning og Rettesnor i praktiske Yjemed oz tjene til at kor-
rigere de officielle Taxationer, der i adskillige Tilfazlde
mentes at veere for heje, i andre for lave, maatte Taleren
minde om, at den statistiske Opgjorelse netop gik ud paa
at samle og sammenstille alle de sarskilts Opgjerelser, som
forelaa foretagne i Anledning af det praktiske Livs EKrav,
Assurancesummer, Taxationsverdier osv, og ingen selvstand-
ige Midler havde til at finde andre og rigligere Veerdi-
ansmttelser. Ingen kunde bedre end Statistikeren, oz in casu
Falbe-Hansen, se og erkjende Manglerne og Svaghederne
ved en statistisk Opgjerelse af den her omhandlede Art;
pnaar man ikke desuagtet foretog dem, var det ikke, fordi
man havde veeret blind for dens Mangler og Vanskeligheder.
Tevrigt maatte det erindres, at det ved en saadan Opgjer-
else mindre gjaldt om med fuld Nejagtighed at prmcisere
det Belgb, som Nationalformuen dels i og for sig, dels i
Gjennemsnit pr. Individ, absolut udgjorde, end om at se,
hvorvidt vi vare rigere eller fattigere end andre Folk. Op-
gjorelsen burde derfor ske [ det Vmsenlige paa samme
Maade og efter samme Principer som i andre Lande,

Slutteliz bem®rkede Taleren, at, naar Falbe-Hansens
Slutningsresultater, en gjennemsnitlig Formue af 3000 K,
pr. Indv. og en aarliz Forsgelse af Nationalformuen med
e. 180 Mill. Kr. (som Maximum) syntes at have fremkaldt
sterk Tvivl hos Tilhererne, vilde dog maaske de Meddel-
elser, som Taleren selv havde haft til Hensigt at frem-
komme med 1 Aften, bidrage til at fjerne en Del af denne
Tvivl og yde et vardifuldt Supplement til de fremsatte Be-
regninger. Af Hensyn til den st®rkt fremrykkede Tid an-
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saa ban det imidlertid for rettest at opswmtte sit Foredrag
til et folgende Maode.

Kontorchef Rubin var uenig med Prof. Scharling i,
at den foretagne Beregning af Nationalformuen i en sarlig
Grad skulde egne siz til Sammenligning med lignende Be-
regninger fra andre Lande. Thi naar man saa, hvor neje
et Kjendskab til alle de paagjeldende Forhold der var ned-
vendigt for at benytte de her meddelte Data, og hvormeget
man maatte fordybe siy 1 det indsamlede Materiale for at
vide, hvad man direkte turde benytte, og hvad der kun turde
medtages med stor Kritik, saa maatte man netop viere engst-
elig ved her at sammenlizgne med Ydlandet, fra hvilket
man som Hegel kun tik Sluttallene, og hvis Materiale man
ikke kunde Kontrollere, ja hvis Angivelser sandsynligvis
voxede i Usikkerhed, jo storre det Land var, som Beregn-
ingen vedkom. Var Taleren paa Forhaand kun en kelig
Ven af den internationale Statistik., var han det s@rligt paa
dette Punkt. Men Hovedinteressen laa jo ogsaa i at benytte
Tallene paa indenlandske Omraader. Ikke Sluttallet, det var
fremkommet ved at sammenlegge Tal af saa forskjelliy Paa-
lidelighed, at man maatte liegge en forholdsvis mindre Vagt
paa selve dette og paa de Konklusioner, der kunde drages
deraf. Men mange af de enkeltvis meddelte Data, Assu-
rancesummerne ¢ller Vurderingssummerne for Hovedstadens
eller Kjobstedernes Bygninger, for Gaarde og Huse paa
Landet, de assurerede Beleb for Lesere, Skibenes Indkjebs-
vierdi, Mengden af mdle Metaller 0. a. m., de kunde frem-
byde den allerstarste Interesse; her var en Rigdom af He-
sultater, man maatte viere Foredragsholderen i hoj Grad tak-
nemlig for, at han havde skaffet til Veje. De Angreb, der
vare rettede paa, at dette eller hint var taget med, som
burde vare udeladt, vare derfor urimelige. Speorger En om
Sterrelsen af den produktive Formue, kan han jo faa denne
at vide; vil han kun have Storrelsen af den uproduktive
Formue at vide, staar ogsaa dette til hans Raadighed.
Netop fordi de enkelte Summer forelaa, kuode man jo tumle
med dem, som man vilde, og burde man ikke anke over,
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at der var taget for meget med. Man behovede derfor ingen
Koncessioner at gjore overfor disse Indvendinger, som om
der var en nationalekonomisk Statistik, der kunde taale at
viere mindre nejagtiz og mindre paalidelic end anden
Statistik. Hvad der var godt og paalideligt i de fore-
liggende Data, det var god Statistik, og det var det
altid af stor Vardi at have faaet Oplysning om; det
mindre Omraade, til hvilket ingen fyldestgjorende Ma-
teriale havde kunnet skaffes til Veje, kunde man jo lade
ligge, uden al Skade for det @vrige. Man maatte som sagt
viere Prof, Falbe-Hansen tfaknemlig for det store Arbejde,
han havde underkastet sig, og det meget Gode, som han
herved havde skaffet til Veje.

Prof. Seharling replicerede og haevdede sarlig overfor
Kontorchef Rubin, at han ikke havde gjort Koncessioner
paa den nationalekonomiske Statigtiks Vegne, og at han
netop havde gjort gjeldende, at den videnskabelige Statistik
ingen serlige Midler havde til at vurdere de enkelte
Grupper af Ejendomme, men maatte benytte de nmrmest fil
praktisk Brug i forskjellizge @jemed foretagne Vurderinger
og Taxationer. Derimod var det Videnskabens Opgave at
kritisere disse og gjore opmmrksom paa deres Mangler;
men han mente saa langtfra, at man svekkede Tilliden til
statistiske Opgjorelser ved udtrykkeliz at fremhmve de svage
Sider og de tvivlsomme Punkter i samme, at han tvert-
imod troede, at man langt snarere nedbrsd Respekten for
statistiske Opgjerelser ved at ville give disse Udseende af
en Sikkerhed og Nejagtighed, som de umuligt kunde veere
i Besiddelse af.

Godsejer, Kapt. Bluhme: Forinden Modet sluttes, vilde
jeg gjerne bringe Hr. Professor Falbe-Hansen og ligeledes
Professor Scharling en Tak for deres Undersogelser, der
ialtfald for os Landmsnd har en meget stor Interesse; men
denne vilde vasentligt sges, saafremt det var muligt, at
Hr. Professoren kunde udvide sine Undersegelser til ogsaa
at omfatte Prioritetsforholdene i det Hele taget, nemlig hvor-
store Prioriteter der i @jeblikket indestaar 1 vore Landejen-
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domme, hvormeget disse er foreget f. Ex. 1 de sidste 20
Aar; hvilken Gjennemsnitsrente der nu betales, og hvilken
der betaltes for 20 Aar siden, og hvormeget Jordbrugerne
formentligen have tabt af deres Kapital ved den Jorbrnget
1 det forlebne Tidsrum paatvungne Ombytning af de i Ejen-
dommene indestaaende Kapitaler.

Professoren har i sit Foredrag anslaaet den aarlige
Fremgang 1 Nationalformuen til ¢, 150 Millioner Kroner.
Herimod har man i Aften indvendt, at hans Beregning
var fejlagtic, fordi han lagde en Rentefod af 4 pCt. til
Grund for sine Vardiberegninger, idet han stettende sig til
Kreditforeningens Taxationsverdier, ligesom disse kapitali-
serede Netto-Indtegten ved at tage denne 25 Gange, og
man har navnlig fremh®vet, at om dette end var rigtigt for
20 Aar siden, saa kunde saadan Beregning ikke gjmlde nu,
da Rentefoden faktisk var 5 pCt. Denne Indvending fore-
kommer mig i hej Grad meerkeliz; thi naar Hr. Falbe-
Hansen vil gjore en Sammenligning, maa han dog nu
gaa ud fra den samme Rentefod som for 20 Aar siden,
altsaa 4 pCt.; eller fordrer man benyttet til Beregningen
den nu gjeldende Rentefod af e¢. 5 pCt., maa man selv-
felgelig ogsaa regne tilbage til for 20 Aar siden med
5 pCt. Rentefoden for at kunne anstille Sammenligningen;
men igvrigt maa jer vere enig med Hr. Professoren
1 Rigtigheden af at fastholde 4 pCt. Rentefoden, efter-
som det jo ej vedrerer Ejendomsstatistiken, hvem der
tager Indtegten, Kapitalisten eller Landmanden, og i, at
det dog ej kan forandre Vardien af Nationalformuen, at
Kapitalisterne nu tvinge Landma@ndene til at betale sig
5 pCt. af deres Penge istedetfor tidligere kun 4 pCt.; der-
imod vilde den forskjellige Kapitalisation af Ejendommenes
Indtegt vise, ikke at Ejendommene ere gaaede tilbage i
Verdi, men derimod aldeles haandgribeligt, hvilke betydelige
Formuetab Jordbrugerne have lidt i de sidste 10—20 Aar,
grundet i de sergelige Kreditforhold, under hvilke vort
Lands Jordbrugere maa arbejde, — thi dette maa fastholdes,
det er ikke Landejendommene, der have tabt i Brugsverdi
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for Samfundet, men det er Jordbrugerne, der ved Laane-
konverteringerne have ftabt en betydelig Del af deres 1
Jorden fra Fortiden indestasende og gjennem deres Arbejde
senere indsatte Formue,

Det er grundet i disse, for et agerbrugende Land som
vort hejst uheldige Kreditforhold, at de fleste Jordbrugeres
Stilling for @jeblikket er saa uheldig; men naar der
iaften er bleven indvendt, at Professorens Vardiberegninger
ogsaa overfor Landejendommenes Salgspriser vise sig at
viere for store, da maa jeg ogsaa her stille mig paa Pro-
fessorens Side, naar han hevder. at Ejendommen for Be-
gidderen har en sterre Verdi end den, han i @jeblikket
kan opnaa for den, thi ikke alene giver Ejendommen Be-
sidderen Virksomhed og Vederlag for denne, men ogsaa
mere eller mindre Tilfredsstillelse af den Enhver iboende
Luxustrang — f. Ex. for blot at nmvne Boligen, saa give
de allerfleste Landejendomme Besidderen ikke alene det for
hans Bestyrelse af Ejendommen nedvendige Tag over Hov-
edet, men ogsaa for ham og Familie Hygge og Bekvemme-
ligheder, og saaledes vilde det nok vise sig, at den, der
vilde salge til de tilfieldige Dagspriser, umuligt for sin
reddede Kapital vilde i Byen kunne opnaa det Velvare, som
Landejendommen bsd ham,

Men ikke alene af denne Grund mener jeg, at Professor
Falbe-Hansen har Ret i sin Opfatielse af Verdiforholdene,
men ogsaas fordi det selvfelgeliz vilde vare aldeles fojl-
agtigt, som der i Aften er forlangt af ham, at ville be-
regne Nationalformuen eller Ejendomsvierdien paa Basis af
Spekulationspapirernes Rentefod; nej, Grundlaget ber selv-
folgeliz vere den Rente, som kan faas af gode solide
Statspapirer, altsaa mellem 4 og 41/, pCt., og naar Staten
engang faar Tid til at beskjmftize sig med Grundlaget for
hele vor gkonomiske Existens, med Landbruget, saa vil det
ogsaa nok lykkes at faa Kreditforholdene for Jordbruget
ordnede saaledes, at Ejendomspriserne atter ville komme til
at svare til deres Vardi.

Endnu gnsker jeg kun at bemsrke i Anledning af, at
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Hr. Herforth, Direktaren for @stifternes Kreditforening, har
udtalt, at Taxationerne ikke vare rigtize, at de vare
for heje, at saafremt Professor Falbe-Hansen vilde ud-
striekke sine Undersegelser til disse Forhold, da skal det
nok vise sig, at for Jyllands Vedkommende er den sam-
lede SBalgsvardi (jeg regner ikke enkelte Undtagelser)
af solgte Ejendomme ikke under vor jydske Kreditforenings
Taxationssum for disse Ejendomme, og medens jeg selv-
folzeliz ikke kan have nogen Mening om, hvorledes For-
holdene ere indenfor @stifternes Kreditforening, saa hevder
jeg, at Papirerne, saavel for Bestyrelsens som for Taxator-
ernes Vedkommende, indenfor den jydske Kreditforening ere
1 Orden, som de skal og som de her vare,

I1.
Mede d. 29. Januar.

Torsdag d. 29, Januar holdt Prof, Scharling et Fore-
drag om den disponible Kapifal i Danwmark og dens
aartige Tilvext og fortsatte derhos Diskussionen fra Medet
d. 24 .Jan. om Nationalformuens Sterrelse og Vaxt,

Idet Talerem begyndte med at henvise til sine Udtal-
elser i sidste Made om Vanskelighederne ved statistisk at
opgjore den egentlige Kapital, den produktive Del af
Formuen, for sig, fremh®vede han, at der snarere syntes
at frembyde sig Mulighed for at faa Oplysninger om alle
de nye Virksomheder, der hvert Aar komme til, og den
Kapital, der anbringes i dem. En n®rmere Overvejelse
viste imidlertid, at dette kun lod sig gjennemfore for en
enkelt Eekke af nye Foretagender, nemlig Aktieforetag-
ender. Bortset fra disse, lod det sig ikke gjere at faa
statistisk fat paa den Kapital, som Ejerne af de forskjellige
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Bedrifter og Ejendomme selv aarligt anbragte i disse af
deres egne opsparede Midler, men kun, hvad Andre stille
til deres Disposition, da Overdragelsen af saadan Kapital i
Almindelighed foregaar under semrlige retlige Former, hvor-
ved den lader sig konstatere.

Opmerksomheden vender sig da ferst imod de mod
Prioritet i faste Kjendomme givne Laan, om hvilke
der ogsaa foreligger statistiske Opgjerelser for hvert Aar,
der angive Belsbet af saavel de indtegnede som de udslet-
tede Prioriteter, hvoraf altsaa den aarlige Tilvext af Prio-
ritetsbyrden fremgaar. Imidlertid maa det erindres, at disse
nye Prioritetsbehmftelser ikke alle hidrere fra virkelige Ud-
laan af ny Kapital til Anbringelse i Ejendommene; en Del
hidrore fra Arvedelinger, hvorved den Arving, der overtager
Ejendommen, giver sine Medarvinger Prioritet for deres Arv,
— en anden Del fra Salg, hvorved en Del af Kjebesummen
bliver indestaaende. I disse Tilfmlde var der da kun Tale
om Konstateringen af tidligere skabte Vardier eller af en
Verditilvest, som netop godtgjordes ved det stedfindende Salg.

Den samlede Tilvaext i Belobet af Prioritetsbeheftelser
ndgjorde for Tiaaret 1871—80:

i Kjgbenhavn........ 128,965,000 Kr.
i Kjgbstederne ...... 59,824,000 —
i Landdistrikterne, ... 412,377,000 —

tils. 600,666,000 Kr.

Den gjennemsnitlige aarlige Tilveext har altsas veeret
c. 60 Mill, Kr., der imidlertid fordele sig uligeligt over de
enkelte Aar, — saaledes var Tilveexten i 1871 kun 31,0
Mill, Kr., 1 1876 77,0 Mill. Kr. J 1881 var den 55,4 —
— i 1882 steg den til 71,8 Mill, Kr,

Taleren gjorde opmeerksom paa, at denne Tilvext af
60 Mill. Kr. aarlig gjorde den af Falbe-Hansen i forrige
Mode paapegede aarlige Tilvext af Nationalformuen med
150 a 180 Mill, Kr. mindre usandsynlig, end den i forste
@jeblik var forekommet. Thi ganske vist turde man ikke
gsige, at en aarlig Tilvaxt af Prioritetsbyrden med 60 Mill.

Nationalgkonomisk Tidsckrift. XXI1IL 7
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Kr. pgodtgjorde en tilsvarende Stigning i de faste Ejen-
dommes V®rdi, idet det jo var muligt, at Ejendommene nu
blev forholdsvis stmrkere behmftede end tidligere; men man
turde dog ganske sikkert sige, at em saa betydelig Tilvext
i Prioritetsbyrden ikke vilde have varet muliz, naar ikke
dels de faste Ejendommes Antal, dels deres Verdi var steget
meget betydeligt 1 dette Tiaar, -— Noget, som Taleren
gsenere skulde komme tilbage til.

Idet Taleren endnu bemarkeds, at af disse 600 Aflill,
Kr. vare de 230 Mill. Kr. udlaante igjennem Kreditforen-
inger og Sparckasser, gik han over til den egentlige Gjen-
stand for sine Undersegelser: Storrelsen af den Kapital,
som 1 1871 —80 aarlig var anbragt dels i Aktier, dels i
Obligationer af forskjelliz Art, dels i Sparekasser og
Banker, idet han derhos bemamrkede, at man her havde den
Fordel at have aldeles sikre Taldata for sig, men at Van-
skeligheden bestod deri, at stundom det samme Belsb blev
opfert paa to Steder og at man derfor kunde vare udsat
for at regne dobbelt. Idet Taleren gjorde nmrmere Rede
for de Vanskeligheder, der i forskjellige Retninger frembed

sig ved den hele Opgjerelse — hvorom saa vel som om
alle Enkeltheder henvises til «Danmarks Statistiks, for
hvilket Vark Underssgelsen er foretagen — ., fremhaevede

han felgende Howvedresultater:

Der fandtes ved Udgangen af 1870 i Danmark 52
Aktieselskaber med en samlet Aktiekapital af 83,44
Mill. Kr. Deraf dateredes de 14 Selskaber fra Tiden for
1850

med en Kapital af. . ... ... . oL 36,62 Mill. Kr.
hvilken i 1850—70 forggedes med........ 16,35 —
1850—70 oprettedes 88 nye Selskaber med B8040 —

I de 20 Aar 1850—70 forogedes saaledes den danske
Aktiekapital 1 aarligt Gjennemsnit med 21/, Mill. Kr,, —
mest i de sidste 5 Aar, dog kun henved 3 Mill. Kr. aarlig.

I 1871—80 derimod oprettes ikke mindre end 133
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nye Aktieselskaber, hvoraf dog de 23 oprettes paa Grundlag
af alt bestaaende industrielle Anleg. Derhos modtog om-
trent Halvdelen af de mldre Selskaber betydelige Udvidelser.
Der blev saaledes af nye Aktier i Alt udbudt

1 ) 28, Mill. Kr.
L R R R O 278 —
1878 o vveevvvvrannnns 88,0 —
I874 . ivivnnncennnaass 23, —

eller tils. ¢. 117,5 Mill. Kr., — altsaa i aarligt Gjennem-
snit 29,4 Mill. Kr., eller det tidobbelte af, hvad der ud-
bedes 1 det foregaaende Femaar. Dette var utvivisomt
mere end vort Marked kunde bere; 1875 gik Belebet ned
til 20,5 — 1876 il 9,5 — 1877 til 2,4+ Mill. Kr. og i
1878—80 3!, i 4 Mill. Kr. aarlig. I Alt udbgdes saa-
ledes i det forste Femaar 138 — i det andet knap 20 Mill.
Kr. Tages imidlertid Hensyn til, at en stor Del af Tale-
grafaktierne dels tegnedes i, dels senere fandt Vej til Ud-
landet, samt at henved 19 Mill. Kr. indlastes af Aktie-
selskaber, der overtoge mldre Anlaeg, for hvilke Betalingen
vistnok for en stor Del erlagdes i Aktier, saa at det kun
var en Ombytning af Verdier, kan den i Aktieforetagender
her i Landet i 1871—80 virkelig anbragte Kapital n@ppe
anslaas hajere end til 120 & 125 Mill. Er. eller 12 &
121, Mill, aarlig.

Udstedelsen af saa betydeligt et Aktiebeleb i 1871—75
lettedes meget derved, at Staten netop 1 disse Aar tilbage-
betalte henved 49 Mill. Kr. af Statsgjelden, vasenlig den
saa kaldte udenlandske Gj=eld, der dog utvivlsomt for storste
Delen var paa danske Honder. I Alt blev der i 1871—80
af Statsobligationer indfriet for 57,4 Mill. Kr.; derimod
blev der af Kommuneobligationer udbudt henved 20
Mill. Kr., af Kreditforenings- (og Hypothekbank-)
obligationer udstedt mere end indfriet 163,6 Mill. Kr.,
af Jernbaneobligationer ¢. 63, Mill. Kr.,, hvortil
endnu kom nogle enkelte Partialobligatiomer. I Alt er der
saaledes bleven udbudt 132,45 Mill, Er., hvoraf dog et

e
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mindre Beleb maa antages at vare kommet paa fremmede
Hander. Det maa imidlertid erindres, at ikke alle disse
Obligationer reprasentere en virkelig Anbringelse af ny
Kapital; dette gjelder om Kommune- og Jernbaneobliga-
tioner, hvorved Midler tilvejebringes til forskjellige Anleg;
derimod gjelder om Kreditforeningsobligationer noget lign-
ende som om andre Prioritetsobligationer, at de ikke altid
repraesentere virkelig ny Kapital, der udlaanes. Dog frem-
byder der sig her 1 de Tilfelde, hvor Kjebesummer eller
Medarvingers Fordringer udbetales ved Hjmlp af Obliga-
tioner, den Forskjel, at der ikke blot, som i fernmvnte Til-
felde, skabes en simpel Rentefordring, men den bertil svar-
ende Kapital bliver mobiliseret. Det samlede Belsb maa
altsaa betegnes som dels nyskabt Kapital, dels mobiliser-
ede Verdier.

Af udenlandske Effekter fandtes her i Landet
d. 1. Juli 1872 et nominelt Belab af 140, Mill. Kr.,
hvoraf ¢. 120 Mill. Kr. kunne regnes at have varet her i
1870; 1871—380 er der da indkommet e, 1117/ Mill
Er. Da vistnok windst 20 Mill, Kr, heraf igjen ere blevne
indfriede, tor Belebet dog nmppe swmttes hejere end til 90
Mill. Kr.. bvoraf der mulig igjen kan vere udgaaet en Del
1 det omhandlede Tiaar. En gjennemsnitlic aarlig An-
bringelse 1 Aktier og Obligationer af i Alt 35 Mill. Kr. maa
saaledes anses for det omtrentlize (snarest Maximums-)
Belob for dette Tiaar.

Men hertil kommer da endnu de Beleb, der ere ind-
satte 1 Banker og Sparekasser med Fradrag af, hvad disse
heraf 1 samme Tidsrum have anbragt i Aktier og Obliga-
tioner. De 1 Banker og Sparekasser deponerede Kapitaler
forggedes i 1871—80 med

Deraf anbragt  Disponibelt

i Fonds Owerskud
1 Kbhvns, Banker 52» Mill. Kr. 31,2 Mill Kr. 21,5 Mill. Kr.
- Provinsbankerne 20,6 — e — 142 —

- Sparckasserne  135,s — s - Bdo —
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Den til Vexeldiskonteringen og Udlaan nedvendige Kapital
er altsaa bleven foraget med henved 120 Mill. Er. Da
imidlertid noget heraf er Penge, som den ene Bank eller
Sparekasse har deponeret hos dem anden, og en Del at Ud-
laanene vistnok af Laantagerne ere brugte til Opkjeb af
Aktier og Obligationer, ter der til de fornmvnte Belab
neppe legges mere end 100 Mill. Kr, Den ad de her om-
bandlede Veje konstaterede aarlize Foregelse af Landets
disponible Kapital og mobiliserede Veaerdier bliver da fra
1871—80 i Alt c. 450 Mill. Kr. eller 45 Millioner Kr. i
aarligt Gjennemsnit, medens‘det samlede Bruttobeleb uden de
her sukcessivt gjorte Yradrag gaar op til 534 Mill. Kr.
Heri er da indbefattet c. 230 Mill. Kr. af de foran omtalte
¢. 600 Kr., bvormed Prioritetsbyrden i faste Ejendomme i
dette Tiaar er forgget,

Idet Taleren dern®@st n®rmere paaviste, at det nmvnte
Beleb maatte anses for mormalt, for saa vidt som Tiaaret
1871 —80 udgjorde en i Henseende til skonomisk Udvik-
ling afsluttet Helhed, et i sig selv tilbagevendende Kreds-
leb, der, udgaaende fra rolige Forhold igjennem et pludse-
ligt, stierkt Opsving og derpaa fslgende Reaktion atter af-
sluttedes i rolige Tilstande, gjorde han opmmrksom paa, at
de her meddelte Tal, der konstaterede saa betydelig en aar-
lig Nydannelse af Kapital paa visse begrensede Omraader,
gjorde den af Prof. Falbe-Hansens Undersegelser resulter-
ende aarlige Fremvext af Nationalformuen med 150—180
Mill. Er. ret sandsynlig, og gik derefter over til at frem-
drage endel forskjellige Momenter, som yderligere pegede i
samme Retning.

Der fandtes saaledes i Marts 1876 1 Kjabenhavn
51,477 Lejlicheder med tils. 14,ss Mill, [] Al. Etageareal,
for hvilket den aarlige Leje var 2 Kr. pr. [J Al I
1876-83 — 73{, Aar — tilkom 18,065 Lejligheder med
4 34 Mill. [J Al Etageareal; regmes samme uforandrede
Leje af 2 Kr., bliver det en Forpgelse af Lejeafgiften med
8,68 Mill, Kr,; herfra gaar c¢. 11 pCt. til Skatter; den
virkelige Stigning i Lejeindtegten Dbliver da netop 73,
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Mill. Er. i 73/, Aar eller gjennemsnitlig 1 Mill. Kr. aarlig,
svarende til en Tilvext i de kjebenhavnske Ejendommes
Vardi af 20 Mill. Er. aarlig.

1870—80 kom 44,000 nye Husstande til her i Landet,
deraf 15,000 i Kjebenhawvn, 11,400 i Kjsbstederne;
det var derfor nmppe overdrevent at anslaa Forsgelsen af
Etagearealet i Kjobsteederne til omtrent ?/, af Foreg-
elsen i Kjgbenhavn, og selv om man gik ud fra en ikke
saa lidet lavere Lejeafgift i Kjobstmderne, vilde man dog
nok komme til en Vardi af omtrent det Halve — 10 Mill,
Kr, aarlig — for de ny tilkomne Ejendomme i Kjebstmd-
erne, Dette vilde ogsaa ret godt stemme med Tilvexten
af Prioritetsbehmftelserne, der i Kjobenhavn var ¢, 12,8
Mill. Kr. mod 5,9 Mill. Kr. i Ejebstederne. Den samlede
Forsikringssum i Kjebst®dernes Brandforsikring er 1872—82
voxet med ¢. 100 Mill, Er. Til den her beregnede Til-
viext af nye Lejlicheder i Kjebenhavn op Kjsbstmderne til
en samlet Verdi af 30 Mill. Er. aarliz maa endnu fejes
Tilvexten paa Frederiksberg, der jo har varet smrdeles be-
tydelig, — omtr. '/; af, hvad den har varet i Kjebenhavn.

I Landdistrikterne var der 1860—73 — for den
folgende Tid savnes Opgjorelse — alene af Huse til-
kommet 26,000, altsaa aarlig 2000. Verdien heraf tor
n:ppe s®mttes lavere end til b Mill. Kr. Men hertil
kommer da endvidere — ifelge Udstykning — omtr. 150
nye Bondergaarde aarlig, endvidere nye Fabriker og andre
Bygninger, der ikke here til Landbruget. (Uden at drage
direkte Slutninger deraf, kan det bemmrkes, at Antallet af
indtegnede Forsikringer i den almindelige Brandforsikring
for Landbygninger —- der dog ogsaa omfatte Frederiksberg
og Kjebenhavns Forsteder — fra 1872—82 er foroget fra
c. 229,000 til 255,000 og Forsikringssummen fra knap
800 til 1280 Mill. Kr.)

Det maa erindres, at der her kun har veret Tale om
nye Ejendomsgjenstande; men dertil maa fojes den betyde-
lige Verdistigning, som de alt tilverende Ejendomme ere
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undergaaede, — en Verdistigning, der er reel, idet den
hidrerer dels fra Befolkningens Tilveext, som har bragt
Byggegrundene til at stige betydeligt i Verdi, dels fra de
forbedrede Kommunikationsmidler o. a. Anleg, der have
givet Ejendomme, der tidligers laa afsides og isolerede, en
sterkt foroget Verdi. Man tenke blot paa den Forapdring,
som Ejendommene ved den tidligere Voldgade ere under-
gaaede siden Boulevardens Anlmg!

Naar det nu yderligere erindres, at der 1 de sidste
15 Aar er bleven opdyrket mindst 3 [J M. (30,000 Tdr.
Ld.) aarlig, saa vil man vistnok erkjende, at det ikke er
urimeligt at antage, at den paapegede Foregelse af Priori-
tetsbyrden med ec. 60 Mill. Kr. aarlig svarer en omtr.
30 pCt. sterre Foregelse af de faste Ejendommes Verdi.

Hertil kommer da endnu Leseret: Skibe, Kvagbeswt-
ning. Inventar, Bohave o. m. A, Man erindre, at der
aarlig stiftes 14 4 15,000 nye Hjem — man t®nke
paa de mange nye Fabriker, nye Vamrksteder, nye Butikker
med deres Varelagre osv. osv.

Og endelig: en aarlig Tilvext af Befolkningen med
1 pCt. kraver en aarlig Tilvext af Nationalformuen med
1 pCt. blot for at den ikke skal blive forholdsvizs mindre;
gaar man ud fra en Nationalformue paa 4 4 5 Milliarder,
bliver det allerede 40 & 50 DMillioner aarlig Tilvaext, der
ikke betegner nogensomhelst Fremgang, Og 180 Mill
Kr. aarliz svarer til 90 Kr. pr. Individ — er det saa
urimeligt at antage en saadan Tilvaext, ikke af opsparet
Kapital alene, men af al Slags Formueforggelse, naar man
ser, at der paa ny aabnede Konti i Sparekassernei 18756—77
hvert Aar er bleven indsat af mandlige Tyender c¢. 250 Kr.,
af kvindelige Tyender c. 175 Kr., af Arbejdsfolk og Dag-
lejere ¢. 275 Kr. og af Husme#end og Indsiddere af
¢. 330 Kr.? Disse Tal maatte selvislgeliz ikke forstaas
gom angivende et enkelt Aars Opsparelse, idet der vel paa
ny aabnede Konti ofte indsmttes Summer, der ere sammen-
sparede i flere Aar — men de ere dog ret betegnende.
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Under den Diskussion, der knyttede sig til Prof. Schar-
lings Foredrag, udtalte Etatsraad Tietgen, at han ansaa
det Slutningsresultat, som Proff. Falbe-Hansen og Scharling
vare komne til, som ikke usandsynligt, omend den aarlige
Tilveext af 180 Mill. Kr. i forste @jeblik kunde synes noget
overraskende, — Om forskjellige Enkeltheder (Udforsels-
gtatistikens Fuldsteendighed, Sammenstillingerne af Ind- og
Udfarselstallene, Medregningen under Nationalformuen af
forskjelliz Statsejendom etc.) vexledes Bemmrkninger mellem
Prof. Beharling, Etatsr., Tietgen, cand. polit. Aleksis
Petersen-Studnitz, Redaktionssekretzr Nathansen og
Prof. Falbe-Hansen,



