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Den ny tyske Aktielov.

REiﬂhS;._!‘ES{,!t’.’: betreffend die Kommanditzesellschalten anf
Aktien und die Aktiengesellschaften. Vom 18, Juli
1884, Textansgabe mit Einleitung, Anmerkungen und
Sachregister von Dr. Alexander Meyer, Mitglied der
Reichstags-Kommission. DBerlin 1884, Verlag von Franz
Vahlen (116 S.).

Da Lovgivningen i Preussen begyndte at beskjeftige
sig med Aktieselskaberne, blev det Princip, at Kongen skulde
rive sit Samtykke til Selskabets Oprettelse, pan det Stramg-
este havdet, Saaledes i den preussiske Aktielov af 9. Novbr.
1843, (De forste Grundtrek til en preussisk Aktieret haves
forgvrigt 1 Jernbancloven af 3. Novbr. 1838). Naa, Ulykken
var ikke saa stor; thi Trangen til Aktieselskaber foltes
dengang kun i meget ringe Grad. DMen 1 Halviredserne
blev Beveegelsen livligere: der oprettedes adskillige Banker,
og her folte man Trang til Aktieformen. De mindre Re-
geringer gav meget liberalt Koneessioner, men den preus-
siske viste sig mistroisk og uvillig, Ligeoverfor den preus-
siske Regerings afvisende Holdning maatte da den praktiske
Forretningsverden se, hvad den paa egen Haand kunde swtte
igjennem. I «Berliner Diskonto-Eommandit-Gesellschaft»
har man en Maalestok for, hvor vidt Forretningsverd-
enen kunde gaa uden IRegeringens Medvirken. Man be-
nyttede sig behmndigt af hvert et Hul, hver em Utydelig-
hed i den bestaaende Ret og fik en Organisation, «der be-
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sorgede alle -et Aktleselskabs Tjenester og dog ikke var
noget Aktleselskab, og som altsaa ikke behevede nogen
Konecession.»

Saa kom «das Allgemeine dentsche Handelsgesetzbucho»,
der indeholdt et Afsnit om Aktie- op Kommanditselskaberne,
og som, efterhaanden som den (i Begyndelsen af Tredsernc)
indfertes i de enkelte Forbundsstater, skabte en fwelles tysk
Ret for disse Selskaber. Rigtignok var der et Hoved-
spargsmaal, som man ikke havde kunnet samle sig om:
Preussen betragtede det fremdeles som  selvfelgeligt, at
Aktieselskaber ikke maatte dannes nden Regeringens Sank-
tion; — i Hansestmderne, derimod, holdt man paa fuld
Fribed. Vanskelicheden seete man at komme ud over ved
at indromme de enkelte Stater Ret til ved Indferelseslovene
at bestemme om Koncessionspligten, hvad de vilde, Og af
denne TFribed gjordes der rigeliz Brug: Preussen og nogle
mindre nordtyske Stater holdt paa Koncessionspligten; de
gvrige Stater lod den falde, Men ogsaa den preussiske
Regering begyndte snart at blive kjed af Koncessions-
vaesenet, og gav 1 1870 Stedet til en ny Lov,

Aktieloven af 11. Juni 1870 ophwvede fuldstzndigt
Koncessionspligten for Aktie- og Kommanditselskaber, Den
indlod sig endvidere heller ikke paa at skjelne mellem da
Aktie- oz Kommanditselskaber, der here hjemme paa Hand-
elsomsietningens Omraade, og dem, der here hjemme paa
andre Omraader; tvertimod erklerede den Selskaberne uden
Hensyn til deres Formaal, blet paa Grund af den Form,
de havde valgt, at vere Handelsselskaber. Endelig over-
forte den visse Kauteler og Normativbestemmelser, som
man hidtil havde foreskrevet for Aktiekommanditselskaberne,
der ogsaa efter preussisk Praxis allerede i nogen Tid havde
vieret koncessionsfri, paa Aktiesclskaberne, der jo nu ogsaa
skulde vere koncessionsfri. '

zMeget snart efter TUdstedelsen af denne Novelle
fulgte en Spekulationskrise, der begyndte i Foraaret 1871,
i Maj 1873 forte til det forste heftige Tilbageslag, «Krach«'et,
og hvis Felger kun meget langsomt forvandtes. Neppe tre
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Fjerdingaar er der mellem Udstedelsen af Novellen oz Irem-
brudet af de forste Symptomer paa Griindungs-Svindlen;
men disse tre Fjerdingaar cre fuldstiendigt udfyldte af den
nvere Histories mindeverdigste Begivenlheder.

Neppe sex Uger efter at Novellen var publiceret, er-
klwredes den tysk-franske Krig, og de samme Aviser, der
meldte Krigens formelle Afslutning ved Frankfurterfreden,
vare allerede fulde af Griindungs-Prospekter. Krigen var
Krigsens Aarsag!  Enhver Krig medforer, rent ekonomisk
set, en omfattende og voldsom Kapitalforskydelze. Og Be-
talingen af fem Milliarder, der var Krigens Afslutning, lod
denne okonomiske Karakter triede frem saa tydeligt som
inrensinde  tidligere.  Man wmaa ikke tro, at nogle Mil-
larder Omlebsmidler kunne kjores fra Paris til Berlin, uden
at hele Omsxtningen forrykkes paa det Alvorligste.-  Alt-
saa: «Krigen var Aarsag til at Krisen bred los, oz Aktie-
novellen var fuldstendigt uskyldigy deri,» Men dog har
denne Aktienovelle bidraget til at give denne Krise Form
og Kolorit., Krisen af 1857 havde vmret en DBankkrise;
omtrent ti Aar fornd for den gik der i Tyskland en Jern-
banekrise; den nuverende Krise fik sit serlige Prmg ved
Udvidelsen af Aktieviesenet paa den hele industrielle Virk-
somhed, ved Overproduktion af Industriaktier. Tor 1871
var der i Preussen ialt stiftet 203 Aktieselskaber; men
alene 1 de tre Aar 1871—73 stiftedes der 843, foruden
at et stort Antal Selskaber wudvidede deres Grundkapital.
Den 1 de preussiske Aktieselskaber nedlagte Kapital var
ved Udgangen af 1873 stegen til 5369 Millioner Mark.
1 de derpaa folgende Aar reducerede 176 Selskaber deres
Kapital, 318 likviderede og 84 fallerede. Ved Likvidation-
erne og Konkurserne tabte Aktionmrerne 345 Mill. Mark;
dertil komme endvidere Tabene ved Kapitalreduktionerne og
Kreditorernes Tab ved de fallerede Selskaber.»

D. 27, Marts 1873 stillede Lasker sin bekjendte
Interpellation om Aktiesvindlen., I 1876 fornyedes Dis-
kussionen herom 1 den tyske Rigsdag i Anledning af TUn-
dersogelserne om Jernbanekoncessionsvesenet. RHegeringen
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besluttede ogsaa nu at giore noget, og tog grundigt faf.
Dens Udkast, hvilende paa meget omhyggelige Forarbejder,
blev offenliggjort i 1883, ogsaa gjennem Boghandlen. Def
fremkaldte en meget levende Diskussion og Opposition.
Rigsdagen, der forst fik Lovforslaget til Behandling d. 7.
Marts 1884, vedtog det, i en vasenliz mndret Skikkelse,
med stort Flertal. Kun nogle faa Medlemmer af det tysk-
frisindede Parti stemte imod. Kejsecrens Stadfmstelse skete
under 18. Juli.

Loven bestaar af 6 Parvagrafer, af hvilke de fem sidste
dog kun indeholde Overgangsbestemmelser. Det er altsaa
den forste det kommer an paa. Ved denne ophmves hele
det tilsvarende Afsnit 1 den tyske Handelslovbog og er-
stattes af ny Destemmelser, ordnede i flere Kapitler og
mange Paragrafer, Den smdvanlige Fremgangsmaade ved
de tyske Lov-Noveller er ogsaa her fulgt. Den her fore-
ligzende Novelle har et Omfang paa omtrent hundrede Sider,
og allerede deraf felger da, at det er umuligt paa nogle faa
Blade at give en Oversigt over dens Indhold. Derfor kun
nogle faa Notitser:

Den tidligere Ret til at fritage Aktionmrerne for yder-
ligere Betaling, naar 40 pCt. erc indbetalte, er ganske
afskaffet. Aktionmren er forpligtet for hele det Belob, som
han har tegnet sig for. — Ny Emissioner ere forbudte,
saalenge de gamle Aktier ikke ere fuldt indbetalte, —
Selskabets «Stiftelses (eGrindung») er ordnet ved et Sy-
stem af faste Retsregler. Det foreskrives, at der skal fore-
findes Personer, der overtage Ansvaret for Griindung’en,
der skulle fremstille de faktiske Forhold, paa hvilke Griind-
ung'en hviler og som forpligtes til den Sandhed, der er en
nadvendig Betingelse for redelie Handel oz Vandel. — Som
Regel maa en Aktie (ligegyldiz om Thiendehaveraktie eller
Aktie paa Navn) ikke lyde paa under 1000 Mark, XKun i
enkelte Undtagelsestilfelde kunne Alktier paa lavere DBelob,
mindst 200 Marlk, tillades. — Generalforsamlingen er der
indrommet visse Retticheder (deriblandt Ret til at velgze og
afswtic Medlemmer tii Tilsynsraadet, der ikke maa sup-



414

pleres ved Kooptation), paa hvilke Rettigheder Forsamlingen
ikke tor give Afkald. — Anlwget af et RHeservefond er
gjort til Pligt. — Aktieloven indeholder meget detaillerede
Torskrifter om de almindelige Grundsetninger for Aktie-
selskabernes Indretning, om Alktionmrernes Retsforhold, om
Bestyrelsens Rettigheder og Pligter, om Selskabets Oplos-
ning, Straffebestemmelse ete. ete.

Udgiverens Slutningsord i  Indledningen ere disse:
« Handelslovbogens  Forskrifter holdt 8 Aar Stand, For-
skrifterne i Novellen af 1870 14 Aar, Om der er for-
beholdt den forelizgende Lov en liengere Virketid, kan
Ingen forudsige. Den Lidenskabelighed, hvormed Lov-
ndkastet strax modtoges, har afkelet sig; de Stemmer, der
strax med Voldsomhed rejste sizg mod Udkastet, ere under
Forhandlingernes Forlob forstummede, eller have ikke mere
set sig 1 Stand til overbevisende at motivere deres Indsig-
glser. Men, paan den anden Side, Tallet paa dem, der
knytte betydelize positive Forhaabninger til denne Lovs
Virksomhed, er ikke stort. I Rigsdagsudvalget stemte alle
Medlemmer af de forskjellie Partier for Loven, ikke saa
meget fordi de felte siz overbeviste om Lovens Fortraffe-
lighed, men fordi de ikke saa nogen Udvej til at finde
noget Bedre. Om Lovens Vard vil man forst kunne domme,
naar man ser, hvorledes den bliver bragt 1 Anvendelse.
En forstandig Dommer, der bestrahber sig for at kjende det
virkelize Livs Forheld, og som holder fast ved Satningen:
¢jurisprudentia est rerum notitia=, vil ogsaa forstaa at
mildne Lovens Svagheder. En Dommer, der er vant til at
tenke bagvendt (egegen den Strich zu denkens), og som
gaar ud fra den Forudsetning, at juridisk Skarpsindighed
nedvendievis maa fore til et andet Resultat cnd Forret-
ningskundskab oz sund Menneskeforstand, kan med denne
Lov 1 Haanden anrette overordenlig stor Skade.»



