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Svarer Stigningen i Toldindtmgterne
til
Landets skonomiske Situation?
Foredrag i Mationalgkonomisk Forening.

Af
Etatsraad, Nationalbankdirektsr Levy.

Man herer saa ofte Toldindtegternes Forsgelse anfore
som Kjendetegn paa stigende Velstand, at der er god
Grund til fra Tid til anden at undersece, hvorvidt denne
Paastand stemmer med Virkeligheden.

Dette Spergsmaal har allerede tidligere veeret til
Forhandling i vor Forening. 1 vort Novembermede i
1875 tillod jeg mig at henlede Deres Opmerksomhed
paa det Misvisende i at betragte Stigningen af Told-
intraderne, der den Gang, ligesom nu, var meget paa-
faldende, som et Kjendetegn paa skonomisk Fremgang.

Medens Verdien af Indferselen fra 1870—1874 var
stegen med 61 Millioner Kr., udviste samfidig Verdien
af Udferselen ikkun en Forsgelse af 23 Millioner. Vi
befandt os den Gang i en Periode, hvor Arbejdslennen
var forsget meget betydelig hele Landet over, hvilket
var Anledningen til et sterkt forsget Forbrug af ind-
farte Varer, hvormed Udforselen ikke kunde holde Skridt.
Falgen heraf blev en vasenilig Indskrzenkning af den
til Omszetning og Produktion nedvendige flydende Kapi-
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tal, hvorved der opstod en ikke ringe Forstyrrelse i
flere skonomiske Forhold.

Diskontoen i 1875—1877 naaede saaledes en
(*jennemsnitshejde af 5!/, —6 pCt.; i Slutningen af 1877
saa vi den endog stige til 6'/3—7 pCt. Searliz bleve
Sparekasserne paavirkede af Forholdene; medens Aaret
1875 udviste en Forsgelse af Indskudene af 18 Million
Kr., gik Forogelsen i 1876 ned til 8 Millioner, 1877 ud-
viser endog 14 Millioner, og 1878 8 Millioner sterre
Uddrag end Indskud.

Samtidig faldt i 1877 Prisen paa Kongelige Obliga-
tioner til 87—90, paa @stifternes Kreditforenings Obli-
cgationer til B4!,—861/,, paa jydske Kreditforenings
Obligationer endog til 79—82.

Det store Tryk, der herved sporedes i alle Forhold
fremtvang atter en sundere Tilstand i vort skonomiske
Liv. Ved en forstandig Indskrenkning begrensedes
Misforholdet imellem Ind- og Udfersel, navnliz ved en
anselig Formindskelse af Indforselen. Vel falder Veer-
dien af Udferselen 1 1875—78 med 19 Millioner, men
samtidig falder Indforselen med 38 Millioner, og denne,
der 1 1874 var 53 Millioner staorre end Udferselen, redu-
ceres i 1878 til en Forskjel af 37 Millioner. En saadan
Nedgang i Indforselen virkede selvfolgelig tilbage paa
Toldindtzgterne, og disse, der regelmmssig i Lebet af
6 Aar vare stegne fra 13,7 fil 20,s Millioner i Aaret
1875—76, falde derpaa i 1877—78 til 18,3 Millioner.

Naar jeg nu atter iaften har onsket at indlede en
Diskussion om det samme Emne, er det fordi jeg har
det Indtryk af Forholdene, at vi staa ligeoverfor en
Periode, der har megen Lighed med den nys omtalte,
om end Aarsagerne ere forskjellige. Saaledes foreligger



419

der ikke nogen forstyrrende Indfiydelse af Arbejdslennen,
ligesom der ejheller i Pengemarkedets n@rveaerende
Tilstand foreligger noget synligt Tegn paa et Tryk af
indgribende Betydning. Tvertimod, Prisen paa renfe-
barende Papirer er endog hgj, og Diskontoen har i de
sidste Aaringer holdt sig paa omtrent 4—4!, pCt.,
naar undtages den korte Tid af Aaret, da December-
Terminforretningerne udeve deres Indflydelse. Min
Opfattelse af Forholdene er den, at Toldintradernes
vedvarende Stigning i de sidste Aar ikke kan tilskrives
en sund Udvikling af vort skonomiske Liv, men at der
atter er et Misforhold mellem Indfersel og Udfersel,
hvis Virkninger allerede vilde vare folte, naar de ikke
vare blevne paralyserede ved Tramsaktionmer, der ikke
kunne fortszttes i Leaengden, og at der derfor om kort-
ere eller lengere Tid vil udvikle sig et sterkt Tryk,
medmindre Maengden af vor Udfsrsel og dennes Veerdi
tager et gunstigt Opsving, eller vor Indfarsel indskrankes
veesentlig, og da seerlig hvad Forterings- og Beklad-
ningsgjenstande angaar. — Med Aaret 1879 vender Bladet
sig., Atter foroget Indforsel og felgeliz storre Toldin-
trader. Medens de 1 Aaret 1875—79 gave en Ind-
teept af 181/, Millioner, udvise de sidste 5 Aar felgende
Summer, hvori den indenlandske Sukkerafgift, men der-
imod ikke Afgiften paa Brandevin, Skibsafgiften, Pak-
husleje etc., var indbefattet:

Toldindtagt 1879—80 19,453,000 Kr.
1880—81 20,263,000 —
1881—82 21,974,000 —
1882—83 92,782,000 —
1883—84 23,927,000 —

Altsaa Forogelse i de sidste 5 Aar af 4!/, Million
a7+
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og gaar man endnu et Aar lengere tilbage (1878—79)
endog 5/, Million Foragelse.
Samtidig stiller Vaerdien af Ind- og Udfersel sig

saaledes:

Indfaranl. Udfarael, Storre Ind- end Vaerdien af
Udfprgel. gjienudfprie
indfgrie Varar,

1879 199Mil. Kr, 188Mil.Kr. 41Mil Kr. 16,5 Mil Kr.

1880 227 — 196 — a1 - 19,s —
1881 2460 — 183 — 62 — 21,2 —
1882 268 — 188 — 6y — 27, —
1883 280 — 200 — 89 —

Forggelsois Aar 90 MilKr, 42Mil.Kr, 48 MilKr.

Stigningen i Indferselsveerdien i 1883, og heri er
der nzppe foregaset nogen Forandring i indeverende
Aar, er saameget merkeligere, som Prisen paa mange
Varesorter er lavere end i de ns®rmest foregaaende Aar.
Samtidig er heldigvis dog ogsaa Udferselsvaerdien til-
tagen, men, som Tallene vise. er der et saa meget storre
Plus i Henseende til Indforselen, at man er berettiget
til at tale om et Misforhold, og DBerettigelsen i denne
Foruds=etning vil klarere fremtrzde, naar man l=gger
Merke til det stigende Forbrug af enkelte Varesorter.

Det er naturligt, at der efterhaanden som Folke-
mengden foreges og Udviklingen skrider frem, finder en
foraget Import Sted af Varer, hestemte saavel til For-
teering som fil Produktion. Indferselstabellerne udvise og-
saa et sterkt Opsving med Hensyn til Importen af Varer
som Metaller, Tommer, Kul, Maskiner, Foderstoffer etc.:
men samtidig udvise de en paafaldende storre Indfersel
af Forterings- samt Bekledningsgjenstande, end Folke-
mengdens Forogelse udkrievede. — Jeg skal fremdrage
nogle Exempler paa Forbruget af saandanne Gjenstande.
angivet pr. Individ, saa at Indflydelsen af Folke-
mengdens Forpgelse ikke kommer i Betragtning. For-
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bruget er angivet for Aarene 1873, 1878 og 1883 for
at vise hvordan dette er forsget fra 5 til b Aar.

Forggelse 1 Femaarat

1873. 1878, 1883. 1378—1883.
Frugter, torrede, syl- Pd. Pd.  Pd. pCt.
tede, salte, Skalfrugter,
Oranger ...... ..... By2r B2 410 25
tralanterivarer ....... 0022 012 One 33,
Kl'}"'l']r-‘l'iﬂl' ........... 0,74 ﬂ,rl {].I'F-'I 4
Manufakturvarer ..... Tos  Tar B 26
Sukker, Mallas, Situp26,a0 26,08 80,36 12
] R S e e D B O a0 028 0,33 0,22
Kaffe ....ovvevennns 4,60 DBos  Das 81,
Tobak .vovuiiiinsnss 8,20 8,12 B2s b

Indferselen af Glasvarer er i det sidste Femaar
stegen med 29 pCt., ligeledes er Importen af andre
Artikler, saasom Porcellen og Petroleum, hvilke ere
vanskelige at klassificere enten som Forterings- eller
Produktions-Fornadenheder, tiltagen betydeligt. Det er
interessant at legge Mwmrke til, at medens Importen for
de fleste af de anferte Varesorter forblev uforandret i
det forste Femaar, er Opsvinget for flere Artiklers
Vedkommende paafaldende stort i det sidste, og tyder
unzgtelizct paa en gjennemgaaende Tilbgjeliched til
Luxus og Nydelse. Navnlig gjzlder dette i en markelig
Grad om Frugter, Galanterivarer, Manufakturvarer og
Sukker. Indferselen af Vin er saa godt som uforandret
i begge Perioder.

Sammenholdes nu Toldintradernes Stigning i det
sidste Femaar med den samtidige Import, saa udviser
hine en Foregelse af 23 pCt., hvorimod denne en Til-
tagen med 45 pCt. Da Tolden beregnes efter Vagt og
ikke af Verdien, maa den store Forskjel tilskrives den
store forggede Import af toldfrie Varer saasom Mur-
sten, Gjedningsstoffer, Foderstoffer, Kornvarer ete.
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Ihvorvel en Udrvidelse af Exporten med 42 Millio-
ner i de sidste fem Aar er betydelig, selv bortset fra
at denne Sum indbefatter Verdien af gjenudferte impor-
terede Varer, der i Femaaret er tiltagen med c. 12
Millioner, staar denne Foragelse dog langt tilbage for
den, Importen udviser. Sewrlig isjnefaldende er For-
skjellen, naar man alene holder sig til de 3 sidste Aar,
idet 1881 udviser en Forskjel mellem Ind- og Udfersel
af 62, 1882 af 65, og 1883 endog af 89 Millioner Kr.
Man er derfor opfordret til at sperge: Har Landet paa
en naturlig Maade kunnet dakke denne Forskjel ved
Hj=zlp af de Likvidationsmidler, der almindeligvis staar
til vor Raadighed? Forskjellige foreliggende Data vise,
at man har varet nedsaget til at tage til de i tidligere
Aar opsparede Reserver og:serlig gjelder dette om
Aaret 1883.

Det er et Seersyn for nmsten alle evropaiske Stater,
at Handelsstatistiken udviser sterre Indfersel end Ud-
forsel, og man er ofte tilbojelig til at tilskrive dette en
Grundfejl i Statistiken. Men hvert Land har som be-
kjendt andre Factorer end netop Vareudferselen at likvi-
dere imod Indferselen. Saaledes maa man hos os tage
Hensyn til Renten af fremmede Papirer, Indtaegten af
Handelsflaader i udenrigs Fart, Gevinst paa consignerede
samt transiterede Varer etc. Alt dette bidrager til at
tilvejebringe Balancen, eller i alt Fald til at reducere
Forskjellen, Hvad der taler til Fordel for vor Statistiks
Paalidelighed, er den Omstzndighed, at naar demne har
paavist en gunstig Handelsbalance, da udvise Bankernes
Status store disponible Beholdninger, men det modsatte,
naar Statistiken udviser en ugunstig Balance. Szrlig
korrekt har dette Forhold vist sig for de tvende 1 Hen-
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seende til Forskjel mellem Ind- og Udfersel extreme Aar
1880 og 18833 Vedkommende, hvorved dog maa erindres,
at Virkningerne i Reglen forst indtraede i det falgende Aar.

For at vende tilbage til det Spergsmaal, der skal
besvares, da er det utvivlsomt, at det Overskund, Ind-
forselen i Aarene 1881 —83 udviser udover Udferselen,
langt overstiger, hvad vi ere vante til, saa at de andre
ordinsre Factorer, vi paaregne ved Balancens Opgjerelse,
have varet utilstreekkelige, hvorfor vi i ikke ringe Grad
have maattet angribe vore disponible Ressourcer, altsaa
vor flydende Kapital. — Jeg skal nu forelmgge den
@rede Forsamling forskjellige Data, der turde godtgjere
Rigtigheden af det Anforte.

Allerede Sparckasserne, der meget let paavirkes af
Conjuncturene, tyde paa en Tilbagegang i vor skono-
miske Stilling; medens disse 1 Aaret 1881—82 udvise
en Fremgang af 39 Millioner, falder denne i 1882—
83 til 11 Millioner, en Fremgang, der maa betegnes som
mindre gunstig, eftersom alene Renten af den i Spare-
kasserne indestaaende Kapital udgjer 14 Millioner., Alfsaa
var Fremgangen 3 Millioner mindre end Renfen af Kapi-
talen.

I forste Razkke har vort Forraad af fremmede Pa-
pirer maattet tjene til Daekning af den ugunstige Ba-
lance. Vi savne bestemte Angivelser om, hvormeget
vor Beholdning af disse er aftaget, men naar der ses
hen til, at der ved den i Aaret 1872 stedfundne gratis
Stempling af fremmede Papirer, viste sig at vare cirka
52 Millioner norske og svenske Papirer her i Landet —
en Sum, der vist senere var bleven ikke lidt foreget —
og at saa godt som alle svenske og norske Statslaan
til 41/, 4 5 pCt. Rente i de sidste Aaringer ere blevne
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konverterede til 4 pCt., kan man vistnok paaregne, at disse
Operationer i udstrakt Maalestok have tjent til at dekke
(jeeld til Udlandet, thi det kan ansés for givet, at man her
saa godt som ikke har indladt sig paa Konvertering, men
har foretrukket sine Obligationer kontant indfriede. Lige-
ledes kan man vist med Foje antage, at en Del Ru-
mznske, Italienske og Amerikanske Papirer paa Grund
af stigende Kurser ere blevne afh@ndede til Udlandet.
Paa den anden Side indferes der jmvnligh fremmede
Papirer; i de senere Aar dog i en aftagende Maalestok
og sikkerlig ikke i et Forhold, der n@rmer sig de store
indfriede solgte Belob. I denne Henseende har man en
Vejledning i den Stempelafeift, der er erlagt af frem-
mede Papirer. Oms®ttes Afgiften til Papirernes saa-
lydende Belsb, da har Indferelsen af disse herefter veeret:

i Aaret 1879—80 ............ 6  MMill, Kr.
1880—61 ...ovvvnnnns 840 —
1881—82 ..vveennn.. 0,45 —
1882—83 ......vees.. a0 —
1883—84 ..iiiieannn. daa —

Ligesom denne Nedgang i Beholdningen af frem-
mede Papirer vidoer om, at vi have haft meget at be-
tale til Udlandet, saaledes er ogsaa det stedfundne Salg
til Udlandet af danske Papirer et Vidnesbyrd om, i
hvilken Grad vor ugunstige Handelsbalance har lagt Be-
slag paa vore Ressourcer. Medens det tidligere var ual-
mindeligt, at danske Papirer, lydende 1 dansk Mpent,
kunde afhszndes i Udlandet, saa have disse, navnlig de
solide rentebzrende, i de senmere Aar fundet et godt
Marked der, og store Beleb ere ogsaa udforte dertil.

Ved velvillig Medhjzlp fra de private Bankers og
de Herrer Vexelereres Side har jeg kunnet opgjere,
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hvormeget der i Aarets forste Halvdel er sendt hertil
til Inkassation af Koupons henhsrende til danske Pa-
pirer, der ejes i Udlandet. Omswttes Belobet af de
indsendte Koupons til Kapital, befandtes der i Udlandet
d. 30. Juni 1884.

Kongelige 4 pCt. Obligationer ....... 15 Mill, Kr.
Husmandskreditforenings Qbligationer .. 7 —
Landmandsbanks Hypothek-Obligationer 2,6 —
{Istsjmllandsk Jernbane-Oblig. og Aktier 3 —_

Aarhus-Kommunes Obligationer ....... 0 —
Jydak Kreditforenings Obligationer ... 0,5 —
Diverse Sorter ..vvvvrvrsnssssnsnssas 0,2 —

Tilsammen 29,s Mill, Kr,

Foruden disse Effecter, hvis Belob senere maa vare
bleven noget forpget, var der i Omleb i Udlandet af
store nordiske Telegrafaktier ikke mindre end 21,7 Mil-
lion Kr. Med Hensyn til dette Papir maa dog erindres,
at en stor Del allerede ftidligere var placeret i Udlandet,
men forst i de senere Aar er Udvandringen bleven mere
almindeligz. — Paa samme Tid altsaa som vore For-
dringer paa Udlandet i Form af fremmede Papirer er
forringet, er vor Gjeld til dette ved Salget af danske
Papirer ikke uveesentlig forpget.

Men endog de anforte betydelige Hjelpemidler have
ikke vaeret lilstreekkelige til at faa Import og Export til
at balancere. Selv det vigtigste Led i Landets flydende
Kapital, vort Forraad af Guld og fremmede Valutaer,
har i ikke ringe Maalestok maattet yde sit Kontingent
dertil. I denne Henseende have vi ngjagtige Data at
holde os til, nemlig Nationalbankens, de private Ban-
kers, samt Finantsernes Beholdning af Metal og uden-
landsk Valuta. Denne androg:



31 Maj 1880 .......... 80,9 Bill, Kr.
— 1881 .....0000n 97,% —
— 1BBZ ... TTgs —
— 1883 .......... 81,4 —
— 18B4 .. .....nan 69 a —_

Den betydelige Afgang i Valutaer forklarer til-
strekkeliz hvorfor Vexel-Koursen paa Udlandet, saa-
godtsom uafbrudt har veret i vor Disfaveur saavel i
1883 som 1 1884,

De meddelte Data ville formentlic vaere tilstrek-
kelize til at vise i hvor hej Grad vi have lagt Beslag
paa Landets flydende Kapitaler for at deekke de senere
Aars Misforhold imellemn Import og Export. Naar der
desuagtet endnu ikke har vmret folt noget alminde-
ligt ekonomisk Tryk og der navnlig ikke i de sidst
forlebne Aar har varet kjendt nogen vedvarende haj
Diskonto, eller lave Fondspriser som i Perioden 1875
—78, da ligger Aarsagen hertil tildels i Beskaffen-
heden og Omfanget af de anvendte Hjzlpemidler, og
ikke mindst i Udlandets Anvendelse for danske Papirer
— Hj®lpemidler, hvis Skyggeside forat spores efter-
haanden ved mindre Renteindtegt fra Udlandet
samtidiz med storre Rentendgift til dette. — End-
videre har Spekulationen i den senere Tid varet meget
begrenset, hvilket i Forbindelse med de lave Varepri-
ser har tilladt en Indskrenkning af Omsztningsmid-
lerne iIndlandet, saa at Nedgangen i Metal- og Valufa-
beholdningen ikke endnu har virket generende.

Det kan saaledes anses for givet, at Toldintra-
dernes Foregelse ikke afgiver nogen paalideliz Maale-
stok til Bedgmmelsen af den okonomiske Tilstand, og
hvad Situationen i sin Helhed angaaer, da forekommer
den mig at opfordre til alvorlig Opmarksomhed, thi
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skulde Misforholdet imellem Ind- og Udfsrselen ved-
vare endnu en Stund, da vil det efterhaanden skorte
paa Hjelpemidler, der i de forlsbne Aar have staaet til
vor Raadighed, og som saa at sige have tjent til at
tilslore Tilstandens rette Beskaffenhed., Der maa da
med Nodvendighed et folelig Tryk til, for atter at ‘hid-
fore en passende Ligeveegt imellem vort Forbrug og
vor Produktion.

En saadan Kur er fra Tid til anden nsdvendig i
ethvert Land, thi der gives visse skonomiske Love,
man er altfor tilbgjelig til at lukke @jnene for, forinden
deres Virkninger spores i alle materielle Forhold.




