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La question monétaire.

Af Etatsraad, Nationalbankdirektor Levy.

e —

]_}:m den paa Foranledning af den franske og nord-
amerikanske Regering i indeverende Aar afholdte Ment-
konference var Danmark reprasenteret ved Etalsraad,
Nationalbankdirekter Levy. Medens Etatsraad Levy ikke
fandt Anledning til i sterre Omfang at deltage i Honfe-
rencens [orhandlinger, har han efter sin Ijemkomst ved
Konferencens Udsemttelse udarbejdet en Plan til Ment-
sagens Ordning. Denne Plan har han meddelt Konferen-
cens Formand, den franske Finansminister, Monsieur
Magnin, i en Skrivelse, som af Formanden blev fremlagt
for Konferencens Medlemmer ved Forhandlingerncs Gjen-
optagelse, og optagen i Konferencens Protokol. Senere
har Etatsraad Levy ved det skandinaviske nationalekonom-
iske Made, der afholdtes i Malme i de sidste Dage af
Juli; holdt et Foredraz om Konferencens Formaal og For-
handlinger, hvortil hans Forslag slutter sig.

Til Sagens lettere Forstaaelse meddele vi nedenfor
forst (I) det interessanie Foredrag, Etatsraad Levy holdt
i Malme, og dernast (II) Etatsraad Levys Brev af 27.
Juni til den franske Finansminisler med det deri inde-
holdte betydningsfulde Forslag til Ordning af fe question
monétaire, Red.
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1.

Med Hensyn til det Spergsmaal, som jeg har lovet
at ville indlede en Forhandling om, maa jeg strax be-
eynde med at erklere, at det i Grunden ikke er noget
nyl, jeg har at meddele den @rede Forsamling. Hvad
der er forefaldet paa Mentkonferencen i Paris, er der
kommel saa udferlize Meddelelser om i Bladene, og der-
til er der blevet knyttet saa megen Kritik fra forskjellige
Sider, at jeg maa forndsmtite, at alt vedrerende Sagen i
dens Grundlraeek er de Herrer bekjendt. Naar jeg alligevel
har paataget mig dette Hverv, er det under den Forud-
stning, at den ®rede Forsamling vil bare over med mig,
naar jeg i det Vasentlige kun meddeler min personlige
Opfattelse af Situationen med Hensyn til Menispergs-
maalet og af de Forhold, som foranledigede to Stormagter
til at setle Verden i Devegelse for at komme sammen i
Paris og holde lange, mere eller mindre interessante
Diskussioner om dette Spergsmaal, og naar jeg udtaler
min rent personlige Opfallelse af den Alaade, hvorpaa hele
Spergsmaalet for Tiden ligger for, og af de Midler, der
muligvis kunne tjene til atl afveerge de Ulemper, og de
Farer, som det med sterre eller mindre Ret paaslaas, at
Forholdene have medfart eller kunne medfere.

De vide alle, som have fulgt Begivenhederne paa
det ekonomiske Omraade, at det er overordentlig store
Fluktuationer, som ere foregaaede i Metallernes indbyrdes
Forhold siden de 3 skandinaviske Lande gjorde el stort
Skridt fremad i den felles Interesse ved at slulte sig
sammen i et Mentforbund. Det er meget betydelige
Fluktuationer, der have fundet Sted, jeg kan sige langt
storre end vi, der dengang tog Ordet for denne Iieforms
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Gjennemferelse og kastede os over den med al den
Interesse og Kraft, vi formaaede, kunde forudswtte, og
jeg ter tilfoje, end dengang nogen kunde forndse. Naar
samlidig et stort og magtigt Rige som Tyskland vilde
forandre hele sit Mentsystem, naar et Land paa 40 Mill.
Mennesker, ligeoverfor hvilket de skandinaviske Lande
rigtignok ikke veje meget med Hensyn til Indbyzgerantal
eller ekonomisk Betydning, vilde kaste siz over denne
Reform, og 40 Mill. Mennesker vilde temme deres Lommer
og Gjemmer for Selv og skille sig af dermed, for derved
at erhverve et andet Melal, Guldet, maalte man ganske
vist forudsaztte, at dette ikke kunde gaa af uden Bevaeg-
else eller Forstyrrelse. Men at det skulde ske i den
Grad, som sket er, vilde ikke kunde vere handet, hvis
der ikke samtidigt eller i de narmest paafelgende Aar
ogsaa i andre Lande var foregaaet Forandringer, hvis
Virkninger faldt sammen med de Ulemper, som Reformen
i Tyskland fremkaldte med Hensyn til Selvets Prisforhold
til Guldet.

Man antog dengang, at Tyskland havde en disponibel
Beholdning af omtrent 800 Millioner Mark i Selv, som
det maatle udbyde paa Verdensmarkedet til Ombytning
mod Guld. Erfaringen har vist, at man dengang har
undervurderet denne Beholdning, 1 Virkelicheden havde
Tyskland, da det gik over til Guldmentfoden, af over-

fledigt Sely — thi vi maa ikke glemme, at intet saa-
kaldet Guldland kan undvare Salvet til visse af sine De-
talingsmidler — en sterre disponibel Mzngde, som det

maatte sege afsat paa Verdensmarkedet. Det er godt-
gjort, at det Beleb, som Tyskland havde disponibelt, var
25 pCt. sterre end anslaaect. Nu ser man klarere paa
Forholdene end man gjorde i Begyndelsen. Efter hvad
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der er oplyst paa Menlkonferencen fra tysk Side, udgjer
det Beleb i Selv, som Tyskland har realiseret 600 Mill.
Mark. DMen det er tillige oplyst, at Tyskland endnu
ligger inde med 400 Mill. Mark i Selv, som del ikke har
kunnet skille sig ved, eller har forsemt en passende
Lejlighed til at skille sig ved. Det er naturligt, at naar
Handelsverdenen véd, at der ligger en saa belydelig Be-
holdning som 400 Mill. Mark, som hvert @jeblik, naar
Priserne stille sig nogenlunde gunstigt, kan ventes kastet
ud paa Markedet, standses derved enhver opadgaaende
Bevaegelse i Selvets Pris. Dette er noget, som ligger i
Forholdels Natur. Den Omstendighed, at Tyskland dels
har solgt saa meget Selv, dels stadig endnu ligger inde
med en saa betydelig Beholdning, foranledigede de Stater,
som henhere til den latinske Mantunion, navnlig Frankrig,
Belgien, Italien og Schweiz, der rigtignok ingen Rolle
spiller i Mentsagen, men jo dog herer med til Forbundet,
ligesom ogsaa Spanien, der ikke herer til Forbundet,
men felger de samme Regler, som den latinske Ment-
union, og endelig Holland, til for nogle Aar tilbage helt
at standse med Udmentningen af Selv. Det er disse
Stater, der ere de saakaldte bimetallistiske Stater. Da
de pludseliz opherte med at tillade Udmentning af Saly,
var det naturligt, at denne Beslulning yderligere maatte
bidrage til at udvide Prisforskjellen mellem de to Metaller.
Disse Staters Standsning af Selvudmentningen var na-
turligvis begrundet i, at man frygtede for, ved at ved-
blive at modtage Selv i et bestemt Vardiforhold il
Guldet — det bekjendte Forhold af 1 til 15Ye — at
blive oversvemmet med andre Landes Selv, men paa den
anden Side maa den beiragles som en Foranstaltning, der
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sigtede til derigjennem at bevare det Guld, man var i
Besiddelse af.

Naar man taler med Bimetallister og rigtiz vil til
Junds i Sagen, skal man lale med dem i «Vinduesfor-
dybningernes, hvor man, som de Herrer vide, faar bedre
Besked, end naar man sidder ved det grenne Bord eller
staar paa Talerstolen; thi- saa er man ikke saa aaben-
hjertig, navnlig ikke i en saa stor Forsamling som Pariser-
konferencen, hvor hele Verden var tilstede. Her kunne
vi lettere vaere det i saadan en lille Familiekreds, som her
er samlet. Der er det ejendommelige ved alle Bimetal-
lister, at naar man examinerer dem eller forelegger dem
et eller andet Spergsmaal, marker man snart, at hvad
der bringer DBimetallisten til at indiage =it Standpunkt,
hovedsagelig er Forkjerlighed for Guldet. Han tror, at
Bimetallismen er en Nedvendighed for derigjennem at
knnne bevare Guldet, hvilket efter min Mening er en
urigtig Opfattelse, hvad jeg senere vil faa Lejlighed til
at komme tilbage til, Det er maaske begrundet i gam-
mel Vane; thi naar man staar paa et strengt bimetal-
listisk Standpunkt og siger, at Guld og Selv ere lige
godt anvendelige i et bestemt Vardiforhold, maatte det,
naar man lever under bimetallistiske Forhold, vere temme-
liz lizegyldigt, hvadenten man har det ene eller det andet
Metal til sin Raadighed.

Nu har jeg altsaa nmvnet forst Tysklands [ndflydelse
paa Mentspergsmaalet og dernzst de forskjellige evro-
pxiske Stater, der lukkede deres Mentvaerksteder for Selvet.
Turen kommer dern®:st til Nordamerika, dette stmrkt
selvproducerende Land, som i Grunden leverer Verden
det meste Selv. Ogsaa dér blev man betenkelig, men
gik en anden Vej. [BRent lukke Porten for Selvet turde
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man ikke, dertil er der altfor vigtige Selvinteresser i
Amerika. Vi vide jo alle, hvilken Betydning de ameri-
kanske Sslvbjergveerker have, og hvilke Kapitaler der ere
anbragte i dem. Derfor sagde Amerikanerne: vi vedblive
at udmenle Selvy, men i et begrenset Forhold. Stalen
skal opkjebe Solv til Markedspris saa billigt som muligt
og deraf mente Dollars, hvilke man gav Navn af Bland-
Dollars efter Navnet paa den Mand, som indbragle For-
slaget i Representanternes Hus., DMan mentede allsaa
Bland-Dollars og menter dem den Dag idag, dog saa-
ledes at Regeringen ikke nogen Maaned maa mente mindre
end 2 Mill. og ingensinde over 4 Mill. Dollars, men ikke
i det evropmziske bimetallisliske Forhold af 1 il 15Ys,
men noget vegligere i Forholdet af 1 til 16, det vil sige,
man tillagde Selvet 3 pCt. mindre Vardi i Forhold til
Guld, end i de bimetallistiske evropwmiske Slater.

Ogsaa andre Aarsager have vieret af indgribende De-
tydning i den ombandlede Henseende, og of disse skal
jeg nzvne {o, som serlig maatte ndeve direkte Indflydelse,
nemlig den foregede Selvproduklion og en noget for-
mindskel Guldprodukiion. Det er nemlig oplyst, at Selv-
produklionen, som i Aaret 1861 udgjorde 8Ye Mill, £,
ved Udgangen af 1879, navnlig paa Grund af de store
nyopdagede Selvminer i Amerika var stegen til (6 Mill. £.
Uheldigvis er samlidig Guldproduktionen falden fra 30
Mill. £ 1 1856 til 21 Mill. £ i 1880. Erfaringen viser
i alt Fald, at der udferes fra Guldlandene i Avstralien og
Kalifornien mindre Guld end hidlil, Om det ligger deri,
al virkelig Guldproduktionen er saa vaesentliz altagen eller
i, al Defolkningen i Omegnen af disse Gulddistrikter, der
efterhaanden er stegen og bleven mere velhavende, selv
benyller meget Guld som Detalingsmiddel, eller om det
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ligger i begpe Dele i Forening, er naturligvis noget, man
ikke kan have nogen bestemt Mening om; men Faktum
er, at det Beleb af Guld, som efterhaanden er kommet
fra disse Egne til Disposition for Evropa og de forenede
Stater i Amerika unzgleliz er blevet mindre i de senere
Aar. Endelig kommer i Betragining det interessante
Faenomen, som har udevet megen Indflydelse, nemlig den
meglige, jeg kan sige voldsomme Forandring, som er
foregaaet i de forenede Staters ekonomiske Kaar i de
senere Aar. Enhver, der beskjefliger siz med Statistik
og Nationalekonomi, kan ikke andet end forundres over,
hvorledes Velstanden voxer og udbreder sig i Nordamerika.
IFor os, der ere saa fjerne fra Forholdene og ikke kunne
frenge ind i Enkelthederne — og det er ikke let at
treenge grundigt ind i1 et fremmed Lands ekonomiske
Forhold, selv om man leser nok saa megetl om disse —
er der et Moment, som enhver af os kjender og maa for-
undres over og som kun kan tenkes muligt i et Land, hvor
Udviklingen foregaar med Kjempeskridt, det er den Maade,
Nordamerika har kunnet ordne sin Statsgjeld paa. Det
er ikke mere end 13 Aar siden, at man ansaa Amerika
med Hensyn til sine finansielle Forhold som en Stal, fra
hvilken man, hvad Ojeblik det skulde vere, kunde vente
at here, at den havde forelaget en voldsom Reduktion af
sin Statsgjeld, gjort Statsbankerot. Men defle blev langt
fra Tilfzldet; Amerika har tvertimod i Lebet af 12 Aar
kunnet reducere sin Statsgjeld ved frivillige Afbetalinger
til henimod det halve og har kunnet formindske Renterne
af sin Gjeld dels ved Afbetalinger dels ved Rentereduk-
tioner, som ere foretagne i de senere Aar, omlrent til
en Tredjedel. Jeg anferer blot disse Summer tiln@rmelsesvis,
thi jeg holder ikke af i Foredrag al mede med for mange
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Tal. Jeg giver blot en las Skilse af Forholdene. Men
paa samme Tid, som man har kunnet gjere dette store
finansielle Kunsstykke i Nordamerika med Hensyn il
Statsgjelden, har man ogsaa haft Evne til at drage Me-
tallet til sig efter en stor Maalestok. Medens der efter
Borgerkrigen i Amerika var en regelmassig Export af
Metal til Evropa, har Forholdet stillet sig saaledes i de
2 sidste Aar, at Bladet har vendt sig i den Grad, at Til-
forselen til Amerika er stegen ganske overordentliz. Jeg
skal blot gjere opmarksom paa, at f. Ex. i 1871 — det
var juo omtrent paa den 1id at vi begyndie at interessere
05 for Mentreformen — var Overskudsudferselen fra de
forenede Stater til Evropa ud over Indferselen 15 Mill. £
i Guld. Da aftager Exporten. Endnu i 1875 var den 14
Mill. £, men den falder stadig, eftersom den sekonomiske
Forandring gaar for sig i Amerika, indlil den i 1879
ikkun udgjer 800,000 £. Fra 15 Mill. £ gaar Guldex-
porten i Lebet af 8 Aar ned til 800,000 £. Men saa
vender Bladet sig paa Grund af den store Hest i Amerika,
som har forbavset Verden og fremkaldt saa megen Uro
hos Landmiendene i Evropa. Amerika tager fra Evropa,
naturligvis mod Vederlag i Varer, 15 Mill. £ 1 18%/s0,
og det felgende Aar 18 Mill. £ i Guld. Altsaa har
Amerika i to Aar taget 33 Mill. £ fra Evropa i Guld, for-
uden hvad det selv har produceret deraf og dermed for-
eget sin Circulationsmasse. Det er en Faktor, som har
vejet mere i Vagtskaalen end nogen anden.

Naar De nu sperger mig, mine Herrer, hvad er det
synlige Iesultat af disse Forandringer — Lhi det er meget
godt at tale om, at der er Velstand, Prosperilet og Frem-
gang — men hvorledes stiller Forholdet sig i @jeblikket,
vil jeg dertil svare, at Forandringen i Metallernes ind-
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byrdes Veardi afspejler sig fremfor alt, saa vidt jeg kan
overse disse Forhold, i Frankrig og i Amerika., Medens
der for @jeblikket er i Frankrigs Bank en Beholdning af
Guld paa 24 Mill. £, ndgjer dens Selvbeholdning 48 Mill. £,
saa at der er dobbelt saa meget Selv i den franske Bank
som Guld, hvorimod Forholdet for 3 til 4 Aar siden var
det modsatte. Ida udgjorde Guldet den langt overvejende
Del af Beholdningen og Salvet den langt mindre Del.
Hvorledes har nu den store Guldexport til Amerika virket?
Dér stiller Forholdet sig saaledes, at skjent Amerika
har afbetalt saa overordentliz meget paa sin Gjzld, var
der dog for nogle faa Maaneder siden i Statskassen —
Bankernes Beholdning ikke medregnet — en Beholdning
paa c¢. 170 Mill. Dollars i Guld, liggende kontant i Barrer
oz Ment og paa samme Tid ejede Statskassen 94 Mill
Doll. i Selv. Man vilde naturligvis ikke ligge med denne
Selvbeholdning i Amerika, naar det ikke stadig var blevet
ved at ophobe Selvdollars, hvoraf der, som jeg for navnte,
maanedlig ndmentes fra 2 til 4 Mill. Doll., som opsamles
i Statskassen. Thi det er engang et Seerkjende, man kan
vist sige i hele Verden, i alt Fald hos de Nationer, som
selle saa megen Pris paa en solid Melalcirkulation, at
naar de have frit Valg imellem Guld og Selv, foretrekke
de Guldet; de trizkke Guldet til sig, men skyde Selvet
fra siz. Det er Tilfzldet i Nordamerika og det er Til-
feldet i Frankrig.

~ For saa vidt jeg formaar at give Dem et klart Billede
af Montspergsmaalets Stilling, skal jeg, efter at vi have
hert hvad der har indvirket paa Flukiuationerne i Metal-
lernes indbyrdes Forhold, med et Par Ord gjere Rede for,
hvorledes den nuvarende Situation er i de forskjellige
Lande. England, Portugal og de skandinaviske Lande ere
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de eneste Lande i Evropa, som ere fuldt ferdige med Gjennem-
farelsen af Guldmenlsystemet. Epgland har haft dette System
i 66 Aar og har befundet sig vel derved. Porlugal har vel
haft det i 25 Aar, De skandinaviske Lande have varet
saa heldige at indfere det for 7—8 Aar siden, uden al
det har koslet Landene store Ofre. Det er de enesle
Lande i Evropa, som man kan sige ere helt og holdent
Guldmenislater. 7Tyskland vilde gjerne henregnes derlil,
men uheldigvis for det selv, er det kun halvt ferdigl.
Som jeg tillod mig at bemarke forhen, ligger der endnu
en disponibel Beholdning al Selv i Tyskland, som venter
paa en gunslig Lejliched til at blive anbragt, til et Beleb
al 400 Mill. Mark. Den bestaar navnlig af gamle tyske
Thalere, og der existerer endou i Tyskland den Bestem-
melse, at Thalere af Selv ere fuldstendig lovligt Detalings-
middel ved Siden af Guld. Naar jeg kommer til den
tyske Rigsbank og siger: her er en Fordring paa Y2 Mill
Mark, maa jeg faa den betalt, er Danken ligesaa lovlig
berettigel til at belale, i gamle forslidte preussiske T'halere,
som al betale med Guld, den har Valget. Altsaa er ret
beset Tysklands Stilling den samme som de Staters, der
ere Medlemmer af det latinske Mentforbund; thi i Frank-
rig, Ilalien, Schweiz og Belgien og jeg kan lilfeje Holland
oz Spanien er lorholdet det, al Selv og Guld ere begge
Dele lovlige Betalingsmidler. Men ogsaa i den Henseende
er Forholdet ens i Tyskland og i disse Slater, at de ikke
lengere tillade Udmentningen af Selv; de ville kun mod-
tage Guld lil Udmentning. Som jeg fer lillod mig al ylre,
er I'orholdet i Amerika et noget andet, idet dér er fuld-
stendig fri Udmenining af Guld, men kun en begrenset
Udmentning af Selv. DMedens man i Tyskland og det
latinske Forbund slet ikke tillader Udmentning af Sely,
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lillader man dog en delvis Udmentning deraf i de for-
enede Stater. Saa bliver der af de civiliserede Lande ikkun.
Osterig og Rusland tilbage, men dem er der ikke Spergs-
maal om, naar der er Tale om Mentanliggender, men kun
naar det gjelder Papirspenge. Som bekjendt er Betalings-
midlet i Ostrig og Rusland kun Papir. Selv om der ligger
Beholdninger i Metal i Bankerne, er det ikke noget, som
enhver kan faa fat i, naar han har en legal Fordring. 1
@siriz og Rusland er der endnu Tvangskurs paa Sedler.
Men et slorl Land, som spiller en vesentlig Rolle i
Mentspergsmaalet, er endnu tlilbage, det er Ostindien.
Dette udstrakte Land vedbliver fremdeles at mente Selv,
da det ikke har andet end Selvmentfod, og hvis ikke en
Del af det overfledige Selv, hvorfor Lvropa ingen An-
vendelse har, havde fundet Anvendelse i Ostindien, er:
der ingen Tvivl om, at Selvet vilde vare faldel ganske
anderledes i I'ris, end det er Tilfaldet nu. Saaledes er
Situationen, og det er de Aarsager, som have forrykket
det gamle bekjendte, af saa mange Lande i Evropa lovlig
anerkjendte Vardiforhold imellem Selvet og Guldel; det
er de Aarsager, som have bragt Prisen fra 15Y2 til 1
ned til 18 til I; med andre Ord Selvet er falden
15 pCt. i Pris imod tidligere, og der har endogsaa
veeret en Periode, hvor Porskjellen var belydeligere, men
jeg navner Tallet 15 pCt., da det omirent svarer til den
reducerede Veerdi, hvori Selvet har holdt sizg i de 3
sidste Aar.

Det er nafurligt, at et saa betydeligt Fald i Prisen
paa et Nletal, der har spillet en saa stor Rolle i Verden,
ikke kunde gaa for sig uden at fremkalde Forstyrrelser
hist og her. Det er utvivlsomt, at den store Handel,
som f[inder Sted mellem enkelle Lande i Evropa, sarlig
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England, og Ostindien og andre asialiske Lande, som kun
kjende Selvmentfoeden, har lidt ikke nvasentliz derunder.
Hvilke Tab der kunne opstaa ved, at et Metal, der be-
nyttes som Cirkulationsmiddel, taber saa meget i Pris,
se vi deraf, at det Tab, som den ostindiske Statskasse
lider ved sine Likvidationer, sine Mellemregninger med
den engelske Regering, aarligt varierer fra 2 til 21/4 Mill. £.
Ostindien har optaget betydelige Laan i Evropa, som
skulle forrentes og afbetales med Guld; der er en Mangde
Embedsmand, som have vaeret i oslindisk Tjeneste, som
nu leve i Evropa og fortere deres Pension dér, som skulle
betales med Gulid, kort sagt, der er mange Mellemregninger,
som gjere, at der paa de 16 eller 18 Mill. £, som Ost-
indien aarlig har at sende til den engelske Statskasse,
tabes 2 & 2Y4 Mill. £.  Men hertil kommer, hvad man
ikke kan overse eller anfere i Tal og det er, hvad der
tabes paa de umaadelige engelske og tildels hollandske
Kapitaler, som ere anvendte i Ostindien il Jernbaner,
industrielle Formaal, Kanaler, kort sagt il Foretagender
af den forskjelligste Beskalfenhed. Fordi Selvet er faldet
i Pris, derfor stiger ikke Indtegten af disse Inslitutioner
i Ostindien. Udbyltet bliver det samme, men naar Re-
misserne sendes Llil dem, hvem Kapitalerne tihere i Evropa,
maa de ligeledes bwere et Kurstab af c¢. 15 pCt. At dette
har haft stor Indflydelse paa Forholdene og frembragt
megen Klage og Uro, er natucligt. England er dog sindigt
og sejgt og har set roligere paa Tingene og fundel
8ig i Situationen; men i Frankrig, hvor man i saa lang
Tid var vant lil at se Danken ligge inde med meget
Guld, men i de senere Aar har set Guldet forsvinde
og Selvet tage til, er man urolig og forestiller sig, at
det kunde ende med, at alt Guldet forsvandt. 1 Amerika,



17

hvor man strzber efter at ordne saavel Stalsgjzlden som
Papirspengene saaledes, at Landet fra at vere over-
svommet med ufunderet Papir bliver et med tilstrekkeligt
Guld forsynet Land, og hvor man ser de Vanskeligheder,
der haves med at anbringe det Selv, man producerer,
har ogsaa Forholdene fremkaldt en hel Del Uro, og dette
kan man n@rmest betegne som Anledningen fil al Amerika
allerede i 1878 sammenkaldte en international Konference
i Paris for at drefte Situationen og om mulig opnaa Salvets
almindelige Anvendelse sideordnet med Guldel, altsaa
Bimetallismens Gjennemfarelse.

De Herrer, som have fulgt disse Forhold, ville
erindre, at Menlkonferencen i Paris i 1878 oplestes i
Intet. Den opleste sig med et Resultat, der ikke var
fyldigere end dei, som ofte karakleriserer nationalekonom-
iske Meoder, nemlig med ganske almindelige Udlalelser.
Man blev enig om, at det var nedvendigt for Verdens-
udviklingen, at Selvet ligesaavel som Guldet bevaredes
som Betalingsmiddel, men under hvilken Form og hvor
det skulde ske, derom cnedes man ikke. Saa kom de
Forhold, hvis Forleb i de sidsle Aar jegz her har skildret.
Amerika og Frankrig medes og indbyde saa at sige
hele Verden til Paris. Jeg har en Fornemmelse af, at
de ledende Ma@nd paa amerikansk og fransk Side, som
foranledigede Konferencen, have veeret temmelig sang-
vinske. De have troet, at Evropa var bleven saa ned-
trykt i Sindet paa Grund af Forandringerne i Metallernes
indbyrdes Forhold, at naar de nu kaldte del sammen,
vilde det viere mere medgjerligt og meget hurtigt enes
om el bestemt Program. Det er deri man hajligen har
taget fejl. Den Grund, som man almindeligvis herer
udtale fra fransk Side for at komme til en Forstaaelse



mellem de forskjellige Lande angaaende delte Spergsmaal,
er den: Naar vi ikke kunne anvende baade Guld og
Selv jevnsides som Betalingsmiddel, er der stor Fare for,
at der opstaar skonomiske Kriser. Det kan ikke undgaas,
at Diskontoen maa slige; som Felge deraf frykkes Vare-
priserne; detle skader Induostrien og saa opstaar der
store Kalamiteter. [ Amerika kommer man omtrent til
det samme Resullat ved en anden Betragtning. Amerikas
Betragtning ter jeg sige at jeg har faaet et klart Blik
for, da der foreligger Udtalelser fra ledende M®nd om
hvad Meningen var med Konferencen. De sige: Amerika
er kommet til det Standpunkt, at det er bleven et stzrkt
exporterende Land af Kjed, Fedemidler og saadanne Gjen-
stande, som Eyropa ikke kan undvere. Samtidig ere vi
i den Siluation, at vi beheve Metal for at ordne vort
Mentsystem og bringe det paa Fode. Derfor er det i
vor Interesse, at Evropa ligesom vi selv benytter saavel
Selv som Guld som Betalingsmiddel; thi vil Evropa alene
have Guld som Betalingsmiddel, og vi hvert Aar komme
og banke paa Deren hos Evropa for at kreve saa store
Belob, saa mange Millioner for vort Fedt, Flesk, Korn,
Majs osv., saa slopper det enmgang for Evropa. Det
fremkalder Kriser i Evropa, og naar Krisen kommer,
falde Varerne i Pris og vi ere de tabende; thi vi have
altid nok at smlge. Som en Amerikaner engang sagde
il mig paa Tysk: «Wir wollen Europa zahlungsfihig
machen.» Naar Evropa ikke havde baade det ene og
det andet Metal, var det ikke istand til at opfylde alle
sinc Forpligtelser. Jeg vil nedig komme med en In-
sinuation, men tror dog, at hos enhver Amerikaner, der
resonnerer saaledes, hvor smukke og filanlropiske end
disse Anskuelser ere, er der en vis Felelse, som er lil-
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riveliz. Der dukker en vis Interesse frem hos dem for
deres Bjergvaerker. Dette ville de dog ikke anerkjende.
Naar man siger: Det er Bjergverksinteresser, som gjere
sig gjimldende hos Eder; I ville gjerne bevare Vardien
af Selvet, som ogsaa er en Vare og en Exportarlikel,
faar man at here, at sammenlignet med andre Pro-
duktioner spiller Selvet en underordnet Rolle. De hen-
vise til deres Hvedehest, Bomuldshest, Tobakshest osv.
og sige: Se hvilke Veerdier disse representere, det er
noget ganske andet end hele Selvproduktionen. Ja som
et Bevis for, at Amerika ikke har nogen Interesse i den
og at det ikke kan komme i Betragining overfor Ment-
spargsmaalet, at Amerika ejer Bjergveerker, blev det end-
ogsaa sagt paa Kongressen: Hvor kan De tro, at den
amerikanske Regering, naar den sender os lil Konlerencen
her, skulde have saadanne I[nteresser, som De paastaar?
Den amerikanske Regering ejer ikke et eneste Bjergverk.
Fordi en Regering ikke selv er Producent, derfor er det
dog tilgiveligt, ja en Pligt for den at tage Hensyn il
alle Interesser i Landet, -

. Det er disse Forhold, disse Synsmaader som foran-
ledigede Konferencen. Der var forudgaaet en Aftale
imellem Amerika og Frankrig, idet man var blevet enig
om et Udkast til en Konvention, og denne gik naturligvis
ud paa Bimetallismens Anerkjendelse. Ethvert Land,
som tiltraadte den, var forpligtet til at mente Selv og
Guld i et bestemt indbyrdes Forhold, Forholdet 1 til
132, hertil skulde Metallerne modtages ubegrznset i
de forskjellige Lande osv. Man kjender denne Konven-
tion, den har veret aftrykt i flere Blade. Men da Ind-
bydelsen kom til Tyskland og England, felte man sig der
utilfreds med, at der laa et Udkast til en Konvention
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ferdig, til hvilken Indbydelsen skulde stetle sizg. Saa
forsvandt den, og da vi medte paa Konferencen, fandles
den ikke og er aldrig bleven fremlagt. Endelig meder
de Tforskjellige Staters Delegerede efter Indbydelse den
29de April, dog Englands undtagne. Da vi samledes
meddeltes intetsomhelst Program. Mange havde troet,
at der forelaa Forarbejder, hvortil man kunde stelle sig,
Undersegelser af en eller anden Beskaffenhed eller bestemte
Punkter til Draftelse, men der forelaa Intet. Man spurgle
sig: Hvad er Opgaven? Man svarede: DBehag at valge
en Kommission; hver Stal velger el Medlem af Kommis-
sionen, og da der var representerel 15 Slaler — England
var der ikke endnu — kom Kommissionen til at bestaa
af 15 Medlemmer, og den skulde fremkomme med en
Plan for Forhandlingerne. Det var, mine Herrer, som
om man vilde indbyde et Middagsselskab og anmode
dette om at lave Spiseseddelen. Paa den Maade var del
Hele arrangeret. Kommissionen ftraadie da sammen.
Man begyndte paa at arbejde i 2 Retninger, nemlig paa
at udarbejde Queslionairer, og  dernzst arbejdedes der
underhaanden ad diplomatisk Vej paa at formaa England
til at give Mede. Der blev fremlagt i Kommissionen en
Questionaire baade fra amerikansk og fra fransk Side.
Den franske indeholdt en hel lang Rekke Spergsmaal
om tildels meget bekjendle Sager, dels af en aldeles
abstrakt Natur. Det var Examensspergsmaal, jeg kan
nesten sige for Folk, der stod paa el temmelig umodent
Slandpunkt.  Amerikancrne vare heldigere med deres
Spergsmaal. Man holdt sig mere til det posilive og
historiske. Endelig rykkede Holland frem med sine Spergs-
maal, der gik ud paa at undersege Virkningerne af Selvets
Prisforringelse og de Midler, hvorved man kunde ordne
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Forholdene; men uheldigvis vare Spergsmaalene affattede
med det Formaal for @je, at lande i Bimetallismen, den ene
salizgjorende Havn. Hollendernes (QQuestionaire antoges, de
andre toges tilbage. Naar dette var Forarbejderne, man
havde at stelle sig til, ville de Herrer let kunne indse,
at de Forhandlinger, som fandt Sted paa Mantkonferencen,
ikke kunde blive meget frugtbare,

Man begyndte med en Generaldebat, hvor man kom
ind paa bele Montspergsmaalet i de forskjelligste Afskyg-
ninger og Pengenes Theori. Man beskjeftizgede sig end-
ogsaa overordentlig meget med det Spergsmaal, som
dog maa siges at vere uddebatteret for lznge siden,
hvorvidt de zdle Metaller ere Varer som enhver anden,
og om de ere underkastede de samme Love med Hensyn
til Prishevegelser og indbyrdes Forhold som andre Varer.
Dermed gik Tiden, dermed gik det ene Made efter det
andel; men man havde dog opnaaet, at efter Forlebet af
et Par Meder vare Englienderne medte, og saa troede
man fra Indbydernes Side, at der var opnaaet megel.
Thi, sagde man, England er kommet i stor Forlegenhed
med sine ostindiske Besiddelser. Den ostindiske Slatskasse
taber hvert Aar saare meget, og den engelske Handel
paa Asien lider forferdeligt under det Tryk, som de
lavere Priser paa Selvet har fremkaldt. England meder
vist med Indremmelser. Man skuffedes hajliz. Men der
var en anden Grund, hvorfor man maatte sztte serlig
Pris paa, at England var medt; thi det maa alle erkjende,
at skal der ske nogen stor Reform i Verden med Hensyn
til et saadant Spergsmaal som Guldets eller Salvets ude-
lukkende Anvendelse eller begge Deles Anvendelse i For-
ening, kan man ikke se bort fra Englands Stilling til

Sagen. England er i Virkeligheden ved sin Handels-
Katipnalekonomisk Tidsskrift, XVTLL G
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vicksomhed, ved sin Pengemagt og ved den DMaade,
hvorpaa det har forstaaet at smtte sine Garn ud overalt,
til syvende og sidst det Land, hvor hele Verdensomsst-
ningen reguleres: a clearinghouse of the world. Det indsaa
man og maalte derfor tage et vasentlig Hensyn til Eng-
lands Anskuelser. Jeg skal dog ikke videre forfelge den
Gang, Forhandlingerne tog. Vilde jeg fordybe mig deri,
er jeg bange for, at jeg vilde legge altfor megen Beslag
paa de Herrers Tid, men jeg skal blot fremholde for
Dem de enkelle posilive Forslag, som fremkom.
Forslagene vare alle af en ejendommelig, tildels naiv
Beskaffenhed. De vare som Draaber i Havet. De Tilbud,
der fremkom, vare alle saadanne, om hvilke man kunde
sige, at de vare beregnede paa at gjere Indremmelser, naar
Andre vilde vaere saa gode at rage hastanierne ud af
I[lden for Tilbyderen. For at De selv kan bedemme dem,
skal jeg nmvme dem alle samt de dertil knyttede Be-
tingelser. Ferst medte Tyskland. Det tog Sagen praktisk.
Dets Delegerede madte allerede i det andet Konference-
meade noget utaalmodige over den allerede medgaaede
Tid med felgende Forslag: Vi have 20 Millioner Mark i
smaa 5 Markstykker af Guld, sagde dets Delegerede;
dem ere vi villige til at inddrage; vi have dernest
40 Millioner Mark i Sedler paa 5 Mark, dem ville vi
ogsaa inddrage. Endvidere forpligte vi os til ikke at
sielge vort Selv 1 de forste Aaringer og senmere Kkun
ganske langsomt, alt under Betingelse af, at andre Lande
ville forpligte sig til at udmente Selv og Guld i det
zamle Forhold aldeles ubegrenset. Det vil altsaa sige
paa Dansk eller om de ville paa Svensk — nej Svensk
kan jeg ikke udtrykke mig paa —: Naar [ ville vare
saa venlige at betale os 15 pCt. mere for vort Selv den
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vi kunne faa idag, skulle vi gjerne vente et Par Aar med
al sElge det til Eder. Det vilde vere en overordentlig
god Forretning, som Tyskland kunde have staaet sig ved.
Markveerdig nok fandt man fra Frankric og Amerikas
Side i Begyndelsen, at det var et Tilbud, man kunde
underhandle om. Det var en Finger der var rakt frem
og derfor drog man den Slulning: Tyskerne blive vi nok
ferdige med. Saa kom Ostindien; — England erklerede
i det andet Meode, at det havde intet Tilbud at gjere;
det vilde vere velvillig Tilhorer og tage alt under Over-
vejelse — og hvad lovede det? At naar Frankrig og
Amerika vilde forpligle sig til at mente Selv og Guld i
det gamle Forhold frit, vilde det blive ved i det Mindste
i 10 Aar at mente Selv. Det var akkurat det Samme,
som om Danmark, Norge og Sverig, som have Guidiod,
vilde sige, at naar de andre vilde forpligle sig til at
mente Selv, vilde vi forpligte os til at vedblive at mente
Guld. Vilde Ostindien ikke mente alt det Sely, som
bliver det tilbudt, vilde det svakke Midlerne for hele sin
Omselning. Men omsider meder England med Tilbud.
Del har jo at tage Hensyn til dets store ostindiske Inter-
essser: den engelske Bank lover at ville benytle den
Tilladelse, som allerede blev given 1844, til at kjebe
Salv efter Tid og Lejlighed indtil /4 Del af dens Metal-
beholdning, som ellers skal bestaa i Guld, dog ikkun
under Foruds®tning af, at de andre Stater sluite en
Overenskomst, ifelge hvilken de til enhver Tid forpligtede
sig til bytte Selv mod Guld. Den engelske Bank fordrer,
hvis Tilbudet skal forstaaes urdret, meget mere, end man
hidtil har kunnet opnaa. Naar man kommer til de bime-
tallistiske Lande, til Frankrig, [talien og Belgien og

siger: Jeg ansker denne Fordring eller disse Sedler paa
.
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1000 YFres vexlet, er det Debitor, som har Valget at
betale med Guld eller Selv. Men England fordrede For-
holdet vendt om; de skulle forpligte sig til at give Guld
for Selv, naar det blev forlangt. Det er en Forpligtelse
som intet Land kan eller vil indlade sig paa. Hollenderne
sige meget fair, meget aabenhjertigt, at naar de andre
Stater ville optage den fri Udmentning al Selv som tid-
ligere, ville de gaa samme Vej. De ere afgjorte Bime-
tallister, baade fordi Holland selv har meget Selv, og
fordi dets indiske Desiddelser ere oversvemmede deraf.
Italien slillede det samme Tilbud, hvad der ievrigt var
narturligl paa Grund af dets Stilling i den latinske
Mentunion. Men merkveerdig nok ved Slotningen af
Konferencen, da det havde opnaaet at sikre sig det saa
lenge attraaede Laan i England, modificerer det noget
sin Anskuelse, saa er det nok villigt til at gaa med til
Udmentning af Selv, men ikkun i et begrenset Forhold,
naar andre Lande ville gjere ligesaa.

Jeg bar nu nevot Tilbudene for Dem, mine Ierrer.
Lad veere at de vare intetsigende, ubetydelige, noget var
der ved enkelte af dem, serlig Tyskernes. Men intet af
dem kom under Forhandling paa Konferencen. Man
fortable sig i den Grad i den almindelige Diskussion, at
man efterhaanden tabte Blikket for alle Tilbud, sely saa-
danne som ved at modificeres eller udvides kunde faa
praktisk Betydning. De ville indse, at en Sag, hvori
der lages saa upraktisk paa Tingene, maa sygne hen og
blive resullatles.

Det eneste Resultat, man naaede, som dog har
nogen Detydning, er at man bar faaet en klarere og be-
stemtere Forestilling om hvorledes de forskjellige Stater
stille sig til Spergsmaalet; thi det kan ikke n®gtes, al
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tidHgere havde man nogen Grund til at tro, at Tyskland
indtog en vaklende Stilling. Man troede, at Fyrst Bismarck,
som tidligere, efter at have faaet de mange Milliarder fra
Frankrig, var ivrig for Guldet, havde modificeret sine
Anskuelser oz antog det at vere i Indnsiriens I[nteresse
at gjenoptage Udmentningen af Selv. Men efter de Op-
lysninger, der fremkom, er der ikke Tale derom. Hvad
der i saa Henseende vistnok har udevet Indflydelse, er,
at da de forskjellige tyske Handelskamre meadtes i No-
vember forrige Aar i Berlin, stemie 85 Kamres Repra-
sentanfer for en hurligz og energisk Udferelse af Guld-
montsystemet , medens kun 5 af 90 stemte for det
bimetallisliske System. Der er ingen Tvivl om, at denne
Fnréamling fra samtlige tyske Handelskamre har haft
ikke saa ganske ringe Indflydelse paa Regeringens Hold-
ning og Beslutning i denne Sag. Man lerte endvidere
Englands Stilling at kjende. Det vilde for sit Vedkom-
mende ikke vide af nogen Indremmelse; thi Tilbudet fra
den engelske Dank i den siillede Form er betydningslest.
Man saa Belgiens og Schweiz’s Stilling, som er af den
Beskaffenhed, at naar det @jeblik kommer, hvor de kunne
slippe ud af den latinske bimelallistike Mantunion, ere de
rede dertil. De have tydeligt og klart givet tilkjende, at
de ikke ville vide noget af en Fornyelse af den fri Selv-
udmentning. [taliens svaevende Holdning har jeg allerede
fremhzvet; dog vil det ikke give Selvudmentningen fri,
med mindre i alt Fald enten Tyskland eller Irankrig gaar
med dertil. Saaledes er ogsaa i det vasentlige Hollands
Stilling.  Selv Amerika fordrer en stor almindeliz bime-
tallistisk Union for at tillade en ubegrenset Salvudment-
ning; et Forbund alene med Frankrig finder det util-
streekkeliat,
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Det er omlrent de Resultater, der cre komne ud af
Konferencen; det er ikke meget, men det har altid en
vis Interesse at faa at vide, hvorledes de forskjellige
indflydelsesrige Lande stille sig il et Spergsmaal, som
for Tiden beskjeftiger Verden i saa hej Grad. Det var
Iydeligt og klart, at alvorlige Ofre var der slet ikke Tale
om at man fra nogen Side vilde bringe. Man saa gjerne
Ens Nabo bringe Ofre, og man fik det bestemte Indtryk,
at selv hos den ivrigste Bimetallist laa der paa Bunden
al alt et Haab og et @nske om gjennem hans System
at bevare for sit Land saa meget Guld som muligl.

Naar to maegtize Lande indbad til en Konference
og lode sig reprasenterc af deres bedste Krefter, vilde
det have varet nalurligt, om Indbyderne havde h?agt
Sagen frem paa en nogel anden Maade. Man vilde for-
mentliz viere kommet fil et heldigere og mere tilfreds-
~slillende Resnltat, naar man var gaaet lige les paa Sagen
og havde sagt: Mine Ierrer, ville de undersege det
Spergsmaal om den n@rverende Tilstand er tilfredsstil-
lende, og maar de erkjende, at den ikke er det ganske,
hvilke Midler tro de da at kunne foreslaa for at afhjelpe
Yanskelighederne? Naar Sagen var stillet sauledes ganske
simpelt og jevnt og laget mere forretningsmassigt i Stedet
for at give den ct alt for stort Sving, tror jeg, al man
kunde vere Kommet til et Resultat, som de, der fole
 sig trykkede, kunde berolige sig ved. Men naar man nu
sperger mig, om jeg finder Silnationen saa aldeles Iryg,
san aldeles beroligende, vil jeg uforbeholdent svare:
I dette @jeblik ser jeg ingen Fare for de sekonomiske
Forholds rolige Udvikling. DMen jeg har fra Beseget i
Paris medbragt et besteml Indtryk af, at der ikke harer
meget til, for al der ved fornyet slerre og vedholdende
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Begjar efter Guld kan indlrede Vanskeligheder, som
kunne berede Verden mange Ubehageligheder. Jeg vil
tilstaa, at hvad der har bibragt mig denne Anskuelse, er
ikke de mange Taler, jeg herte; thi den eneste nye DBe-
tragtning, jeg herte under Debatten, kom fra en Belgier,
som henkastede den Ytring til Amerikanerne: Nedbryd
de protektionistiske Toldskranker, 1 have opfert imod
Evropa, saa kunne vi let afgjere vort Mellemvaerende med
Eder. Men hvad der bibragte migz den Overbervisning,
var ¢t Beseg i den franske Banks Kjzldere, hvor Selvet
og Guldet talte for siz selv. Naar man véd, hvilken
enorm Kapital der er nedlagt i den franske Bank, og
saa meder for selv at se dens Guldbeholdning, og man
som Bankmand kjender, hvilken Vigt el saadant Institut
maa legge paa at have den sterste Del af sit Guld i
Barrer og foldvaegtize Guldmenter, og saa ser, at den
kun ejer ganske faa Guldbarrer, finder man, at det er
noget -tyndt. Naturligvis havde den sine 24 Millioner £
i Guld, men hvoraf bestod det? Vasentligst af mer
eller mindre forslidte Menter, som successive vare ind-
dragne fra Cirkulationen. Jeg anser overhovedet slet
ikke Frankrigs Cirkulation af Guldment for saa stor og
betydelig, som man almindelig har anfaget. Jeg tror, at
der er gaaet meget mere Guld bort fra Frankrig, end
man har forndsat. Og naar man ser, at hvad der ligger
i Banken baade til at tilfredsstille det indre Behov og
Omselningen med Udlandet, hovedsagelig bestaar af for-
slidte Menter, er der Grund til at blive noget betenkelig.
Efter at jeg havde set dette og havde opstiliet nogle
Beregninger, blev jeg yderligere betenkelig, navnlig ved
at mindes, hvilken Magt og Evne Amerika har til at drage
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Guld il sig fra Evropa, og hvor ringe dettes Behold-
ninger i Grunden ere.

Hvilke ere nu de Beholdninger, som Evropa kan
benytte til sine store Likvidationer, eller til at betale sin
Gjald til Amerika, hvis Hestforholdene i Evropa vedblive
al vere de samme som i de sidste Par Aar? Det er
Frankrigs Dank, Englands Bank og den tyske Rigsbank.
Ganske vist ligger der ogsaa Guld i den esterrigske Bank,
den russiske Bank og de skandinaviske Banker; men
hvad de ferste angaar, kan man ikke faa fat i Guldet —
i Lande med Tvangskurs kan man ikke disponere over
Beholdningerne — og de andre evropziske Lande spille
med Hensyn til den disponible Guldmsngde en saa
underordnet Rolle, at det ikke kan nytte at tage deres
Beholdninger med i Beregning. Lad os holde os til de
3 ferstneevnle Banker, som ere de egentlice Reservoirer
for Evropa, naar der er Spergsmaal om at afgjere
Mellemverender i sterre Maalestok mellem de forskjellige
Stater. Der ligger i Frankrigs Bank 24 Millioner £ i
Guld, i Englands Bank 26 Millioner £ i Guld og i Tysk-
lands Bank ialt 30 Millioner £ dels Selv, dels Guld. Det
er en Hemmelighed, som ingen Uvedkommende faar at
vide, hvormeget deraf er Guld og hvormeget Selv. Netop
den Omslendighed, at man ikke vil ud med Sproget,
giver mig Ret til at forudsette, at den tyske Rigsbanks
Guldbeholdning ikke er saa overdreven stor, og jeg tror,
al naar den smttes til 15 Millioner £, er det snarere for
hejt end for lavt. Lagges de 3 Summer sammen, ud-
kommer ialt 65 Millioner £; dette er alt hvad der ligger rede
og parat til at mede Begjzret fra Indlandet, fra andre
Lande i Evropa samt fra Amerika. Ganske vist er der
en regelmessig Tilgang af Metal ved deo aarlige Guld-
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produktion, men den er ikke saa sardeles stor, naar der
ses hen til de forskjellige Formaal, den skal fyldestgjere,
saaledes i Industriens Tjeneste, Erstatningen for Slid paa
Menter, Tilfredsstillelsen al den foregede Folkemzngdes
Krav osv. | den sidste Tid er der kommen en ny Faktor
til; Italien behever 16 Millioner £ i Guld. Jeg tiror, at
den aarlige Produktion vil vere tilstrskkelig bertil i de
forste Aar, men indtreder der samtidigt Begjer fra
anden Side, ville de faa at se, at den Sum, som ligger
i Bankerne som en Reserve, ikke vil vere lilsirekkelig,
da Bankerne ikke kunne sige: Her er 65 Millioner,
exporter dem til Amerika! De maa ferst tjene til Fyldest-
giorelse af Forpligtelserne i Hjemmet, til Fundation af
Sedlerne; men den overskydende Del, som da haves
disponibel, finder jeg temmelig ringe. De kunde sperge
mig: Men hvorfor da ikke gaa ind paa el bimefallistisk
System, naar Du ser saadanne Farer for Fremtiden og
nerer Betenkeligheder ved Situationen? Gjennem Bime-
tallismen haves der jo Midler til med Lethed at faa en
Del af det overflodige Selv anvendt og dermed Penge-
massen foreget. Saaledes vil De formodentliz sperge.
Jeg skal ikke her udtale mig videre vidilaftigt om, hvorfor
jeg ikke kan gaa ind paa Bimelallismen — det vilde fare
for vidt — men skal blot anfere en enkell Grund, hvorfor
jeg under ingen Omstendigheder kan vare Bimetallist.
Det er, fordi det er min fulde Overbevisning, at ethvert
Land, som adopterer Bimetallismen, i Praxis maa ende
som Selv-Monomelallist netop af den Grund, som jeg fer
nevote, at det i Frankrig og Amerika viser sig, at hvad
Alle foretrzkke at gjemme som Spareskilling og hvad de
enske al have paa Lommen, er Guldet, og hvad de skyde
fra sig ved alle Lejligheder, er Selvet. Hvor skal saa
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Selvet hen i de forskjellige Lande uden til de Steder,
hvor man ikke er berettizet il at skyde det fra sig,
nemlig Seddelbankerne? Naar efterhaanden Seddelbankerne
ere spazkkede og fyldte med Selv og ikke have Guld,
hvad andet skulle de saa indfri Sedlerne med end med
Solv, oz hvad andet skulle Bankerne, naar de enske
Midler til at likvidere med Udlandet, betale med, end
med Selv? Derfor er der den Fare ved Bimetallismen,
at den lander i Selv alene, ikke i Selv og Guld og mindst
af alt i Guld.

Det, der efter min Anskuelse kan og ber gjeres for
at raade Bod paa de Vanskeligheder, som kunne opslaa,
har jeg tilladt mig at udvikle i en Skrivelse til den franske
Finansminister af 27de Juni d. A., som findes optagen i
Mentkonferencens officielle Dereining. Denne Skrivelse
vil blive trykt i et af de ferste Hefter af nationalekonomisk
Tidsskrift, men jez skal dog til Slutning i Korthed med-
dele den arede Iorsamling min Plan, hvorledes jeg
tror, at den Fare, som fra mange Sider med sterre eller
mindre Ret befrygtes i Evropa paa Grund af en ulilfreds-
stillende DMentcirkulation, kan afvendes. Min lloved-
betragining er den, al man skal sege al akonomisere
med Guldet og give Selvet en noget sterre Anvendelse.
Der drives i de forskjellige Lande en for stor Luxus med
Guldet. Da jeg nedig smykker mig med fremmede Fjer,
maa jeg sige de Herrer, al ligesom jeg i Frankrigs Bank
fik @jnene op for Situationens Detydning, saaledes skylder
jeg at lilstaa, at Ledetraaden til min Plan om den Vej,
man her gaa, fandt jeg, men rigtignok i en meget ringe
Maalestok, i Tyskernes Forslag., Som de Herrer ville
erindre, tilbed Tyskerne at ville inddrage deres 5 Marks
Guldstykker og endvidere deres Fiinfmarkscheine for
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derved at gjere Plads for mere Selv. Den russiske De-
legerede mente, at Tyskland burde gaa videre og afskafle
ikke aleme 5-Marks- men ogsaa 10 Marksstykkerne. Det
var Grundlaget for mine Overvejelser og derigjennem kom
jeg til et bestemt Resultat, men jeg gaar dog adskilligt
videre i mine Fordringer end min erede Kollega, ved
saavel at fordre de smaa Sedler som Guld inddraget, oz paa
Grund af min Livsstilling havde jeg maaske lettere ved at
finde en mere praktisk Form for Tankens Gjennemfarelse,

Mit Forslag er det, at inlet Land ber have mere end
én Guldment, den der kaldes Hovedmenlen. Det vil alt-
saa sige i England Sovereignen, i Frankrig 20-Francen,
i Tyskland 20-Marken, i Amerika 5-Dollaren, i Norden
20-Kronen osv., men de smaa Guldmenter, saasom e
Sovereign, 10 Fres, 5 Fres, 10 MY, 5 MY, 2 Dollars,
1 Dollar samt 10 Kroner skulde inddrages. Men jeg
vil tilstaa, at i min Plan har jeg slaaet en Streg over de
skandinaviske Lande; jeg mener nemlig, at naar man vil
treede frem og drefte et Spergsmaal, som bererer Verdens-
forholdene, nytter det intet at tage saadanne uvasentlige
Faktorer med, som ikke veje i slige Forhold. Derfor slog
jeg en Streg over de smaa Lande, felgeliz ogsaa over
Danmark, Norge og Sverig. Den Vej, de ville gaa, spiller
ingen Rolle i dette Spergsmaal; men det er nalurligvis
saa, at naar forst de sterre Stater have anlaget cl
vist System, vil det altid tjene de smaa Stater som For-
billede og de ville rette sig derefter. Efter min Plan
skulde Tyskland inddrage 5 og 10 MY Stykkerne, hvor-
ved indvindes en Sum af 250 Mill. Fres. Naar Frankrig
inddrager sine 5 og 10 Fres Stykker, vil det blive 600
Mill. Fres og England sine !/ Sovereigns, vil det ud-
rjore 450 Mill. Fres, og inddrage de forenede Stater i
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Nordamerika 1 og 21/2 Dollarsstykkerne i Guld, indvindes
230 Mill, Frcs. Naar alene disse 4 Lande paa den Maade
ville ekonomisere med Guldet, vilde der indvindes en
disponibel Guldmangde af over 1%/: Milliard Francs, det
vil sige saa meget som 3 Aars Guldproduktion. For at
cive de Herrer en Forestilling om, hvad dette vilde be-
tyde, skal jeg sige, at havde vi her for os 1z Milliard
i Guld, var det nok Ll at tilfredsstille Tysklands, Italiens
og Amerikas Trang til Guld. Saa vare alle Kasser fyldte
vg alle Tryk fjernede. Vi havde da kun tilbage i Evropa
Wstrig og Rusland, der kunde sege at drage Guld il sig,
men jeg tror ikke, al mange af os ville opleve at se dissc
Lande saa vidt, at de have el vel ordnet Pengevisen.
Om de end mrlig strebe derefier, ere de endnu for langt
fra Maalet Lil at koone naa det; dem lader jeg derfor
ude af Betragining. Nu vil man maaske sige: Hvorledes
skulde det vare muligt at inddrage de navnte Menter,
de ere dog et af Hovedbelalingsmidlerne? Nej ingen-
Innde. Hvadenten vi gaa til Frankrig, England, Tyskland
eller Nordamerika og modlage store Betalinger, faa vi
ikke disse smaa Menler, De smaa Guldmenter henhere,
som Forholdene have udviklet sig, i Virkeligheden il
den daglige mindre Cirkulation. Naar man bylter et
sterre Guldsiykke, faar man et mindre tilbage, de mindre
Guldstykker gaa jevnsides med Skillementen, Selvmenlerne,
og supplerer den. Men det er ikke den Ment, som an-
vendes i DBankernes eller andre Pengeinstituters slore
Udbetalinger, eller som anvendes til internationale Betal-
inger. DBlive de anvendle til store Betalinger, er det fordi
en eller anden Bankmand tror at kunne vre ubehagelig
derved — maaske har jeg selv engang forsegt det.
Det vilde allerede hjmlpe meget paa Tilstanden, naar man
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inddrog den 1'/2 Milliard Guld fra Cirkulationen, som den
let kan undvere, og paa den anden Side vilde den over-
fledige Mengde Selv derved finde Anvendelse, ved at ind-
tage Pladsen for de 1%: Milliard. Men jeg gaar langt
videre end mine wmrede Kolleger paa Konferencen. Det
er ikke nok at inddrage de smaa Guldmenter; man maa
ogsaa treflfe Beslemmelse om, at de smaa ufunderede
Sedler skunlle ophare al cirkulere. Thi det er ikke nok
at faa Guldet disponibelt, jeg vil ogsaa skaffe rigelig Plads
for Selvet ved lillige at inddrage de smaa Sedler under
20 Fres Verdi og det er ingenlunde Bagateller, hvorom
der her er Tale. Jeg har vel ved at udvikle Planen taget
Alt med, men jeg har for megen Erfaring til ikke at vide,
at ikke Alt, der tages med, bliver fyldestgjort, selv om
Alle kunne blive enige om Planen. Men jeg har gjort
det, for at de Ledende, de der raade over Spergsmaalet
og indvirke paa dets Afgjerelse, kunne have et klart og
tydeligt DBillede af Virkningerne af mit Forslag. Naar
Tyskland vil inddrage sine smaa Noler paa 5 Mark, ud-
gjer det 50 Mill, Fres.  @strig-Ungarn har i 1 og 5
Gylden-Noter i Omleb 430 Mill. Fres. Vil Rusland ind-
drage sine I, 2 og 3 Rubler, udgjer det ikke mindre
end 1 Milliard Fres. Denne Sum er aldeles kalkulatorisk.
Jeg véd, at der i Rusland cirkulerer 1 Millard Rubler
(4 Milliard Fres) i ufunderede Sedler, og i Overensstemmelse
med hvad der gjxlder i andre Lande, anlager jeg, at /a
Del er i smaa Sedler. For [taliens Vedkommende er
Summen aldeles paalidelig, den er 559 Millioner Francs
i smaa Sedler. De forenede Staler i Nordamerika have
i1 oz 2 Dollars Noter 230 Mill. Fres, Legges disse
Summer sammen, fua vi det megel respektable Tal 2269
Millioner eller 2Ys Milliard Fres. Men da jeg naturligvis
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ikke forudsetter, at Rusland eller @sterig kunne over-
komme at inddrage de smaa Sedler, har jeg kun paa-
regnet, at naar [talien, Amerika og Tyskland vilde ind-
drage deres smaa Sedler og derhos alle smaa Guldmenter
inddroges, vilde der vere Anvendelse for 2 Milliarder i
Selv, altsaa rigelig det Beleb, som sarlig trykker Frank-
rig, Holland, Tyskland og Amerika, og som overhovedet
er disponibelt. DMen jeg lilstaar, at idet jeg har fremsat
mit Forslag, har jeg megel godi indset en Indvending,
man vil komme med. Man vil f. Ex. fra Englands Side
sige: Skulde vi inddrage de halve Sovereigns, maa vi
gaa med saa meget mere Selv i Lommen, og det generer.
Nu vel, man maa ogsaa tage Hensyn til Folks Vaner og
Fordringer. Jeg siger da: Saa udsted for de 18 Mill. £
Guld i Y2 Sovereigns omtrent det tilsvarende Beleb i
Billetter eller smaa Selysedler, men vel at merke ikke
ufunderede Sedler, men mod at henlegge i den engelske
Bank eller Statskasse det tilsvarende DBeleb i Selv. Min
Tanke er i faa Ord den: Devar i hvert Land den store
Seddel som Representant for Guldet; Guldets Opgave er
at tjene lil Indfrielse af de store Sedler og til Likvidationer
af alle Fordringer med Udlandet; og benyt Selvet og paa
Sulv funderede Sedler af smaa Yaleurer til de smaa, dag-
lige, indenlandske Omstninger. Men jeg knytter riglig-
nok 3 Detingelser til Udstedelsen af smaa Sedler, som
imidlertid ikke ere vierre, end at enhver, der vil gaa ind
paa dem, letteliz kan gjere det. Den farste Betingelse
er, al disse Selvsedler skulle vere funderede med nej-
agtig det tilsvarende Beleb i Selv; dern®st at deres An-
vendelse skal viere indskrenket til Betalinger af samme
Sterrelse, som gjwelder for den Selvment de reprisentere,
altsaa I.Ex. i England til Betalinger ikke over 2 £ — jeg
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har derved najagtigt villet anvise dem deres Plads som
Repriesentanier for Smaament, ikke Storment — og ende-
liz har jeg ment for at forebygze Misbrug af Statsmagten
til at udstede for mange Sedler, at Staten i de Lande,
der ndelukkende have Guldmentfod, skulde viere forpligtet
til at indlese disse Sedler efter de samme Regler, som i
hvert Land ere fastsatte med Hensyn til Indleseligheden
af dets Selvmenter. Det er paa den Maade, at jeg tror,
at Sagen lader sig ordne, idet der gives Salvet en slorre
Anvendelse ved at trede istedetfor de smaa Guldmenter
og ved at tjene til I'undering af smaa Sedler til inden-
landsk DBrug, medens Guldet ber tjene til Indlesning af
de store Sedler og til den virkelige internationale Om-
selning,

Saaledes har jeg tenkt mig dette store Spergsmaal,
la question monétaire, ordnet uden at fordre af Nogen
at bryde med sin Overbevisning eller sine Principer.
Denne Plan kan benyttes af Tyskland, England, Frankrig,
Amerika eller cthvert andet Land, uden at den ene Stak
behever at antage den anden Stats System. Nu vil man
sige, at jeg fordrer Ofre; men naar Mend af Indflydelse
og Betydning, naar Mend af Faget i de forskjellige Lande
erkjende — og det gjere de — at Sitnationen, som den
foreligger, kan fere til Forstyrrelse i vor rolige Udvikling,
maa da ikke saavel Nalioner som Individer veere forberedte
paa at bringe Ofre, navnliz naar disse ikke ere slerre,
end at Enhver kan overkomme at bringe dem. Thi jeg
fordrer i alt Vasentligt, kun at man skal bryde med gamle
Yaner, og endda seger jeg al skaffe de samme Bekvem-
meligheder tilveje, man tidligere har haft, om end i en
anden Form. Uden at vaere Sangviniker, har jeg dog,
efter hvad der er fremkommen i den allersidste Tid, og
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jeg ter sige, efter de Udtalelser, som fremkom {il mig
fra fremragende Delegerede paa Konferencen, med hvilke
jeg udvexlede Anskuelser om Sagen, en Fornemmelse af,
al sker der nogen vesentlig Forandring i Mentspergsmaalet,
vil det ske paa den Maade, jeg her har tilladt mig at ud-
vikle. DMedens Franskmandene fra forst af fordrede blind
Tilslutning til Bimetallismen, er det maaske ikke uden
Betydning, at en af dels Delegerede i det sidste eller
nestsidste Mede udtalte sig for, at Fraokrig burde ind-
drage sine smaa Guldmanter, ligesom der i Tyskland be-
gynder at vise sig Bestrmbelser for Inddragelsen af de
mindre Sedler.

Jeg beder Dem til Sluilning, mine Herrer, at und-
skylde, naar jeg har opholdt Dem l@ngere, end det egent-
lig har varet min Hensigt, og veret udferligere end De
kunde onsket. Men naar jeg skulde efterkomme en Op-
fordring om al udtale mig om del viglige. Menlspargs-
maal, som fremkom paa Konferencen i P'aris, og om dens
mulige Felger og Virkninger, har jeg troet at skylde Dem
det Hensyn at give dem, saavidt det stod lil mig, et lige
saa klart Billede af og Indblik i disse Forhold, som jeg
selv efter bedste Evne har segt at lilegne mig.
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il.
Til
r. J. Magnin, Finansminister,
Preesident i Mentkonferencen.

Ejebenhavn, d. 27. Jupi 1581.

Forskjellize privaic Anliggender forhindre mig i som
Delegeret for Danmark at kunne have den /Ere at del-
tage i Montkonferencens forisatte Virksomhed, Jeg til-
lader mig derfor ved denne skrifilige Henvendelse til Dem,
Hr. Minister, at udtale, hvad der efter min Formening
kan gjeres for at bringe det vigtige Spergsmaal, der er
Gjenstand for Konferencens Forhandlinger, til en Llillreds-
slillende Lesning og navnliz afvierge de Vanskeligheder,
som den nuverende Tilstand, efter hvad der paastaas fra
forskjellige kompetente Sider, lader befrygte. Imidlertid
beder jeg Dem, Hr.Minister, om kun al betragte dette
Brev som et Udiryk for min personlige Opfattelse uden
noget Ansvar for den danske Regering.

Jeg tillader mig at forudskikke den Bemerkning, at
jeg i ingen Henseende har konnet lade mig overbevise
om DBimetallismens Foririn; jeg er endnu ligesaa fuldt
overbevist om, at de skandinaviske Lande have fulgt en
klog Mentpolitik ved i Aaret 1872 at antage l'étalon d'or
unigue, som da jeg i sin Tid havde Lejlighed til at virke
for denne Reforms Gjennemferelse.

Blandt de Betienkeligheder, en Tilslutning til Bimetal-
lismen giver Anledning lil, skal jeg swrlig tillade mig at
fremh®ve folgende:

I. Da Forholdet mellem Guoldets og Selvets Verdi,
ligesom alle andre Varers, er underkastel Svingninger,
vilde en lovmassig Fastseltelse af et fast og uforander-
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ligt Verdiforhold mellem de to Metaller efterhaanden fore
til, at Seddelbankerne udelukkende kunne indfri deres
Sedler med Salv, og at dette Metal bliver det virkelige
internationale Belalingsmiddel mellem de forskjellige Lande,
medmindre det skulde vise sig, at Selvets Vardi var
ansat for lavt.

Befolkningen i de forskjellige civiliserede Lande give
nemlig Guldet Fortrinnet for Selv og skyde Selvet fra sig,
saaledes som Erfaringen viser i Frankriz og de forenede
Stater i Amerika. Falgen heraf vil utvivisomt blive den,
at Seddelbankerne, der ikke kunne vise Selvet fra sig, .
biive de Reservoirer, hvori Selvet opsamies, saa at Bank-
erne med Tiden ikkun vilde eje Selyv til Indfrielse af deres
Sedler og il Likvidation af inlernationale Transaktioner.

il. Selvets commercielle Verdi har i de 3 sidste
Aar i Forhold til Guld veret omtrent som 1—18; fast-
settes Vardiforholdet ved Lov som 1—15Y: og antages
delte Forhold af flere storre Stater, vil Selvets commer-
cielle Vardi selvfelzeligt slige pludseligt. Herved stimu-
leres Selvproduktionen, og denne vil endogsaa kunne an-
tage saadanne Proportioner, at den samlede Pengemaengde
derved forsges langt ud over det naturlize Behov. Felgzen
heraf vilde vaere en almindeliz Stigning af alle Livsfor-
nadenheder, saaledes som Tilleldet var efter Opdagelsen
af Guldlejerne i Kalifornien og Avstralien. )

En saadan Tilstand vilde vare til Skade for Enhver,
der lever af faste Indtegter, og, hvad jeg tillegger sterst
Belydning, vilde forrykke Livsvilkaarene for de mange
Millioner Arbejdere, som leve af dagliz Arbejdslen. Denne
vilde nemlig, som Erfaringen noksom viser, ikke uden
forudgaaende Brydninger og Kampe bringes i Hajde med
Prisstigningen paa Livsfornedenheder.
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Medens jeg saaledes ikke finder, at der er Opfordring
for noget Land, hvis Mentsyslem er baseret paa Guld-
foden, til at ombytte dette med det bimetallistiske System,
kan det ikke nmgtes, al den nervierende, ved forskjellige
Omstendigheder tilvejebragte Situation vil kunne avle For-
legenheder, naar de Forhold, som have skabt denne,
skulde vedvare i lengere Tid.

Med Hensyn til Selvet maa det indremmes, at dets
dalende Pris er en Hindring for Udviklingen af Handels-
forholdene imellem flere Lande i Evropa og de wostasia-
tiske Lande, hyis Pengevasen er haseret paa Solv, og at
Selvets forringede Verdi sviekker Rentabiliteten af de
mange evropeiske, i Asien anbragie Kapitaler.

Endvidere vilde en vedvarende Dalen i Selvets I'ris
medfare den Ulempe for alle Lande, saa vel med en be-
grenset, som med en ubegraznset Selvcirkolation, at
den betydelize L'orskjel mellem Selvmentens paalydende
og indre Vardi vilde friste til Forfalskninger. Endog
uden at Menlens Ledighed cller Vgt forandres, vil en
Eftergjorelse veere lukrativ, naar den kun udferes i til-
straekkelig stor Maalestok.

Er Sitnationen den, at der paa Pengemarkedet er
formeget disponibell Selv, synes det modsatie at viere
Tilfeldet med Guld. Heraf ere Beholdningerne i For-
bindelse med den aarlige P'roduktion neppe store nok i
Evropa til endnu ret lenge at kunne tilfredsstille en san
betydelig Export af dette Metal, som har vaeret kjendt
i de sidste 3 Aar, uden at der maa gribes til Forholds-
regler, der ere betegnende for en pengeknap Periode.

Hidtil har Evropa uden Vanskelighed kunnet afgive
det nedvendige Kvantum Guld til de forenede Stater i

Nordamerika i DBetaling for importerede Levnetsmidler;
?!
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men skulde dette Forhold vedvare, skulde flere ugunstige
Hestaar i Evropa gjere det nedvendigt at vedblive med
at indforskrive Fedevarer fra Amerika, oz delte i Medfer
al sin Beskyttelsespolitik vedblivende hindre Evropa i at
betale med dets egne Produkter og Industrigjenstande,
da maa Guldudferslen til Amerika forlszltes, og dette
kan vedblive, indtil Cirkulationen i Amerika er mettet
med Guld.

Ganske vist vil den regelmessige, aarlige Guldpro-
duktion lette Evropa Likvidationen med Amerika, men
skulde samtidizt et eller andet Land blive istand til at
drage Guld Ul sig ved extraocdinare Foranstalininger,
saaledes som [Italien for Tiden forseger at gjere, da cr
det unzgteligt tvivlsomt, om de tre store Guldreservoirer,
der haves i Evropa, den cngelske, den franske og den
tyske Bank, ville vare tilstrakkelize til at tilfredsstille
Begjwret, uden at der i lengere Tid vil feles et stwrkt
Tryk paa Omsminingsforholdene i de forskjellige Lande.

Saaledes er Situationen. Hvilke Midler gives der til
at forebygge de Ulemper, som denne lader befrygte?
Svarct herpaa cr: Midlet maa seges i en sterre Anvendelse
al Selvet, og i en mere indskrenket Anvendelse af Guldet.
Selvet maa i sterre Grad end hidtil gjeres til en Ned-
vendighed i de enkelte Slaters indre, mindre Omsael-
ningsforhold, medens Guldet udelukkende ber anvendes
til Funderingen al de enkelte Stalers storre Sedler, saml
til Likvidationen af de internationale Oms=tninger.

Begge Dele kan naas, naar samtlige paa Konferen-
cen repriesenterede Magter, eller jalfald de syv store Magt-
er, I'rankrig, England, Tyskland, Lusland, ®strig-Ungarn,
Italien samt de forenede Stater i Nordamerika — For-
holdene i de andre Staler komme mindre i Betragining



101

— vilde forene sig om Vedtagelsen af felgende Foran-
staltninger:

. At inddrage alle i Omleb veerende Sedler af mindre
paalydende Verdi end 20 francs eller den lilsvarende
Verdi af anden Ben@vnelse.

[I. At inddrvage alle i Omleb varende Guldmenter
af mindre Guldverdi end 20 francs.

Den mrede Delegerede for Rusland har allerede i et
af Konferencens forsle Meder i Anledning af den fra tysk
Side afgivne Erklering om at ville inddrage de tyske
Guldmenter paa 5 Mark, henledet Opmierksomheden paa,
at denne Forholdsregel burde udvides til at omfatie alle
Guldmenter paa 10 Mark, 10 francs samt tilsvarende
Verdi, men denne Foranstaltning alene, uden forndgaaet
eller samtidig Inddragning af alle de navnte Seddelsorter,
vilde efter min Formening vare ufyldestgjerende; (hi i
Virkeligheden er det langt mere de smaa Sedler end de
smaa Guldmentier, der forirenge Selvet.

Vaeglen ber, som ovenfor bememrket, legges paa at
agjore Brugen af Selvet lil en Nedvendighed i den mindre
daglige Omsaining, men dette forhindres ved den umaade-
lige Masse al tildels ufunderede Statsnoter og Banknoter,
der findes i den civiliserede Yerden, af ringe paalydende
Verdi, ligesom ogsaa de smaa Guldmenter tildels i denne
Henseende ere en Hindring,

Men Inddragelsen af de smaa Sedler maa slilles i
farste Ilikke.  Thi erstattes de inddragne Guldmenter
med Sedler, ville disse ikke tjene til at forege den dis-
ponible Guldbeholdning i de Lande, der med Hensyn til
Seddeludstedelsen folge den engelske Banks Regler; i
dette Tilfielde vilde Guldmenterne behaves til Funderingen
af den foregede Seddelemission, der skal tjene til at ud-
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fylde de inddragne Guldmenters Plads i Cirkulationen,
[kkun i de Lande, hvor Sedlerne ikke ere funderede,
eller hvor Guldet erstatles med Selv, vil den inddragne
Guldmengde kunne tjene til at forage den til den inter-
nationale Oms:etning disponible Guldbeholdning.

Jeg skal nu tillade mig at paavise de praktiske Virk-
ninger af de af mig anbefolede oranstaltninger, hvorved
jeg dog ikkun tager Hensyn til Forholdene i de foran-
nevate syv store Staler, da Forholdene i de andre Slaler
ikke have nogen vasenlig Betydning ligeoverfor Spergs-
maalet i dets Almindelighed ; derhos have dissc ikke smaa
Sedler i Omleb, uden at de ere fuldt funderede, saaledes
t. Ex. de skandinaviske Lande.

Efter de Oplysninger jeg har kunnel samle, udgjer
Mengden af cirkulerende Sedler af paalydende Vardi
under 20 francs:

Tyskland, Noter paa & RE . ... ... .. .. fres 50 Millioner
Oalrig-Ungarn, 1 oz & Gylden . . ... ... - 430 —
Rusland, 1, 2 og 3 Rubler (kalkulatorisk). . . - 1000 —
Ttalten, Yo, 1, 2, & 0z 10 francs . « « « o o o s - 559 -
de foren. Stater i Nordamerika, log2Dlell. - 230 —

Tilsamm m1frcs ;?-E-li-kl--_ri-lilliuncr
Med Hensyn il Belabet af Guldmenter under 20 fres,
der foreslaas inddragne, kan der selvielgeligt ikke tages
Hensyn (il det udmentede DBeleb.  Slore Summer cre
nemlig i Tidens Leb indsmellede og udferte, og megel
henligger i Bankerne som en Del af deres Metalbehold-
ning. lkkun den virkelige i Omleb verende Mingde af
disse Manter kan komme i Betragtning, Angivelserne ere
derfor ikkun kalkulatoriske; dog tror jeg at komme il
et nogenlunde rigtigt Resultat ved at anslaa det Beleb
af Guldmenter af mindre Verdi end 20 frcs, der findes
i Omleb saaledes:



Tyskland, 5 og I0RE .. ... ... .. ... fres 250 Millioner
Frankrig, incl. Belgien og Schweitz, 5 og 10fres - 600 —
England, Y: Sovereigns . . . . ... ... ... - &0 —
de forep. StateriNordamerika, [ og2:Doll. - 230 —

Tiisztmn;;m_.ﬁ:cs 13 G. ﬂl]ilmnEr

Der vilde altsaa kunne inddrages fra Cirkulationen
en Sum af 1Y2 Milliard I Guld, der vilde blive disponibel
til den internationale Likvidation, paa samme Tid, som der
vilde udfordres et meget stort Kvantum Selv til at ud-
fylde Pladsen i Cirkulationen for de inddragne Belal
saavel af Guldmenter som af Sedler. Holde vi os til de
anforte Talsterrelser, vilde hertil rundt taget udfordres
21y - 1Yo Milliard francs i Selv, men der er Grund til
at antage, at den foreslaaede Operation ikke vil udkreve
et saa stort Kvantum Selv. Man maa nemlig erindre, at
en Del af de inddragne smaa Guldmenter ville blive er-
stattede med sterre Guldmenter, og paa samme Maade
ville mange smaa Sedler kunne remplaceres med Sedler
af sterre Appoints; dog er jeg overbevist om, at Gjennem-
forelsen al denne Plan vil udfordre en ny Cirkulation af
Selvment paa mindst 2 Milliard francs,

En extraordinier Foragelse af den disponible Guld-
mangde med 1Y: Milliard, der representerer 3 Aars
Guldproduktion, og en extraordiner Anvendelse af Selv
for 2 Milliarder, vilde utvivlsomt fjerne enhver Frygt for
Guldmangel og samlidigt ikke alene forebygge et yder-
ligere Fald i Selvets Pris, men snarere bevirke en suc-
cessiv Prisstigning, der maaske narmede sig det tidligere
bekjendte Verdiforhold til Guld.

Ved disse Foranslalininger vilde det Onde, man be-
frygter, forebygges paa en langt naturligere oz varigere
Maade, end Bimetallismen nogensinde vilde veere istand til.
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En Gene medferer unagtelig denne Plan, men heldig-
vis kan denne meget let afhjelpes,

[ de Lande, i hyvilke man hidtil faktisk har anvendt
den mindre Guoldment som Skillement, som i England
den halve Sovercign, i Frankrig 10-TFrancen, ligesom i de
Lande i hvilke man hidtil har benyltet sig af Sedler af
lignende Sterrelse, vilde der opslaa Klager over at skulle
fore mere Selv hos siz end man har vaeret vant til. Men
hvad skulde der viere til Hinder for at skabe en Repre-
sentant for Selvmenten, ligesom man i de store Noter
har en Reprezsentant for Guldet. Jeg tror, al man uden
Betenkelighed kan udstede Papirpenge elier Selvbilletter
til at cirkulere istedetfor den sterre Selvmenl, saasom
5-Francen, 3-Marken og 5-Shillingsstykket, naar man blot
fastholder 3 Ting:

I. Disse Selvhilletter maatte vere funderede wmed
nojagtiz det tilsvarende Belab i Salv.

II. Deres Anvendelse maatte vere indskrenket il
lBetalinger af samme Sterrelse, som den Selvment de re-
prizsentere, altsaa t. Ex. i England til Betalinger ikke over
2 Pund Sterling.

[Il. T de Lande, der udelukkende have Guldmenltfod,
maalle Staten vere forpligtet il at indlese disse Sedler
efter de samme Regler, som i hvert Land ere fastsalte
med Hensyn til Indleseligheden af dets Selvmenter.

Paa denne Maade vilde der haves enhver forneden
Garanti imod Oversvemmelse al smaa Sedler, og Ord-
ningen af Cirkulationsforholdene i de forskjellige Lande
viere den, at Guldet vilde tjene til Tilfredsstillelse af den
internationale Oms®tning og til at sikre Indlesningen af
de store Danknoter, medens Selvet vilde tjene il Likvi-
dationen af de indre, daglige, mindre Omsatninger, samt
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tiene til Sikkerhed for Indlesningen af Selvbilletterne med
begrenset Betalingsevne.

Det er paa denne Maade, at jeg fror det interessante
Spergsmaal, hvormed Menlkonferencen for Tiden er be-
skjwftiget, maa kunne ordnes uden radikall at bryde med
de Principer, hvorpaa de enkelle Lande have ordnet deres
Mentsystem; thi den Fordring, at de smaa ufunderede
Sedler skulle udryddes eller funderes, er jo ikke andet
end hvad hver Stat med Tvangskours stadigt strzber hen
til, og den Fordring, at enkelte Stater skulle ombytte
Brugen af nogle smaa, tildels meget forslidte Guldmenter
med Selvmenter eller med Noter, der ere fuldt funderede,
vil neppe kunne kaldes et Offer, naar der er Spergsmaal
om at sikre sig mod Vanskeligheder, hvis Felger kunne
gribe forstyrrende ind i de forskjellige Landes akono-
miske Udvikling.

Jeg tillader mig, Hr. Minister, ganske at henstille til
Dem, hvorvidt De maatte behage at bringe den Plan, jeg
har tilladt mig al forelegge Dem, til Konferencens Hund-
skab. '



