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Om Cheque- og Clearinghousesystemet,

Al Bankassistent Emil Meyer.

I hojere eller ringere Grad karakleriseres den nyere Tids
kommercielle Udviklinzg bl. a. ved at Banknotens Rolle i
Omswtningens Tjeneste indskramnkes, og at andre Om-
selningsmidler traede i dens Sted, samtidig med at Reger-
ingerne nasten overalt drage snavrere Grenser for Retten
til Udstedelse af Banknoter, men derimod lade et meget
frit Spilleram for den Bankvirksomhed, som skaber de
moderne bankmiessige Omsatningsmidler, Chequen, Giro-
anvisningen og de nogle Steder benyltede Bankvexler
. Ex. de svenske Postremisvexler og de engelske Bank-
bills, der dog benyttes i en lanzt ringere Udstreekning
end Cheques. — Til denne Art af Omsainingsmidler here
ogsaa Nationalbankens DBanksolavexler).

Angaaende Spergsmaalet om Friheden til Udstedelse
af BDanknoter {free trade in banking) har der vieret fort
mange hidsige Kampe mellem Nationalekonomerne, Kampe,
der efter 1844 navnlig have drejet =iz om den peelske
Bankakt som Midipunkt; men som Sagerne nu staa, maa
det vistnok siges, at Antallet af Forkempere for den ab-
solute, ubegriensede Frilied er svandet betydelizt ind, og
i Praxis har den modstaaende Opiuttelse for @jeblikket
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nasten overall Overlaget, saa at DBanknoteudstedelsen i
det civiliserede Europa kun er fri Neoring i nogle
schweiziske Kantoner og med visse Indskraenkninger i
Belgien (hvor der imidlertid kun findes én Seddelbank)
og Sverig. Indskrenkningerne i de andre Lande gaa i
dobbelt Itetning, idet man dels har monopoliseret lietten
{enten paa én eller flere Hander) eller gjort Lovgivnings-
magtens Tilladelse i hvert enkelt Tilfalde til Detingelse
for Oprettelsen af Seddelbanker, dels neje begranset
de existerende Seddelbankers Magtfuldkommenhed, dels
endeliz kombineret begge Fremgangsmaader. Foruden i
Rusland, hvor der findes en monopoliseret Statshank,
har man gjort Seddelndstedelsen il Monopol i en enkelt
Banks Haand i Frankrig, ©strig, Spanien, Hol-
land, Norge og Danmark; i England, Skotland,
Irland og Italien er Monopolet fordelt paa flere llaen-
der, men nye Seddelbanker kunne ikke opretles; i Tysk-
land kan Oprettelsen af nye Instituter kun ske ifelge
Lov. Naar England og Tyskland i denne summariske
Oversigt er kommet [ de Staters Diekke, der have en
Flerbed af Seddelbanker, maa man imidlertid ikke glemme
den aldeles predominerende Rolle, som Lovgivniogerne
have tildelt de to store Centralbanker, DBank of England
og deutsche lieichshank. Jevnsides med Monopoliseringen
gaar nesten overall andre Indskrenkninger i Henseende
til Fundering, Begraensning af Notemangden, Minimum
for Noternes Sterrelse, i hvilken sidste Ienseende endou
Aaret 1879 betegner ct Skridt videre frem paa den be-
traadte Bane ved Ophaevelsen af de svenske enskilda
Bankers Ret til Udstedelse af Femkronesedler,

Med Hensyn til den Bankvirksomhed, der ikke benyiter
Seddelen som Instrument, er Udviklingen gaaet ganske
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den modsalte Vej. For private er denne Virksomhed saa
at sige overalt lige san fri som enhver anden Nerings-
vej, og for Aktickanker fordres 1 Almindelighed ikke
andre Betingelser end de, der gjwelde for alle andre
Aktieselskaber,  Sweerlie Interesse frembyder denne Mod-
swining 1 England som det Land, hver den egenlige
Bankvirksomhed er mest udvikiet, og Lovgivningens Ud-
vikling dér skal derfor udforligere fremstilles:

Den i Aaret 1694 oprettede Bank of England fik i
1697 det Privilegium, at fornden den maalle ingen Bonk
med mere end ¢ Dellazere udstede Noter®), For Firmaer
med mindre end 6 Dellagere stod  Seddeludstedelsen
aaben, og af saadanne private Seddelbanker oprettedes i
P'rovinserne en hel Del fra Midten af det 18. Aarhundrede
indtil Revolutionskrigene; men i den felgende kritiske
Periode fallerede mange, og da man indsaa Nedvendig-
heden af at aabne Mulizheden for et solidt Bankvaesen i
Provinserne, {Bank of England havde ingen Filialer), blev
i 1826 Privilegiet indskraenket il London med en Om-
kreds af 65 cngelske Mil.  En endelig Ordning af For-
holdet kom derpaa ved Peels Akt af 1844, hvis loved-
bestemmelse forbed nye Seddelbankers Oprellelse, ind-
shrienkede de bestaaende Proviosbankers Seddelmiengde
til del Belob, de dengang havde cirkulerende, og med
ITensyn til Bank of England indforte det meget omtalte

%) It shall not be lawful for any bhody politic or corporate what-
goever, erceted or to be erected (other thon the said Governor
and Company of the Bank of Epngland; or frem any other persons
whatsoever united, or o he united in covenants or parlnership,
exceeding the number of six persons, in thal part ol Grest
Britain, ealled England, to Loreow, owe, or take up any sum or
sums of money on their bills or potes payalble on demand or
al any less Ume than six months frem the borrowing thereol
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Reglement, hvorefter ethvert Seddelbelob, der udstedes
udover 14 (senere ved nogle Provinsbankers Ophwmevelse
foroget til 15) Millioner £, skal vare daekket med Metal.

I Begyndelsen ansaa man ogsaa de ikke seddel-
udstedende Aktichankers Opreltelse for at vere forbuodt
ved den citerede Klausul i Charteret af 1697, der stadig
var blevet fornyet for 12 Aar ad Gangen; men i 1833
forandredes Opfallelsen, og fra den Tid skriver sig Op-
retlelsen af de ferste Joint Stocks Banks. En Hindring
for Systemels Udvikling var dog Aktielovgivningen, der i
Almindelighed ikke tillod Dannelsen af Selskaber med
begrenset Ansvarlighed. Som Felge heraf vare alle Joint
Stock DBankerne wounlimited» d. v. s. alle Aktionwererne
hxftede solidarisk med hele deres Formue. [ 1835 til-
lodes det at danne Aklieselskaber med begranset An-
svarlighed, men Danker vare undtagne herfra og ferst i
1858 tillodes det disse at komme ind under den almindellgze
Itegel, saa al det eneste, der nu adskiller Betingelserne
for Dannelsen af en ikke seddeludstedende Aktiebank i
England fra Dannelsen af et hvilketsomhelst andet Aktie-
selskab, kun er Forpligtelsen til at offenliggjere halv-
aarlige Regnskaber. Som man ser, er Forholdet i Eng-
land altsaa defte, at Retten til Seddeludstedelse er saa
indskrienket som vel muligt, og at der derimod udenfor
Seddeludstedelsens Omraade hersker den mest undstrakle
Bankfrihed. De sidste Aars Lovgivning paa dette Om-
raade maa ogsaa siges at indeholde en Begunstigelse for
Aktiebankerne; da nemlig City of Glasgow Banks Fallit
afzav et slaaende Exempel paa de Kalamiteter, der hunne
vare en Felge af den ubegrensede Ansvarlighed, kom delte
Spergsmaal sterkt op i England, og Resuoltatet blev en
Lov, hvori der aabnedes de Banker, der fryglede Farerne
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Side ikke vilde undviere den Fordel, som laa i Publikums
Tryghedsfolelse, Adgang Gl at gaa en Middelvej ved al
vielee den saakaldte sreserved liabilitys hivor Aktionwererne
heholde Forpliglelsen il Indskud af en bestemt Sum,
der kun kan indkaldes i Tilfelde af Bankens Likvidation,
men forovrigt ere uden Ansvar. Folgen al denne Lov og
al hele den sidste Tids Beviegelse paa delte Omraade
har veeret, at saa godt som alle londonske Aktie-
hanker, deriblandt den whiste oz anseligste, nemlig
London and Westminster Bank have ferlad? den ubegransede
Ansvarlighed,

Saaledes er Lovgivningen i England; ser man nu
hen Lil den anden Side af Sagen, nemlig den Plads som
paa den ene Side Sedlerne, paa den anden Side de andre
bapkmissize Omseiningsmidler indtage 1 Omseiningens
Maskineri, vil det vise sig, at de sidstes Overvegt under
Udviklingens Gang er bleven aldeles overvieldende.  Holge
en Opgjorelse af I B Martin®) er den samlede Bankoole-
cirkulation i England fra 1834 Gl 1869 sleget fra £
25,421,000 til ¥ 32,710,000 elier omtrent 15 pCl., medens
Befolkningens Sterrelse samtidiz er voxet fra 16,535,000
til 25,165,000 cller omtrent 52 pGl., -saa at Noteudsledelsen
i denne Periode, der udmierker sig ved el umaadeligl
Opsving i Handelsomsatningerne, ikke engang paa langt
ner har holdt Skridt med Befolkningens Tilviext. Hyvilken
Tilvext de i Bankerne paa Folio indestaaende Summer
have faact i den samme Periode, er det desvaerre ikke
muligt at opgive.  Aktiebankerne skalne i deres oflen-
liggjorte Balancer ikke altid striengt imellem disse Deleb

—

"1« Hank Notes-, i Journal of the Tostitate of Bankers, Marts 1380.
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og deres andre Forpligtelser, som Accepter 0.1, og de
private «Bankers»*}, der spille en saa overordenlig stor
Rolle paa dette Omraade, offenliggjere aldeles ikke deres
Status. Et Middel til at gjere sig bekjendt med Forholdenes
Udvikling paa dette Omraade har man derimod i Sterrelsen
af Omsatningerne i Clearinghouse. [ 1840 udgjorde disse
ifelge Hulshoff**) 974 Millioner £, i 1858 (det forsie
Aar, i hvilket Aktiebankerne deltog i Clearingen) 1900
Millioner, i 1866 4588 Millioner oz efter Opgjerelserne
i «Economist» belabe de sig nu til mellem 6 og 7 Milli-
arder aarlig, hvilket i en Periode af omirent 20 Aar giver
en Tilviext af mellem to oz Ltre hundrede pGt.

At Forholdene have udviklet sig paa denne Maade
skyldes en Kombination af mange forskjellige Grunde, og
den Aarsag, der farst frembyder sig for Detragtningen
er netop den ovenfor omtalte, meget forskjellige Maade,
hvorpaa Lm'givningeﬁ behandler de to Arter af Bank-
virksomhed. Det er indlysende, at naar Lovgivningen
drager saa snmvre Grenser for Seddeludstedelsen, maa
den stadig voxende kommercielle og industrielle Virksom-
hed skaffe sig andre Omsatiningsmidler, og et Blik paa
Forholdene i Skotland viser, hvorledes Udviklingen kan
gaa en noget anden Vej, naar Logvivningen sliller sig
anderledes. Den i 1695 oprettede Bank of Scotland har
aldrig veret udrustet med noget Monopol; den fik allerede
for Midten af det atlende Aarhundrede to jevnbyrdige

B S —

*} De engelske Bankers (hvilken Betegnelse ogsaa al og il Lruges
om Aktiebankerne) maa [kke forvesles med Kontinentets Baoklerer,
der drive Spekulations- og Kommissionsforretning, medens en
engelsk Banker kun giver =ig af med al modtage Indlaan og
give disse en bankmessiz Anvendelse,

"} De cheque uit een econemisch en juridisch oogpunt beschouwd
pag. 48,

Nationalokonomisk Tidsskrife,. XVIIL 3
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Konkurrenter (Royal Bank of Scotland og Drilish Linen
Company) oz da Loven af 1845 bestemte, at der for
Fremtiden ikke maalte oprettes flere Scddelbanker, og at
de existerendes Emission skulde indskrenkes til hvad der
dengang cirkulerede med Tilleg af den til enhver Tid
tilstedevierende  Metalbeholdning, havde Skotland 10
betydelige Seddelbanker, der omspandte Landet med et
Net af flere hundrede Filialer, Hertil kommer — og delte
er vistnok det NMoment, der har haft den sterste Ind-
fivdelse — at Sedlernes Minimumssferrelse i Skotland
tligesom i Irland) sattes til 1 £, medens den i England
sattes til 5 £. Seddelcirkulationen er siden den Tid
voxet med omirent 75 pCt., medens Befolkningzen kun
er steget 33 pCt.”).

Men Lovgivningen er langtfra den eneste Grund til
at Cheque- og Depositosystemnet i England har udvidet
siz saa sterkt paa Seddelemissionens Dekostning; den
har vaeret et Moment, der har fremskyndet den Udvikling,
gom paa Grund af Sagens Natnr af sig selv lidlig eller
sent vilde viere kommet., Sagen er nemlig den, at Chequen
ved en Miengde Lkommercielle Oms®ininger er et langt
fortrinligere Detalingsmiddel end Banknoten. En Del af
Fordelene ved Benyttelsen af Cheques blev allerede 1844
med stor Klarhed fremstillede af Tooke i felgende Ord:”)
«De fritage for den Ulejlighed, der er forbunden med at
betale en lille Del af Summen i Menl; de gjere i mange
Tilfelde Brugen af stemplede Kvilteringer overfladige,
fordi Bankernes Beger kunne tjene som Devis for Detal-
ingen. De fjerne den Fare for Tyveri eller [ldebrand,
som for Personer, der ikke have ild- og dirkefri Gjemmer,

I Martin anf. 5t
'} An inquiry into the curreney principle pag. 23—24.
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felger med Besiddelsen af Banknoter. Udstedernes Cheque-
beger {jene ogsaa til at bevare en Gjenpart af Detalingens
Detailler og hjelpe derved til at finde mulige Fejl eller
Uregelmmssigheder i Betalingen eller Bogferingen. Og
Brugen af «crossed chequess gjer det, for saa vidt an-
gaar de londonske Bankers, der benytte Clearinghouse,
muligt for Udslederne af saadanne Cheques at regulere
deres Ind- og Udbetalinger i Tiden mellem Kontorernes
Aabning og K. 3'/z eller 4, saa at deres Danker kun har
al betale eller modtage eller overfere Differencen». Af
de anferte Fordele gjelde nogle serlig for Brugen af
Cheques, medens andre (s®rlig Fjernelsen af Fare for
Tyveri og Ildebrand) overhovedet ere forbundne med den
Skik at have sin Kassebeholdning indestaaende paa Folio
i en Bank, og der er i og for sig intet i Vejen for, at
det sidste kan bestaa uden det ferste. | Skotland er
det saaledes vistnok det almindeligste, at Foliochaveren
hver Morgen i Banken haver et saa stort Beleb i Bank-
noter, som han mener at have Brug for i Lebet af Dagen;
men han gaar herved Glip af de andre af Tooke frem-
havede betydelige Fordele, navnlig af dem, der ere for-
bundne med Brogen af wcrossed chequess», en i dansk
Praxis aldeles ukjendt Institution, hvis overordenlig store
Betydning vil blive nrmere undviklet nedenfor, — Ogsaa
i Tyskland {(med Undtagelse af Hamborg) har det i det
mindste indtil den nyeste Tid veret almindeligst, af Inde-
haveren af en Girokonto selv hevede de Belob, han skulde
bruge til Udbetaling. Man har ment, at den ydre Om-
stendighed, at man af Hensyn til Stempellovgivningen
bruger Kvitteringsformen i Stedet for Anvisningsformen

ved Cheques (noget der ogsaa indtil Chequeloven af 1865
EII
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var det eneste brugelige i Frankrig) har bidraget til at
fastholde denne Vane*),

Naar det saaledes maa erkjendes, at Chequen er et
fuldkomnere Omsziningsmiddel end Banknolen, frembyder
der sig dernast det Spargsmaal, om der da er en saa-
dan Vasensforskjel paa de 2 Omszilningsmidler, at den
helt modsalte Aaade, hvorpaa Lovgivningen bhehandler
dem, kan begrundes derved. Man har nu vaeret tilbejelig
til at statnere en saadan Vesensforskjel; man har troel,
at de bavde en grundforskjellig Oprindelse, og at deres
Virkning paa de ekonomiske Forhold, paa Varepriserne,
paa Rentefoden, paa Spekunlationen langtfra var den samme.
Man har set paa Chequens forste Opkomst og glemt, at
den i Tidernes Lob var bleven til noget ganske andet,
og man har endelig forset sig paa den ydre Lighed, der
er mellem Banknotferne og kontante Penge, navnlig Stalernes
Papirpenge.

Chequens Oprindelse kan spores tilbage til de hol-
landske «kassiersbriefjes» og til de gamle Girobanker.
Hvad de sidste angaar, af hvilke den i Amsterdam op-
rettedes 1609 og den i Hamborgz 1619, var Forholdet
det, at der i begge de nmvole Byer kurserede Meanter af
hajst forskjelliz Art og Nationalitet, og at de fleste endda
vare i en uhyggeliz boj Grad beklippede og tildels for-
falskede, hvilket gjorde aile Betalinger besvaerlige og usikre.
Girobankernes Oprettelse afhjalp nu denne Ulempe derved,
at enhver, der deponervde Penge i dem, krediteredes for
den Viegitmangde fint Selv, bhan havde indbetalt; derved
blev Girobankens Iivitteringer eller Anvisninger paa Danken
et sikkert og uforfalskelizt Detalingsmiddel, de vare lige-

. Hartung: Der Check- und Gire-Yerkehr der Deatschen
Relehsbank.
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frem Anvisninger paa en hestemt Mangde Selv, som laa
i Bankens Kjelder — saaledes froede man i det mindste,
og saaledes var det ogsaa virkelig Tilfeldet for Hamborger-
bankens Vedkommende; Amsterdammerbanken derimod
havde, som det viste sig ved den franske Invasion 1790,
gjort ulovlige Udlaan af sine Midler, navnlig til det osi-
indiske Kompagni. Kassiersbriefjes havde indtil defte
Aarhundrede den Lighed med de gamle Giroanvisninger,
at de representerede Penge, der laa urerte i de Personers
Veerge, hos hvem de vare deponerede, men i delle Aar-
hundrede have de hollandske Kassiers begyndt at udlaane
af de deponerede Penge og ere derved i denne Henseende
kommet til at staa ganske ved Siden af andre Deposito-
banker — kun med den Forskjel, at de endnu tage Pro-
vision af deres Foliokunder, en Omstendighed der gjor,
at de ikke kunne udholde Konkurrencen med Bankerne
og nu ere i Ferd med at de ud. Ifelge Hulshoff*)
existerede Kassiers i Amsterdam allerede almindeligt i det
16. Aarhundrede og det blev hurligt Skik og Brug, at
enhver, der havde sterre Omsaetninger, ikke holdt selv-
stendig Kassebeholdning, men havde Penge indestaaende
hos disse Kassiers og afgjorde sine Detalinger ved Hjalp
af Anvisninger, HKassiersbriefjes. I Aaret 1770 begyndte
de at udvexle Anvisninger paa samme Maade som det
sker i det i 1775 oprettede londonske Clearinghouse.
hegeringerne havde ikke noget venligt Oje til dem, og 1.
Ex. udkom der i 1684 en Forordning, i hvilken de blandt
andet stilledes lige med Vexellere, Jader oz andre farlige
Personer; men de vare saa fuldstendig indgroede i den
ekonomiske Orden, at de vedblev at florere il Trods for

) Anf, Veerk pag. 30 fig.
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Forordningerne oz Regeringernes Uvilje.  Paa Dronning
Elisabets Tid forsegte Thomas Gresham, der bhavde en
for sin Tid uswdvanlig klar Indsigt i Pengevaescenets Theori,
at faa Systemet indfort i England; men det kom ferst
senere som en Frugt af selve den ekonomiske Udvikling.
— De forste Banker i England opstod under Karl 11 og
deres Oprindelse skildres af Macaulay®) paa felzende
Maade:

«Under Williams Regering levede der endnu gamle
Folk, som kunde huske den Tid, da der ikke var ot eneste
Bankhus i London. Eopdnu saa sent som under hevolu-
tionen havde enhver Handlende sit eget Jiernskab i sit
egzet Hus, og naar en Accept biev ham priesenteret, lalle
han Kronerne og Karolinerne op paa sin egen Disk.
Men Velstandens Forsgelse havde frembragt sin naturlige
Virkning, Arbejdets Deling. Fer Slulningen af Karl If's
Iiegering var en ny Maade at betale og modtage Penge
paa kommet i Mode blandt [ovedstadens Handiende, Der
opstod en Klasse af Mellemmiend, hvis Bestilling det var
at opbevare IHandelshusenes rede Penge.  Denne nye
Forretningsgren fuldt naturligt i Henderne paa Guldsmedene,
som vare vante til at gjore betydelize Forveluinger i de
wdle Metaller, og som havde lIlvelvinger, hvori slore
Masser af Metal kunde lizge sikrede mod Ild og Tyveri.
Det var hos Guldsmedene i Lombard Street at alle Be-
talinger i rede Ment skete. Andre Handlende gav og
modtog kun Papir.  Denne store Forandring fandt ikke
Sted uden megen Modstand og Spektakel. Kjebmiendene
af den gamle Skole klagede bittert over, at en Klasse af
Folk, som for 30 Aar siden havde indskranket sig til

' History of England (Tauchnitz Edition, 7. Bd. pag. 301 fig.).
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deres egenlizge Bestilling og havde haft en smuk Indtegt
af at lave Selvopsatser og Skaale, indfatte Juveler for
smukke Damer og salge Pistoler og Pjastre til Folk, der
rejste til Kontinentet, var bleven hele Stadens Skatmestre
og var ner ved at blive dens Herrer. Disse Aagerkarle,
sagde man, spillede Hasard med det, som andre havde
erhvervet og opsamlet ved Flid og Sparsommelighed.
Hvis Terningerne faldt heldigt, blev den Slyngel, som op-
bevarede Pengene, Borgmester; hvis de faldt uheldigt, gik
den stakkels Taabe, som gav ham Pengene til Opbevaring,
fallit.  PPaa den anden Side blev Fordelene ved den nye
Fremgzangsmaade fremsalte i beaandede Ord. Det nye
System, sagde man, sparede baade Arbejde og Penge.
To HKontorister i ét Kontor udreltede det samme som
under det gamle System maatte beserges af 20 Kon-
torister i 20 forskjellige Etablissementer. En Guldsmeds-
note kunde omszltes 20 Gange i den samme Morgen, og
saaledes kunde hundrede Guineas indelukkede i hans
sikre Hvelving udeette det samme, hvortil man tidligere
behovede 1000 Guineas spredte i mange forskjellige Skabe,
nogle paa Ludgate Hill, andre i Austin Friars og aller
andre i Tower Street.»

Cheques kom imidlertid sandsynligvis farst i Brug
omtrent 1770; for den Tid udstedte Guldsmedene pro-
missory notes for de modtagne Penge. (Man maa erindre,
at Udstedelsen af Noter indtil 1844 var aldeles fri Naring
for Firmaer med ikke over 6 Dellagere); men efter den
Tid opherte de londonske Bankers' Noleudstedelse aldeles
saa at den eneste Seddecirculation. i London var Bank
of Englands. — Som man kan se af Macaulays Fremstil-
ling begyndte Guldsmedene allerede meget lidlig al bruge
de dem betroede Penge til Udlaan og endda ikke altid
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til de allersikreste Udlaan; navnlig led de og deres Kun-
der store Tab ved at de laante Karl II Penge, som de
aldrig fik igjen.

Det er altsaa fra Girobankerne, fra de hollandske
Kassiers og fra de engelske Guldsmede, at Deposito- og
Chequesystemet har sin Oprindelse; men det har i Tidens
Lob undergaact enorme Forandringer. Det gaar imidler-
tid ofte saaledes med Bedemmelsen af gamle Institutioner,
at man stirrer sig blind paa den ydre Form og overser,
at det Indhold, der skjnler sig hag de gamle, traditionelle
Formmer, efterhaanden ganske har skiftet Karaklter; saa-
ledes er det gaaet mange ved Betraglningen af disse
Foritold, og saaledes gik det i en ganske swrlig Grad de
Mend, i hvis Lod det faldt i ferste Halvdel af dette Aar-
hundrede at fastslaa Normerne for Englands Bankpolitik.
Disse Mxnd havde ikke sat sig nogen ringere Opgave
end at umuliggjere fremiidige Handelskriser; man var ikke
tilfreds med at forhindre Gjentagelser af Misérerne fra
Revolutionskrigene og Napoleonstiden, da Bank of Eng-
land magtie sztandse sin Seddelindlesning og dens Noler
faidt langt under pari; nej man vilde regulere Hentefoden,
Yarepriserne og Spekulationen, og alt dette troede man
at opnaa ved at forcskrive Ilegler for Seddeludstedelsen.
Man opstillede den under Navn af Currencydoktrinen be-
kjendte Theori, hvorefter Stadighed i alle Prisforhold skulde
opnaas ved at man lod Papirpengenes Mengde fluk-
tuere ganske paa samme Maade, som Mengden af Metal-
penge vilde have fluktueret, hvis der ingen Papirpenge
havde veret. Doktrinen i sin Helhed maa paa Nalional-
gkonomiens noverende Standpunkt betragtes som for-
leengst opgivet (det er et Sarsyn at en Mand som Wo-
lowski ikke var fri for at halde til den paa flere Punkter),
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og det er unedvendigt at gjentage de Argumenter, som
dens Modstandere, swrlic Tooke og Fullarton i sin Tid
have fremfert mod den; hvad der her inleresserer os, er
kun den Side af Sagen, at man troede at opnaa alle de
markelize Virkninger, man tilsigtede, alene ved at regu-
lere den cirkulerende Seddelmangdes Flukluationer.
Man lod sig som sagt skuffe af den ydre Form. Man
mente, at Seddelbankerne gjennem deres Nolendstedelse
kunde forege den cirkulerende Pengemiengde saa meget
det skulde viere og derved ave den allersterste Indflyd-
else paa Varepriserne, men man saa ikke, at en Deposito-
bank kunde gjere omtrent lige saa meget — eller lige
saa lidt. Scﬂrlullmnhernﬂ, sagde man, skable et helt nyt
Omselningsmiddel, hvis Mangde alhang af dem sely,
Depositobankerne kunde ikke gjere andet end at over-
fore alt i Forvejen existerende Penge fra en Haand til en
anden; hvad de betalte ud €1 den ene var ikke andet,
end hvad de havde modtaget ai”den anden. Alan var jo
nodsaget til at indromme, at den, der modic paa Vare-
markedet med en Cheque, var i Stand f]‘J.aE kjobe lige
saa meget, Ll at gjore lige saa store Spekulationer og til
al ove ganske den samme Indfydelse paa Varens Pris
som den, der medlte med det samme Beloh i Danknoter;
men det var dog noget andet, mente man; DBanknolen
var el selvslendigt Omsetningsmiddel, hvis Mengde
kunde foreges ganske i det uendelige, saa lenge der bare
var Folk, der henvendle sig (il Banken for at faa Laan,
Chequen derimod repricsenterede et Pengebeleb, der var
indbetalt i Banken, og det var derfor aldeles umuligt for
Depositobankerne at eve nogen Indiflydelse paa Cirkula-
tionens Storrelse. Det er tydeligt nok, at man kun kan
opslille denne Distinktion, naar man mere eller mindre
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bevidst forestiller sig, al Sagerne gaa ganske som i Systemets
Barndom; en Giroanvisning paa den hamborgske Giro-
bank eller et Kassiersbriefje paa en amsterdamsk Kassier
reprazsenterede ganske vist et bestemt Beleb i rede Selv,
som laa i den betruknes Kjelder, og selv efter at den
samslerdamsche wisselbanks havde hegyndt at laane ud
af de betroede Midler, var der dog en bestemt Granse
for dens Virksomhed, fordi dens Kunders Foliotilzode-
havende kun opstod ved kontanle Indskud., Men ved de
moderne Depositobanker, serlig i England, er Forholdet
et ganske andet,  En overordenliz stor Del af Foliotil-
godchavenderne opstaa aldeles ikke ved Indskud af kon-
tanje Penge, men derved, at Dankens Kunder pax deres
IFolio indsxile Anvisninger paa andre Banker, Vexler og
i det hele taget Fordringer af forskjelliz Art, og de
kunne ganske paa samme Maade som Seddelbankernes
Noteudstedelse fremkomme .ved Bankernes Diskon-
teringer og evrige Ydlaansvirksomhed. Degge
Arter af Danker 11{][&1’]'{];: derved den samme Art af Virk-
somhed, Immlj,-,,f'al, udmentle Krediten i dens forskjellige
Former}. Tos begge er Forretningens Natur ganske den
samene: Bankens Kunder give Banken el eller andet mindre
kontant Kreditmiddel, enten Vexler eller andre orskriv-
ninger eller (som ved Kassakrediter og de 1 England
brugelige overdrawn accounts) den rent personlige Sikker-
hed, og modlage til Gjengjeld et Kreditmiddel, som kan
benyttes til kontante Indkjel; i det ene Tillielde er dette
en Bunke Banknoter, i det andet Tilfzlde en Godskriv-
ning paa Foliokonto, over hvilken der kan disponeres ved
Hjzlp af Cheques. Naar alt dette er indremmet, er der
endnu en Indvending tilbage, som synes at have spillet
en stor Rolle hos Currencydoktrinens [orsvarere under
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den store Inquiry, der gik forud for den Peelske Bank-
akt®) nemlig den, at da Bankooterne vedblive at cirku-
lere, medens enhver Cheque maa betales med Banknoter
eller Ment, er det aldeles tilstriekkeligt, at Banknoternes
Mengde reguleres, da Mengden af Cheques med Nalur-
nedvendighed maa rette sig derefter. Delfe Argument
fortjener neppe nogen alvorlig Imedegaaelse: et Blik paa
et Land med udviklet Bankvasen viser, at det kun er ct
aldeles forsvindende Antal Cheques, der betales kontant;
i det londonske Clearinghovse likvideres der hver Dag
giennemsnitliz 20 Millioner £ uden DBrog af en eneste
Banknote. Cheques vil i en By som London kun i 2
Tilfielde przsenteres til Betaling, nemlig for det forste,
naar man skal bruge Penge til visse Arler af Detalinger,
der ligee udenfor de kommercielle Omsetningers Om-
raade, og for det andet, naar man har Brog for Guld til
Export — men i sidste Tilfelde kan man rigtignok heiler
ikke hjelpe sig med Banknoter, Der er fort mange Stricig-
heder og spildt mange Ord paa Spergsmaalet om, hvor-
vidt Krediten, swrliz Dankkrediten, er -Kapitals eller et
Middel til at skabe Kapital eller ingen af Delene; men i
ethvert Tilfwlde maa en saadan kapitalfrembringende Avne
i lige hej eller lige ringe Grad tilskrives begge de to
Arter af Bankvirksomhed. Uden at komme ind paa sub-
tile Undersegelser kan man sige saa meget, at Krediten
forlener den, der nyder den, med en Kjebeevne, som
satler ham i Stand til.at satte de i Samfundet tilstede-
vaerende produktive Krafter i Bevegelse, og at de af
Bankerne skabte IKiredilmidler, enten de have den ene
eller den anden Form, i en ganske s®rlig Grad give deres

*] Uddrag af Referaterne findes bl a. hos Maeleod: Theory and
praclice of banking.
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Besidder denne Magt, fordi de i en swerlig Grad ere egnede
til at modtages som kontant Betaling paa det kommer-
cielle og industrielle Marked. Bankkrediten er derfor i
begge sine Former et magtigt Middel til at fremme det
produktive Arbejde og det ekonomiske Fremskridt — og
den kan i begge Former ved at misbruges hjzlpe med
til at frembringe de sterste Kalamiteter paa IPenge- og
Varemarkedet. Det bar i denne Udvikling kun veret
Hensigten at vise, at Deposilobankernes Indflydelse paa
dette Omraade ikke hehover at staa tilbage for Seddel-
bankernes; af den nedenfor felgende Fremstilling af det
engelske Cheque- og Clearinghousesystem vil det frem-
gaa, al Chequesystemet, saaledes som det dér har ud-
viklet sig, gjemmer Spirer til langt magtizere Yirkninger
end Seddelsystemet.

Naar jeg saaledes tror at have paavist, at de Theorier,
der se en Vesensforskjel mellem den Virkning, som
Cheques og Banknoter kunne udsve paa et Lands ekonom-
iske og kommercielle Status, ere byzgede paa falske For-
udsetninger, vilde det dog vere forhastet paa Grundlag
heraf at bryde Staven over de Lovgivninger, der behandle
dem saa forskjelligt. Sagen er nemlig den, at der er en
betvdelig Forskjel tilstede, men den maa seges paa andre
Punkter. — Naar man istedetfor at indlade sig paa vidt-
svevende ekonomiske Betragininger valzer Deskyttelsen
for Bankernes Kreditorer til Hovedsynspunkt, vil det vise
sig, at delle Hensyn gjor sig gjeldende paa en vaesenlig
forskjelliz Maade ved Cheques og Banknoter. Vil man
se Sagen fra denne Side, maa det ferst bemarkes, at
Banknoten er et Cirkulationsmiddel, Chequen derimod kun
et Betalingsmiddel. Det er netop lensiglen med Noten,
at den skal gaa fra Haand til Haand og stadig modtages
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som kontant Betaling fra den ene til den anden; det er
kun paa denne Maade, at Dankerne drage nogen Fordel
af deres Udstedelsesret; en Cheque er derimod aldeles
ikke bestemt til Cirkulation, hvortil den af mange Grunde
ikke egner sig: dels fordi denikke altid, saaledes som Bank-
noterne, lyder paa en rund Sum, og dels fordi det al-
mindelige Publikum ikke foler sig saa tryg ved at mod-
tage en af en privat udstedt Cheque, som ved den af en
Bank udstedte Note. Felgen heraf er, at Chequen i Al-
mindelighed aldeles ikke cirkulerer, men enten hurlig
praesenteres til Indlesning eller, hvad der i Lande med
udviklet Bankvesen er langt almindeligere, indsattes paa
Folio i en Bank, der da strax prasenterer den til Likvi-
dation, hvorved den ligeledes gaar ud af Verden. Den,
der modtager en Cheque, bliver derved kun for en kort
Tid Bankens Kreditor, og endvidere ber man legge Merke
til, at i denne korte Tid har han endda Regres til den,
af hvem han har modtaget Chequen, og maaske til flere —
ja det er endog disse, der ere hans virkelize Kreditorer,
og ikke Danken, som jo i Almindelighed ikke overfor ham
har paataget sig nogen Forpligtelse til at befale Chequen.
Medens saaledes en Notebank staar i stadigt Skyldforhold
til hele det seddelforbrugende Publikum, bliver Deposito-
bankens virkelige, stadige Kreditorer ikke dem, der mod-
tage Cheques i Betaling og derefter saa hurtiz som muligt
bringe dem ud af Verden igjen, men derimod Bankens
Foliokunder, de Personer, der have Penge indestaaende i
Banken, og dette Forhold giver Anleduning til en meget
forskjelligartet Behandling. Den, der betror en Bank sin
Kassebeholdning, staar i en stadig intim Rapport til denne
bestemte Bank, og man kan med Billighed stille den Fordring
til ham, at han saa vidt muligt skal gjere sig bekjendt
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med dens Soliditet og evrige Forhold; men en saadan
Fordring kan aldeles ikke stilles til den, der i sin daglige
Iandel og Vandel modtager i Belaling Sedler udstedte af
Banker, som han ikke staar i nogensomhelst Forbindelse
med. [Forskjellen vil navnlig blive klar, naar man erindrer
til hvilke Detalinger det er, at Sedlerne benyttes, og hvem
der modtager dem i Detaling. Medens Brugen af Cheques
i Almindelighed vil vere indskrinket, om just ikke il
kommercielle Omselninger, saa dog til Betalinger af for-
holdsvis storre Beleb og altsaa indenfor Samfundsklasser,
der selv have Midlerne til at danne sic en Mening om
Soliditeten af det Betalingsmiddel, de modtage, oz medens
navnliz Foliohaverne i Dankerne, der som ovenfor paa-
vist ere de egenlige Kreditorer i dette Forhold, i Regelen
ville here til de hejere Samfundsklasser, bruges Sedlerne
til Betalinger i alle mulige Forhold lige ned til meget
smaa Deleb, og Dankernes Seddelkreditorer bliver Pub-
likum i videste Forstand, herunder de allerlaveste Sam-
fundsklasser, for hvilke det er en absolut Umulighed at
dapne siz noget Begreb om de forskjellice Seddelhankers
Soliditet, samtidiz med at det har den allerhejeste De-
tydning, at de Betalingsmidler, som disse Samfundsklasser
modtage i god Tro, ikke pludseliz vise sig al vere verdi-
laze eller forringede i Verdi. Man maa erindre, at det i
Virkeligheden ikke er nogen frivillig Sag for disse
Mennesker, om de ville modtage Sedlerne i Betaling eller
cj.  Enhver vil kunne sige sig selv, hvor umuligt det
f. Ex. vilde vaere for en Arbejder at niegte at modtage sin
L.en i Sedler, og ganske afset fra de Tilfelde, hvor Sed-
lerne, saaledes som DBank of Englands og Danque de
Frances Noter (men f. Ex. ikke den tyske Rigsbanks} i
liraft af Lovgivningen ere tvungent Betalingsmiddel, findes
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der overalt en grundfmstet Opinion for, at Detaling i
Banknoter er aldeles lig med Detaling i rede Penge, en
Opinion, som det ganske sikkert vilde vaere fuldstendig
frugteslest at forsege paa al udrydde, navnlig hos de
mindre kyndige Samfundsklasser. Hvor grundfestet denne
Opfattelse af Sagen er, illustreres tydeligt af en Anekdote,
der er meddelt i Hr. I, Hecksehers Afhandling om de
svenske Seddelbanker i dette Tidsskrifts 16. Bind. Da
Stockholms enskilda Dank under de vkonomiske Kalami-
teter i 1878 var kommet en Del i Miskredit, udtog en
Mand sit i denne Bank indestaaende Depositobeleb, og
da han havde faaet Belabet udbetalt i Bankens egne Sed-
ler, lagde han disse i sin Pengeskuffe med den Demerk-
ning, at nu skulde ingen faa ham til mere at betro sine
Penge {il en Dank. — At man ved at modtage en Bank-
note i Detaling bliver Bankens Kreditor, er noget, der
ingenlunde staar tilstrmkkelizg klart for den store Masse.
Dette er efter min Formening de Grunde, der ftale for
at afvige fra Principet om Bankfrihed overfor Seddel-
banker, og jeg skal (il Slafning kun gjere den Demeerk-
ning, at man af og til hos Forfattere, der ievrigt se klart
paa det hele Forhold, finder Forseg paa at opstille en
yderligere Forskjel mellem Cheques og Banknoter, der
neppe ere holdbare. Naar saaledes R. Hildebrand?)
anser Deposita for at veere sikrere for Bankerne end Note-
udstedelsen, fordi Banken kjender hver enkelt af sine
Kunder og forud kan beregne, hvilke Beviegelser der vil
finde Sted paa hans Konto, holder dette neppe Stik, naar
Talen er om en stor Bank med mangfoldige Foliokunder,
hvor det bliver ganske umuligt at fere Hontrol med Be-

*) Das Chequsystem und das Clearinghouse in London, pag. 38.



18

vegelsen paa hver enkelt Konto; men Sagen faar ogsaa
mindre Betydning, fordi Hovedsynspunktet ikke ber vere
Bankens, men Publikoms Sikkerhed. Naar endvidere
Hulshoff*) siger at «bij betalingen buiten de stad zal
men meestal aan bankpapier (hvormed han mener Bank-
noter) de voorkeur gevens, da er delte kun rigligt med
stor Begrensning og modsiges navnliz af Erfaringerne
fra England.

I det Foregaaende er der opslillet en Sammenligning
mellem Cheque- og Seddelsystemet, og det er antydet,
at det farste gjemmer Spirer il en langt fyldigere Udvikling
af Kreditens Brug i Oms@tningens Tjeneste end det sidste;
dette vil navnlig blive klart, naar man kaster et Blik paa
Systemets praktiske Udvikling i England og iser paa det
dér existerende Clearinghouse-System. Det londonske
Clearinghouse (der isvrigt havde haft Forgengere i Am-
sterdam og indenfor selve Slorbritannien i Edinburgh) op-
stod som tidligere bem@rket i 1775 derved at en Del
londonske Bankers enedes om daglig at udvexle de For-
dringer, de gjensidig havde paa hinanden, i Stedet for at
prasentere dem til Detaling. Medlemmerne af dette Clear-
inghouse forholdt sig i Begyndelsen meget exclusive, navn-
lig vilde de, efterat der i 1833 var givet Tilladelse til Op-
retielsen af Akticbanker, ikke optage disse, saa at [, Ex.
et Institut som London and Westminster Bank har maattet
vente paa at blive Medlem i over 20 Aar efter sin Op-
veltelse,  Bank of England admitteredes ferst 1864; nu
er Forholdet dette, at alle betvdelize Bankers i Westend
ere Mediemmer, hvorved Systemet forst faar sin fulde,
gjennemgribende Betydning. Dankerne i Eastend ere for

e ————

*) Anforte Yerk pag. 4l
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langt fjernede til at deres Deltagelse under de n®rvar-
ende Forhold kan blive praktisk mulig, Forretningsgangen
er den, at hver Banker 2 Gange dagliz sorterer alle de
Cheques og Vexler paa de andre Medlemmer, som han
i Dagens Leb har modtaget, i Pakker (saaledes at alle
Anvisninger paa én Banker komme i samme Pakke} og
indferer i den saakaldte «inclearing books det samlede
Beleb af de Fordringer, han paa denne Maade har paa
hver enkelt af de andre Bankers; derefter sendes en Ud-
sending med alle Pakkerne hen i Clearinghouses Lokale,
hvor hvert Medlem har sin Pult, og her fordeler han
Pakkerne paa de forskjellige Pulte; naar Fordelingen er
ferdig, underseger hver Bankers Udsending alle de Pakker,
der ere lagte paa hans Pult, og ser deraf, hvor stor en
Fordring hver af de andre Medlemmer har paa hans
Bank®); disse Beleb indferes i w«outclearing book» og
Differencen mellem In- og Outclearingsbelebet viser, hvor
meget han har at betale eller modtage. Dette Resultat
meddeles til Clearinghouses tilstedeverende Bestyrer, der
ferer en Liste, paa hvilken alle Medlemmerne ere opferte;
paa denne Liste opferes alle de fremkomne Saldi hen-
holdsvis i Debet- og Creditsiden, og det vil let ses, at
naar der ingen Fejl er begaaet, maa Debetsidens sam-
lede Sum - veere ligestor med Creditsidens. DBetalingen af
Saldoerne foregaar paa den Maade, at hvert Medlem af
Clearinghouse har en Konto i Bank of England, og at de
endvidere alle have en Fmlleskonto sammesteds, over
hvilken Clearinghouses Bestyrer er bemyndiget til at dis-
ponere. Den, der har en Saldo at betale, leverer Be-
styreren en Cheque paa Bank of England, og den, der

*! Forsaavidt der er Fordringer deriblandt, som Bankeren ikke vil
honorere, maa Meddelelse herom gives inden KL 43/4.
Natiopalokonomisk Tidsskrft, XVIL &
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har faaet en Saldo tilgode, modtager ligeledes en Cheque
paa Bank of England udstedt af Bestyreren i Foreningens
Navn. Det er paa denne Maade at der uden Brug af en
eneste Sovereign eller Banknote udvexles Beleb, der
under almindelige Omstzndigheder er 15 Millioner £ daglig,
men paa de halvmaanedlige Fondsreguleringsdage stiger
tilt 50 Millioner, og hvis gjennemsnitlige daglige Beleb
er cirka 20 Millioner. Man vil kunne indse, al delte
Beleb for de deri deltagende Banker medferer en enorm
Rentebesparelse og Mulighed for Udvikling af deres For-
retningsomraade, da de nden det stadig maatte holde en
stor uproduktiv Kassebeholdning i Guld eller Sedler for
at kunne betale alle de Cheques, der presenteres dem
til Betaling; men det vil endvidere indses, at Systemet
forst naar sin fulde Udvikling, naar det er en gjennem-
gaaende Regel, at den, der modtager en Cheque, ikke
praesenierer den til Betaling, men indsztter den paa Folio
i en Bank; dette er imidlertid i Virkelicheden i stor Ud-
strekning Tilfieldet i England, og Grunden hertil er
dels den Omstendighed, at enhver nogenlunde sterre
Handlende og mange private have deres Bank, der saa
at sige beserger alle deres Ind- og Udbetalinger, dels
de Regler, der have uddannet sig med Hensyn til de
saakaldte w«crossed cheques», som det derfor vil vere
Umagen verd at skjenke en nermere Omtale.

Den saakaldte «Crossing» af Cheques har allerede
meget lidligt veret i Brug i England, og opstod paa et
Tidspunkt, da Cheques altid udstedtes til Thendehaveren
0g ikke kunde endosseres, men det er en Misforstaaelse,
naar nogle franske Forfattere*) mene, at den har tabt sin

*) f. Ex.: Le Mercier: Etude eur les chiéques, pag. 125.
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Betydning nu, da Endossement kan finde Sted. Hensigten
er at legge en Hindring i Vejen for at Cheques komme
i fejle Hender og presenteres (il Betaling af en uberet-
tiget, og dette seges opnaaet derved, at en crossed Cheque
kun maa betales til en Banker; den, der er kommen i
uretmessig Desiddelse af en crossed Cheque kan saaledes,
hvis han ikke har Konto hos en Banker, slet ingen Brug
gjore af den, og en yderligere Hindring for den uretmassige
IThendehavers Brug af Chequen fremkommer, naar den er
serossed speciallye, hvilket strax skal blive n@rmere for-
klaret. TForholdet er nu ordnet ved Lov af 15. August
1876. Efter denne Lov kan Udstederen eller enhver
senere [hendehaver af en Cheque krydse den sspeecially»
eller «generallyo; det farste sker ved at skrive Navnet
paa en Banker tvers over den, det sidste ved al man
kun skriver Ordene: «and company» eller & Co., og i
ferste Tilfelde maa den kun betales til den, hvis Navn
er skrevet over den, i sidste Tilfalde til en hvilkensom-
helst Banker. Naar en Cheque er krydset «generallys
kan enhver senere Ihendehaver krydse den «speciallys,
men ievrigt er det forbudt at udslette eller forandre den
engang stedfundne «Crossings. Vil man have en yder-
ligere Betryggelse kan man under Bankerens Navn eller
under Ordene «& Co.» tilfeje «not negotiable» og dette
har felgende Virkning: medens det ellers er en absolut
Regel, at den, der i god Tro og uden grov Uagtsomhed
modtager en Cheque af en uretmessig Ihendehaver, bliver
Ejer af den, er det modsatte Tilfzldet, naar den berer
Ordene «not negotiabler, og i detle Tilfelde kan den
relmessige Ejer, der beviser, at Chequen er ham fra-
kommen, forhindre, at den bliver betalt til nogen anden

end ham selv eller hans DBanker paa hans Vegne. Sin
"ih



52

store skonomiske Betydning faar Crossed-Cheque-Systemet
derigjennem, at da disse Cheques kun kan prasenteres
gjennem en Banker, komme de, forsaavidt angaar Med-
lemmerne af Clearinghouse, altid til at passere gjennem
dette. Denne Omslendighed bevirker ikke alene en enorm
Udvidelse af Omseiningerne i Clearinghouse og en stor
Rentebesparelse for Bankerne, men den medferer ogsaa
en overordenlig stor Fordel for disses Kunder. Enhver
Forretningsmand, der paa samme Dag har store Ud- og
Indbelalinger at prestere og modtage, navnlig Bankierer
og Fondshandlere, der skulle modtage og levere store Poster,
lider ofte betydelige Rentetab og har navnlig stor Ulej-
lighed og meget Arbejde paa Grund af den store Kasse-
beholdning han maa bringe til Veje for at kunne betale
de kjebte Poster, medens Pengene atter gaa ind samme
Dag ved Leveringen af hvad han har solgt, men dette
kan ganske undgaas ved Brugen af crossed Cheques.
Han kan nemlig ganske rolig give crossed cheques for
de Belsb han har at betale, og derpaa efterhaanden som
han faar Pengene ind, deponere dem i Banken; han er
nemlig sikker paa, at hans Cheques ikke i Dagens Leb
ville blive praesenterede til Betaling; de ville forst ved
Bankiidens Slutning blive prm:senterede i Clearinghouse,
og til den Tid vil der vere Dakning tilstede for dem.
Clearinglignende Institutioner ere ikke ganske ukjendte
andre Steder, og som Exempler kunne n@vnes de berlinske
Vexellerere og Bankierers «Bank der Berliner Cassen-
Yerein» og Foreningen af de parisiske Agents de change,
to Institutioner, der for deres Medlemmer frembringe
lignende Virkninger, som de ovenfor fremstillede Regler
om Clearinghouse og crossed Cheques for de engelske
Bankers Foliokunder; men den betydelige Forskjel bestaar
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deri, at de begge kun ere til Fordel for en indskraenket
Kreds af Medlemmer, medens det engelske Sysiem kom-
mer hele det oms®itende Samfund tilgode. Ogsaa Cros-
sing af Cheques har et Sidestykke i Tyskland, idet Ud-
stederen eller Ihzendehaveren af en Giroanvisning med Rets-
virkning kan skrive tvers over samme: «Nur zahlbar an
einen Girokunden der Reichsbankw.

Hvad angaar den engelske Lovgivnings Stilling til
Chequessystemet skal jeg foruden det ovenfor anferte
endnu bersre to Punkter af Betydning, nemlig Stemplet
oz Reglerne om Trassenlens og Endossenternes Ansvar,
Cheques vare oprindelig stempelfri, men bleve senere
belagte med et Stempel af 1 d. og gaa nu ind under
den almindelige Regel i Stempelloven af 1870, hvorefter
alle avista Vexler betale 1 d. Stempel. Med Hensyn til
Spergsmaalet om Ansvaret fastholder Lovgivningen det
korrekte Synspunkt, at Chequen er et Betalingsmiddel,
der ikke er bestemt til at cirkulere, og at den, der giver
en Cheque i Betaling, saa hurtigt som muligt ber befris
for sit Ansvar. En Cheque skal derfor prasenteres
awithin reasonable time» hvilket fortolkes saaledes, at
den i Almindelighed skal presenteres Dagen efter at den
er modtaget; Forlengelse indtreder dog, naar Modtageren
bor andetsteds end der, hvor Chequen er betalbar, idet
det da er tilstrmkkeligt, at den Dagen efter Modtagelsen
afsendes med Posten. Har man presenteret den within
reasonable time kan man gjere Regres gjeldende overfor
sin Cedent, men overfor andre Endossenter kun, naar
den er presenteret within reasonable time fra den Tid,
de cederede den. Overfor Trassenten gjzlde disse Regler
kun, naar han er uden Skyld i Mangelen af Betaling og
vilde lide Tab ved at Ansvaret blev gjort gjzldende imod
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ham; ellers hefter han i 6 Aar fra Udstedelsesdagen®).
Lignende Regler findes i andre Lande; saaledes bestemmer
f. Ex. den franske Lov af 14. Juni 1865 Art. 5: «Le porteur
d'un chéque doit en réclamer le puaiement dans le délai
de cing jours, y compris le jour de la date, sile chéque
est tiré de la place sur lagquelle il est pavable, et dans
le délai de huit jours, y compris le jour de la date, s'il
est tiréd d'un antre lieu. — Le porteur d'un chéque qui
n'en réclame pas le paiement dans les délais ci-dessus,
perd son recours contre les endosseurs; il perd son
recours contre le tireur, si la provision a péri par le
fait du tiré, aprés lesdits délaiss.

Ved den nzvnte Lov segte man i Frankrig at skaffe
Systemet Indgang i Landet ved Hjeelp af Stempelbegunstigelse
(efter Loven skulde Cheques veere fuldstendig stempelfri,
men efter Krigen, da man var nadt til at forheje Statens
Skatteindiegter, bley dette forandret ved Lov af 19. Februar
1874 Art. 8, hvorefter Cheques betale en Stempalafgift af
10 ¢., naar de ere betalbare paa samme Sted som de
udstedes, og i modsat Tilfelde 20 ¢.) men det har endnu
ikke naaet nogen stor Udvikling dér, og det er ogsaa ind-
lysende, at en Lov af denne Art ikke med et Slag kan
tilvejebringe en Forandring i et Lands Sedvaner paa Kre-
ditens Omraade. | England har det i Aarhundreder varet
Skik, at enhver sterre Forretningsmand lod saa al sige
hele sin Kasseomsetining forvalte af en DBank; i Prankrig
derimod har man allid bhaft en udprieget Mangel paa Til-
bajeliched til at lade sin Kassebeheldning slippe ud af
Henderne paa sig. — Et Blik paa en hvilkensomhelst
ugenlig Balance fra Bank of England og Banque de France

*| En samlet Fremstilling af Lovreglerne om Cheques findes 1 G.
J. 3haw: A praclical treatise on the law of Bankers Cheques.
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vil vise, hvorledes i det ferste Land Folioerne, i det
andet Noteudstedelsen spiller den langt overvejende Rolle®).
Ogsaa i Danmark er Chequesystemet endnu i sin
Barndom, men i Mods®tning til Frankriz maa Grunden
her vistnok for en Del seges i at Fordelene ved at have
sine Penge disponible ikke altid ere gaaede tilstrekkeligt
op for det kommercielle Publikum; derfra bl. A. de store
Sparekasseindskud, hvorved man ganske vist faar en hajere
Rente, end Bankerne kunne give, men paa DBekostning
af Disponibiliteten — medmindre Sparekasserne gaa
udenfor deres Omraade og drive DBankforretning. En
engelsk Forreiningsmand nerer i Almindelighed ikke nogen
smaalig AEngstelighed for det mindre betydelige Rentetab,
som kan flyde af stadig at have en tilstrakkelig rigelig
Sum henstaaende hos sin Danker (et Tab som ievrigt
mange Gange overgaas af den Desparelse som felger med
crossed Cheques) og han Dbliver derved i Stand til at
benytte enhver gunstiz Lejlighed, hvor det, for at en
Forretning kan komme i Stand, udkrzves, at man dis-
ponere over Kontanter,

Men der kan ikke vare nogen Tvivl om, at Systemet
vil vinde Indgang andre Steder, deriblandi ogsaa i Dan-
mark. Vor Handelsstand vil sikkert efterhaanden lzre
at skatte de Fordele, som ere forbundne med efter en
langt sterre Maalestok, end det hidiil er skef, at benytte
Bankerne, og det maa anses for givet, at disse ved en

=

*} Naar Tyskland, trods dets store Udvikling paa Bankvasenets
Omraade ikke er bleven omtalt | denne Sammenheng, er Grunden
den, at det tyske Girosystem er saa vidt forskjelligt fra det
engelske. Medens Clearinghousesystemet er bygget paa en Fler-
hed af ligestillede Bankinstituter, er det tyske System i det
visenligste baseret paa en eneste stor Centralbank med Masser
af Filialer.
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imadekommende Optreden ville hjelpe med til at bibringe
deres Publikum Forstaaelsen heraf. Systemet maa efter-
haanden trenge igjennem, fordi del er en Side af den
Arbejdsdeling der paa det kommercielle og industrielle
Omraade er en nedvendig Detingelse for ethvert Frem-
skridt af DBetydning; saaledes som Systemet er gjennem-
fort i England, hvor saa at sige enhver Forretningsmand
zjar sine Accepter betalbare hos sin Banker, giver denne
sine Vexler og andre Effekter til Indkassering, foretager
alle nogenlunde store Udbetalinger ved Hjelp af Cheques
og i det hele taget lader nasten enhver Ind- og Udbetaling
afl nogen Belydning foregaa gjennem Banken, fritages han
for den meget ofte hesveerlige Kasseforvaltning, som ellers
er forbunden med enhver Forrelning, og han kan anvende
sin fulde Kraft paa den egenlige Ilandelsforretning, Paa
Grund af denne og de ovenfor fremhmvede Fordele kan
man ikke betvivle, at der i Danmark og en Del andre
Lande, der i denne lenseende ligeledes staa tilbage, er
en Fremtid for Cheque- og Clearinghousesystemet, og at
en Udvikling i den angivne Retning er nedvendig, naar
man vil h@vde sin Stilling paa det kommercielle Omraade.




