Sverigs private Seddelbanker.

Al cand. jur. J. Heekscher.,

HI. Seddeludgivelsen.

Naar man i Overensstemmelse med Banknotens DBe-
creb opfatter den som en af Banken udstedt, til enhver
Tid forfalden Gjmldsforskrivning til Ihendehaveren, hvilken
Modtageren kun frivilligt tager i Detaling, indeholder
en Tilladelse for private Instituter til at sege Fordel ved
denne Art Bankforretninger ikke nogen egenlig Fare for
det Samfund, der forevrigt treffer de fornedne Sikker-
hedsforanstaltninger mod Misbrug af denne Tilladelse.
Omseiningen vil til enhver Tid forstan at optage netop
saa Meget af private Omlebsmidler, som den behever, den
vil trods alle Kunstgreb aflevere de overfledige Sedler til
Indlasning snarest muligt oz vil ikke ved den frie Iton-
kurrence — som paa dette Omraade kun har en meget
betinget Gyldighed — forledes til at rokke ved I'risen paa
en Yare, hvis Natur just er at vaere Verdimaaler for alle
andre. Den Dank, som vover sig ind paa at spckulere i
Seddeludgivelse, vil snart se sin Kredit edelagt, inden den
endnn har kunnet gjere Samfundet nogen Skade. Men
udgjere Banknoterne altsaa kun et blandt flere il en vis
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given Tid frivilligt benyttede Omlebsmidler, saa beror det
paa Samfundets Tilstand, ofte tilsyneladende paa dets
Luner, i hvilket Omfang det vil benytte sig af Banksedlerne
til sine Omsetninger; thi det kan (il en vis Grad
nesten undviere dem og erstatte dem med andre Om-
lobsmidler. Det anses af Okonomerne endog for et Tezn
paa en udviklet Samfundstilstand, naar Kreditmidler som
Bankanvisninger, Girooverfarsler og Mellemregningsan-
stalter gjere Banksedlerne mere og mere overfledige, og
der mangler ikke Exempler, baade fra Storbritannien og
Tyskland, paa Banker, der frivilligt have opgivet deres
Noteprivileginm, fordi det blev dem for kostbart eller
mistede sin Verdi

I Sverigc maa dette Privileginm vel endnu anses for
en Forretning, der betaler sig; Seddelbankerne vilde i
modsat Fald ikke give et saa godt Udbylle (ikke sjeldent
over 10 pCt.). Men ligesom dette gode Resultat ikke er
saa meget bedre end det, hvorved Aktiebankernes Inter-
essenler kunne glede sig, saaledes kan det i det Hele
taget antages, baade at selve Seddeludstedelsen kun for
en ringe Kvota bidrager Ul Udbyttet, og at denne Gren af
Bankforretningerne langtfra er i Tilviext, snarere det Mod-
satte. Som det fremgaar af Slutningstabellen til n®rverende
Afhandling, har Stigningen fra 1871 til 1879 kun varet
ringe som Helhed belragtet. Selv om man gaar endnu
lengere tlilbage i Tiden, vil man finde, at Tilvexten ikke
er stierk. [ 1853, da der kun existerede 8 ensk. Banker,
vare disses samlede Seddelomleb c. 20%/z Mill.; nu udgjer
de 28 ecxisterende Dankers c. 49 Mill. Ganske vist er
dette en respektabel Foregelse, na®sten 2'2 Gange den
ferste Sum; men i samme Tidsrum er Indlaanssummen
voxet 50 Gange og Postremisvexlerne voxede op fra Intel
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il ¢. 6 Mill.  Ja tager man — hvad man ber gjere for
at danne sig et virkeligt Billede af Samfundets Seddel-
behov — alle Sedelbankernes {incl. Rigsbankens) Note-
omleb under Et, saa viser det sig, at delte nesien er
konstant, afset naturligvis fra tilfzldize eller periodiske
Svingninger:

Ved Udgangen af Aaret 1854 udgjorde delte Mill, 75,23

— - — 1855 - —  — 90,1
— — — 1857 - — — 69,55
— — — 1859 —_ — — 80,2
—_ — — 1869 — — — 58,90
— — — 1873 — —  — 111,94
— — — 1878 — — — 1279
— — — 1879 - — — 80,8

Som tidligere antydet, vil de ensk. Bankers Seddel-
omleb med dette Aars Begyndelse tage af ikke ubetyde-
ligt, idet de ikke kunne udstede Sedler under 10 Kroner.
I Aaret 1879 har Forholdet neslen gjennemgaaende varet
det, at Femkronesedlerne udgjorde c. s af alle de om-
lsbende Sedlers Verdi, og skjent Tikronescdlerne vel i
adskillige Forbindelser ville forstaa at erstatte Femkrone-
sedlerne, maa det dog ventes, at disse ville efterlade et
feleligt Savn i de ensk. Bankers Regnskaber. For at bade
derpaa — og fillige, kunde det synes, for paa en praktisk
og nem Maade at saette Rigsbankens Sedler paa de ind-
dragne DPrivatbanksedlers Plads — har man ved Fdg. af
20, Juni 1879 givet de ensk, Banker Liet til hos Rigs-
banken at optage et Laan i dens Femkronesedler, svarende
til det Gjennemsnitsbeleb, vedkommende ensk. Bank i de
sidste 12 Maaneder har haft lebende i saadanne Sedler,

") Tallene for dette og foregaacnde Aar cre efter Leffler L. ¢. 5. 54=—233.
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et Laan hvoraf kun svares en lav Rente (i 1880 2 pCu., -
i de 4 folgende Aar 3 pCt). —

et bliver nu at undersege, hvilke Forsiglizhedsregler
Lovgivningen har truffet for at sikre Sedlernes Indleselig-
hed og belrygge det Publikum, der, som forud udviklet,
kun ufuldkomment kan vurdere deres Sikkerhed. Paa
dette Ponkt har man i Sverig valgt en Vej, som vel ikke
er nden Forbilleder, men dog vmsenligt forskjellig fra de
Systemer, Cenltralbankerne felge. Imellem den ubundne
Frihed, dor indiil 1845 herskede i Skofland, og den
strenge Dakningstheori, der som eneste rationelt Grand-
lag for Seddeludstedelse fordrer Mentmetal, ligger der en
Syndflod af mulige og realiserede Syslemer, der dog i
vor Tid mere og mere bevege sig henimod den saakaldte
sbankmassige» Dmkning ved Hjelp af cgenlige Ilandels-
papirer, navnliz diskonterede Vexler. Denne Retning
staar den svenske Ordning temmelig fjern. Grundtrekkene
i den sidsle ere falgende:

Al Grundfonden skal mindst 60 pCt. forvandles til et
saakaldt «Grundfondshypotheks, bestaaende af — for
mindst ITalvdelen — let sxlgelize, rentebzrende Obliga-
tioner og — for Resten — af Prioriteter i faste Ejen-
domme, paa Landet under Halvdelen af Vurderingssummen,
i Byerne under Halvdelen af Brandforsikrings- eller Vur-
deringssummen. Dette Grundfondshypothek deponeres hos
det Offenlige (navnliz Amtstuerne).

Seddeludstedelsen ter nu ikke overstige den samlede
Sum af felgende Vardier:

1) Grundfondshypotheket, 2) Reservefonden, for saa
vidt denne er placeret i tilsvarende Sikkerheder, 3) Bankens
«Fordringer» indtil hejst 50 pCt. af Grundfonden, dog kun
saafremt! Bankens Kasse af Kronement i Guld gaar op til
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10 pCL al Grundfonden, 4)al ved Hovedkontoret liggzende,
Banken tilborende Guldkronement udover 10 pCt. af Grund-
fonden samt umentet Guld og fremmed Guldment.
Overskridelser af disse Regler straffes med Bader paa
1000 Kr. for hver Dag, Overskridelsen varer udover 10 Dage ;
i Gjentagelsestilfzlde kan Regeringen tilbagekalde Oclrojen.
Grandlagel for Seddelemissionen danner altsaa Grund-
fondshypotheket, de i offenlig Forvaring indsalte Priori-
letsobligationer og realisable Effekter, hvori Bankens Stift-
elseskapital for sterste Delen er nedlagt. Vexler og andre
Bankpapirer komme kun subsidiert i Betragtning, nermest
som en Opmuntring for Dankerne til at holde en Guld-
belhioldning,  Ment er det mest subsidimre af alle Daek-
ningsmidlerne.  Mod dette System er der rejst Indvend-
inger af Betydning og fra forskjellige Standpunkier. Man
har mindet om, at man maa gaa til Nordamerika for at
finde en tilsvarende Dekningsmaade, baseret paa offenlige,
1 Statens Varge deponerede Vardier®); dog indeholder,
vel at merke, det svenske System ikke den dobbelte
Uregelmessighed som det nordamerikanske: at grunde
P'rivatbanksedlerne paa Statsforskrivninger, alisaa betinge
Udstedelsen af et Loan til Staten, og tillige at lade Staten
indeslaa for Privatbanksedlernes Indlesning**), to Garan-
tier, der i Grunden gjore hinanden overfledize. [ denne
vistnok tilfeldige Lighed ligger der intet Foruroligende.
Men af den «bankmessizes Deknings Forsvarere rejses
det Spergsmaal: Kan den deponerede Sikkerhed virkeligt
yde nogen Garanti i et kritisk Ojeblik? 1 trange Tider
og Kriser kjeber Ingen Prioriteter oz rentebzrende Pa-

i s. Kjer l.e. 5. 93 og 10%.
*) ifr. Wagner, Syslem d. Zettelbankpolitik 5. 141 I,
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pirer, saa kommer det ferst og fremmest an paa Guld-
heholdningen og dernmst paa Vexclportefeuillen og lignende
rediskonlable Verdier*). Og det kan forslaas, al man
har veeret tilbejelig til at henvise til, hvorledes et System
som det angivne nermer sig til John Law’s for lmnge
siden forkastede Methode at grunde Seddeludgivelse paa
Sikkerhed i faste Ejendomme, ™)

Det kan vel neppe negles, at de angivie Forskrifter
frembyde den Mangel, at de ikke fordre i al Fald et
Minimum af Gnld som Basis for Seddeludstedelsen. Saa
meerkeligt det end ser ud, er det dog virkeligt Tilfzlde,
at der fra Lovens Side ikke er nogen Nedvendighed for,
at en ensk. Bank har ct Guldstykke i sin Kasse, uagtet
den er forpligtet til at indlese sine Sedler med Guld ved
Hovedkonloret (ikke ved Filialerne). Netop fordi denne
sidste Forskrift medforer en faktisk Nedvendighed for
al holde en mindre Guldbeholdning, er Faren herved dog
ikke saa stor. Men unaturligt er det ganske vist ikke
mindre, at Dankens Portefenille kun er stillet i anden
Rickke; thi Grundsainingen om Sedlernes Tilbagestram-
ning til Banken som en nedvendig Regulator for Seddel-
emissionen, ja som det ecnesle sikre Kjendemarke paa
Omsztningens Trang il Seddelforsyning, fyldestgjeres kun
daarligt, naar Sedlerne hyile paa en fast Kapital, som en
Gang for alle er nedlagt i uforanderliz Form. Ogsaa
denne Betenkelighed er dog viesenliz theoretisk.,  Der
gives nemlig andre Maader, hvorpaa Bankerne Kkunne
ojore sig il det, Macleod kalder vcentres of atiraclions

*) 8. ismr Hertzbergs livlige Udvikling 1. e, S.92 M.
**} 8. Agardh, om Bankvisendel och Penningetheorien, Stockh. 1863,
5. 303—4.



31

for Seddelemissionen. Netop i denne Detning er Lig-
heden mellem de skotske®) og de svenske Banker slaacnde.
Ved at give Rente endog paa de mindste Belelb kalde
Bankerne med Nodvendighed de overflodige Sedler tilbage
fra Oms&tningen, og ved den vel ikke gjensidige, men i
hej Grad lettede Indlesning af Sedler, navnliz hos en for
19 Banker fielles Kommissionwr i Stockholm og Gitehorg
(Skandin. Kredit-Akticholaget) finde Sedlerne snart Vejen
tilbage til deres Udstedere.

Den Hovedbetenkelighed er imidlertid naturligvis des-
uagtet tilstede, at Bankerne cller en og anden af dem i
en Wrise ikke hastigt nok vil kunne skaffe Midler til at
indlase Sedlerne, naar Diekningen er af en saa ejen-
dommeliz bunden Art. DMen dette Spergsmaal kan ikke
behandles in abstraclo for de ensk. Banker; det maa ses
i Forhold til Landets ovrige Omlaebsmidler, navnlig Rigs-
banksedlerne, og slaar altsaa i en uopleseliz Forbindelse
med Sverigs hele Okonomi, Til en saa udstrakt Under-
segelse er Stedet ikke her, og dette Spergsmaal maa der-
for i sin Almindelizhed staa hen, saa meget mere som
Seddeldzkningen herer til de Problemer, hvorom man
aldrig synes at kunne komume til Enighed; faa Danklov-
civninger have vel i denne Henseende varet omhyggelizere
forberedte end den britiske af 1844—45, og ingen hav
vel veeret udsat for skarpere Angreb bagefter og beredt
sine Ophavsmeend storre Skuflelser. Kun saa Meget til
Belysning af dette vigtige Spergsmaal:

Til Grund for den Kritik, man har rettet mod den
nys skildrede Seddeldaekning, ligger som sagt iser den
Betragtning, at en Rakke smaa Privatbanker uden selv-

*} jfe. Macleod, theory and practice of banking I 5. 406 Y.
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stendig Guldbeholdning og uden tilstrekkeligt Herredemme
over Markedet til i et givet Ojeblik at skalfe sig, hvad de
beheve, paa et kritisk Tidspunkt ere prisgivne det Storm-
lob, der vil linde Sted imod dem, for saa vidt de ikke
tages under Armene af en meagliz Centralbank, der har
Vilje og Evne il at hjazlpe dem. De ensk. Banker ere
nu imidlertid ikke saa aldeles blottede paa Guldforraad,
som det kunde vere at befrygte. TUagtet deres Seddel-
omleb, set som en Ilelhed, ikke gjennemgaaende over-
sticer den samlede Sum af de Sikkm:hm]ur? der nermest
skulle tjene Sedlerne som Dakning (Grundfonds- og Re-
servefondshypotheket) og uagtet de allsaa af Hensyn til
Seddeludgivelsens Udstrickning ikke behsve nogen Guld-
beholdning, holde.de dog imellem 8 og 9 Mill. i Guldkasse,
en ganske vist beskeden Sum, der i de sidste 4 Aar har
holdt sig temmelig konstant, men dog altsaa c. 15 pCt. af
Grundfonden og e¢. 16—18 pCt. af Seddelomlebet.  Det
skal imidlertid indremmes, at delte Forhold kan stille sig
forskjelligt for de forskjellige Banker (for @jeblikket ere
Afvigelserne dog ikke store), og Faren for, at den enkelte
Bank ikke kan indlese sine Sedler, kan derfor vere til-
stede lige fuldt. Men det er af Inleresse at bemarke, at
de Erfaringer, Syslemet i den Henseende har gjort, ikke
tyde paa en saa stor Fare. Landet har siden Seddel-
bankernes Opretlelse vel ikke gjennemgaact nogen af de
Alt omslyriende Kriser, i hvilke det engelske System har
hestet saa bitre Erfaringer; men det har dog ogsaa haft
sine haarde Tider, i hvilke der har varet stillet store
Krav il Bankerne og veret megen Mistro paa Farde, |
1857 vare de ensk. Banker endnu faa og lidet udviklede;
det kan al det sparsomme Materiale dog ikke ses, at
Seddelemissionen som [elhed led nﬂget' stort Afbrak,
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skjent de ensk. Bankers samlede Seddelomleb sank med
c. 20 pCt. i Forhold til det foregoaende Aar for i 1858
nesten at naa sit forrige Omfang., Fra den Tid, som
ligger os allern@rmesl, vil man imidlertid snarere kunne
vente at finde Exempler herpaa; thi Bankerne have selv-
folgeligt varet sterkt interesserede i de mange Kalami-
teter, der 1 1878—79 ramte Landetis Neringer, speciell
Exportindustrierne.  Ikke desto mindre viser der sig
ingen stor Formindskelse, hverken i den samlede Seddel-
ndgivelse eller i de enkelte Bankers; de Millioner, hvor-
med Tallet er sunket i de efter 1876 felgende Aar, maa
snarere tilskrives en formindsket Omsetning end en Mis-
tillid til Banksedlerne. Ser man hen til de enkelte Banker
hver for sig, saa synes Seddelemissionen at fremvise de
regelmessige, periodiske Bolgebeviegelser; men pludselige
Spring og Afbrydelser er der intet Spor til. For at nievne
et speciell Exempel: Stockholms E.B. var som bekjendt i
Slutningen af 1878 serligt lagt for Had; underseger man
nu Maanedsopgivelserne for Seddelomlebet, kan der ikke
spores nogen Nedgang; Formindskelsen har her langt
mere ramt Depositionerne end Sedlerne. Man har endog
fra den Tid en betegnende Anckdote om en Mand, som
med megen Bestenthed forlangle sine endnun ikke for-
faldne Deposilioner i sidstnzvnte Bank udbetalte; da han
havde faaet dem — i Form af «Enskilda Bankens» Sedler
— gik han ud af Deren med det determinerede Udraab:
«Nu skal jeg legge disse hen i min Skuffe, og Ingen skal
faa mig til at betro dem til nogen Dank.» Skulde nu
ikke desto mindre Mistilliden en Gang vaagne — ja saa
er det hejst sandsynligt, at Statsbanken vil faa ot svaert
Arbejde; men det er da paa dennes Organisation der vil

viere at legge sterst Veegt, og man har da ogsaa i de
Natfonalekonomisk Tidaskeift, XVI, 3
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senerc Aar veret lilbejelig til at enske den underkastet
Reformer, som mere gjorde den til en Centralbank i
teknisk Forstand og belog den Karakter af Privathanker-
nes Konkurrent.

Hvad der i denne Sammenhing dog ferst og frem-
mest ber erindres, det er, at de ensk, Banker mere legge
Vaegt paa Depositovirksomheden end paa Seddeludgivelsen
fse ogsaa Kjer 1. ¢.). Hvis der ingen Fare er ved, at
[lankerne sidde inde med over 150 Mill. af I'ublikums
Midler i Form af kerle Indlaan, saa konne de vel ogsan
heholde de e, 50 Mill., de have i Form af Seddelkredit.
Naar de for Indlaanenes Vedkommende ikke bave anden
Dekning end den, de finde for hensiglsmassig at anskalle,
saa kan Faren ved en lidt uhaandlerliz Notedakning —
en D@kning, der i al Fald kan betegnes som afgivende
fuld Valuta — ikke vaere det Afgjerende. En dygtiz Be-
styrelse vil ozsaa vide at skaffe Sedlerne en faktisk Dek-
ning af mere realisabel Natur end den legale. I sidste
Inslans beror allsaa Alt paa de Aktiver af «bankmeassig»
Natur, som Passiverne svare til; til denne Side af Sagen
skulle vi i et af de nmrmeste Afsnit komme tilbage.

Vil man imidlertid gaa ud fra, hvad der med de
refererede Lovhestemmelser for @je har en Del for sig
og muligvis kan blive nedvendigt for Benyltelsen af Seddel-
privilegiet, at Sedlerne i [lenseende til Dzkning maa
holdes ude fra Indlaanene og smrlig ses i Forhold til det
af Loven foreskrevne, af Hensyn til dem anskaflede og
normerede Hypothek, saa staar det maaske nok i Strid
med Banksedlernes akonomiske Begreb at tage en saadan
D:ekning for god; men det kan dog nok forstaas, hvorfor
saa mange Stater have godkjendt en Opfattelse, der saa
lidt stemmer med videnskabelige Resultater. Formaalet



5151

for Notedmkningen er, siges det, at sikre Sedlernes Ind-
leselighed; dette Formaal opnaas ved, at Sedlerne an-
vendes il Anskaffelsen af Aktiver, der svare til denne De-
stemmelse; thi Daekningen er i teknisk Forstand de for
vedkommende Passiver anskaffede Akliver (5. Wagzner
l.c. 8. 264). Fra dette Udgangspunkt er det strengt taget
kun rede Penge og adle Metaller, il Ned korte Udlaan
mad Vexler o. desl., der kunne benyties som Sediernes
Dmxkning.  Men saaledes som Fordringen om en ralionel
Seddeldakning her er formuleret, kan den ikke tages for
bogslaveligt., Faklisk anvendes Sedlerne jo til Anskaflelsen
af alle mulige Aktiver; de ere jo just en Lettelse i den
Byrde, som en stor Kassebeholdning vilde paalagze Banken.
Jo mere man dernast vil accentuere Nedvendigheden af
en Diekning, der holder Sedlerne indleselize 1 ethvert
@jeblik, desto mere forringer man Verdien af Seddel-
privilegict; konsckvent ender man iMacleods Forlangende
om @®delt Metal som den eneste berettizede Seddeldak-
ning, et Forlangende, hvis Opfyldelse vilde tilintetgjere
hele Institutionen. Men er det rigtigt, at Sedlernes Ind-
loseliched er et vaesenligt Hensyn ved Fastsetfelsen af
Daekningen, saa cr der ¢t andet Hensyn, der ikke er
mindre vigligt, det er Sedlernes stadige Omleb, og dette
kan sikres paa den Maade, at Danken henlageer — ikke
el mindre brugbart Omlebsmiddel for at sikre et mere
brugbart, men en fast Fond af Verdier, der sikre Dankens
Solvents. Vil man give en Mand Kredit, saa lader man
sig jo ferst og frcmmest bestemme af hans Soliditet;
lader denne Intet tilbage at enske, saa er man ikke saa
najeregnende med Undersegelsen af, om han ligger med
rede Penge i Kassen til at betale med. Nu kan det

maaske siges, at den store Mengde, der er Seddelbank-
.
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ernes kunder, feler sig nok sau tryg ved Tanken om, at
Banken ejer et Sedlernes Vardi betydeligt overstigende
Belob i rentebarende Papirer som Sikkerhed for sin Gjeld
den forstaar bedre ab vurdere en saadan Kapital end en
Vexelportefeuille, hvis Vardi er nberegnelig for Udenfor-
staacnde oz i kritiske Tider ogsaa udsat for Forringelse.
Der er derfor nok saa megen Udsigt til, at Seddelomlebet
vil Dlive ulorstyrret af paniske Indskydelser med en
Garanti som den navole; men for at gjere Skridtet fuldt
ud burde man da ogsaa have tilsikret Sedlernes [hwnde-
havere denne Dwkning; den burde veere ef specielt Pant
for Sedlerne. — Det kan herefter forstaas, at en Lov-
aivining, som ikke tror at kunne lese den svaere Opgave:
en fuldt rationel Seddeldekning, slaar sig til Ro ved den
lettere, at sikre Sedlernes stadige Omlab, saa godt ske
kan, navulig hvor Talen er om en Rackke Smaabanker,
der ikke have Itaad til at holde et «kostbarls Dieknings-
system, og som desuden have en Statsbank i Myggen.

IV. Postremisvexlerne.

Den Forretningsgren, der beslaar i at selge Vexler
paa fremmede Pladser, horer til Bankhaandteringens @ldsle
og oprindeligste. Men den omfatter som oftest vascn-
ligst Salg al «fremmede Valuter» eller Yexler paa uden-
landske Bankpladser. Ved ot smlge en Vexel paa cen
indenlandsk Plads er der ordenligvis ikke anden Fordel
end en hejst ubetydelic Rentefortjencste, og selv dette
kun da, naar vedkommende Bank har I'enge indestaaende
paa Udbetalingsstedet eller Filialer, paa hvilke den kan tras-
sere uden Opofrelser. Ile svenske Banker, Seddelbanker
san vel som Akliebanker, gjore i denne Henseende en
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Undtagelse; de salze Vexler paa hvilkensomhelst Bank-
plads i Landet uden nogensombelst Godigjerelse, og naar
man erindrer, at der omtrent er 130 Byer og Pladser i
Sverig, som have Bankkontor, vil man forstaa, hvilken
Fordel dette er for Publikum. [Ddsse Vexler, der gaa
under Navn af Postremisvexler, ere allerede for vel kjendte
af vore Forretningsfolk til ikke at fortjene en udforlizere
Omtale; de aabne desuden Ojet for en Side af Bankvirk-
somheden, som i Danmark er saa godl som slet ikke
exploiteret, oz af hvilken man maaske kan have Nogzet
at lere.

I'ostremisvexlen er en indenlandsk Vexel, udstedt
af en Bank enten paa denne selv eller pan en anden Bank,
lvdende paa beslemt Navn og betalbar ved Forevis-
ning. Disse cre dens Karaktermaerker, Ilvad Affattelsen
forevrigt angaar, viser den svenske Dankpraxis en broget
Mangfoldighed af Variationer; snart er den en egen (Solaj
Vexel, snarl en Primavexel; den udstedes snart af Hoved-
kontoret paa Filialen eller omvendl, snart af en enskild
Bank paa en Aktichank eller af en af disse Arter paa en anden
af samme Art o.5.v. Men for de ubetinget allerfleste al
disse Vexler gjelder, at de, hvad enlen deite folger af
deres Affattelse eller cf, indleses af alle private Banker i
Landel., Det er saa langt fra, at Konkurrencen imellem
de mange Banker her gjor Skade, at den meget mere i
hraft af Gjensidighedsprincipets Fordele gjere DBankerne
il hyverandres Kommissionareer, i det Mindste paa saa-
danne Pladser, hvor vedkommende Seddeludsteder ikke
har noget dertil specicll bemyndiget Institul,

Som Indlaansforretning betragtet — thi Postremis-
vexlerne reprasentere jo altid en indbetalt Kapital — staar
denne Vexcludstedelse midt imellem Sedlerne og Deposi-
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tionerne.  Den reprasculerer for Banken en indbetalt
Kontant Sum, som il enhver Tid kan fordres tilbage;
men Banken kan ikke, som ved Sedlerne, vilkaarligt for-
pge denne Sum; det er Publikum, som tager Iuitiativet
til Forbruget, ikke Banken., Faren for Mishrug fra Bankens
Side er derfor endou mindre her end ved Seddelemis-
sionen, og da Omlobstiden efter disse Papirers Natur
ordenligvis er kortere og Forbruget slerkt begrenset, he-
hever man ikke at binde Bankerne til bestemle Daeknings-
former, hvad mau heiler ikke har gjort {unditagen for
Rigsbankens Vedkommende, hvor de henregnes til «Sed-
delstokken+). Den Sum, Bankerne have omlebende paa
denne Maade, og hvis Rente udgjor Bankernes Fortjeneste,
belober sizg for Tiden for de ensk. Banker til 52 & 62
Mill., for alle Bankerne (incl. Rigsbanken) til over 9 Mill.
Lifr. ievrigl Tabellen).

Der er desuden en anden Side, fra hyilken disse
Vexler frembyde en Ejendommelighed; det er i Forhold
til udenlandske Betalinger. Den Omstendighed, at de
ere udstedte af bekjendte Bankinstituter og betalbare strax
og overalt, tilsikrer dem en stor Kredit udenfor Landets
Greenser, og medens Sedlerne have en vis Tendens il
at holde sig indenfor Landels Territorium, for saa vidi
der ikke ved swerlige Overenskomster skalfes dem et Ind-
lesningssted udenfor samme, ere Postremisvexlerne naer-
ved at antage Karakter af et udenlandsk Betalingsmiddel.
De ere, naar Talen er om mindre I'oster, snart den al-
mindelize Form, i hvilken svenske [jebere hetale danske
og norske Salgere, og de udvide deres Territorium mere
og mere. [ Nordtyskland, sarligt Hamborg og Litbeck,
ere de blevne en segt Handelsvare for Banker og Bank-
ierer, ja del er ikke uden Exempler, at de komme tilbage
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fra Hjertet af Amerika, hvorhen de ofte sendes af Emi-
eranternes herboende Slegtninge.

Til den Udbredelse, disse Papirer saaledes have faaet
endog udover Landets Grenser, bidrage nmst efler deres
lette Indleselighed og deres Udstederes Kredit isar to
Egcenskaber; den ene er deres Vexelform, den anden
at de ere stempelfrie (ligesom overhovedet Vexler,
udstedte i Sverig paa Indlandetj. Jo lengere man kom-
mer fra det Sted, hvor et Omlobspapir er udstedt, desto
vanskeligere er det al vordere Udstederens Solvens;
Vexlens Betydning som Handelspapir beror derfor paa det
samlede Ansvar, der paahviler samllige Vexeldebitorer
overfor Regresfordringer. En saadan Virkning, som jo
ikke opnaas ved en blot Anvisning, letter selvfelgeligt i
hej Grad Papirets Omsmzttelizhed. Hvad Stempelskatten
angaar, kunde det synes, at denne havde mindre at be-
tyde, naar den nedsattes til et Minimum {som eflter vor
Lovregel om korte Vexler). Men det er en Kjendsgjerning,
at smaa Afgifter for en Forretningsmand ere irriterende i
Lengden, og at Omseztningen for at undgaa dem ofte
skaber sig nye Former, som kunne forckomme en lkke-
Handelsmand besverligere end Afgiften.  Ved disse Egen-
skaber — Vexelform og Stempelfrihed — komme Post-
remisvexlerne til at staa i Klasse med el Omsatnings-
papir, hvis skonomiske Belydning er langt sterre, nemlig
de saakaldte vchequess, saaledes som disse have udviklet
sig med England til Iljemsted. 1 privatretlig Henseende
ere disse Papirer selvielgeligt forskjellige; «chequen» er
en Vexel paa Banken af en af Bankens Kunder, altsaa ikke
Bankens Gjeldslforskrivning, Postremisvexlen er — selv om
dens Form er en trasseret Vexels — i Realiteten en egen
Vexel, udstedt af Banken. DMen i ekonomisk Henseende
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— som Middel til Overdragelsen af Pengesummer — spille
de en vascenligt ensartet Rolle. For chequens Vedkom-
mende er det et Faklum, at Stempeliriheden er dens
historiske Ophav (hvad der dog ikke har forhindret, at
man f. Ex.i Frankrig har gjort den il Gjenstand for Be-
skatning); naar de engelske «promissory noles», Bankens
egne Vexler, ere mindre i Brug end cheques, skyldes dette
formentligt netop, at de ferste ere stempelpligtize, de
sidste ikke™).

Det lader sig ikke negte. at Omsmtningsmidler som
de her omhandlede here til det, som man, naar man en
Gang har lert det at kjende, ikke godt kan undvaere. Er
det ferst blevel indset, at de paa c¢n Gang indeholde en
Rentefordel for Banken uden at medferc Seddeludstedelsens
Farer og en Fordel for I'ublikum, som derved med Lethed

— e R S T

*1 Uagtet Stedet ikke her er til at belyse cheque’ns Begreb og Natur,
skal det dog paa Grund af den Omiale, Cohns Afhandling om
detbe Emne (i Zeitsehr. f. verzl. Rechtswissenseh, 1) har fupdet
her 1 Tidsskriftet, bemaerkes, at det Tiesultat, hvorlil denne Af-
handling kommer, vistnok er nden stor Yardi. Naar den sam-
menlignende Methode, som Forf. anvender, forer il den Slotning,
at hverken cheque’'ns Egenskab af a-vista Anvisning, dens Stempel-
frihed eller Degunsligelse i denne Retning, heller ikke Egen-
skaber hos Trassalen ere nedvendige Begrebshestemmelzer for
dette Papir, men at cheques ere «schriftliche Zahlungsauftrige,
welehe eine Person einer andern mil vorgingiger Zustimmung
derselben ertheilts, saa mangler et saadant Begreb enhver rime-
lig Griense. En tre Maaneders Vexel, trukken i Henhold il en
indrommet Glankokredit, vilde herefter kunne kaldes en cheque.
Dette kan naturligvis ikke vare Meningen. 1 juridisk Henseende
er cheque'n en Anvisning, der staar Vexlen nar, men ved posi-
tive Bestemmelser dog er wdsondret fra den; Interessen ligger
imidlertid paa dens okonomiske Side, oz om der end kan paa-
vizes mange Alvizelser fra Typen, er del dog vistnok riglizt at
fastholde Papirets Egenskab af Sigtvexel og at accentuere dets
bezunstizgede Stilling | Henseende til Stempelskatlen; s. ogsaa
Macleod L ¢. 1 S, 253,
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kan overfere smaa Beleb fra Sted til Sted, ja endog skabe
sig en bekvem Form for Remisser til Udlandet og Returer
derfra, saa forijener def Opmarksomhed, om Systemet
ikke lader sig overfere til andre Lande. Den forste Be-
tingelse herfor er naturligvis, at der findes Bankkentorer
rundt om i Landet, og i den Retning er Danmark just
ikke heldigt stillet; den naste er, at de forskjellize Bank-
instituter samvirke og benytie hverandres Tjenester. Den
eneste Bank, der udsteder egne Vexler, betalbare i Pro-
vinserne, er — saa vidt vides — Nationalbanken; men
disse Papirer indleses udenfor Bankens Konlor og Filialer
kun i Amtstuerne; de evrige Danker trassere neppe som
Regel pan Andre end deres Tilinler og betinge sig et
Vederlag derfor. Et Gjensidighedsprincip, om muligt i
Forening med Ophaevelsen af Stempelskalten paa a-visfa
Vexler, i al Fald naar de udstedes af Banker, vilde for-
mentlig viere Gl Nytte for den indenlandske Omszining.

Det ber imidlertid indses, at en Benylielse afl Post-
remisvexlerne i sterre Omfang, selv om den ingenlunde
betinges af Seddelbankernes Decentralisation, dog hejlizt
lettes derved. Til at honorere Dispositioner uden For-
heredelse efter en betydeligere Maalestok harer der en
hasse, som de mindre Provinshanker ikke have ltaad til
at holde; kun naar Indlesningen kan ske ved et nyt
Kreditmiddel, altsaa ved Hjzlp af Sedler, kan den gaa
uhindret for sig.  Men at detlte Omseiningsmiddel dog
ikke er afhmngigt af Seddeludstedelsen, det viser den store
Del, som de svenske Aklichanker have i dets Benyltelse.

V. Aktivforrelningerne.

De Midler, en Bank samler sammen il Frugibargjer-
else og Forrentning, benytter den til at tilfredsstille
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Markedels Laanetrang; dens Egenskab af Kreditinstitut
beror just paa, at den benylter Kreditlen for at give Andre
Kredit. TFor saa vidt ere alle aktive Bankforretninger ens-
artede.  Men jo mere ct saadant Instilut baseres paa
fremmed Napital, desto vigtigere bliver den Opgave at
laane ud ikke blot paa en betryggende Maade, men under
Former, som holde Bankkapitalen i en stadigt fiydende
Form. [ Bevidstheden om, at den en Dag kan blive be-
rovet den Stette, hvorpaa den bygger, ber Banken strabe
hen til, at dens Udlaan ske paa kortest mulig Tid og imod
Sikkerheder, som let lade sig afhende. De svenske ensk.
Bankers dobbelte Egenskab af Seddel- og Depositebanker
gjor derfor en Prevelse af Aklivforretningens Drancher til
en lige saa interessant som vigtiz Del af enhver Under-
sorelse vedrerende deres Virkemaade,

‘Nogen Ejendommelighed i Forhold til den s®dvanlige
Bankpraxis frembyder Forretningens Art hovedsageligt kun
paa ¢t Punkt, nemlig Kassakreditivernes store Udbredelse.
Den Sum, der er udlaant paa denne Konto, udgjer f. T.
for de ensk. Banker c¢. 51 Mill. og har i den nmrmest fore-
caaende Tid varet betydeligt hejerc, nwmsten den samme
som den til Diskontering af indenlandske YVexler anvendte
Sum*); paa Antallet af disse Konli kan man ligeledes
spore en sterk Benyttelse; de udgjorde

') For Rigsbanken er Forholdet samtidigt dette:

Dizkonterede indenl. Vexler . ... ... Mill. 8§81
Udlaan paa Kasse-Kredit. . . . .. ... — B85

og for Akliebankerne heoholdsvis
— M3
— 16,63

altsaa er lalt udestaaende paa Kassekreditiver e. 76 Mill. For
'y Aar siden var Summen oesten 12 Mill. sterre.



d. 30. Juni 1871 ... ... c. 11,480
-30. — 1875 ...... - 16,070
- 31, Dec. 1879 . .. . .. - 17,350

Ogsaa i deonne Retning har man haft det skotske For-
billede til Menster. [ Virkeligheden er Kassckreditivet
ogsaa et naturligt Supplement til Depositovirksomheden;
naar den sidste gaar ud paa at opsamle den ledige Kapital
for, om saa for nok saa kort Tid, at anvende den i pro-
duktivt ©jemed — altsaa at hindre, at Publikums Kapitaler
ligee ledize — saa gaar Kreditivbevillingen ud paa, at
hindre, at Bankens Udlaan ligge ledige; der gives nemlig
i denne Form Laanet en vis Elasticitet, det lempes efter
den Tid, Kunderne have Brug for det, med Adgzang til
paa cthvert Tidspunkt at afbetale, hvad der ikke kan an-
vendes, for atlter at optage det i et senere Ojeblik.
Lireditivet er den mest bevaegelige af alle Udlaansformer,
ikke blot efter sine Muligheder, men ifelge sin skonom-
iske Destemmelse; misbruges det til at aflokke Banken
staaende Laan, saa opsiges det.  Der er imidlertid rejst
Tvivl om Hensigtsmessigheden af at forene denne For-
retning med Seddelbankvirksomhed, navnlig fra det Syns-
punkt, at Kreditiverne i kritiske Tider, naar Banken selv
har Brug for sine disponible Midler, ville bidrage Ul at
unddrage den disse*). Til en vis Grad gjzlder dog denne
Mislighed om al Udlaansvirksomhed; naar det kreves,
kan Banken altid indskrienke Kreditivhevillingen saa vel
som Diskonteringen, uden at det Ene vil viere mere fole-
ligt for Kunderne cnd det Andet, og for saa vidt man
mener, at der ved Forhejelse af Diskontoen altid vil viere
Adgang til al Dbegrense Diskonleringen til det Ned-

) = Hertzberg L c. 5. 20 og GS.
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vendigste, saa ses det ikke, hvorfor en Forhajelse af Ud-
laansrenten ikke lige saa godt skulde kunne indskranke
denvitelsen af Kreditiverne som Tilbnddet af Vexler, En
Indvending mod Kassekreditivet, hentet fra dets Egzenskab
af Lombardlaan — d. e. dets Bevilgelse mod haandfaact
Pant som Sikkerhed — vilde vere mere heretliget, men
er ikke af stor Betydning for Sverig, hvor Kreditivet vist
lige saa ofte, om ikke oftere, cr tilslaact paa personel
Sikkerhed (Kaviion).

Blandt de ovrige Udlaansforretninger eor selvlelgeligt
Vexcldiskonteringen den befydeligste. T Overensstemmelse
med mindre Seddelbankers Opgave at lette den inden-
landske Omswictning er det blot de indenlandske Vexler,
som her tenkes paa.  Naar disse Danker desuden holde
en lille Portefenille al udenlandske Vexler -— for Tiden
over 6 Mill,, men i detIlele hidtil et betydeligt lavere Be-
lab uden store Svingninger — saa kan en saadan Dla-
cering have sin Bereltigelse, navnlig som Surrogat for en
Guldbeholdning ; men som Regel ligger den dog udentfor
de mindre Scddelbankers Opgave oz Virkekreds (s,
Wagner 1. c. 5. 275), og disse Vexler kunne i al Fald ikke
befragtes som et virkeligt Udlaan i produktivt Ojemed;
de staa, afset fra Rentefortjenesten, fra Bankens Stand-
punkt hetragtede, nzrmest i Klasse med dens Kasse.

Yed Siden af de e. 60 Mill., som Bankerne have pla-
ceret i indenlandske Vexler, slaa c¢. 20 Mill. placerede i
Gjmldsbreve med uwdelukkende Navnesikkerhed og ¢, 3 Mill.
udlaante mod kavtion. Griensen imellem disse 2 Klasser
er serdeles vag og beror kun paa den rent lilfzldige
Omstiendighed, om der for Laanel er deponeret et selv-
stendigt Gjaldsbrev som Haandpant, i hyilket Tilfelde det
henregnes til den forste Klasse, Ogsaa disse Rubrikker
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bror vistnok rigligst betegnes som korte Udlaan,  Man er
neppe berettiget til at anse «Udlaan mod Borgen. for
identiske med staaende Laan*); de kunne cuer deres Be-
skallenhed lige saa godt viere korte Laan som den slerre
Gruppe, oz de ere del vistnok ogsaa,

AT en vasenligt forskjelliz Karaktér ere derimod de
saakaldte Lombardlaan, Udlaan mod Realsikkerhed, navn-
lig Haandpant. Der er i Theorien megen Tvivl om deres
Fortjenstfuldhed; men mere eller mindre benvlies de dog
overalt.  Fra nogle Sider fordemmes de absolut; Macleod
(Loe. I S, 421—23) siger om dem, at de oftesl ere en
Form for faste Laan, der tilstaas Personer i uproduktive
Gjemed for at hjzlpe dem ud over Felgerne af uheldige
Fondsspekulationer.  Af nyere Banktheoretikere tages de
derimod ikke blot som et nadvendigt Onde, men belragtes
som en naturlig og retmiessiz Baokforretning; Wagner
setler endog Lombardlaanene ved Siden af diskonlerede
Vexler som de Aktiver, der ber udgjere den speciclle
Dakning for Banknoterne. Det erkjendes imidlertid, at
man i al Fald ber skjelne imellem de enkelte Arter af
Lombardlaan efter Sikkerhedens DBeskalfenhed. DBestaar
denne i Prioriteter i fast Ejendom eller i Varer, kan der
indvendes mod den, hvad der principielt gjores gjzldende
mod Seddelbankens dirckte Deltagelse i Hypothekforret-
ninger og i Varespekulationer, nemlig at det ligger udenfor
dens Opgave og hinder Kapitalen paa en uheldig Maade;
udgjeres Sikkerheden derimod af Verdipapirer som Obliga-
lioner og Aktier, saa cr den tilsyneladende Realsikkerhed
jo 1 Grunden en Personalsikkerhed, idet den beror paa
vedkommende Forelagendes Kredit, af hvilken atter Effekt-

*) 5. dog Hertzberz L. 5. 32,
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ernes Realisationsvierdi afhmnger.  Ere atler i sidste Til-
fielde Obligationerne Stalens, saa kommer DBanken ved
deres Overtagglse ind paa den farefulde Vej at blive Statens
Kreditor, hvad der med Rette anses for uheldigt, fordi
Staten muligvis er solvent nok, men herer lil dem, der
betale meget langsomt; men denne Fare cr dog, wvel at
mierke, nermest kun tilstede for en Centralbank, mindre
for cn Rekke Smaabanker, der ikke ere kapitalstzrke nok
til at friste Statens Laanetilbejeligheder. — Med stor Ud-
forlighed indeholder den svenske officielle Bankstatistik de
fornedone Oplysninger om disse Laan. Hos de ensk.
Banker udgjere de [ T, ¢. 40 Mill., derafl

mod Sikkerhed [ Priorvitetsoblig, . . . . . ... Mill. 24,42
— — i Varer og diverse . . . . . .. — 2,61
— — i off. Papirer . . . ... .. .. — 4,62
— — I Aktier . . . .. .0 0oL -— 9,10

altsaa c¢. */s af Diskonteringernes Belob. Som del ses,
udgjores den aldeles overvejende Del af Laan mod Vardier
i faste Ejendomme”).

Angaacnde de evrige Aktivposter skal kun bemerkes,
at Bankerne have anlagt c. 26 Mill. i Statspapirer og rente-
herende Obligationer, en Placering som efter det Foran-
forte ikke kan anses for swmrligt nbeldig, selv om den
efter den hidtil gjzldende heje Rentefod neppe har varet
synderligt fordelaglig i Ilenseende til Udbytlet.

* Til Sammenligning: Summerne paa de tilsvarende Konti udgjorde

i Rigsbanken i Aklighankerne
Mill. 2,50 Mill. 6,50
-— 278 — 1,3
— 2, — 255
— 3,6 — 3=

Ml 11,24 Mill. 14,39
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Gaa vi nu over til at undersege, hvorledes disse
Aktiver forholde sig til Bankernes Passiver, saa bliver det
Forste, der maa legges Mamrke til, at samtlige Akliver
hefte i Forening for samtlige Passiver. Den oftere fore-
slaaede Fremgangsmaade, at lade visse Midler specielt
hefte for Sedlerne eller for Sedler og Indlaan og Hesten
af Midlerne for Passiverne som lHelhed, er ikke fulgl i
Sverig, og det skjondt det havde ligget ner under en
Ordning, hvor Seddelemissionen er sat i bestemt Forhold
til den indbetalte, i visse foreskrevne Kapilaler placercde
Grundfond, hvilke med det solidariske Ansvar til Hjzlp
maa siges al viere en passende Betryggelse for Seddel-
kreditorerne. Ligzesom det solidariske Ansvar straekker
sig til alle Bankens Forpligtelser, saaledes hefte alle dens
Aktiver lige fuldt for Sedler og Postremisvexler som for
Indlaanene.

Det bliver under saadanne Omstiendigheder allid mere
eller mindre en Konstruktion, naar man vil fordre elier
soge efter et bestemt Forhold mellem visse Aktiver oz
visse Passiver. Ser man imidlertid bort fra Driftskapitalen
paa dens forskjellice Konli og fra tilfzldige Posteringer i
Mellemregning med andre Banker, og sammenligner man
derpaa under Et alle korte Indlaan, inclusive Sedler og
Postremisvexler, paa den ene Side med alle korte Udlaan,
baade mod Personal- og Realsikkerhed, samt Kassen paa
den anden Side, saa vil man finde, at Forholdet f. T.
udejor

Passiva. . . . ... c. Mill. 219

Akliva . ... ... - — 203
et ingenlunde uheldigt Forhold, naar man betenker, at
den lovmassige Noted®kning, som udgjer c. 45 Mill. 1
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Grundfonds- og Reservelondshypotliek, ikke er tagen med
i Beregningen,

I Henhold til det ovenfor under Seddeldekningen
Anforte er man imidlertid berettiget til at gaa ud fra, at
den lovbefalede Seddeld@kning ogsaa faktisk representerer
den ved Seddelndgivelsen stiftede Gjeld, altsaa at Sedlerne
anses for sikrede ved de nysnewvnte «Hypothekers, even-
tuelt i Forbindelse med en Del af Kassebeholdningen.
Under denne Forwdsetning viser der sig for de ovrige
korte Indlaan —— afset fra Postremisvexlerne, som faklisk
indleses ved Hjelp af Sedlerne og derfor i Henseende til
Dekning n®rmest ber sammenstilles med dem — et ved
sin Overskuelighed interessant og for en BDedemmelse af
Sikkerheden berolizende Liesultat. Det fremgaar af Ta-
bellen, at naar man sammenlaegger Depositions- og Upp-
& Afskr.-Konti (de korte Indlaan) paa den ene Side og
diskonlercde indenlandske Vexler, Udlaan mod Gjeldsbrev,
paa Kassekreditiv og mod Borgen (de korte Udlaan) paa
den anden Side, saa ville dissc Summer findes at svare
til hinanden mn@sten ganske nejagligt 1 Tidsrummet
1872—178. Der er i disse Tal en gradevis Stigning indtil
Midten af 1877, derefter en Dalen; men Akliv- og Passiv-
summerne folges ad aldeles regelmiessigt.,  Man har allsan
kunnet anbringe de korte Indlaan i korle Udlaan uden at
beheve at gaa til Lombardlaanene som Placering for disse
beviegelige Verdier. Dette viser paa den ene Side, at de
Dankerne betroede Kapitaler have veret fornedne til al
tilfredsstille Markedets Trang, oz paa den anden Side, at
Bankforretningen som Helhed er fert med et naturligt Blik
for, hvad der er disse Kapitalers Bestemmelse, Fra Slut-
ningen af 1878 brydes denne armoni dog mere og mere;
Afstanden mellem de korte Indlaan og de korte Udlaan
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voxer og gaar tilsidst op til e. 25 Mill.,, hvormed de farste
overstige de sidste. Naar man vil undersege, hvor disse
25 Mill. ere blevne af, saa vil det vise sig, at de ingen-
lunde ere placercde paa fastere Hender; tvertimod ere
ogsaa Lombardlaanene samtidigt gaaede ubetydelizt ned.
Det viser sig ved en n®:rmere Sammenligning af Regn-
skaberne, at disse Midler ere anbragte, dels i ¢n noget
sterre Kassebeholdning og i et lidt foreget Obligations-
forraad, men hovedsageligt i et langt sterkere Forhold til
Udlandet. Medens Beholdningen af udenrigske Yexler er
voxet — i det sidste Aar med over 200 pCt. — er sam-
tidigt Benyitelsen af udenlandsk Kredit formindsket fra
c. 1342 Mill. til ¢. 3 Mill. og den hos udenlandske Bank-
forbindelser staaende Sum voxet fra c¢. 800,000 Kr. til
¢. 2,100,000, Man har altsaa anset det for nedvendigt at
styrke sin Beholdning af disponibel Kapital for at mede
de Vanskeligheder, kritiske Tider kunde bringe, og sam-
tidigt vist, at man i Nedsfald kan undvere den store
ndenlandske Kredit, der hidtil har veret anvendt.

VI. Kontrolbestemmelser.

Til Slutning skal det endnu angives, hvilke Forholds-
regler der ere trufne til Overholdelse af de i det Fore-
esaaende angivoe Forskrifter og til lagttagelse af de af
Bankpoliliken nedvendigt felgende Hensyn. Er det end
sandt, at den bedste Kontrol for et Banksystem er Publi-
kums stadige Aarvaagenhed og Interesse overfor en In-
slitution, der griber saa meegligt ind i dets Velvere, og
maa det end indremmes, at Pressen og Administrationen
ved hyppige Sammenstillinger og Offenliggjerelser af

statistiske Dala gjere Alt, hvad man kan forlange, for at
Katipnalekoaomisk Tidsekrift. XVvI. 4
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vejlede Publikum, saa kan det dog ikke venles, at Recep-
tiviteten hos en stor Del af Befolkningen shal vere ud-
viklet nok til, at man kan betragte den offenlige Dom
om disse Instituter som et Yaern mod alle Mishrug fra
deres Side.

Fremfor Alt ber det maxrkes, al der paahviler Bank-
erne Forpliglelse til at indsette Revisorer med det Hvery
at foretage et aarligl Gjennemsyn af Regnskaberne. Disse
Revisorer skulle vere 2 eller flere og oppeb®:re en pas-
sende Lon for deres Arbejde, der vel at marke ikke or
indskraenket til en blot Talrevision.

Den Statsavioritet, under hvilken Dankerne sortere,
er Finansministeren og under ham «Kongens Befalings-
havender (Landshevdingen). Bankerne ere lorpligtede til
at holde deres Doger og Regnskaber lilgengelige for
disse Avtoriteter til enhver Tid, at meddele Finansmini-
steren alle de Oplysninger, som af ham begjmres, efter
hver Maaneds Slutning at tilsende Ministeriet en efler
swrligt foreskreven Formular og i Overvicrelse al Lands-
hovdingen eller bans Represcntant udarbejdet Oversigt
over Bankens Slilling med Angivelse af den for de [orskjel-
lige Ind- og Udlaansgrene noterede Rente, samt endeligt
til at indsende Ministeriel Revisionsberetningen og lade
samme offenligt bekjendtgjore. Overtredelser af disse
Bestemmelser kunne, naar de efter gjort Udsmttelse ikke
alhjelpes inden en Maaneds Forleb, berettige til at anse
Oktrojen for forbrudt.

Hvis en Bank ikke paa Forlangende indleser sing
Sedler med Guld og Seddelejeren efter Optagelse af Nota-
rialprotest anmelder dette for Overavioriteten, skal denne
suspendere Bankens Virksomhed og Oktrojen evenluelt
anses for tabt.
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Viser det sig efter et Aars reviderede Iegnskab, at
Banken har tabt Reservefouden og 10 pCt af den Grund-
fond, som de solidarviske Inleressenter have indsat, skal
Banken swttes i Likvidation og Interessentskabel opleses,
saafreml det ikke erklierer sig villigt til inden 3 Maaneder
ab restitnere Grundfonden til dens oprindelige Belab,

Disse Kontrolbestemmelsers Yaerdi beror selvielgzelizt
paa, hvor samvittighedsfuldt de overholdes. 1 denne Kel-
ning har Opdagelsen al de markeligce Dedragerier 1 Vad-
stenabanken givel Anledning il at befrygte en vis Slaphed
fra Administrationens Side; at en Administration er lemime-
lic magteslos, naar den ikke ter gaa ud fra Sandferdig-
heden af de Talsterrelser, der forelegoes den, er dog
indlysende.

Anm, Den i det Foregaaende ofters omtalte Tabiel over de
vigtigste Aktiv- og Passivkonti findes optagen 1 forrige Hefte
S, 337—338.

'E.



