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Nationalekonomisk Forening.

Furnningnn afholdl Mede Fredagen d. 27. Februar.  Inden der
skredes il Behandling af det paa Dagsordenen opforic Spergs-
maal om [Hypothek-Forsikring, udlalie Bestyrelsens Formand,
Elalsraad Nalionalbankdircktor Levy, sig for Forsamlingen om
Planen for Foreningens fremlidige Virksomhed, Ifolge
Formandens Meddelelse agler Foreningen ogsaa fremtidigt at
holde Mader, der, lizesom hidtil, ville kunne refereres i Bladene;
men foraoden disse Moder paolenker Foreningen al arrangere
Sammenkomsler, hvis Forhandlinger ikke ville blive refererede
i Bladene. Om Moderne skulle have den mere privale Karakler,
vil vasenlizt bero dels paa Indledernes personlige 8nske dels
paa Emnecrnes Beskallenhed.  Paa de privale Moder vil der
Kunnie gives mindre Meddelelser, ligesom her vil kunne blive
forhandlel om videnskabelize og overvejende thegreliske Sporgs-
maal og om Sporgsmaal, der af den ene eller den anden
Grond ikke menes al egne sig saa godt for den offenlige Dis-
kussion. — Formanden opfordrede slntielig de arede Mediem-
mer, der mazlle enske Spergsmaal gjorle Ll Gjensland for
Forhandling i Foreningen, om derom at henvende sig il Be-
slyrelsen,

Professor Dr. W. Scharling indledede derefter en For-
handling om ‘
Hypothek-Foxsikring.
Indlederen slultede sil Foredrag, der findes Irykl foran S§. 181,
med al udlale sin Beklagelse af, at et Aflenmade i Rigsdagen,
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bvor han maalle vere lilstede, vilde forhindre ham i at
oververe Forhandlingerne lil deres Slulning og i al dellage i
Diskussionen.

Til Indledningsforedraget knyttede der sig felgende Dis-
Kussion:

Overretssagforer Wullf begjerede nzrmest Ordet, for at
tukke Professor Scharling for hans overbevisende Eng udlam-
mende Foredrag om IHensiglsmassigheden af al elablere et
Hypolhekforsikringsinstitut. For hawn, der var en varm Yen af
sagen og belraglede Hypothekforsikringen som el naturligl Led
i den Rakke af Inslitutioner, som den moderne ekonomiske
Opfatlelse havde affodt Ll Befastelse og Letlelse af Realkredilten,
var der ikke Meget al sige efter del udiemmende Foredrag.
som nys bley afsluttet. Uden at pratendere,. at fremkomme
med noget Nyb, vilde han derfor indskreEnke sig (il nogle
supplerende Bemarkninger. — For ham laa Hypolhekflor-
sikringens storsie Belydning deri, al el sligt Institul organi-
serede Udlaanel mod sekundert Pant i faste Ejendomine pan
en mere normal Maade end det nu fandt Sted. For Tiden
var Tilbud af Kapital 4 schundare Prioriicler langl ringere cud
Eftersporgselen derefler.  Del kom deral, al Bankerne, Kredil-
foreningerne  og Overformynderiet kun udlaanle mod forste
Prioritet  og indenfor en snever Graense af Ejendommens
Vurderingssum.  Udlaanel var derfor udelukkende i Handerne
paa del privale Publikum, Men af delle betragtede Siorsle-
delen en sekundar Prioritel for ensbetydende med cn usikker
Prioritet ; del kom deraf, al Publikuin manglede Sagkundskab
il at skjmloe mellem solid og usolid Sikkerhed, naar denne
opherie al vare af fersle klusse. En stor Del af de Privale,
som havde den omspurgle Sagkondskab, log i Belznkning at
anbringe deres hapituler mod sckondar Sikkerhed, fordi de
ikke vilde udsalle sig for al blive nodsagede Ll al drive Ejeren
fra hans Ejendom, naar han ikke betalte Renter cller Kapital
i relte Tid. Der blev allsaa kun et ringe prival Publikom til-
bage som Udlaanere, en Keeds, som udmarkede sig mere ved
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el fortrinligt Kjendskab (il Prioriletsforrelninger end ved Fin-
folelse.  Disse Folk benyllede sig al deres ringe Anlal il at
lade sig belale Afsavoet af deres Kapitaler godt, — ja i de
fleste Tilfzlde altfor godt. Del al der blev oprellel el Instilut,
som sikrede Kredilorerne Renter og Kapital il Forfaldstid og
tillige var udrustel med tilstrekkeliz stor Sagkundskab Ll at
sprede den Engstelse for sekundwre Priorileler, som herskede
blandl munge Privatfolk, vilde forandre de beslaaende Forhold
totait. Kapilalen vilde stromme (il Udlaanel, hvorved Vilkaarene
for Udlaanel vilde blive lettere. — Ogsaa med - Hensyn il
Vurderingen af fasle Ejendomme vilde Hypothekforsikringen ud--
relle megen Gavn, De nuverende Vurderinger tog na&slen
udelukkende flensyn til Ejendemmens pjeblikkelige Indlegler,
skjentl der var mange andre Hensyn, som burde lages. [Han
skulde blot anfore, hvilken Rolle Ejendommens Beliggenhed og
dens hele Indretning spillede.  En Ejendowm i Kjebenhavn, som
benyltedes lil Beboclse, indeholdt en langl sikrere Vardi, end
om den benylledes til Fabriksbrug, Lejlighedernes Indrelning
havde ogsaa stor Indflydelse paa Verdien. Man kunde sna-
ledes sige al Lejlicheder paa él Varclse og kjekken vare far-
lige og usikre, fordi Lejerne vare daarlige Betalere og ikke
hesad de fornedne Exekulionsobjekler under en Retsforfalgning.
EL Assuranceinstitut vilde formentlig ligesom Livsforsikrings-
selskaberne forlange Yurderingerne forelagne efler Schemala,
hvori der reltedes Sporgsmaal (il Vurderingsmandene, som disse
burde besvare. For den nuverende Vordering fandles ingen
fast Degel om Fremgangsmaaden, flan skulde gjore opmark-
som paa, al der havde indsnegel sig en sorgelig Sedvane hos
Grundejerne, hvorefler disse producerede pro forma-Lejekon-
lrakler, for al opnaa hejere Vurdering. Den Privale oplraadle
sjelden krafligt mod denne Art af Bedrageri, han var tilfreds
med at skadeslosholdes ved Erstalning. EbL Assuranceinstilul
vilde formenllig skaanselslest staluere Exempler ved al angive
Bedrageriel for Politicl, og derved bidrage til dets Udryddelse.
En storre Redelighed vilde eflerhaanden gjere sig gjeldende i
Ejerens Oplysninger om hans Ejendom, hvorved vandles et
heldigt Grundlag for Vurderingens Paalidelighed, Det viglige
Nationalokonomisk Tidsskrifi, XV, 14
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spergsmaal om en Hypolhckforsikrings Renlabilitel var del
vanskeligt at fore nogel Bevis for. [Inslilulionen var jo hidlil
ukjendl herhjemme og selv | Udlandel var den al ny Date.
Han selv nzrede Overbevisningen om at Hypolhiekforsikringen,
ledet med Forsiglighed, Haderliched og Dyglighed hurlig vilde
vinde Indgang og betale sig. Han lienviste til, at et andet
lastitul paa Forsikringsvasencls Omraade var dannel under
sprgelige Spaadomme og lillrods for at det konkurrerede med
et bestaaende forlrinligt ledet Stalsinstitut, havde vist frodig
Livskrafl, [Ian siglede hermed Ll Sclskabet «Hafnia=.

Ingeniorkaptajn  Sommerfeldt mente, at 70 pCt. maalte
viere den Grense, hyvorlil en Anslalt, som Jden paatznkle
maalle gaa; han skulde ievrigl gjere opmaerksom paa del
Onskelige i al gaa saa haejt, at al den fornedne Prioritetskapilal
kunde forsikres; thi lykkedes defle ikke, vilde den tilsiglede
Nylle for Laanlageren neppe naas. Af denne Grund var det
vist, at man i de anferle fremmede Selskaber som absolut
Maximum havde sal 75 og 80 pCl. af Verdien. Man kunde
vist ogsan med Billighed forlange, at en Huosejer skulde cje
mindst Vs — Y5 af den Kapital, som Bygzningen virkeliz repra-
senlerede; om detle imidlertid var Tilfeldet med den over-
vejende Del al de kjpbenhavnske Ejendomme betviviede Taleren,
— Det var slerkl fremhavet fra Professor Scharlings Side, at
Sagen i en vasenlig Grad maalle sege sin Slotle i en solid
Vurdering, og Taleren kunde ganske siulle sig herlil og Kunde
ogsaa slulle sig fuldl il al den Mistillid, der nxredes mod den
nuvErende Yurderingsmaade, vi vare inde paa en Skraaplan |
denne Relning, der sterkt narmede sig lil al gjere Yurderings-
forretningerne aldeles belydningslese, [an vilde saaledes ud-
lale som sin Anskuelse, al naar Kredilanstallerne som nu al-
mindeligt kun gave 40—50 pCL. af Yurderingssummen i fersle
Prioritel, saa vare de dog efler hans Anskuoelse i Regelen meget
naer ved de stalutmassige 60 pCl. af Vardien; man behovede
blol at sammenligne med de opnaaede Salgspriser og vilde
sikkert da finde delle bekrafltel. — En Vurdering, der saa naer
som muligl gav den virkelige Yerdi under de sledfindende For-
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hold, var absolut nedvendig, for at en Forsikringsanstall som
den paalenkte konde have en solid Basis, den havde sine
Vanskeligheder, men var dog ikke noverkommelig. Forst og
fremmest maatte man da forlade det novaerende System al
lizze Huslejekontrakler, der med Vurderinzen for @je, dels
vare opskrucde dels maaske uriglige, Ul Grond for Vardibe-
stemmelsen.  Man maatle skjelne mellem selve Bygningen og
Grunden; den forsle var ofte lige dyr hvad enlen den byg-
gedes paa Bstergade eller §oel fjernt Brokvarter og for en
kyndig og samvillighedsfuld Fagmand vilde det ikke vare
vanskeligh al angive den virkelige Bygningsverdi med en il-
slrekkeliz Nojoglighed, oz heri vilde man da finde den mesl
fornuflige Basis for Brandforsikringssummen, der hos os var i
hej Grad opskruel, Den anden Del af Vardien, Grunden,
kunde dels bestemmes gjennem Salgsprisen dels gjennem Leje-
indleglen; der kravedes herlil en Del Erfaring, men Taleren
trocde dog heller ikke, al det her vilde vare saa vanskeligt
al komme lilbunds i Sagen, naar man eflerhaanden samlede
gir lilstrakkeliz mange Objekler, der omirenl vare slillede
under samme Forhold., — Professor Scharling havde gjort op-
merksom paa, al der i Virkeligheden naslen allid belalles en
Forsikringspraemie for sekundare Priorileler; defle slod ogsaa
klarl for Talercn:; hvor slor den var, kunde man ikke lel
komme paa del Rene med, da Obligationer i Reglen hos os
lode paa D pCl. og Premien Llilvejebragles ad  skjulle Veje,
Taleren kunde imidlerlid oplyse, al Renlen af Priorileler i Berlin
ifslge en Bersberelning af 23de Januar den nevnle Dag havde
slillet sig saaledes:

Iste Prioritetslaan, bedste Kvarter, Indenfor ?%/; Brandforsikring
41y —4% pit.

Iste Prioritetslaan, mellemgode Kvarter, indenfor */¢ Brandforsikring
b pCL.

1ste Prioritelslaan, bedste Kvarter, til fuld Brandforsikring 5 pCt.

1ste Prioritetslaan, fjernere Kvarter 5'f:—6 pCL

2den Prioritetslaan, gode Kvarter, til 3/ Brandforsikring 5—5%; pCt.

2den Prioritetslaan, gode Kvarter, til fuld Brandforsikring 6 pCt.

2den Prioritetslaan, gode Evarter, efter fuld Brandlorsikring 61/:—7 pCt.

147
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Premien, der ligefrem kunde udledes af disse Tal, vexlede
selvfolgelig med Pengemarkedet og var ofte hejere. — lan
skulde ievrigl ogsaa slulle sig til den Anskuelse, at en Anslall,
som den paatenkte, kunde udeve anden Virksomhed, serlig
forckom det ham, al Ordoingen af de forclebige Byggelaan
og el dermed forbundet Tilsyn med Bygningen vilde have
sin Inleresse for den Anstalt, der senere skulde forsikre
Priorilelerne.

Overrcissagforer C. A, Olsen kunde i Principel vare enig i,
at der hos os var Plads for et Forsikringsinstilut, som det
omhandlede, naar man kunde overvinde de Yanskeligheder,
som vare forbundne med al nde de retle Former og Normer
for dets Virksomhed, og han maalte anlage, al Forsikringen
vilde fremme Omsattelicheden af Prioritetsobligationer, der nu
oftlc mangle Ejsbere, fordi Publikum ikke kan bedsmme Panter-
nes Vardi, ¢l Moment der formentlig ogsaa forljente al be-
markes.  Hvad Vorderingsforrelninger angik, ansaa han det
for umuligl for Bycrnes Vedkommende at faa paalidelige Re-
sultater al den af del Offenlige foranslallede Yurdering, saa-
lenge der til Yurderingsmand ikkun beskikkedes Murmestre og
Tommermestre, da disse vel kunde bedomme Bygningsvardierne,
men ofte manglede den Uil en Faslseilelse af Ejendomsverdierne
fornedne Indsigt; men paa den anden Side san Taleren ikke,
hvilke Midler el Forsikringsselskab kunde have fremfor andre
Instituter Uil at vurdere rigligl. Hvad endeliz angik Forstrek-
ning lil Byggeforelagender, anlog Taleren, at der ikke paa delle
Omraade var nogel Sarligl for ct Forsikringsinstitul al gjore,
idel det allerede nu var lel nok at rejse Inlerimslaan paa
Bygninger, der vare komne saavidt, al de gave forneden Panle-
sikkerhed, oz del paa den anden Side nappe vilde vare gjor-
ligt for el Instilut som del omhandlede at sve den Konlrol
med Entrepriser, som vilde vare nedvendig, naar der skulde
vaere Tale om al give Forstrakninger imod Panl i vordende
Bygninger.,

Aleksis Petersen henviste til Forhandlinger om Hypolhek-
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forsikrings-Sporgsmaalet, der var blevne forle i Halvfjerdserne,
og til en Artikel, i hvilken J. Michaclsen for mnogle Aar siden
havde berorl Spargsmaalel.

Dr. Wilkens mente, at del kunde vere Tvivl underkastel,
hvorvidt  Bypothekforsikringsanslalter  vare lize saa  praklisk
levedyglige, som Tanken var theorelisk fortreMelig. Erfaringen,
som dog her var af saerlig Belydning, talle ikke i heje Toner.
[ Tyskland var der saaledes kun tre Instituter: del sachsiske
i Dresden, opretlet 1858, det prenssiske i Berlin, oprettel 1862
or den Nordiyske Grundkreditbank og Hypothekforsikringssel-
skab i Berlin, grundlagt 1868%). Del forsle havde maaltel
likvidere, del andel og vigligsle havde i 12 Aar kun drevel del
til 632 Policer med en Forsikringssum af 15 Mill, Thaler, hvad
jo dog egentlig ikke var meget, og Exemplet var jo kun i
ringe Grad blevel fulgl.  Erfaringen paaviste os allsaa kun
her en Spire, der wdviklede sig swrdeles langsomt. —  Efter
Prof. Scharlings Oplysninger kunde del ikke betvivles, al cl
saadanl Selskab ogsaa vilde faa gode Panler, der jo dog aller
cav mindre i Forsikringspramie. Derimod troede Dr. W. ikke,
som Prof. Scharling i «Dagbladets, at el saadant Instilul vilde
kunne holde sig i akule Kriser; del vilde nappe kunne over-
tage Panlerne.  0Og naar Prof. 8, samme Sleds havde anlydel,
at det jo i Almindelighed Ullige vilde vare el Bankinstitol, der
i de indsalle disponible Kapitaler vilde have Midler til al holde
Panterne, saa syntes den Tanke ikke ret vel al Kunne stemme
med den Omsigt og den Forsiglizhed, hvormed Indlederen havde
tall, Det kunde nemlig let medfere farlige Konsekvenser, kunde
let | vanskelige Tider blive en Spekulation med Andres Kapi-
taler, og saaledes medfere, at Andre end Garanlerne og de
forsikrede Panler droges med @ Tabel.  Han havde derfor
serlig gjerne villel hore Prof, Scharlings Cdtalelse om delle
Punkl, og heklagede hans Fravarelse.

* Dertil kan for Fuldstendigheds Skyld Gilfejes Selskabet i Stock-
holm og Selskabet »Wiodebonas I Wien.



210

Professor Falbe Hansen var overbevisl om, at en [lypo-
thek- Forsikrings-Anstalt i Principel maalte belragles som cn
god og gavnlig Inslitulion. Men man burde vogle sig for at
nere for sangvinske Foreslillinger, og man burde gaa frem
med Forsiglighed. Al salle Gransen ved 70 pCL vilde saaledes
vare for hajl; den burde neppe sxites hojere end til 50 & 60 pCL.
Et Spillerum paa 30 pClL. vilde neppe vxre lilstrekkeligl slorl:
Erfaringen visle jo, al Ejendomme — og ikke blol cnkelle
Ejendomme, men hele Grupper af Ejendomme — i Lobel af
nogle faa Aar lel kunde falde mere end 30 pCL i Vardien.
Der burde ogsaa skjelnes mellem de forskjellize Egne af Landet:
i de ufrugtbarere Egne var Svingningerne slerkere, og dér
burde man derfor vare sarligl forsiglig.

Paa Model oploges lil Medlemmer al Foreningen:

Hir. Kancellirand Overregnskabsforcr Buchheisler,
— Grosserer Jac. Cohn,

— Elatsraad, Driftsbestyrer af Stalsbancrne, Holst,
— cand, theol, P, L. Ipsen,

— Grosserer J. A. Neliendam,

— cand. mag. &polit. II, Westergaard.



