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Sverigs private Seddelbanker,”)

Al cand. jur. J. Heckscher.

Den 1ste Januar 1880 er en M=rkedag i de svenske pri-
vate Seddelbankers Historie. Med denne Dag traadte en
Regeringsforanstalining i Kraft, som er beregnet paa at
indskrenke deres Seddelemission, og som ifelze den nu-
vaerende Finansministers Plan ter anses for kun at vere
den ferste i Raekken af flere repressive Foranstalininger.
Hidtil har Sverig hert til Bankirihedens typiske Lande;
det har i en lengere Aarrekke frembudt et Exempel paa,
at den frie Konkurrence, selv paa et saa farligt Omraade
som Bankvasenets, har Muligheder for under en vis Kon-
trol fra Stalsmagtens Side at fere til gode og fordelagtige
Resultater. Men Systemet har i Sverig, som andre Steder,
Modstandere, og det kan vere rigligt at gjere dem en
viesenlig Indremmelse, inden uheldige Felger af den hidtil
fulgte Bankpolitik lade sig paavise og gjere en System-
forandring til en farliz Nedvendighed. Den Indskrenk-
ning, der nu er traadt i Kraft, bestaar i en Forandring i
Banksedlernes mindste Stykkeverdi; medens hidtil saavel
Rigsbanken som de «enskilda» Banker kunde udgive og
udgave Femkronesedler, skulle de «enskilda» Banker for
Fremtiden ikke have Ret at udgive Sedler al mindre paa-
*) Af Hensyn il Tidsbestemmelserne 1 nervarende Afhandling be-
markes, af Red har modiaget Manoskriptet i Februoar, saa at Af-
handlingen alisaa er alfattet i Begyndelzén al indevaerende Aar.

Red.
Fationalokonomisk Tidsskrift. XV. 2
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lydende Veerdi end 10 Kr. Denne Indskrenkning, som vil
forringe disse DBankers Seddeludstedelse betydeligt, er
imidlertid jo kun en Modifikation af en enkelt Side af deres
Virksomhed, tilmed af den Side, der efter al Sandsynlig-
led alligevel med Aarene vil tabe i Belydning for Bank-
erne; thi det er jo en mange Steder bekrzftet Erfaring,
at Seddelforbruget langt fra at stize med Samfundsfor-
holdenes Udvikling meget mere efterbaanden aftager, og
at andre Kreditmidler trade i Sedlernes Sted. DBetingel-
serne  for Seddelbankernes Virksomhed ere altsaa vel
momentant gjorte haardere, men ingenlunde truende for
deres Bestaaen eller Blomstring,

Det syncs under disse Omstendigheder ikke ubetime-
ligt at gjere de svenske «Enskilda Banker» til Gjenstand
for en kort Undersegelse, der mindre skal gaa ind paa
den enkelte Danks Forhold end paa Vilkaarene for og
Omfanget af denne ejendommelige Institution som Helhed
betragtet. LEn Undersegelse af disse IForhold forelizger,
saa vidt vides, ikke i den unge danske ekonomiske Lite-
ratur, og dog synes Danmark mindst lige saa meget som
Norge — hvor man holder et vaagent @je med Broder-
landets ekonomiske Fremtoninger — at have en Interesse
i Forliold, som ganske vist ere rent svenske, men ikke
kuone undgaa at gribe ind i mange danske ekonomiske
Spergsmaal. En stor Del af Sverige, navnlizg de folkerige
sydlige Provinser, ere et yndet Marked for danske Kjeb-
mend; svenske Stals- og Kommunclaan finde villigt
Kjebere paa Kijebenhavns Bers, og de malerielle Interesser
voxe overhovedet — som forhaabenligt ogsaa de ideelle
— mere og mere sammen. Tor det end ikke siges, at
de skandinaviske Lande allerede i Ferening udgjere, hvad
Tyskerne kalde «eine Volkswirthschaft., saa nmrme de
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sig dog efterhaanden dertil, og en fredelig og naturlig
Udvikling i Nabostaterne ec fra ethvert af Landenes eget
Standpunkt en vasenlig Faktor i dets Velvaere. - Dette
viser sig ikke mindst paa Omsetningsmidlernes Omraade.
Uafhwengig af Mentenheden faa efterhaanden andre Om-
lebsmidler end rede P'enge mere og mere Indpas iNabo-
landene; svenske Banksedler og «Postremisvexler» gaa
ikke blot mellem svenske Kjebere og danske Szlgere uden
Prisforskjel; de skifte endog ofte Hender i Danmark selv
og finde Placering der paa Tilbagevejen fra Udlandet.
For lhendehaverne af disse Sedler og Vexler, der altsaa
komme i Kreditforhold til deres Udgivere, bliver det efter-
haanden en magtpaaliggende Sag at kjende Betingelserne
for disse Aktivers Vardi.

For et Land, der som Danmark i al sin Tid har levet
under et Bankmonopolsystem og befundet sig w"el derved,
er der imidlertid noget Fremmed og Uvant ved at skulle
tilegne sig en virkelig Forstaaclse af et Flerbanksystem,
tilmed et Flerbanksysiem, der aabner Adgang {il yder-
ligere at forage Bankernes Anlal og dermed Oms®tnings-
midlernes. Man har i vore Dage varet Vidne til saa
mange Kreditinstituters Fald baade hjemme og unde, at
det maa synes at vere et yderst farligt Experiment at
legze det vigtige Preerogativ, som kaldes Seddeludstedelse,
i Hxnderne paa en hel Rakke private Instituter med
modsatte Interesser og saaledes at gjere et Lands For-
syning med Sedler — hvad der for den menige Mand. ber
viere den sikreste af alle sikre Vierdier, ganske sideordnet
med  Landets egne Pengestykker — Lil Gjenstand for Kon-
kurrence mellem Handelsrivaler. Men det viser sig paa
disse Omraader stadigt, hvor vanskeligt det er at opstille
faste, almengyldige Regler; det viser sig, al det ene Stats-

21*



320

samfund lever lykkeligt under et Banksystem, som dets
Nabo anser for det farligste, man kan finde paa. Det
historisk Givne spiller i del skonomiske Liv en langt
sterre Rolle end i de fleste andre Livsforhold; de egoist-
iske Sarinteresser finde under hvilkesomhelst faste Sam-
fundsformer fer eller senere deres Operationsbasis og
kunne da lenge holde hverandre i Ligevegt paa denne;
en Forandring af Grundlaget indeholder altid en Forryk-
kelse af Ligevegtsforholdet imellem dem og ber derfor
ikke letsindigt foretages.

Det vil jo ogsaa for en hurtiz Betragtning af Dank-
vesenels historiske Udvikling vise sig, at Valget af Bank-
system ikke er det for et Lands ekonomiske Velvere Af-
gjerende. Frankrig staar som en heldiz Reprazsentant
for et Monopolsystem; skjent den franske Banks Sedler
i Strid med alle videnskabelize Avtoriteter fra den nyere
Tid have Tvangskurs, og skjent den har vist, at det i
Nodstilfzlde er Alvor med deres Uindleselighed, saa har
denne Dank dog priesteret Mesterstykker af Finanspolitik
og gjort Landet Tjenester af uberegnelig Nytte. Storbri-
tannien og Irland er derimod Bankfrihedens oprindelige
Hjem; i Evropa staar det engelsk-skotske Flerbanksystem
trods den uendelige Kritik, hvorfor det har veret Gjen-
stand, og de reaktionare Indflydelser, der have forandret
dets oprindelige Naltur, som el vopnaaeligt Hajdepunkt af
Bankkredit og Omseiningsliv. 1 Theorien har vel for
©jeblikket Flerbanksystemet og DBankfriheden de f{leste Til-
h&ngere; men ogsaa Monopolsystemet og Centralisationen
har talentfulde Forsvarere, og i dem praktiske Udferelse
er det vanskeligt at give noget af disse Systemer bestemt
Fortrinet. Det store Ileld, der har udmerket de briliske
Danker, har dog skabt dem mange Efterlignere i Evropa
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som i Amerika. Med sterre eller mindre Afvigelser i
Udferelsen, men dog baseret paa de samme Hovedgrund-
setninger have af evropziske Slater navnligz en Del af
Tyskland og Schweiz samt Sverig taget det engelsk-skotske
System til Menster. For Sverigs Vedkommende har man
endog sarligt henvist til de skotske Banker som For-
billedet, hvorefter Privatbanksystemet er dannet. Uden
Tvivl er der ogsaa talrige Lighedspunkter, saaledes iser i
Bestreebelserne for at arbejde med smaa Grundkapitaler
og store Indlaan, en Methode, der er dreven videre i
Skotland end i noget andet evropmisk Land; men den
vesenlige Forskjel, der begrundes i, at Sverig har en
Statsbank — Rigsbanken — som er Landets vigtigsie
ekonomiske Regulator, farer til, atPrivatbankerne i Sverig
staa i et maturligt Afhengichedsforhold il denne Institu-
tion, som ikke har noget Tilsvarende i Skotland. Ogsaa
i andre Henseender ere de skotske Banker, selv om man
betragter dem i deres nuverende, ved Loven af 1844
bundne Tilstand, betydeligt fricre stillede, saaledes i det
vigtize Spergsmaal om Seddeldekningen. TPaa den anden
Side er Bankfriheden nu, i al Fald formelt, sterre i Sverig
end i Skotland, hvor Seddelbankernes Tal svinder ind og
ikke tor foroges med nye,

I det Felgende skal Undersegelsen dreje sig om de
Punkter af de enskilda Bankers Organisation og Virke-
maade, som formentliz cre af sterst Interesse for en
udenforstaaende, under et helt andet Banksystem opvoxet
Lasekreds. Uden at gjere Fordring paa at give noget
nyt Bidrag til disse Spergsmaals Belysning, skal Behand-
lingen altsaa gaa ind paa Betingelserne for disse Bankers
Oprettelse og Grundirakkene af deres Orgonisation, de
vigligste Passivforrelninger — Sedlerne, Indlaanene og
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Postremisvexlerne — Aktivlorretningerne som Helhed be
tragtede og PForholdet mellem Bankvirksomhedens for-
skjellige Sider.

Lejlighedsvis vil der viere Grund til at berere et eller
andet Punkt i de andre svenske Bankers Forhold; det vil
imidlertid her vere tilstrekkeligt om disse i Almindelig-
hed at bemerke Folgende: Ligsbanken, der som staa-
ende direkte under Rigsdagens (ikke hele den lovgivende
Magts) Tilsyn er at betragte som Statsinstitution, udgiver
Sedler, der ifelge Statsforfatningen ere tvungent Betalings-
middel. Foruden af Rigsbanken og de enskilda Banker
drives Dankforretninger dels af de sterre, under Navn af
hreditaktiebolag bekjendte Aktieselskaber med be-
tydelige Kapitaler, men uden Seddelemissionsret, dels af
de saakaldte Folkebanker, der ere beregnede paa de
mindre Laansegende og vasenligt kun cre af rent lokal
Betydning; heller ikke disse kunne udgive Sedler. Iypo-
thekbankforretninger c¢re ikke disse forskjellige Dankers
Sag; de ere Gjenstand for serlige Foreninger, hvilke for
Landejendommenes Vedkommende nu ere koncentrerede i
Sverigs «Allmiinna Hypotekbank», den som Laanseger paa
fremmede Markeder bekjendte, smrdeles ansete Stats-
institution *).

"} En kortfallet Oversigt herover findes | Medicinalrand Bergs Med-
delelser til Wirths Handbueh 4. Bankwesens 8. 365 i, Literaluren
om det svenske DBankvicsen er forovrigt righoldiz; som nyerc
Arbejder kunne nievnes: Leffler, die schwedischen Zettelbanken,
2, Udg. Leipzig 1879; Hertzberg, cn kritisk Fremstill, af Grund-
setn, 1 Seddelbankers Indretn. og Yicksomhbed; Kjar, om Sed-
delbanker, begue Krisliania 1877; Rosenberg, Handbok i Bank-
visendet, Stockholm 1878, m. 1.  En vistnok fuldstxndig Lite-
raturfortegnelse fndes hos Dosenberg 5. 275 0L
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I. Opretielse og Organisation.

De wenskilda« Banker ere ikke af synderlig gammel
Oprindelse. Den svenske Statsbank, der i lige Linje ned-
stammer fra den bekjendte Palmstrnch’ske Bank i Stock-
holm af 1656 — maaske den fersle, i al Fald en af de
@ldste egenlige Seddelbanker i Evropa — havde indtil et
godt Stykke ind i indevierende Aarhundrede alene det
store Ansvar at styre Landets Pengevesen igjennem
vanskelige, ofte nesten fortvivlede skonomiske Tidsrum.
Da i Aaret 1830 den ferste Association til Udevelsen af
Bankforretninger dannede sig i Skaane, snart efterfulgt af
et Par lignende, skele det paa Grundlag af de almindelige
Lovregler om Interessentskab, hvilke ved en Kundgjerelse
af 1824 vare gjorte anvendelige paa Bankinferessentskaber
uden Indskrenkning af Hensyn til Statsbankens Monopol.
Men denne Kundgjerelse var saa kortfattet, at det endog
ikke af samme fremgik, hvorvidt Bankseddelemission stod
de private Interessentskaber aaben. Ferst efter flere Aars
Rigsdagsforhandlinger ordnedes de private Bankinstituters
Forhold udferligt ved Kundgjerelsen af 9. Januar 1846,
der atter i vesenlige Punkter forandredes ved den nu for
alle de beslaaende private Seddelbanker gjeldende Kundgj.
af 12, Juni 1874, Men imellem 1830 og 1874 liggzer en
Periode, som i sin Helhed ingenlunde kan kaldes gunstig
for de ensk. Bankers Fremgang og Tilvext. De synes
tvertimod at have vakt en hel Del Animositet hos Be-
folkningen, saa at man halvvejs fortred, at man havde
brudt med Centralisationsprincipet og aabnet Deren for
Bankfrihedens uberegnelize Felger. Der gjordes da ogsaa
et Forseg paa at gjere Skridtet tilbage, i det mindste
saaledes, at de private Instituter rundt omkring i Landet
— thi selve Forgreningen var ejensynligt altfor fordelagtig
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og uundverlig til, at man atter kunde opgzive den —
stilledes i et vist Afhengighedsforhold til Centralbanken.
Fra 1852 til 1862 oprettedes der i Henhold til en ny For-
ordning rundt om i Provinserne 22 «Filialbankers, grund-
lagte med private Midler og bestyrede af Privale, men
uden selvstendig Seddeludgivelse., Mod Pantsztning af
de Sikkerheder — @dle Metaller, Ejendomshypotheker eller
offenlige Pengeelfekier — hvori %4 af disse [FFilialbankers
hapital var nedlagt, fik de af Statsbanken Laan, og for
en vis bestemt Del af de saaledes bevilzede Laan kunde
de udstede Assignationer paa denne, lydende paa [hende-
haveren. Medens Slatsbanken saavel den Gang som
senere forsemte at oprelle egenlige Filialer i Provinserne
— den har for @jeblikkel kun 4, og ved disse har den
ikke Forpligtelse til at indlese sine Sedler med Ment —
haabede man ad denne Omvej at bringe Omsatningen de
FFordele, Forgreningen medferer, uden at opgive Central-
isationen. Men dette Experiment mislykkedes. De nye
Filialbanker sygnede hen og opnaaede aldrig blot til-
nermelsesvis at tilegne sig den Tillid, navnlig i Form af
fremmed Kapital til Forrentning, som udmerker de ensk.
Banker, I 1875 lukkede den sidste Filialbank sin Der,
og dermed var Centralisationsforseget opgivet. Ren af
disse «[Filialbanker» opstod rundt omkring nye «Enskilda
Danker», dels ved umiddelbar Overgang, dels ved Sam-
mensmeltning med andre Instituter, og netop i Aarene
1856 —69 siiftedes 18 af de 26 ensk. Banker, som Sverige
nu besidder. Den sidste af disse grundlagdes 1877, og
dermed synes Omsetningen forelebhigt at vere mattet,
Nogle Forseg har man vel gjort paa senere at opretie
ensk. Banker; men de ere strandede dels paa Regeringens
Betznkeligheder, dels paa Frygt for Foretagendets Irren-
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tabilitet, og man bar atter opgivet Tanken derom. Af de
nu bestaaende Banker har ingen hidtil vist siz at vare
insolvent; kun den sergeligt bekjendte Vadslena E, B. har
paa Grund af en Direkters Bedragerier i det forlebne Aar
maalttet likvidere, dog, saa vidt man kan bedemme, uden
Fare for Kreditorernes Tilgodehavende.

Som de ensk. Banker have udviklet sig paa Basis af
Kundgjerelserne af 1864 og 74, ere de altsaa ganske vist
Resultatet af en fri Associalion, men Staten har dog for-
beholdt sig en vesenlizg Indgriben saavel ved deres Op-
rettelse som under deres Virksomhed. Ikke blot kan
Niegeringen nwiegte Sanklion paa Oprettelsen af nye Banker,
selv om de fyldestgjere de af Loven opstillede Betingel-
ser, men den udever en stadizg oz detailleret Kontrol med
de bestaaende Banker, en Kontrol, som har saa mange
Betingelser for at vere virksom som en Statskontrol over-
hovedet kan have. Med stedse voxende Omhu og steftet
af en paa dette Omraade serdeles aarvaagen Opmerksom-
hed fra Publikums Side har Regeringen fulgt med og
grebet ind i Udviklingen, tildels i fuld Harmoni med de
nyere theoretiske Undersszelsers Resullater,  Sely det
seneste Skridt, der saa vasenligt vil paavirke Bankernes
Seddelemission, Afskaffelsen af Femkronesedlerne, staar
jo i den bedste Overensstemmelse med den i Theorien
udviklede Nedvendighed af, at det mindste Seddelstykke
ikke maa vere saa lille, at det trenger ned i de fatlige
Samfundsklasser og derved betager Banknoten dens be-
grebsmessige Karakter af frivilligt Betalingsmiddel, Dertil
kommer, at Bankernes Oktroier kun meddeles for 10 Aar
ad Gangen, saa at det ligger i Regeringens Haand, om
de skulle fortsmite deres Virksomhed ud over dette
Tidsrum.
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I Korthed skal her nu angives, hvilke Betingelserne
efter den nu gjeldende Lovgivning ere for Oprettelse af
private Seddelbanker.

For at opnaa Regeringens Bekraftelse paa Dankens
Oklroi (som altsaa kun gives for 10 Aar ad Gangen, men
kan fornyes), maa Stifterne af Banken veere svenske «Med-
borgere» , mindst 30 i Tallet, og paatage sig solidarisk
Ansvar for alle Bankens Forpligtelser. Ved Siden af disse
solidarisk ansvarligce Dellagere kunne dog kommandilaire
Interessenter optages, dog kun for Halvdelen af det Belob,
de solidariske Deltagere indskyde; men denne Tilladelse
er hidtil kun benyttct af 3 Banker, Dc solidarisk An-
svarlige kunne kun med Generalforsamlingens Samtykke
borttransportere deres Lodder; om deres Navn og For-
andringer i Listen over dem skal Kundgjerelse foranstaltes
i Aviserne, ligesom Oplysninger herom skulle vare til
almindeligt Eftersyn i Banken.

Inden DBankens Oprettelse skal der viere tegnet en
Grundfond paa mindst 1 Million Kroner. Denne skal
viere fuldt iondbetalt senest 1 Aar efller Bankens Aabning
(Kommanditairernes Kapital ligeledes 1 Aar efter Teg-
ningens Afslutning); fer Bankens Aabning skulle dog
mindst 10 pCt. veere indbelalte og Sikkerhed veare stillet
for IResten. Grundfonden skal viere delelig i lige store
Lodder, som kun tor lyde paa Navn og ferst udstedes,
naar Grundfonden er fuldt indbetalt. Angaaende Grund-
fondens Placering henvises til det felgende Afsnit om
Seddelemissionen.

Bestyrelsen skal bestaa af mindst 5 Medlemmer,
der selv skulle vere solidariske Interessenter. —

Blandt disse Bestemmelser vil forst og fremmest den
falde i Ojnene, al Bankerne ere baserede paa Principet
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cip, der er en nerliggende Konsekvens, naar man lader
Banken som enhver anden Association opvoxe af Inter-
essentskabskontrakten oz fordrer smrlize Vilkaar for at
bringe dem ind under Aktieselskabets Degreb, er som
bekjendt ogsaa andre Steder bragt til Anvendelse paa
Seddelbanker, navnlig i Storbritannien. Man vil fra den
nyeste Tid bave «City of Glasgow Danks» Fald i friskt
Minde og erindre, at mangfoldige Dankinteressenter, langt
udenfor Kjebmandencs og Spckulanternes Kreds fik at
fele, at et Aktiv kan vere ruinerende for dets Ejer. Man
skulde synes, at der herefter herer et ualmindeligt Mod
til at eje et saa farligt Papir, selv om et rigeligt Udbytte
fra Aar til Aar forsonede En med Risikoen derved. For
smaa Provinsbankers Vedkommende kan det dog lettere
forstaas, at Deltagerne ville underkaste sig et saa stort
Ansvar; ikke blot ere Forpligielserne her mindre, men
man har en saa begrenset Kreds af Kunder, at Kon-
trollen fra Interessenlernes Side ikke er sver. Men naar
Banker voxe op til at have en sladig Omsetning af
30—40 Mill. Kr. — som de sterste svenske — saa synes
det noget eventyrligt for den Enkelte at veere henvist til
at opfere disse Summer blandt sine eveniuelle Forpligt-
elser. Fra et legislativt Synspunkt har Grunden til en
saadan Ordning selviolgeligt vieret den, at man har villet
undgaa at opstille Fordringen om en stor Grundkapital
og har villet skabe en Erstatning derfor i det solidariske
Ansvar. Utvivlsomt ligger heri ogsaa en slor Garanti, og
vistnok skylder Sverig netop denne Ordning en over-
vejende Del af sit Bankviesens gode Resultaler. Men
efterhaanden som Forpligtelserne voxe, vil Frygten for
Ansvaret voxe, og man vil blive tilbejelig til at sege andre
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Garantier, mindre uoverskuelige i deres Konsekvenser.
Saaledes er det gaaet i England, hvor den nye «Banking
and Joint-Stock Company Bills for alle andre Passiver
end netop Sedlerne begrendser Ansvaret til Grundkapi-
talen og desuden giver Interessenterne Adgang til at holde
en Del af Kapitalen tilbage, saa at den kun kan fordres
betalt i Tilfzlde af Bankens Likvidation®). Og et lignende
blandet System, der giver Sedlerne en exceptionelt be-
gunstiget Stilling i Henseende til Sikkerheden, er jo ogsaa
bragt 1 Forslag paa Kontinentet.

Forovrigt er selve det «solidariske Ansvar» en Tor-
pligtelse, der uden nermere Bestemmelse er af tvivisomt
Omfang, og nogen saadan nxrmere Bestemmelse har den
svenske Banklov ikke, ligesom et Forseg paa ved privat
Initiativ at fremkalde en legislativ Losning i sidste Rigs-
dagssamling ikke forte til Noget. Det er selvislgeligt for
Bankkreditorerne, szrligt Seddelejerne, af Interesse at
vide, om- de i Tilfelde af en DBetalingsstandsning kunne
gaa til hvemsomhelst af Dankens Interessenter og kraeve
Betaling for hele deres Fordring uden Opsatielse, eller
om de skulle vente, til det efter en Opgjorelse af Bankens
hele Bo, som jo kan vare Aar, viser sig, hvad der bliver
at dekke af hver enkelt Interessent. Spergsmaalet er fra
den rent juridiske Side omtvistet. I vor Literatur staar
saaledes Gram temmelig enc med Forsvaret for det sidst-
nevnle Alternativ, det saakaldte subsidiert solidariske An-
svar, i Tilfelde af Flercs Forpligtelseserklering uden sar-
liz Tilkjendegivelse af Delingsforholdet. Det er desuden
i det foreliggende Emne ikke aldeles klart, om Bankinter-
essenterne ere at betragie som Debitorer for Dankens

*) Se Ugeskr. . Betsvwsen 1879 5. 1007,
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Passiver eller som Garanter, Kaviionister derfor, et Spergs-
maal, der selvfelgeligt i hej Grad indvirker paa Opfaltel-
sen af Ansvaret, idet Betingelserne for at opstille en Selv-
skyldnerkavtion ikke forelizge, og Interessenterne, hvis
de skulle betragtes som Kavlionister, altsaa kun blive
ansvarlige, naar det viser sig at Banken virkeligt er in-
solvent, og kun for det Beleh, der ikke daekkes af Bankens
Bo. — I legislativ Henseende kan der vel ikke veare Tvivl
om, at det subsidimre Ansvar forljener Fortrinet fremfor
det principale, hvor Talen er om saa omfangsrige Insli-
tuter som en Bank. Det Modsatte vilde fere til en Rekke
Katastrofer for oz Angreb paa de enkelte Interessenter
uden i serlig Grad at befrygge Debiforerne som Helhed;
thi for disse Sidste vil det komme an paa, hvem der
kommer ferst til de solvente Deltagere; ere disses Res-
sourcer udtemte, faa de svrige Kreditorer neppe Synder-
ligt. Man har jo ogsaa iSkotland fulgt den ferste Frem-
gangsmaade *).

iI. Indlaansvirksomheden.

Ganske vist ere de enskilda Banker seddeludgivende
Banker; men deres Virksomhed som saadanne trader i
okonomisk Henseende i Skyzge for deres Indlaansvirk-
somhed. Theoretisk set er selve Seddelemissionen vel
ogsaa en Indlaansvirksomhed, idet Sedlernes Modtagere
overlade Banken en rentefri Benyttelse af Sedlernes Beleb,
og der mangler heller ikke Exempler paa, at man har
villet opstille felles Forskrifter for Seddelbankernes Virk-
somhed paa begge disse Omraader, specielt i Henseende
til Dekningsreglerne. Imidlertid har den svenske Bank-

*1 Jr.om de tyske Forskudsforeninger, Nat. Tdakr. XIV 5, 27—329,
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lovgivning for de private Danker gjort en bestemt For-
skjel paa disse Virksomhedsgrene, idet den egenliz har
indskranket sin normaliserende Indgriben til Seddelemis-
sionen og overladt Bankerne selv at organisere deres Ind-
lnansforretning.  Til Grund herfor ligger der ogsaa en
naturliz Opfaltelse.  IDet er og bliver altid den Enkeltes
Sag, om han finder Anledning til at betro en Bank sine
opsparede Midler til Laans paa kortere eller lengere Tid,
og naar oven i IKjebet Statsbanken i denne Henseende
byder saa gunstige DBetingelser som den svenske Rigs-
bank, naar endvidere Sparcbankslovgivningen, som den
svenske, er omhyggeligt udarbejdet og disse Instilnter
byde en betryggende Garanti for de smaa Opsparinger,
saa har Staten intet Ansvar for, at Publikum desunagtet
fortrinsvis seger til Privatbankerne med sin ledige Kapital.
Med Sedlerne er Forholdet et andet. Vel ere disse for
Privatbankernes Vedkommende intet tvangent Betalings-
middel, og for saa vidt kan det ogsaa siges at vare den
Enkeltes egen Sag, om han vil tage imod dem; men
ligesom den Enkelte vanskeligt kan danne sig en Mening
om Forsvarligheden af den Kredit, alle disse forskjellige
Banksedler nyde, saaledes bliver det i Praxis saa godt
som umuligt for ham al vegre sig ved at tage imod de
Betalingsmidler, som Omsatningen nu en Gang har accep-
teret. Man tenke sig, hvorledes en Detailbandler vilde
stille sig med sine Kunder, naar han sysiematisk afslog
at tage imod Betaling i de Sedler, som alle Andre fage
og give videre uden nogen Kritik eller Mistro. Uden
Tvivl har Bagehot Ret i, at der for Folk i Almindelighed
ikke er Spergsmaal om, hvorvidt de skulle placere deres
Midler i Banksedler, men meget mere om, hvordan de
skulle blive frie for Banksedlerne. Det er vel saaledes
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et yderligere Bevis paa den Tillid, de svenske ensk. Banker
nyde, at de frivillige Indskud, Indlaanene, langt overstigze
Seddelomlobet. Taa de forste beror deres ekonomiske
Stilling, fra disse hidrerer ogsaa hovedsageligt de Farer,
som kunne true deres Destaaen. .

Ricardo har brugt det trmffende Udtryk, at en
sbanker«'s Funktion ferst begynder, naar han benylter
Andres Penge; saalenge han bruger sine egne, er han
blot en Kapitalist. De engelske og skotske DBanker have
draget den mest mulige Nytte af denne Sztning. Paa
Kontinentet har man derimod ikke rigtigt villet eller
kunnet anvende den i Praxis. Store Grundkapitaler here
her til det Ferste, en Dank anskalfer sig, og med disse
sleber den saa under hele sin Tilverelse; den maa vare
glad til, naar den kan placere dem med Fordel; men til
ogsaa al placere Andres Kapital, naar dens Evner kun
sjeldent i stor Udstrekning. Denne !Ulempe have de
svenske Banker forstaaet at undgaa i en paafaldende Grad,
omend i ringere Omfang end de britiske. Afset fra de
store Centralbanker og nogle enkelte store Kreditinstituter
naaede efter Wirth*) ingen Bank undtagen de britiske op
til et Forhold mellem Grundfond og Reservefond paa den
ene Side og deponeret Kapital paa den anden Side, som
var hajere end 1 til 1,70, For de svenske ensk. Banker
stiller Forholdet sig derimod f. T. saaledes: Den samlede
Sum af Grundfond, Reservefond og til fremtiidig Disposi-
tion afsatte Midler udgjorde d. 31. Dec. 1879 Mill. Kr, 73,45,
Summen af Midler paa kort Indszttelse Mill. Kr. 163,27,
Altsaa udgjer Forholdet her: 1:2,22*"),

*} Handbueh des Bankwesens 1874 Tabel 5. 721.
*} Til Sammenligning bemarkes, at Forholdet d.31. Deec. 1879 ud-
gjorde: for Rigsbanken 1 : 0,55, for Aktiebankerne 1: 2,00,
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Ved Hjelp af de fuldstendige Tabeller, som maaned-
ligt ndgives af Finansdepartementet, er det let at danne
sig et Billede af Indlaansvirksomhbedens Omfang og Til-
viext. Ved denne Afhandlings Slulning finder man en i
dette Ojemed opstillet tabellarisk Oversigt, til hvilken vi
her som ved flere senere Lejligheder henvise. Det frem-
gaar af denne, at Indlaanene, stadigt afset fra Banknoter
og fra Posiremisvexler, — hvorom nedenfor — gruppere
sig i 2 Klasser: Indlaan paa «Upp- & Afskrifning» og paa
«Depositions, De ferste ere rene Foliolaan, der kunne
udtages uden Varsel; de sidsle ere indsatte paa Tid (fra
1 til 6 Maaneder). Af begge svare Bankerne Rente efter
Markedets Tilstand, for @jeblikket 3 pCt. paa Upp- & Afskr.
og 3'/2 lil 5 pCi paa Deposition efter Opsigelseslristens
Liengde.

Det vil af Tabellen ses, at Depositionsmidlerne siden
Midten af 1871 ere voxede fra 54,7 Mill. til 137,05 Mill. og
Upp- & Afskr.-Midlerne samtidigt fra 14,3 til 26,22 Mill,
saa at de nu i Forening udgjere 163,27 Mill. 1 Tilvaxten
er der en aldeles jevn Iremgang indtil Midten af 1877,
hvor den samlede Sum udgjorde 176,5 Mill.  Derefter
kommer Vickningerne af «de daarlige Tider», og der er
nu en ligesaa regelmessig Nedgang, der dog ikke an-
tager saa store Dimensioner, og som alter synes at veere
overvonden i 187Y. Nedgangen er sterst paa, ja ind-
skranker sig nasten til Depositionskontoen, hvad der
synes at vise, at de egenlige Besparinger ere mindre til-
bejelize til at velge Placering 1 disse Danker end tidligere
— forsaavidt det ikke ligefrem er et lesullat af Kapitalens
LKonsumption i disse uheldige Aar, hvad der dog for en
Del modsiges af, at Rigsbankens tilsvarende Konti ndviser
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en Tilveext og Aktiebankernes holder sig nogenlunde

konstant.

Hvad Laangivernes Antal angaar, viser ogsaa dette
for Depositionerne en stadig Tilvext indtil Midten af 1877,
nemlig fra e. 25,000 i Juni 1871 til ¢. 105,000; derefter
aftager det og udgjer nu c¢. 81,000. Paa Upp- & Afskr-
konti er Tilvexten samlidigt fra 6950 i 1871 til 12,000 i
1877, og paa denne Hejde har Antallet senere omtrent
holdt sig; nu udgjer det c. 13,300,

Fordelingen af disse store Indlaanskapitaler er ingen-
lunde ligeliz paa de enkelte Banker. Der gives Banker,
der have sterre Grundfond end Indlaansbeleb, men gjen-
nemgaaende er, som ovenfor bemerket, Indlaanene be-
tydeligt sterre end Driftskapitalen. Den absolut hajeste
Sum have:

Skaanes E.DB. med Mill. 26,83 (243 pCt. af Grund- og Re-
servefond i Forening),

Stockholms E. B. med Mill. 18,465 (603 pCt. af Grund- og
Rieservefond i Forening eller 461 pCt. af Grund- og
Reservefond samt de lil fremtidig Disposition afsatte
Midler),

hvorved dog er at merke, at den sidstnzvnte Bank tid-

ligere har haft betydeligt sterre Indlaan med en mindre

Grundfond, saa at Forholdet den Gang var endnu mere i

IFaver af Indlaanene.

For at undersege, hvorvidt her virkeligt foreligger
en Forskjel i Sammenligning med de danske Banker,
der fortjener at kaldes gjennemgribende, kan man sam-
menstille de i «Danmarks Stalistiks S. 353 angivne til-
svarende Sterrelser. Ilerefler var i 1877 (det sidste Aar,

Beregningen optager):
Nationalokonomisk Tidsskrift XV, a9
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Aktiekapital og Reservefond:

i Hovedstadsbankerne . . . . . . Mill. 70,701
i Provinsbankerne + « « o v o .« — 16,163

Summa Mill, . . . 86860

og de tilsvarende Indlaanskapitaler:
i Hovedstadshankerne . . . . . . Mill. 46,003

Summa Mill, . . . 80,202
d. v. s. Indlaanene vare i 1877 c. 8 pCt. mindre end Drifts-
kapitalerne. '

Det er imidlerlid under {tidligere Diskussioner om
delte Emne med Rette fremhavet, at dissc store Bank-
indlaan ikke tyde paa en sterre Spareevne hos den svenske
Befolkning e¢nd hos den danske. Den opsamlede Kapital
skaber siz hernede andre Placeringer end Bankernes
Kasser, navnliz i Sparekasserne. Desuden ber man ikke
lade ude af Detraginingen, at en stor Del ledig Kapital,
som 1 Sverig seger til Bankerne, i Danmark finder en
midlertidig eller fast Placering i Obligationer, medens
Sverig snarere er Laanseger cnd Laangiver paa Obliga-
tionsmarkedet*).

* I Sverig udgjorde den samlede Sum af Bankernes Deposi-
tioner (Foliomidlerne ses der her bort fra, da de Eun kunne
anses for al representere eo i Hjeblikket ledig, men i den
nermesle Fremild forneden Drifltskapital) d. 31. Dec. 1879:

I Rigsbanken ... .--. . .- Mill. 17 645
i EI‘.ISR. Bﬂ[’lkﬂl’ * F % 4 § 2 % & § - 13?“:5!
i Aktieha"her @ % ow ok owoE o o®owow 39,%

hvortil ber legges i
Sparecbanker (i 1877) .. .. .. — libam;

Mill. 340,029

Lxzgges Folketallet efter sidste Felketzlling (1876) til Grund med
4,38 Mill., udviser delte en gjennemsnitlig Sum af Besparinger
paa ¢, Kr. 77 pr. Individ. — 1 Danmark uwdgjorde efter de Op-
givelser, der foreligge (tildels efter «Dapm.'s Statistiks):
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Er nu denne Anvendelse af fremmed Kapital i en saa
stor Udstrekning virkeligt en Fordel? En stor Fordel er
der naturligvis ved et saadant System. Vi behaver blot
at minde om Bagehots bekjendic Regnestykke (Lombard
Street 8. 8—9), hvori han godtgjer, at det altid er billigere
at operere med fremmed Kapital end med sin egen.
«INaar en Kjebmand bhar 50,000 £ som sin Ejendom, saa
maa han for at faa 10 pCt. herpaa fortjene 5000 £ om
Aaret og rette sin Pris derefter; men naar en anden Kjeh-
mand kon har 10,000 £ og laaner 40,000 £ ved Diskonte-
ringer, saa har han den samme Kapital paa 50,000 £ og
kan s®lge meget billigere. Hvis han nemlig laaner til en
Rente af 5 pCt., vil han have at udrede 2000 £ om Aaret,
og hvis han ligesom den ferste Kjebmand tager 5000 £
ind om Aaret, saa vil han, efter at Renten er betalt paa
hans Laan, have fortjent 3000 £ om Aaret eller 30 pCt
paa sine egne 10,000 £, Da de fleste Kjebmend najes
med meget mindre end 30 pCt., saa vil han vere iStand
til at senke Prisen og drive den ferste Kjebmand ud af
Markedet.» Dette kan heller ikke vere anderledes, al den
Stund Driftsherren har Krav paa et Udbyite, som er starre

Indlaan i Kbh.s Banker . ... .... Mill. 46,903 (1877)
— | disses Filialer . . ... . - —_ 5,170 [1875)
— i Provingbanker . . ...... — 33,300 {1875)
— 1 Kbh.s Sparckasser.....¢. — 68,000 (15879
— | Proviog=do.. . .. ... u ¢.— 220,000 (1876)

Mill. 373,373

hvad der for en Defolkning af ¢ 2 Mill. udgjer ¢. 186 Kr. pr.
Individ. Dog ere, vel at marke, alle Indlaanskapitalerne her
slagzede sammen, altsaa ogsaa Foliomidler og Konotokurrantsaldi;
holder man disse ude — hvad der efter det loreliggende Maleriale
ikke med Sikkerhed lader sig gjere — bliver Summen pr. Individ
selvfolgeligt adskilligt ringere, men dog sikkert betydeligt sterre
end det svenske Forholdstal.

a3F
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end den blotte Kapilalafkastning. Men heral kan man
naturligvis ikke slutte, at jo mindre egen Kapifal en Kjeb-
mand har, desto fordelagligere sliller hans Forretning sig.
Ikke blot er der et Minimum, som altid ber vare lilstede,
inden Forretningen aabnes, og hvis regelmassige Udbylte
ber garantere Kjobmanden Tilfredsstillelsen af hans uund-
veerligste Fornedenheder; men der ber tillige vere et For-
liold mellem Driftskapitalen og den gjennem Kredit be-
nyttede Kapilal, som gjer Forretningens Drift og Kjeb-
mandens Solvens uafhangig af de Krediterendes Vilkaar-
lished og DPengemarkedets Tilstand. Dette Forhold lader
sig neppe udtrykke i el bestemt Tal, hverken for Bank-
forretninger eller for andre Forelagender. Den skotske
Bankdirekter Logan™) har vel troet at kunne slaa fast, at
en Bank ikke uden Uforsigtighed kan laane Mere end
selve Kapilalen og lige saa Meget til; men senere Tiders
Erfaring har vist, at man uden Fare kan gaa adskilligt
videre, Naar nu svenske Banker ofte sidde inde med
fremmede I’enge indtil 7 Gange den indbetalte Drifts-
kapital, saa kan det dog vere tvivisomt, om de ikke gaa
for langt i deres Tillid til Pengemarkedets Stabilitet. Hyvad
det i Bedemmelsen heraf kommer an paa, er dog ikke det
blot arithmetiske Forhold mellem Driftskapital og Indlaan,
men meget mere Maaden, hvorpaa Indlaanskapilalerne ere
placerede, altsaa om dc cre anvendte til Formaal, der
gjare deres Frigjerelse 1 det rette @jeblik til en Mulig-
hed, der ikke kjebes med for store Ofre. Til detle
viglige Spergsmaal, hyvis Lesning som bemarket er over-
Jadt til DBankbestyrelsernes Skjen og Rutine, skulle vi
nedenfor komme lilbage ved Behandlingen af Aklivfor-
retningerne. {Forts.)

- s ramm

*) The scolish banker, Edinburgh 1845 8. 30.
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Anm. Omstaaende Tabel viser Bevaegelsen paa de viglizgste Aktiv-
og Passivkonti i Aarene 1871—79. Opgjerelserne ere fra ult Juni og
ult. Dechbr., hvilke Tidspunkter ere valgle som omtrent angivende
Gjennemsnitet af Cirkolationssvingningerne. Tallene angive Millioner
Kroner med 3 Decimaler.

Udfirligere Tabeller findes — foruden I de officielle Bankrap-
porter, hvorfra disse Tal ere laante — hos Leffler, Kj®r og Hertzberg
m. fl. Steder. Det ber dog bemeerkes, at den hos Herlzberg loe. 8. 35
opejorte Tabel over Ddloanene for de ensk. Bankers Vedkommende er
urigtig. Der er nemlig fejlagtigt kun medtaget 16 Ensk. Banker, der
i 1876 faldt Ind wnder Kundgjerclsen af 1874, ikke tillize de i1, som
gik ind undér Kondgj. af 1564, Da derimod alle 27 Banker ere sam-
menregnede i den tilsvurende Tabel over Passiverne (5. 100), bliver
en Sammenligning mellem disse Tal upaalidelig. Denne Fejliagelse
har ogsaa indvirket paa forskjellige Angivelser i det nawnte Ar-
bejdes Text.

Passiva,
Upp- och | )
Aar Deposition | Mskrif- | Somma || Sedler .!Pu-s‘}n;ms-
ning. -.| i exler
|

1871, 30.Junil . .. .. 54,754 | 14,250 GO, 008 J 41,355 | 2574
3l.Dee. + .. .. 67586 | 15472 | 72,758 | 48,304 | 2,656
1872, 80.Juni .. ... | 69842 19,087 88,87 | 53,780 | 3,278
3.Dec. ... .. 75,283 | 20,964 | 95,957 || ST.345 | 4,947
1873. 30.Juni.....| 900627 | 23,800 114427 | 64,676 | 3,754
3. Dee, . . ... 093,581 | 21,004 | 114,535 | G7,213 | 5,150
1874, 30.Juni . ... . | 110,78 | 23,152 | 133,000 | 71,256 | 4,762
31.Dec. . .+ .« | 126064 | 10816 | 145,850 | G328 | (229
1875, 30.Juni . .. .. | 130,553 | 19,970 | 150,623 | 58354 | 4,609
31, Dec. + ... .| 130,780 @ 20,808 | 152,18 | 59826 | 5,243
1876, 30, Juni . ..., . | 144,456 | 23,954 | 168,440 | 61,209 | 5,526
31.Dee. . . ... | 146,006 | 22,762 | 168,863 | Gl,243 | 6,620
1477. 30.Junl . ....| 153,288 | 23,300 | 176,547 | 60,200 | 6,3%
31.Dec. « v o .. | 146856 | 19,518 | 166,572 | 50,770 | 6,099
1875, 80.Juni . . ... | 135,125 | 23,620 | 161,75 | 49621 | 5465
3. Dec. .. ... | 13888 & 20,692 | 159,050 | 45893 | 5,694
1879, 30.Junl . .. .. 135,250 | 22482 | 157,732 | 43,776 | 4,839
3l.Dee. o . oo .| 137,051 | 26,223 . 16321 § 49221 | 6,623
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Aktiva.

22 l=wxl2: | = =2

257 |38 |£gF | 35| = |33

1871. 30. Juni 33,354 H,HEE! 25,11 | 3378 [ ?’ﬁ,dml 17,594
31. Dec. 34,068 | 13,071 24,543 | 3493 L 17271 : 16,851

1872, 30. Juni 44,214 | 13,m70 0 28,242 | 344 | BO,T40 i 17,578
31. Dee. 46,490 | 14,270 | 28,832 | 3,288 | 92,880 | 15,253

1873. 30.Juni 57,254 | 16,001 | 37,428 | 3,200 | 114 DEEIE],'HI
31,Dec. . 58,59 | 16,042 | 40,971 | 3,499 | 119,200 '24 931
1874, 30, Juni 67,73 | 16,556 l 47,570 | 3,573 | 135,734 |Eﬁa$u
31. Dec. 73,057 | 18,467 | 50,207 | 3,675 | 145,436 | 30,810

1875. 30. Juni T4,323 | 19,852 | 58,541 | 3,616 | 156,308 | 34,226
a1. Dee. TO,21 | 21082 | G643 | 3,698 | 151,424 | 36475

1876. 30.Juni 74,763 | 22,200 | 60,335 | 3934 | 161,345 | 40,069
31, Dee. . T7,413 | 23,667 i %027 | 384 | 163,83 | 40,752

1877, 30, Juni . 83,270 | 24,016 | 67,532 | 3,690 | 178,503 | 43,743
31. Dee. 74,478 | 24,011 | 67,259 | 3,143 | 168 9.9:| 40,528

1875, 30.Juni GG.oso | 24,220 66,195 { 3079 I 160, ﬂsl 40,064
31, Dee, 65,130 | 23,905 64,520 | 3142 | 156, Bsﬁl 41,720

1879, 30. Juni 58,250 | 20,504 | 50,836 | 3,003 | 142,747 30,457
31. Dee. 61,653 Eﬂ,sﬂi 51,479 | 3,400 | 137, sma »iu 751




