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Den engelske Handels nuvarende Standpunkt.*)

(Sluttet.)

Un{lcr vigende Priser medfore Iandelsforetagender i
Regelen Tab, thi et billigt Indkjeb den ene Uge er blevet
dyrt den neste. Til hvilkensomhelst Pris en Kjebmand
end indkjeber en Vare, kan han blive undersolgt i Lebet
af et Par Dage eller i alt Fald fer han bliver af med sine
Varer. Under saadanne Omstendigheder indskr@nker han
sig og gjer ferre Beslillinger hos Fabrikanten. Denne
ser stadig sit Lager tiltage til Trods for de vigende Priser,
tit hvilke han gaar ind paa at szlge, og da han ikke kan
udrede Lenninger og opfylde sine Forpligtelser uden at
selge, nedes han til vanset Tabet at sege Kjebere il
stedse lavere Priser. Han nedes derfor til at nedsztte
Arbejdslennen.  Efter lengere eller kortere Modstand
finder Arbejderen sig i det Uundgaaelige, og da han saa-
ledes har ferre Penge at raade over overfor Detaillisterne,
kommer nu Turen og de daarlige Tider til dem. Og
efterhaanden som denne Proces skrider frem, gjor hvert
Skridt nedad Tingene varre. Vardiforringelsen strakker
sig til al Slags Ejendom. Det er ikke Varer alene, som
blive billigere, men Fabriker, Miner, Maskiner, Obliga-
tioner, Aktier, Huse, Jord, Alt rives med i Faldet.

e

) Efter Augustus Mongredien.
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Bankerne, som hidlil villig have gjort Forskud paa
Handelssikkerheder, blive nu @ngstelige og sege at fri-
gjore 8ig ved at inddrage deres Forskud helt eller delvis.
Dette falder tungt paa Kjebmanden. Thi .paa det vigende
Marked bringer ethvert Indkjeb Tab, hans Lager er blevet
mindre verd, hans Debitorer, der lide under samme Tryk,
forhale deres Betalinger, den Kredit, som for stettede
ham, svigter ham nu, og til Trods for Alt maa han
fremad, hvis han ikke vil se sin Forretning standse. De,
som have tilstreekkelig Kapital, kunne holde ud i Haab
om bedre Tider, men Mange maa give tabt og den Enes
Fald ferer den Andens med sig.

Nogle Banker, som have indladt sig for dybt med
enkelte sterre Iuse, sege at holde disse oppe, for ikke
at miste sit Udestaaende, men synke ofte selv sammen
under saadanne -Forssg, som istedetfor st afvende Kata-
strofen blot gjere denne end mere edeleggende. Det er
saadanne omfattende oz uventede Bank - Fallissementer,
som have bidraget deres til at gjere det almindelige Tryk
endnn feleligere,

Saaledes ere de vigtigste Trek, som have betegnet
de sidste Aars skonomiske Historie og de samme Kjende-
tegn have stedse ledsaget ethvert varigt Prisfald. Det er
Middelstanden, som har maaltet tage mod det veerste
Sted, thi Arbejderne have som vi have set haft en Stefte
i de lavere Priser paa alle Fornedenheder, medens Alle,
som have faste Indkomster, ligefrem-have staaet sig vel
ved det almindelige Prisfald.

Yi slutte heraf, at medens de sidste Aars Fallissc-
menter i Bank- og Handelsverdenen have veret Yirkningen

af, ikke Aarsagen (il Prisfaldet, saa have de paa den
22"
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anden Side forsgel den Ruin, hvorfra de havde deres
Udspring.

PPaa Grund af denne Prisforholdencs Indfiydelse paa
Omsainingens Tilstand Dbliver det afl yderste Viglighed
at komme til Kundskab om 1) Uil hvilket Punkt nedad i
nu cre komne; 2) hvorvidt Priserne nu ere komne under
det Punkt, fra hvilket de gik opad i 1872, og 3) naar vi
tor haabe at have naact et Vendepunkt.

De tvende ferste Spergsmaal lade sig uden Vanske-
lighed besvare.

Ved den samme IFremgangsmaade, som vi have an-
vendt med Hensyn til foregaaende tabellariske Oversigler,
men hvis Delailler her vilde optage for megen Plads, ere
vi komne til nedenstaaende Forholdstal, som reprazsentere
Gjennemsnitspriserne paa Hovedartiklerne i den engelske
Udforsel i de 8 Aar, vi have valgt med 1861 som Ud-
gangspunkl. Sa;tte vi Gjennemsnitsprisen for Udfarselen
i hint Aar til 1000, faa vi:

Gjennemsnilspris lor Udforselen 1857 . ... .. 1087
— D —— 1861 . .« . .. 1a00
_ . _ 163 ... ... 1593
o - -— 1867 . .. ... 1305
_— = - 870 . ... .. 1283
— = — 1572 . 1306
_ S - 1876 . .. ... 1023
_ - —_ 1876 . . .. .. 023

Heraf fremgaar:

1. At Gjennemsnitsprisen var hajere i 1865 end i
1872, hvad der navnlig skriver sig fra de heje Priser
paa Bomuldsvarer som Falge af det knappe og dyre
amerikanske Itaastof, .

2. At Priserne i 1878 sank dybere end i nogel af
de evrige Aar og 8% under Gjennemsnittet af 1861,
som var et yderst slet Aar for Handelsverdenen.
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Yed en lignende Methode anvendt paa Indferselen
tro vi at have udfondet. Gjennemsnitsprisen for Ind-
ferselen i vedkommende Aarrzkke. De Artikler, vi have
valgt til Basis for Beregningen, ere 21 i Tallet nd af de
¢. 100, som omhandles i Board of Trades Lister, men da
de i enhver Henseende ere 'de vigtigste og vesenligste,
idet de udgjere */z af hele Indferselen, ter det antages,
at Resten falger samme Lov. Smtte vi altsaa Gjennem-
enitsprisen for Indferselen til 1000, faa vi:

For 1861 . . ..., o0 1000
I | = 17
- 1870 L 887
- 18¥ .. L. oo na0c o 871
N £ 1 1 745
S £ 1 L 678

Med andre Ord:

1. Medens Udferselen i Gjennemsnit har givet
hajerc Priser end Tilfeldet var i 1861, have Priserne
paa Indferselen siden da stadigt veret nedadgaaende.

2. Medens de Arlikler, vi s®lge, paa 8% nemr have
naact Priserne i 1861, er hvad vi kjebhe 35%, billigere
end i hint Aar.

3. Hvad vi sw®lge bestaar vmsenlig af Fabrik- og
Manuofakturvarer; hvad vi kjebe wvesenlig af Raastoffer
og Agerdyrkningsproduokter.

4. For den samme udferte Varemzngde, for hvilken
vi i 1861 fik 1000 £, fik vi i 1872 1396 £. Tor den
samme indferle Yaremangde, for hvilken vi betalte 1000 £
i 1861, betalte vi kun 871 £ i 1872.

5. Priserne paa vor Udfersel, som i 1872 vare stegne
39%/5 % i Sammenligning med 1861, dalede i 1878 7%/x %y
under Priserne i 1861, Dette svarer alter til en Ned-



338

cang afl 47Y5 %0 i Sammenligning med 1861 og af 34 %
imod Priserne 1 1872. Paa den anden Side falde Priserne
paa Indferselen, som i 1872 vare dalede 13 %% under
Standpunkict i 1861, i 1878 yderligere 32 under
dette, hvilket svarer til en Nedgang af 22 %o af de dalede
Priser i 1872. Med andre Ord: Nedgangen paa Udfer-
selen af 34 % mellem 1872 og 1878 gik ud fraheje Priser,
Nedganzen paa Indferselen i samme Periode var en ori-
seettelse af tidligere Nedgang.

I nedenstaaende Tabel have vi paa samme Maade
laget Gjennemsniltet af Prisforholdstallet af Ud- og Ind-
forsel med tilberligt Hensyn til hver enkelt Artikels
relative Betydning med Hensyn til Kvanlitet. Den viser
saaledes de relative Gjennemsnitspriser paa den hele
Yaremengde, hvoral Ind- og Udfersel bestaar, og da
vor Omsatning indbefatter saa godt som enhver Artikel
af nogen DBetydning, som f{remkommer paa Yerdens-
markedet, tor Tabellen siges tilnwermelsesvis at vise den
relative Gjennemsnitspris paa enhver Artikel paa Yerdens-
markedet, Naar vi altsaa seile Gjennemsnilsprisen paa
alle Varer, Indfersel som Udfersel, i 1861 til 1000,

faa vi:

For 1867 -« v v v i v o v e e w e v n n s 1102
= 1870 & v v s v s w e 1064
e 1 - 1118
= A8BT0 & v e e e e e e 855
I 1 1 - 176

Vi slutte heraf, al Gjennemsnitspriserne siden 1861
efter nogle Aars Stigen atter ere dalede oz nu staa
22t/2 %y under Gjennemsnitsprisen i hinl Aar og 30%: %%
nnder det heje Stade, den havde naaet i 1872,

Hvis en Reaktion mod de heje Priser i 1872—1873
havde verel eneste Aarsag til det nuvierende Tryk, maatte
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vi nu-have mere end naaet et Vendepunkt, idet Priserne
have naaet langt under Udgangspunktet. Men der gives
andre medvirkende Faktorer. Yi have allerede omtalt den
Rolle, som den aftagende Guldproduktion spiller overfor den
stadig stigende Yaremangde, som Guldet skal representere.
Den samlede Virkning af disse lvende Drivfjedre har frem-
kaldt og vil vedblive at fremkalde en sterre eller mindre
Nedgang i Varernes Pengeverdi.

Men hvilkensomhelst Kombination af Faktorer det
saa skyldes, have vi set, at Priserne ere dalede ud over det
Punkt, som et Tilbageslag alene vilde have bevirke, samt
at Nedgangen siden 1861 har veret betydelig slerre paa
fremmede Artikler end paa vore egne Produkter,

At vor Indfarsel langt overstiger vor Udfersel, navn-
lig i de senere Aar, er et Faktum, som har tiltrukket sig
almindeliz Opmarksomhed. Man er tilbejelig til at be-
tragte dette Forhold som et Onde, der betyder aflagende
Omsetning og Formindskelse af vor Rigdom: det er ikke
vore Produkter, siger man, som de Fremmede eftertragte
i Bytte for deces Varer, det er vore Penge, og Over-
skudet af vor Indfersel er derfor en Maaleslok for vor
Tilbagegang. At denne Betragitningsmaade ikke holder
Stik og ikke er Andet end en Levning af den gamle
« Handelsbalance er ikke vanskeligzt al paavise.

Yi paastaa:

Hint Overskud af vor Indfersel over vor Udfarsel be-
virker ikke, at Guldet forlader os. Det er et Tegn ikke
paa vor Tilbagegang, men paa vor Rigdom. _
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Alle beldigt stillede Nationer indfere mere end de
udfere og vice versa. Lad os ferst undersege, hvilke de
relative Vardier af vor Ind- og Udfersel have veret i de
sidste Aar. Det vil da ses, at de langtfra have diver-
geret saa megel som det skulde synes ved et overfladisk
Dlik paa Board of Trades Aarsberetninger. Hvad Ind-
ferselen angaar, maa, som tidligere antydet, forst fra-
drages 11 pCt. af den officielle Verdi for at komme til
Kundskab om det virkelige Belob, som den fremmede
Szlger modlager af os*). [Hvad Udferselen angaar af-
skibes de %'s 1 britiske Skibe. Den samlede Laste-
dregtighed, som i 1878 udklareredes fra britiske Havne
lil fremmede Lande, var 17 544 000 Tons. Herafl falder
12 050000 paa britiske Skibe og 5 494 000 paa fremmede,
ag i samme Forhold staar den i London tegnede Assu-
rance. /s af de 11 pCt i Fragt og andre Omkostninger,
som den fremmede Kjober af vore Produkier maa udrede,
tilfalde derfor britiske Rhedere og Assuranderer og maa
legges til den officielle Veerdi for at komme til det virke-
lige Belob, som den Fremmede betaler.

Hertil have vi taget Hensyn i nedenstaaende Tabel,
som derfor viser den virkelige Forskjel mellem de Sum-
mer, vi have betalt for vor Indfersel og modtaget for vor
Udfersel i de sidste 18 Aar. (Summerne ere angivne i
Millioner £.)

*| ¥i have ikke oversel, at kun de ¥y af vor Indforsel foregaar i
britiske Skibe og at felgelig '3 af de 11 pCt. tilfalder fremmede
Rhedere, men delle Forhold opvejes rigeliz af de slore Belab,
gom remitteres Uil England gjennem vor Fragifart mellem frem-
mede Havne.
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Det fremgaar heraf, at vi med Undtagelse af 1871, 72 og
73 i mange Aar regelmassig have indfert mere end vi
have udfert, og at Overskudet af Indferselen i den hele
Rekke af 18 Aar har ur.‘]g:iurl'. 322 Millioner £, hvoraf de
231 Millioner falde alene paa 1875, 76, 77 og 78.

Have vi nu belalt dette Overskud kontant helt eller
delvis? _

Ifelge Board of Trades Beretninger stiller Forholdet
mellem Ind- oz Udfersel af ®dle Metaller sig saaledes i
de paagjzldende I8 Aar:

i
Aar. Ir Udfarsel. Indfersel.
5 ]
! 1000£  1000£
1861 20811 18747
1862 ‘ 29 326 | a1 656
1863 . 26544 3008t
1864 ! 23132 | 27728
1865 P 15092 1 21 462
1866 | 22639 | 34287
1867 C143% | 28821
1868 20220 ;| 24853
1869 16371 | 20501
1870 18920 | 29456
1871 33760 | 38140
1872 30336 | 29608
. 1873 98 899 | 33599
1874 | 22584 | 30379
1875 21628 | 33265
1876 29 464 | 37 054
1877 39798 , 37163
1878 26687 32421
6541 . 530171

Tallene lale. Disse 92 630000 £ give et Gjennem-
snitsoverskud af 5 Millioner £ aarlig i hvert af de 18 Aar,
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hvilket omirent svarer til vort aarlige Behov til kunsineriske
@jemed, il Erstatning for Slid og til Cirkulationsmidler.

Til samme Resultat komme vi fremdeles ad anden
Vej. I de fire Aar [871—T4 have vi udfort for 28 Mill. £
mere end vi indferte, i de fire Aar 1875—78 havde vi
indfert for 231 Mill, £ mere end vi udferte. Hvis derfor
internationale Mellemregninger afgjordes med Kontanter,
maatte vi i de fire ferste Aar have modiaget langt mere
Guld fra Udlandet end smdvanliz og vice versa i de sidste
fire Aar. Tabellen viser imidlertid, at vi i den ferste
Periode mudlng_ 16 147 000 £ mere end vi sendie og i
den sidsle 16 326 000 £, eller med andre Ord: i de fire
Aar med den store Udfersel modtoge vi 180 000 £ mindre
fra Udlandet end i de tre Aar, hvor Overskudet af Ind-
ferselen androg 231 Mill. £.

At England fra Udlandet aarlig modtager betydelige
Summer 1 Renter, Dividender etc. af Laan, Aklier osv,,
cr Noget som hver Mand véd. Hvor stort dette Belpb
er, anslaas forskjelligt, fra 30 til 70 Mill. £. Seyd har i
1876 anslaaet Hovedstolen til 1100 Mill. £ og Renten til
mellem 40 og 50 Millioner. Fawcelt har fornylig anslaaet
Rentebelobet fra Amerika og Indien alene til 30 Mill. £,
Gjennem detaillerede Undersegelser ere vi komme til det
Resultat, at det samlede Udbytte af fremmede Papirer
lydende paa Sterling og fremmed Mant i Forbindelse med
Remisserne fra Indien for Udleg for indiske Statsud-
gifter udgjere 55 700 000 £.

Fajes hertil aarlige Amortisationer, Udbyttet af britisk
Kapital i fremmede private Foretagender og Remisserne
fra engelske Filialer i Udlandet, udkommer et Beleb af
60 Mill. £, som aarlig indgaar til det forenede Kongerige
fra Udlandet.



344

Det er dette store Belab, der kommer England (il-
gode i Skikkelse af Produkter oz saaledes fremkalder hint
Plus i vor Indfersel, og det vilde have verct endnu sterre,
naar forskjellige Stater ikke havde sviglet deres For-
pligtelser.

¥i have ydet store Laan i de sidste 50 Aar (dog
langtfra i samme Udstrekning som nu), men et Blik paa
Tabellen Pag. 341 viser at Overskudet af Indferselen til-
trods for de her omhandlede Intrader kun var ringe fra
1863 til 1874, og at det i Aarene 1871, 72 og 73 var
Udlerselen, som oversteg I[ndlerselen. Aarsagen ligger
lige for Haanden. Fra 1863 —1870 satte vi stadig Penge
i fremmede Laan ele., som for endel absorberede de
Summer, vi skulde have inddraget i Rente etc. af tidligere
Laan, saa at Overskudet af Indferselen ikkun kunde vare
ringe. Men i Aarene 1871—73 foragede vi pludselig
disse fremmede Laan efter en uhyre Maalestok. Dritiske
Fabrikanter, DMineejere, Rhedere osv. omsalte Kapifal-
isternes Penge, Handel og Vandel tog ct uhyre Opsving,
Arbejdslennen steg og PPulsen slog hurtigere i hele Orga-
nismen. Paa denne Maade bleve ikke blot de Summer
absorberede, som vi skulde have modtaget for tidligere
Laan il Udlandet, men der udkrievedes langl sterre
Summer, som afsendles i Skikkelse al den overordenlig
foragede Udfersel. Men da vor overskydende Kapital for
en Tid tildels var undiemt, men navnlig fordi flere Stater
erklerede siz ude af Stand til at opfylde deres Forpligt-
elser mod os, standsede disse Laan pludselig i 1875.
Disse Slanﬁan-inger medferte store Tab og gjorde Kapital-
isterne hetznkelige. Folgerne viste sig hurtiz.  Hin Ind-
tegt fra Udlandet af 60 Millioner aarlig, som ikke lenger
neutraliseredes af nye Udtellinger til Udlandet, medferle
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nu en forholdsmassig Foregelse af Indforselen til en Vierdi,
der som tidligere paavist paa det allernazrmeste falder
sammen med defte Beleb, idet Tabellen Side 341 viser at
Overskudet af Indferselen i Aarene 1875—78 udgjer
231 Mill. £ eller 58 Mill. aarlig.

Denne Standsning i fremmede Laanydelser har med-
fert tvende Folger: 1) en betydelig Nedgang i Udferselen.
Den britiske Kapitalist laancr ikke lenger sine Penge ud,
den britiske Fabrikant og Mineejer faar ingen flere Be-
stillinger for at omsailte saadanne Penge i Produkler,
Arbejdslennen falder og Pulsen slaar svagere i hele Orga-
nismen; 2) en stor Opsamling af Kapital, som forgjeves
sager en sikker og fordelagtiz Anvendelse. Vore store
Indtzgter fra Udlandet, som nu ikke lznger lide noget
Afbrak ved nye Laan til Fremmede, holdes tilbage i Landet
og forege daglig den store Pengemasse, som ligger
unyltet hen. Rentefoden synker saa lavt som ingensinde,
I'onds stiger opad mod pari og det anlages, at de Sum-
mer, som fortiden ere deponerede i de forskjellige Banker
i Storbritannien, andrage henimod 600 Mill. £, et Delab,
der langt overgaar Alt, hyorlil vi tidlizere have veeret Vidne.

Hvis den engelske Handelspolitik havde varet Hoved-
aarsagen til den Stilstand i Omsainingen, som har veret
fremherskende i England i de sidste 4 Aar, saa maatie
de Lande, som vedkjende sig Beskyltelsessystemet, have
levet under Iykkeligere Kaar i samme Tidsrum. Men
delte er langtfra at vare Tilfzldet, og Omsatningen i den
avrige Yerden lider fuldf saa meget som vort eget Land.
Fra- ethvert Land paa Kontipentet lyde heje Klager over
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Stagnation, og Beskyltelsens Skjold hviler saa tungt paa
dem, at de fordre det laftet hejere op eller lengere ned,
de vide ikke selv hvad. Hvad angaar det mest beskyttede
Land i Verden, de Forenede Stater i Amerika, saa ere de
handlende og arbejdende Klassers Kaar slettere der end
i Evropa, liltrods for den forhaandenvarende Overflod af
frugtbart og billigt Land. I de to Aar 1872—73, allsaa
paa det hejeste Punkt af Opsvinget hertillands, da Ar-
hejdstilbudet var knapt og dyrt, udvandrede 466 000 Menne-
sker fra Storbritannien til de Forenede Stater, medens
Tallet paa Udvandrere i 1876—77 under den haarde Krise
gik ned Ll henholdsvis 54 000 og 45 000, paa samme Tid
som et lige saa stort Antal vendte tilhage til England fra
Unionen.  Man skulde troet, at den sterke Nedgang i
Arbejdslennen i 1876—77 vilde have veeret en Opfordring
for Arbejderne til at udvandre i en langt sterre Maalestok
end 1 1872—73, da Arbejdslennen var hej og Arbejde
livlig efterspurgt, medens det Modsatie fandt Sted og Ud-
vandringen standsede. Hvorledes kunde dette gaa til,
hvis Beskyllelsen virkelig havde beskyttet Unionen og
Frihandelen medfert Fordarvelse i England? Sagen er
den, at medens Velstanden gik tilbage iEngland, gik den
i endnu hejere Grad tilbage i Amerika, og da de mest
Interesserede, Arbejderne, hurlig bleve opmzrksomme
herpaa, foretrak de den lavere Len her fremfor Under-
gang hist.

Til Sammenligning mellem Frihandelens og DBeskyt-
telsens Virkninger i England og Amerika ville vi velge
det Forhold, hvori de tvende Lande deltage i Fragtfarten
paa Verdenshavene — en Pris, som det er verd at
kempe for. Indtil 1849 var den britiske Handelsflaade
«heskyttels ved Navigationslovene, som gave indenlandske
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Hjebmand et Slags Monopol, men i hint Aar aabnede vi
dristiz vor Skibsfart for almindeliz Konkurrence, og fra
samme Stund blev vor Handelsflaade endnu mere frem-
ragende end nogensinde; vi bleve Verdens Iragtfarere
og vort Flag vajer i enhver Havn, hvor der overhovedet
er Noget, som hedder Handel.

Indtil 1860 konkurrerede den amerikanske Handels-
flaade alvorlig med vor egen og deltog i stort Omfang i
en overordenlig fordelagtiz Fragtfart paa alle Have. Hen-
ved ¥4 af alt Gods, som indfertes til eller udferles fra
amerikanske Havne, feries i amerikanske Skibe og Unio-
nens Flag saaes stadig Side om Side med vort eget.
Borgerkrigen standsede for en Tid denne Konkurrence,
men da Krigen var endt, var der Intet, som kunde af-
holde amerikanske Rhedere fra atter at indtage deres
gamle Rang mellem de sefarende Nationer, naar ikke én
Omstendighed havde veret. Deskyttelsessystemet havde
antaget overordenlige Dimensioner og fremlvang gjennem
Toldsatserne dyre indenlandske Produkter i Stedet for de
tidligere billige fremmede. Priserne steg til en saadan
Hajde, at det blev umuligt for den amerikanske Rheder
at bygge og udruste et Skib, hverken Sejl- eller Damp-
skib, til en saadan Pris, at han kunde konkurrere med
den britiske, som saaledes har beholdt Farten for sig
selv, medens den amerikanske Koffardiflaade er ind-
skrenket til indenlandsk Fart (som ganske vist legger
Beslag paa en stor Lastedriegtighed) i den Udstrekning,
at Unionens egne Frembringelser afskibes i fremmede
Skibe fra dens egne Havne. Af de 107 for det meste store
Skibe, som ifelge sidste Numer af Dornbusch’s «I'loating
Grain Cargoes Lists laa under Indladning for Hvede til
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England i San Francisco og Portland, vare 84 britiske,
9 Lyske, 2 franske og kun 12 amerikanske.

e —

Den Nedgang i Handel og Omseining, hvis Aarsager
vi her Lave segt at udfinde, er uden al Tvivl bleven for-
pgel ved Irygten for, at de politiske Forviklinger, serlig
det oricnlalske Spergsmaal, skulde medfere Krig. De
skadelige Felger af en Krig med Hensyn til Handel og
Omsatning vise sig fer dens Begyndelse, som [elge af
Uvisheden, og efter dens Opher, som Faelge af Tilbage-
slaget, thi selve Krigen tvinger Regeringerne til store
Udgifter, som bevirke en foreget Virksomhed i mange
Retninger. Efterspergselen efter Arbejde forages og
fremkalder et tilsvarende Opsving i Defaillisternes Virk-
somhed. «Pengene cirkuleres livligt, og de handlende
og industridrivende Klasser glede sig for em Tid ved et
kunstigt Velvere. Men naar Krizen herer op, kommer
Tilbageslaget, der i megel ligner det, som fulgte paa Op-
svinget i 1872—73, og Stilstand og Mangel indtager
Pladsen. Saaledes gik det efter Freden 1815, som fulgtes
al en Krise, bhaardere og voldsommere end nogen.
Hundrede Tusinder mistede deres Arbejde og nedsank i
Nod og Elendighed, og lldspaas®tielse, Plyndring og
«Brad eller Blod«-Oprer spredte Forferdelse over Landet
i Aarene 1816 og 17. Ligeledes var Tilendebringelsen
af Krigen med Rusland i 1856 fulgt af Paniken i 1857,
som fremkaldte mangfoldige Fallissementer med Passiva
til et samlet Belab af 45 Mill. £, indtil Regeringen maatle
legge sig imellem ved at bemyndige Banken il en Note-
emission udover det legale Forhold.

Vi tro dog ikke, al politiske Bekymringer have avet
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nogen sarlig betydelig Indflydelse paa Omsetningens nu-
vaerende Tilstand — sikkert mindre end de Tab, som
britiske Laangivere have lidt ved Udeblivelsen af Renterne
fra forskjellige Stater. Tkke blot var Rentebelobet tabt,
men dette fremkaldte atter Frygt for, at ogsaa Hoved-
stolen var iFare; thi baade offenlige og private Betalings-
standsninger blive kun i de sjeldneste Tilfzlde fulgte af
en Gjenoplagelse af Betalingerne. Naar et Land farst
har svekket sin Kredit ved at standse sine Betalinger,
har det samtidig mistet en kraftig Spore til en punktlig
Opfyldelse af sine Forpligtelser for Fremtiden, nemlig
Haabet om i paakommende Tilfelde at kunne erholde nye
Laan. Disse Tab medferte en Formindskelse af vor
flydende Kapital og bidroge saaledes i en vis Grad til den
almindelige Nedgang. Heldigvis faldt de for sterste Delen
paa Rigmznd, hvem de kunde s®ite i Forlegenhed, men
ikke edelegge, og ét Gode medferte de. De rystede de
engelske Kapitalisters Tillid til fremmede Regeringers
Evne og Vilje til at opfylde deres Forpligtelser, saa at
Landets opsparede Kapital, som gjennemsnitlig anslaas til
mellem [80 og 220 Mill. £ om Aaret, er forblevet i Landet,
hvor den dog for Ojeblikket kun foreger de uhyre Sum-
mer, som i hidtil vkjendt Udstrekning henligge saa-
godlsom ledige og forgjmves sege nye Felter for en
fordelagtiz Anvendelse.

——— e

Den Slutning, vi uddrage af disse vore Betragtninger,
er den, at den nuveerende Forbindelse mellem lave Priser
og Overflod af Kapital berettiger til Forventningen om,

at der inden lang Tid vil komme en Bevegelse henimod
Nationalokonomisk Tidsskrift XIV. 23
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hejere Priser. TFra samme Stund ville Forretningerne
kunne drives med sterre Fordel, Kapifalen vil fatte ny
Tillid, Handelen tage ny Flugt og vi Alle indtrede i en
ny Periode af heldigere Aar. Da ville vi Alle efter nogen
Tids Forleb presse paa af al vor Magt indtil Priserne
have naaet Hejdepunktet, og et nyt Tilbageslag hidferer
en ny Periode af Nedgang, Tab og Odeleggelse i Lighed
med den, som vi nu opleve, og som vi haabe og tro,
om ikke lang Tid at have lagt tilbage.



