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Nationalekonomisk Forening.

Fredagen den 4. April amoldt Foreningen Made. Hr. Godsejer
Fr. Oldenburg indledede Forhandlingerne. Nedenslaaende er en
forkortel Gjengivelse af Godsejer Oldenburgs Foredrag om

forskjellige Industriers Stilling under. den nuverende
pkonomiske Krise..

Spiren til den nuverende Krise kan spores langl tilbage
i Tiden som en begyndende skonomisk Usundhed i forskjellige
Lande. Der skal her Kun mindes om den iNordamerika Korl
efler -Borgerkrigen opstaaede dristige og storslaaede Jernbane-
spekulation og derpaa Korlelig paavises Sygdommens Udvikling
i et enkell os nzrliggende Land, Tyskland, hvor efter Kbnig-
grialz det nordtyske Forbund konstituerede sig som Slormagl,
hvor de virkelige eller indbildte Fordele herved, den glade
Sejersstemning frembragte el nyl Liv i den ekonomiske Ud-
vikling, men lillige en Spekulationslyst, der ogsaa her snarl
skulde forlade de normale Baner, Paa Induslriens Omraade
se vi saaledes en Virksomhed som Sirousbergs frodigl udvikle
sig lznge for Krigen, lillrekkende og demoraliserende alle Sam-
fundels Klasser og ligesom i Amerika 0, a. 5L fremlokkende den
Spekulalion i Raasloffer il Jernbanebygning, der senere skulde
anlage endnu $lerre Dimensioner. 1 Handelen havde der dannel
sig en fleraarig hej] Vexelkurs i nasten samilige lyske Pladser
paa Udlandet, der vasenligsl var kronisk begrundel i den lyske
Ments Yerdifocringelse, men som af den dervarende Forrel-
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ningsverden betragledes som en midlertidig Tilstand, bestemt
til al haves gjennem en foreget Lysk Vareexpori. Der ud-
viklede sig herved en Spekulation i udenlandske Vexler, der
grundede sig €] i virkelige Fordringer, men i et forventei Om-
slag i Handelshalancen, hvorved de under en hej Kurs solgte
Vexler kunde senere blive dazkkede med andre under en lav
Kurs kjeble. Men lil disse Spekulalionsvexler sluttede sig en
anden Arl, nemlig egenlige Laanevexler, idel den ﬁaagnende'
Spekulationslyst fristede en stor Del af den tyske Forrelnings-
verden til at arbejde med for ringe Driflskapital og skaffe det
Manglende gjennem Kredilen i Form af Vexler, der forud vare
bestemte lil at fornyes paa Forfaldsdagen, ligesom Spekulations-
vexlerne bleve del, da del forventede Omslag i Handelsbalancen
undebley. Yed begge disse Arter Vexler udvikledes et fleraarigt
Vexelrylteri paa Udlandet, som rystede Tysklands Pengeforhold
ved at skabe fingerede Kapitaler i Landel sely og fingerede
Fordringer paa Udlandel til dermed al dakke delles reelle
Fordringer paa Tyskland, Og denne alf udskejende Spekula-
lionslyst dempedes kun ved Et: Frygten for en ny fransk
Krig efter dem i 54 og 59. Bevisel herfor er den afgjorte
Mistillid til Tysklands Fremtid, hvormed den franske Krigser-
klzring i 1870 hilsedes paa Berlinerborsen, dels gjennem et
sleerkl Fald af de prenssiske Statspapirer, dels gjennem en hsj
Agio paa Stalens Sedler.  Men Wirlh og Sedan forandrede
med et Slag hele Sitvalionen fra Angst og Uvished il en vild
Sejersrus, der kon manglede Et til al legemliggjore sig, nem-
lig Penge. De kom navnlig i Form af den franske Krigser-
stalning, med Renter ca. 5%/¢ Milliard fr., hvoraf — saavidl
jeg kan skjonne, — cj stort over /4 A /3 medgik Ll Erstat-
ning og Udbedring af alle i Krigen lidle Tab og Ll Indlesning
al de elssask -lothringske Jernbaner. Hele Resten kom mere
eller mindre nye Anleg tilgode; den langt overvejende Del
brugtes til Indlesning af de af det nordiyske Forbund og de
sydiyske Staler for og i Anledning af Krigen sliflede Rigslaan.
Disses Kapitaler bleve herved disponible og skulde soge andre
produklive Anvendelser., Men hertil faltedes den forsle af alle
Belingelser, nemlig Tiden. Del viste sig nemlig umuligt for
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den tyske Produktion i saa korl en Tid som de ca. 2Y/s Aar,
Frankrig behovede Uil Erigserslatningens Udredelse, al absorbere
dennes Belob ad produktiv Vej.  Allsaa maalle hine frigjorle
Kapitaler for en stor Del sege Anvendelser, der e vare be-
srundede i Markedels objeklive Krav og derfor maalle lilsigle
en ojeblikkelig hej Gevinst paa Sikkerhedens Bekostning.

Da Pengenes Vardi, deres Ljebeevne, forholder sig om-
vendl som deres Maengde, maatle den forsic Yirkning af Milli-
arderne eller rettere af de Summer, de havde frigjorle, blive
en almindelig Prissligning af alle Tysklands Produkler.  Derved
maatle Indlerselen slige over Udferselen — al Raasloffer oy
Malerialier til disses Porarbejdning — eller Milliarderne maalle
sprede sig over alle de Lande, hvormed Tyskland slod i
Handelsforbindelse, og da de dér fremkaldle den selvsamme
Prisstigning og forogede Indfarsel, maalle de sprede sig viderce
lil den evrige kommercielle Verden. Men den omlsbende
Pengemangde forogedes e blol gjennem den franske Krigser-
statning.  Dels havde Frankrig for at hjxlpe sig under og
cfter Krigserstalningen forsget sin Seddelmasse med ca. 1Y
Milliard fr., dels havde de andre Stater foregel deres, saa al
ved Begyndelsen afl 73 de viglizgste evropaiske og amerikanske
Bankers Seddelmasse var voxet med over 3 Milliarder fr. ud-
over Slalus i Januar 69, medens deres Melalbeholdninger cf
engang vare stegne med s af deres Seddelbelob, Da nu
Sedlerne i Omselningen virke som Monl, saa maalle dc
yderligere slimwlere den Prisforhejelse, som indledede Krisem.
og som ej kunde lokalt begraznses, men maalte forplanle sig
overall gjennem alle Oms&iningens Aarer.  Hvorledes isvrigl
detle pkonomiske Syzdomsstof, der i Form af Spekulationslysl
og Milliarder havde samlet sig overall, yderligere aggraverel al
flere Regeringers, navnlig den lyskes, administralive Misgreb,
skaffede sig sit forste akule Udbrud i Form afl c¢n ren lokal
Berskrise, i Wien Maj 73, der derpaa udbredie sig videre,
omspendende (ilsidst alle Jordens Lande og begravende slerre
Formuer, end nogen lidligere Krise, — forbigaas her; thi
denne Del af Verdensbevaegelsen er gjennemkaempel; Bers-
krisens Yulkan er udded. Ikke saaledes med den slore Krises
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anden Akt, Produklionskrisen. Her havde Varernes universelle
Prissligning i de ferste Aar efler 70 fremkaldl en Produklion,
hvis Lige Verden ej for havde sel, Den var bleven mulig ved
Produklionsmidlernes enorme Udvikling efler Krisen i 1857.
Sammenlignel mellem Begyndelsen af 60ne og af 73 var saa-
ledes Englands Dampkraft fordoblel, Englands og Nordamerikas
Jernbanelzngde slegen med 70 pCl., deres Handelsmarine alene
i 72—173 voxel med over /4 Million Tons; Verdenstelegrafens
Traadlengde stegen fra nogle faa tusind Mil i 50ne (il en
Lzngde i 73 af 50 Gange /Eqvator rundt o, s. v. Yed all
dette blev det muligt i langl hejere Grad end fer al forhandle
om og beslille Varer fra de fjerneste Egne, at faa dem frem-
bragte i hidlil ukjendle Mangder og at skafle dem frem Ll
Kjpberne nislen paa Dag og Klokkeslel, 0Og alle disse Mulig-
heder bleve til Virkeligheder ved Formen for Nutidens Omsel-
ning, der ej sker konlant, men gjennem Krediten i Form af
Vexler.  Tilliden til Silvationen havde givel disse den meslt
udsirakte Anvendelse, idet fra Januar 69 til Januwar 73 de
vigligsle evropmziske og amerikanske Bankers Vexelportefeuille
var, ligesom deres Scddelbelsb, voxel med over 3 Milliarder fr.
Stimuleret gjennem alle disse Faktorer var Verdensomsal-
ningens gjennemsnillige aarlige Tilvext i 70—73 bleven det
Tredobbelte af den i 65—70. Men Jo slerkere Slimulalionen
havde varel, deslo voldsommere blev ogsaa Tilbageslagel. Det
anmeldle sig gjennem en synkende Verdensomsalning, i 74
ca, 1 Milliard fr. mindre end i 73, gjennem aflagende Vexel-
porlefeniller, og det kom, da alle de Lofter, Kredilen havde
indrommet, omsider skulde konlant indfries. Da visle detl sig,
at Produktionen af mangfoldige Gjenstande langt oversleg
Efterspsrgselen; allsaa maalle deres Priser falde, og da ind-
lraadle, af Frygl for yderligere Prisfald, den Panik, som drev
Varepriserne ned mod deres ydersle Minimum, Produklions-
omkostningerne, og hvad der ej kan naa op lil detle Minimum,
del danner den Gruppe af Varer, der i det Folgende kaldes
de overproducerede i Modsalning til dem, der [remdeles
i stigende Mazngder kunne produceres og afsziles
lil lave Priser, Denne Distinklion maa man neje fastholde,
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om man vil forslaa den nuvzrende Erise. Man maa e blot
hanlyse den i og for sig selvmodsigende Tanke om en al-
mindelig Overproduklion, men ogsaa Tanken om at de
sidste Aar have ophavel hin Distinktions Gyldighed, Til Be-
erunding heraf ville vi henregne lil de endnu overproducerede
Varer Produkterne af nogle af Jordens starste Industrier, L. Ex.
Kul, Jern, lilhugne og savskaarne Travarer, Mursien o. A.
Til de uformindskel afszllelige Varer henfere vi de slerre
lextlile Produkler, navnlig Bomuldsvarer, lildels Uldvarer, end-
videre Nydelsesmidlernes store Klasse: Sukker, Kaffe, The osv.,
fremdeles Landbrugels Produkler: Korn, Smer, Kjed o.A. 1
enkelle af disse Varers Industrier har Konkurrencen fremkaldt
mindre lokale Forslyrrelser, L. Ex. i Englands Bomuldsindustri;
men for hver enkell Vare gjelder det, at Forbruget er enlen
i sladig Stigende efler Krisens Kulminationsaar, t, Ex. i Eng-
land fra 72—73 Ul 78 med 22 pClL for The, med 21 pCt. for
Sukker o0, 8, v., eller at del ej blol fuldt har konnet anvende
Alt, hvad Aarenes Hesl have frembragl, men endog har frem-
kaldt ny Jords Indlagning Ul Dyrkning i en hidlil ukjendt
Maaleslok, overall hvor saadan fandles, L. Ex.i Sverig, i Indien
oz mnavnlig i Nordamerika, hvor i 77 oz T8 ere indlagne
ca, 600 geogr. Kv.-Mil raa Jord til Dyrkning. Hell anderledes
stille sig de overproducerede Varer. At Overprodukiionen
maatte ramme dem fremfor hine, er af flere Grande haojst
forklarligt. For det Forsle ere de navnle overproducerede
Varer cnlen lilstede i en allerede halvfzrdig Tilsland i Naluren,
- eller de kunne med Nulidens enorme Produktionsmidler skaffes
tilveje i en ubegrensel korl Tid og i en ubegraenset Maengde,
medens de andre Varers Produklionstid er besleml begransel
af den Tid, Naturen behever lil al frembringe 0g modne dem,
oz deres Prodoklionsmaenzde er begrenset al den Mangde
Jord, som til en given Tid er opdyrket, og lil hvis Udvidelse
giennem ny Jords Indtagning til Dyrkning der udfordres langt
lengere Tid, end t. Ex. lil at grave en ny Gang i en Kulgrube.
Dernast er de overproducerede Yarers fysiske Beskaffenhed af
en saadan Arl, at de en Gang fremslillede og anvendte kunne
uden }mscnlig Verdiforringelse bevares i lange Tider, medens
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de relativt let afsellelige Yarer, L. Ex. Eorn, Smgr, Kjed misle
deres Anvendelighed efler et Par Aar eller et Par Maaneder og
snart aa erslalles gjenmem en ny Frembringelse. Deres
Produklion har derfor af den ene eller den anden af disse
Grunde eller af begge ej kunnet, saaledes som de andre Varers,
anteciperes forud til Tilfredsstillelse af en lezngere Tids
Forbrog.

Overproduklionen viser sig nu under forskjellige Former.
Tage vi saaledes Tra og Murslen, saa fremkaldles Over-
produktionen heri navnlig gjennem .en sterk Eflerspergsel il
nye Bygninger. Fra foregede Kredit- og Omlebsmidler slutlede
man uden videre til forsget Kapilalrigdom, derpaa Ul foregede
Bybefolkninger o, s, v. Navnlig Lavisse har i «Revue des deux
mondess ondskabsfuldt, men morsomt skildret de berlinske
Bygpeselskabers Opslaaen. Saa opslod den Bygningssvindel i
hele den civiliserede Verdens Hoved- og slore Provinsstazder,
der som al anden Svindel opherte, da den omsider var peku-
nizrt udlemt. Efterspergselen efler hine Raastoffer var, om
man vil, forbigaaende ; men dens Resultaler bleve s=rdeles
langvarige, i Form af Bygninger og nye Evarlerer Jorden over,
som man under normale Forhold vilde behsve en halv eller
en hel Menneskealder til al bygge og belolke, om de [for-
haandenvzrende Bygninger og Kvarlerer skulde beholdt deres
Befolkning.  Allsaa er Trangen lil Nybygninger for en lang
Tid tilfredsstillel. Derved maalte Efterspergselen efler Trae og
Muorsten aftage, og derved indiraadte disse Raasloffer sammen
med Bygningerne i de overproducerede Varers Klasse, Ingen
anden Vare viser under Krisen saa store Omskiflninger, som
Bjelker og Savira. Tage vi saaledes, al Mangel paa andet
Materiale, et al de slerste skovproducerende Lande, Sverig,
hvis Export af Tre langt overgaar alle andre Varers, finde vi
dens Trezexport sterkt aftagende efter Krisens Kulminalionsaar;
men, i Miskjendelse af Siluationen, slaar den sig i 77 op
med over 6 pGt. imod 76 — for derpaa at falde i 78 med
del kolossale Belab af 17 pCl. og formedelst de vigende Priser
med et Verditab af 44 pCl. i T8 mod 77. Her ser man
Overproduklionen i den mest haandgribelige Form; men man
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ser den ligesna tydeligl, ved at berejse Landel, af den store
Mengde nu slilleslaacnde eller kun halvt arbejdende Savvaerker
i Sverigs bedsle og narsomsle Skove og af de store Ophob-
ninger af Travarer af ringere Rvalileler. Men vi slandse ¢f
hermed, Hinl Fald i den svenske Trazexport har i del sidsle
Aar medfort el tilsvarende i Skibsfraglerne for Tra, hvorved
cn Mangde Skibe, iser afl den norske Handelsmarine har
maaltel oplegges. Derved maalle Reparationer og Nybygninger
af Skibe for en Del blive overflodige; delle medforte en lil-
svarende Slandsning for Traskibsvaerflerne; og derved for-
mindskedes yderligere Efterspergselen efler Tre. Den Svindlens
Bolge, de slore Sieders Byggekonsortier i sin Tid salle i Be-
viegelse, har saaledes ¢f blol direkle ramt Traindustrien, men
ogsaa Rhederiet og Skibsbygningen, for lilsidst aller al lerne
imod Traindustrien, En anden Udviklingsgang har Sygdommen
i Jernindustrien. [ «Economisl»’s Commercial history of
1878 cr uden Kommentar meddell en Stalislik over Verdens-
produklionen afJern. Yed en nzrmere Belragining heral finder
man i de 13—14 Millioner Tons, Sleglen for Tiden forbruger,
udtrykte slore pkonomiske Omszlininger. Fra 1850—65 sley
Produklionen gjennemsnillig aarlig med 320000 Tons; fra
65—71 med gj. aarl. 545000 T., fra 71—73 med gj. aarl.
1064000 T., og fra 73 il 77 aftog den gj. aarl. med
266 000T. Den sundeste af alle disse Udviklinger var Stig-
pingen i 90—00; i den viide, om den var bieven hoidi,
nejaglig have givel All, hvad der er prodoceret og forbrugl
fra 0 til 77. Men all fra 65—66 begynder for Alvor den
lernbanesvindel, is®r i Nordamerika, @strig-Ungarn og Tysk-
land, hvorlil der fer hentydedes, der vel forst senerc skulde
kulminere, men som all da formaaede at drive Jernproduk-
tionens aarlige Tilvext op med 70 pCl, og fremkalde den Over-
spekulation i Jern, man almindelig lilskriver en senere Periode.
I}e slore Kapilalanleg, der gjordes for al forheje Produklionens
aarlige Tilvexl fra 320 000 T. for 65 il 545000 i 65—71
vilde om denne Tilvext var bleven holdl nemlig have medferl
en  Produktion fra 65 til 77 af i All 163,3 Millioner T.,
medens den virkelige Produklion og Forbrug kum har udgjorl
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1175 Mill. T. Allsaa var Overproduktionens Fejl 39 pCt. End-
videre: De nye Kapilalanlzg, der behevedes il at forcere
Tilvexten op fra 545000 T. fer 71 til 1 064 000 T. aarligt
i T1—73, vilde, selv om de enorme Priser paa Jern havde
holdl sig, have medfert en Produktion fra 71 Gl 77 af i All
130 Mill, T. mod en virkelig Produklion af 96,1 Mill. Tons, alt-
saa var Overspekulationens Fejl 35 pCl., lidt mindre end den
lidligere formedelst del forholdsvis slarre Antal Aar med af-
tagende Prodoktion.  Allsaa maa alle de Kapilalanlzg af for-
skjellige faste og flydende Former, som Overspekulalionen har
fremkaldt, nu ligge uproduktive med Undlagelse af de ubetyde-
lige Dele, der have Kunnet anbringes i andre Industrier,
Klarest fremireder imidiertid Sygdommen gjennem den aarlige
Tilvexls Aftagen med 266 Q00 Tons efter §3. Thi el Nulidens
Samfund, der e alene ikke har Trang lil et sligende Forbrug
af et Stof som Jern, der danner Bestanddelen i omirent alle
Redskaber, fra del mindste Vaerklgj lil den magligsic Maskine,
men endog kan nojes med en aflagende Produktion, — el
saadanl Samfund maa vere ckonomisk sygzl. Qg hin aarlige
Aftagen i Produklionen har sine andre positive Udiryk. | Eng-
land, der afgiver ca, Halvdelen al Verdensproduktionen, slode
af 977 Hejovne den 1sle Januar 79 de 454 kolde, af dets
Miner vare mangfoldige opgivne, ikke blot af de under Svindelen
aabnede faltige og daarlige, men ogsaa af zldre Miner, hvis
Produkter tidligere kunde komme paa Markedet, men som nu
cre distancercde af Miner af overlegen Kvalitet oz Righoldighed
med mindre Produklionsomkosininger, medens desuaglet dep
samlede Produktion er afagen, Ganske de samme Fienomencr
finde vi i Nordamerikas og Tysklands Jernproduktion til Ud-
gangen af 1878: overall Nedlegning af lidligere Brug, overall
kun de bedre Kvalileter, der lenne sig al bearbejde — derfor
overall Virkninger af Overproduklionen den Dag idag,  Atter
en anden Sygdomsform viser en lredje stor Industri, Kullets,
Al Mangel paa slalislisk Materiale over Yerdensproduklionen
maa jeg holde mig (il Epglands, som leverer omilrenl Halv-
delen af de 5—6 Milliarder Ceniner, Sleglen aarlig forbroger.
Medens Jernel viser et Fald i Produklionen efter 72—73, viser
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Rulproduktionen en hel anden Gang. Efter i 66—70 al vere
jevnl liltagende med gjennemsnitlig aarlig 2z pCt., slaar den
sig i 7T0—73 pludselig op med gjennemsnitlig aarlig 5 pCl.
Men nu indirader det uventede Tilfwlde, at Kulproduklionen
istedetfor som i andre overproducerede Relninger at aflage
efler Krisens Eulminalionsaar, {iverlimod er slegen efler 73,
omend ubetydeligl, i det sidste Aar med en Brekdel af 1 pCt.,
0g synes al nerme sig en konstant Sterrelse. Delle Fenomen,
der i lang Tid har forvirret' den engelske Forretningsverden,
har nu funden sin nalurlige Forklaring i en Bakke sammen-
stedende Forhold. Dels er Eullels Anvendelse i Industrien af
alle vel den mest universelle; dets Indskrenkning i de af-
tagende Industrier er for en Del bleven opvejet ved dets Ud-
videlse i andre, der leverer afs®llelige Varer i alle Evaliteter i
sligende Mangder., Dels bhar den paa Grund af Overproduklion
nu indtraadte Formindskning af Jernbancanlag og Jernskibs-
bygning og derigjennem af Jernproduklion jo ej medfert en
tilsvarende af det daglige Behov af Kul til de alt anlagle
Baner. Dels er dets Produklionsomkoslninger sunkne ved Op-
givelsen af en Mangde Kulvaerker, der i den Dblomstrende
Periode aabnedes nden enhver geognostisk Sandsynlighed, of
al en Mangde andre, der for Krisen dreves med Overskud,
Herved er Arbejdsmengden stegen fra 223 Tons pr. Mand aarlig
i 60ne til 273 i V8. Naar desuaglet Kulproduklionens nu-
vaerende Tilvextprocent langlira holder Skridt med Befolk-
ningens og er ca, 5 Gange mindre end for Krisen, saa maa
en Overproduklion have fundet Sled. Trods de slore Ofre, de
nzvnte Nedlegninger have medferl, viser der sig ogsaa i Op-
svinget i 71 en Overspekulation al 4 pCl, over det virkelige
Forbrog il 78. Ligesom ved Jernel har den ramt de ringere
Kvaliteler af Varer og af Gruber.

Disse Exempler maa vere Nok Ll at vise den Kvalitalive
Forskjel mellem den overproducerede og den anden Vare-
gruppes Industrier: i denne en sligende Produklion og For-
brug, i hin Tilbagegang og Stagnation. Men den forsie Be-
lingelse for enhver sund Industri er et udvidel Forbrog, der
kan absorbere den wved Konkurrencen udvidede Produktior.
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Udvidelsens Grad kan vare hejst forskjellig i de forskjellige
Industrier, dog ej under den forbrugende Befolknings Tilvaext;
i Reglen vil den vare endnu sterre formedelst de enkelle
Individers med Kulluren stigende Fornedenheder og den for-
ogede Lethed i Omsatningen. Derfor maa en i lengere Tid
konstant eller en aflagende Produktion af Yarer, der hverken
ere gaaede af Brug eller ere erstallede af andre, vere frem-
kommen efter en Overproduklion, hvorved den Produklion, der
med stigende Tilvaext skulde varel fordell paa el vist Tidsrum,
er bleven sammentrzngl paa el mindre Afsnit af delte og
forcerel ud over, hvad der i Reslen af delie kunde forbruges.
Altsaa maa alle de Kapilalanlzg, hvorved hin forcerede Produk-
tion blev mulig, forblive uproduklive, indtil Forbrugen atter
medferer en stigende Produktion, Del Samme maatte ske
med den Forsagelse af Arbejdskraflen, Overproduklionen frem-
kaldte, med Undlagelse af den Del, der har kunnel aonbringes
i andre Erhverv. Al all detle fremkommer den Arbejdsslands-
ning og den Arbejdsleshed, der belegner den nuverende Til-
stand. Dennes Sygdom ligger derfor ingenlunde i, al den
eller den overproducerede Yare i og for sig er ubrugelig, men
deri, at Produktionsomkosiningerne for alle Varers Hvalileter ej
kunne dakkes af dercs Ombylningsvaerdi overfor de afsaltelige
Varers. M. a. O0.: disse to Varegrupper ere ej Lil-
stede, kunne ej finde hinanden paa Markedel i del
Forhold, al den ene kan gaa helt i Bylte mod den
anden. Der bliver af den ene Gruppe altid Noget, som
maalle produceres, om samllige Kapilalanleg skulde vare
produklive, men som ej kan afsazlles, fordi Forbrogel
deraf for en lzngere Tid er tilfredsslillel. Og disse forskjel-
lige skonomiske Disharmonier ere jo Udirykket for Et og detl
Samme: den partielle Overproduktion, og deri ligger Krisen,
den universelle Hrise. Thi Overproduklionen rammer ej
blol hine Raastoffer, men den rammer dem netop, fordi slore
Industrier, der anvende dem, selv e¢re overproducerede, fordi
Bygningen af Huse, Tra- og Jernskibe, Jernbaner, Fabriker
m. v. til disse Raasloffers Benyllelse, Transport, Forarbejdning
¢j kunde vedblive i den Maalestok, som Svindelen havde skabt,
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allsaa maalte vere ledsagel af uproduoklive Kapilalanleg med
disses uudblivelize Felger. Hin partielle Overproduktion kan
derfor ¢j vaere lokall begransel til Raastoffernes Produklions-
hjem; den maa vere universel som de to Faktorer, der
alfedte den: den universelle Prisstigning, del universelle Fald
i Krediten.

Yende vi 0s nu fra den parlielle Overproduktion 1l det
andet Hovedfeznomen i den nuvarende Krise: det almindelige
efter Paniken tiltagende Prisfald for Varer eller de omlob-
ende Penges stigende Yardi, saa maa denne jo vare
begrundet enten i ef formindsket Tilbud af eller i en foroget
Efterspergsel clier omlobende Penge, cller i begge Faklorer.
Den ligger nu i begge.  For det Forsle er Tilbudet formindsket
giennem en formindsket 'roduklion af de ®dle Metaller elter
1870. Delle maatte ske, da Milliarderne og EKreditmidlerne
sirommede ud over Verden, dreve Varepriserne op, Penge-
priserne ned, og alltsaa gjorde del fordelagligere t. Ex. al grave
Kul, end at grave Guld. Dern@sl er Eftersporgselen slegen,
da de slore Seddelbanker begyndie al inddrage de Seddel-
masser, de i Svindelens Periode havde udgivel, da Nordamerika
oz Rusland begyndte at forberede sig paa de uindlosclige
Sedlers Aflosning med Ment, da alene Frankrigs Bank inddrog
de 12 Milliard Sedler, hvormed Landel havde hjulpet sig
under den tyske HKrigserstalning, Men en anden stor I[nd-
skrenkning i den omlsbende Pengemazngde er fremkommen
ved den i [ere Stater, Tyskland, Norge-Sverig, Danmark under
Krisen skete Overgang lil den rene Guldfod, fuldt moliveret
ved Selvets synkende Vardi, hvis Virkning lilsidst vilde have
udtrykl sig gjennem en uheldig Vexelkurs overfor Udlandel,
saaledes som i Tyskland fer Krigen. [ Erkjendelsen heraf
have selv Landene med en dobbelt Mentfod, den latinske Ment-
union, forhejel Anvendelsen af Guld, formindsket den af Solv.
Da Guldet saaledes i nogle Lande hell, i andre tildels, har i
de sterre Betalinger maallel alene overtage baade sin egen og
Selvels lidligere Funklion, saa maalle Efterspergselen efler
Guld | Verdensomsztningen stige. Men ogsaa i Landenes
indre Omsininger har delie fundet Sled; da den lidligere liv-
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lige Tuskhandel mellem Land og By, mellem Landmandens
Korn og Smer og Ejgbmandens Jern og Temmer indskrenkedes
ved, al den ene Varegruppe ej kunde gaa helt i Bylle med
den anden, sleg Efterspergselen efler konlante Penge. Al all
dette [remgaar, al de tvende Faktorer, del aflagende Tilbud af
og den stizende Eftersporgsel efter omlebende Penge, have ved
al virke i samme Relning maattet drive Pengepriserne op,
Varepriserne ned.

Ere nu de o Hovedfnomener I Krisem begge i sig sely
Sygdomme? Al den partielle Overproduktion er det, er klarl.
Thi den fremkalder Slilsland, Kapilalfortering og Arbejdsles-
hed overall, hvor den rammer, Men er ogsaa de afsellelige
Varers lave Pris en Sygdom? Ja, privalekonomisk er den del
for Alle, som have kjebt dyrlt og nu skulle s®ige eller udbytle
del saaledes Kjeble. Men nationalekonomisk er den det ikke,
saalenge Arbejdernes Len og Drifisherrens Gevinst kunne be-
tales med eb saadanl Belsb, al Varerne uafbrudl kunne produ-
ceres oZ bringes paa Markedet i slerre Omfang end tidligere.
Derfor se vi baade her og i Udlandet t. Ex. Skarer al Land-
mand gaa fra de Gaarde og Forpagininger, de have kjebt for
dyrl; men Agerbrugel selv staar urokket. Der er derfor Intel
til Hinder for, al disse Varers nalurlige Pris, bestemt ved Pro-
duklipnsomkosiningerne , kan ligge under den nuvarende, og
Markedels Forsyning desuagtel vedblive. Og den maa det
maaske, om vi hurligl skulle ud af Krisen. Thi kun_to Veje
fere ud af den. Da nemlig Krisen ligger i, at de overpro-
ducerede Varers Produklionsomkostninger ej for alle Evalileter
kunne dazkkes al deres Ombylningsverdi, saa maa enten denne
stige, eller hine maa falde, om Krisen skal ophere. Den farste
Vej bliver trang og langsom; thi den belyder en foregel Kjshe-
evne hos Sleglen, der aller forudszlter en foreget Spareevne.
Men hvorfra skal denne virksomlt komme, naar den halve eko-
nomiske Verden er i Tilbagegang, naar Millioner af Mennesker
gaa ledige paa Torvel af Mangel paa Arbejde, den ferste Be-
lingelse for at spare? Hvad forslaar her el eller lo Aars god
Hasl i Evropa og Amerika? Der er jo ej hlol at dakke Under-
skuddet sammesieds i de narmest foregaaende Aars maadelige
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Hoste, Tabel ved Tysklands Kvagpest, ved Frankrigs Druesyge.
Ej engang dette kan den. Men der er endvidere al dakke de
enorme Tab ved Misvaext og Hungersned i Kina og Indien,
ved to store Krige og flere mindre, ved alle Krisens upro-
duktive Kapitalanlzg. Hvor uendelig lang vil e Vejen blive,
om alle disse Tab skulde d®:kkes alene gjennem Slaglens
Sparcevne? Den anden Vej, Produktionsomkosiningernes Synken,
kan blive langl hurligere. Men den vil da, for her blot i
Korthed at holde os til en enkell Omkoslning, Arbejdslennen,
blive ensbelydende med en yderligere Synken af de alsetle-
lige Varers Ombytningsvaerdi. Korn, Smer, Kjed, Bomulds-
varer, Sukker, Jordrenle o. A, maa synke end dybere, og hvor-
meget disse Yarer end ville svinge frem og tilbage under en
suadan Synkningsproces, og derved afgive el fruglbarl Emne
for Spekulationen, maa de ende med at synke lil det Punkl,
al Arbejdslennen, hvormed alle Produktionens Arbejdere,
fra Daglejeren lil Ingenieren, fra Formanden til Driftsbeslyreren,
skulle kjebe disse Varer, bliver saa billig, at de overprodu-
cerede Varers slore Industrier kunne giennem formindskede
Produklionsomkosininger oplage deres Forrelninger med samme
Gevinst, som andre Industrier. Kun disse to Veje ere taznke-
lige. Hvilken al dem Hrisen vil gaa — ja Hvo véd del! Men
hidtil synes den al have valgl den sidsle, den hurligere Vej,
Ej blol de sladigl synkende Priser vise delle, men selve Ar-
bejdslennen har gjorl dybe Fald, om end langlira lilsirekke-
lige, navolig i Byerne. Men hvad enlen Krisen gaar den ene
eller den anden al disse Veje, eller de ved maaske al medes
yderligere alkorle dens Varighed, altid vil Ombytningens
Niveau mellem de nu overproducerede og de al-
setleligeVarer blive den sidsle Belingelse for dens
Opher. Saalenge delle ej er naal, i del Mindste saalaznge
ere vi i de nedadgaaende Konjunkturer med deres
slore Udjevninger i Form af finansielle Katastrofer. Og ad
hvilke andre Yeje vil man naa Depressionspunklel? #@jner man
maaske en Freilse gjennem den lave Bankrenle? .Denne har
jo fulgt os i flere Aar, og Tilstanden har dog ej bedrel sig.
Den oplyser heller Inlel, thi den beslemmes al Forholdet mel-
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lem Tilbud af og Efterspergsel efler Bankkapital imod den
Sikkerhed, som Bankerne fordre i Hypothek eller Vexler. Jo
vanskeligere det bliver, paa Grund af store Induslriers Tilbage-
gang og de sidste Aars lalrige Falliter, at skaffe saadan Sik-
kerhed, deslo mere maa, alt Andel lige, Baokrenlen falde.
Dennes forholdsvis lave Standpunkt er derfor fuldl forenelig
med en ringe Bankkapital. 0Og man maa haabe, del er saa.
Thi var den lave Bankrente begrundet i Overfladighed af Bank-
kapilal, saa blev den kun det numeriske Udlryk for, at al
Forrelningsaand, al Forrelningsmulighed var ved al udda. —
Eller venler man en Bedring gjennem en forsget Guldproduk-
lion? Vel er del, som Prof. Scharling i sit Skrift om «Guld-
landenes Opdagelses klarl har paavist, sandl, at en Forandring
i den omlebende Pengemzngde ingenlunde ferer Lil en simpel
Regning med andre Tal, og at der lil enhver Tid behoves et
vist Forhold mellem Vare-Omsziningen og den omiebende
Pengemzngde, der ej uslraffel kan andres., Men hvilket er da
delte Forhold? Saalenge detle Spergsmaal ej kan besvares,
véd man jo ej, om der nu er Mangel paa Guld, eller om den
forcerede Gu]ﬂpmdul&tiﬂn efler 1848 ikke nelop var en Over-
produktion, der gjennem en formindsket Produklion i de senere
Aar nu reguleres. 0g psykologisk var det umuligl Andet, end
at den maatle vere det, naar man wmindes de vilde Liden-
skaber, der fremavlede og ledsagede den, indlil den (tilsidst
gav Evropa en Guldm®ngde n®sten dobbell saa stor som for
1848, DMen selv hvor der er en Guldmangel, kan denne jo
hejst medfere enten en slebende Omsatning eller en Penge-
krise i snazvrere Forsltand, Men saadanne have vi jo slet ikke.
Vi have en Produklionskrise, begrundet i relaliv Overfladighed
paa nogle Varer, alisaa relativ Mangel paa andre. Og hvor
meget end Verdens Guld foregedes, det kan dog ej af 2 Tender
Kul gjore 1, eller af 1 Tende Korn gjere 2.

Til delte Indledningsforedraz knyltede der sig folgende
Diskussion :

Kationalokonomisk Tidsakrift. XIIIL 19
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Journalist Bauer enskede, al Diskussionen ogsaa maalle
komme lil at behandie de Forhold, hvorunder den indenlandske
Industri for Tiden befandl sig. Det Tryk, der hvilede paa
denne og som foregedes ved, at man ikke havde benyllet
den forudgaaende Periode fra Naringsfrihedens Indferelse (il
1873—74 paa relte Maade, havde flere Aarsager. I del navnte
Tidsrum faldt Overgangen fra Haandvierket og den lille Industri
il den slore og forskjellige vigtige Fremskridl med Hensyn til
nye Arbejdsmethoder og Maskiner; der var rigelig Tilbud af
Kapital til industrielle Anvendelser, og endelig vare ogsaa vi
blevne naaede af den sterke kunslindustriclle Bevagelse, der
for Tiden herskede i hele den civiliserede Verden. Med 1874
begyndle Yanskelighederne al blive folelige og havde ved den
fortsalte Udvikling medfert den Krise, hvorunder man nu led.

Professor Scharling beklagede, al et, mod Forventning,
ansal Aftenmede i Folkelinget vilde kalde ham bort fra For-
eningen, saa al han kun nu havde Lejlighed til al fremsziie
en korlere Bemarkning, — Naar der var blevel opkastel det
Spergsmaal : hvor stor en Guldmangde udkraver Omsainingen ?,
saa kunde der ikke gives noget almengyldigl Svar herpaa,
allerede af den Grund at det, hvorpaa det kom an, ikke var
den absolule M®:ngde, men itvarlimod Forholdel mellem
de i @jeblikket tilstedeverende Evanta paa den ene Side af
Guld, paa den anden Side af Omsztningsgjenstande. Del var
af Vigliched, at delte Forhold holdt sig nogenlunde konstant.
Og forsaavidt der normall var en vis Sligning i Vareomsat-
ningen, vilde der normall ogsaa fales Trang Llil en vis For-
ogelse af Guldmzngden. Al Guldproduklionen i 1848 burde
betegnes som en Overproduktion, var muligt; men efter at
denne betydelige Guldforegelse engang var kommen tilslede,
var det af Viglighed, at den da tilvejebragle Slilling blev op-
retholdt. En Foregelse af Guldproduklionen i nzrvarende fje-
blik troede Taleren vilde virke gavnligt ind paa Forholdene
af den Grund, at den vilde hazve et af de Momenter, der mesl
bidrog lil at forhindre, at de ved tidligere Overproduktion og
Svindel forstyrrede Forhold atler kom Uil Ro, nemlig det javnl
fortsatle Prisfald, Naar [ndlederen af den Grund vilde tillegge
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dette Prisfuld mindre Belydning, at de Tab, Prisfaldel bragle,
vare individuelle Tab, saa kunde han vel have Rel deri;
men overses maalle det dog ikke, at en stor Maengde indi-
viduelle Tab tilsidst kunde blive el nationaltekonomisk Tab.
En Guld-Produktion, der oversteg Behovel, var vel skadelig;
men en for lille Produklion var maaske endnu skadeligere. —
Taleren sloltede med en Tak til Indlederen.

Professor Falbe Hansen fremhazvede den Omstendighed, at
Bankbeholdningerne ere saa rigelige, som et Tegn, der tydede
paa, al den tilstedevarende Guldbeholdning er tilstrakkelig.
Han udlalle den Anskuelse, at Mentreformen har haft en be-
tydelig Indflydelse paa Prisforholdene og Krisen i Danmark;
alligevel havde det dog vearel fuldstendigl rigtigt, al vi gjen-
nemfgrie Mentreformen. — Taleren menle ikke, al Amerika
vilde faa den Indfiydelse paa vorl Agerbrug, som Nogle fryglede.
Vel havde man i Amerika optagel store Strzkninger il Dyrk-
ning; men man havde paa den anden Side forladt andre be-
lydelige Strazkninger, Hovedgrunden 1il Amerikas forggede Ex-
port var en Indskrenkning af Amerikanernes eget Forbrug., —
Hvad endelig angik Spergsmaalel om Betydoingen al en For-
pgelse af Guldmaengden, troede Taleren ikke, at en saadan
kunde have andet end en blot forelebig, altsaa ikke nogen
vedvarende slimulerende Indflydelse.

Redaktionssekretzr Nathansen uvdtalle, at de store Guld-
beholdninger i Bankerne snaresl vidnede om Stilstanden i
Industri og Handel; — et Andet var, at naar der endeliz en-
gang indtraadle Bedring, vilde disse Guldbeholdninger kunne
vare lil megen Nylte: der vilde i dem vare en overordenlig
Stelte lil at fremme en Bedring, naar denne forst begyndie at
indfinde sig.

Professor. Falbe Hansen og cand. polit. Rabin vexlede et
Par Smaarepliker om Forholdet mellem Mentreformen i Dan-
mark og Krisen.

Hejesleretssagfarer Oct, Hansen havde vel med megen Inler-
esse lest Professor Scharlings Afhandling og hert Indlederens
Foredrag, men maalle dog sige, al han ikke havde faaet sine
Tvivl lssle, og al navnlig Spergsmaalet om, hvorfor Erisen var
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saa vedholdende, ikke var blevet ham lilstrzkkeligl klarl, Pro-
fessor Scharling havde henvist il Guldets relalive ringe Mangde,
og Indlederen var gaaet nogel videre; — men den Forrel-
ningsleshed og den Nedgang i Produklion og Afsaining, hvor-
over der ganske i Almindelighed klagedes, samt Krisens Ved-
holdenhed var ikke blevel lilstrezkkeligt forklaret. Skulde det
ikke vare Tilleldel, at Verdens Konsumlionsevne i del Hele
var forringel? Alle vilde spare. Professor Falbe Hansen havde
jo saaledes henvist (il Amerika, der ikke lzngere kunde Kon-
sumere sin egne Yarer; i England, Kina og flere Lande saa
vi ligeledes en aftagende Konsumlionsevne. Yerden var bleven
anlagt paa at producere mere, end der Kunde forbruges.
Grunden il Erisen kunde dog neppe vare, at der er for lidl
Guld; Guldels ringe Maeogde maalle n®rmesl have en nominel
Betydning, og vilde egenlig kun have en reel Belydning for
Kapitalister og Kredilorer og Debitorer. Indlederen havde na:vnl
for faa Varer som Gjensland for Overproduklion.

Professor Falbe Hansem henvisle til J. B. Says Afsetnings-
theori, der viste Umuligheden af en almindelig Overproduktion.

Hajesleretssaglforer Oct, Hansen forvarede sig imod den Op-
faltelse, at han skulde lro paa en almindelig Overproduk-
- lion. - Han indsaa megel vel, at en saadan var e¢n coniradic-
tio in adjecto. Alligevel maatte han [fastholde sin Formening
om en aftagende Eonsumlionsevne.

Bankkasserer Bing var ikke enig med Indlederen i hans
Distinktion mellem de forskjellige Arter Varer, og fremha&vede,
at der ogsaa i Agerbruget maatle siges at have fundet Over-
produklion Sted. (Ogsaa i Agerbrugel var der blevel nedlagl
for mange Kapilaler, og del vilde nu vare onskeligl, om man
kunde faa fat paa dem.

Om dette Punkl vexlede Admiral Bille, Bankkasserer Bing
og Indlederen nogle Bemarkninger.

Godsejer Oldenburg havde gjentagende Ordet for at svare
de forskjellige Talere. . Hans Repliker samles i Felgende:

«Det var mig umuligt i en baly Time at faa frembavel
alle Momenter i el saa omfallende Spergsmaal. En arel Talers
Bemarkning om den sidste Tids begyndende Udvikling af Staal-
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fabrikalionen paa Jernfabrikalionens Bekosining, er megel rigtig.
Jeg skal supplere den med, at det navnlig ere Staalskinnerne,
som have lillaget, medens Jernskinnerne have aflaget; de
sidsles Tilvirkning alene i Nord-England fra 324 000 Tons i
1873 (il 36000 Tons i 1877, og i Wales i de sidste 8 Aar
fra 500 000 Tons til 50000 T, 0. s. v. Da Fabrikalionen af
Slaal fordrer mindre Kul, end den af Jern, vil Kulproduklionen
i Lengden neppe blive ubersrt al denne Overgang. En anden
xret Taler menle, at der i Indledningen var navynl for faa
overproducerede Varer, om Krisen skulde forklares af en partiel
Overproduklion. Men der fremhavedes udlrykkeligt, at Over-
produklionen af Jern, Kul, Tre o.s. v. var begrundet i og for-
bunden med Overproduktion al Bygninger, Jernbaner, Skibe
0, 5 V., og alle disse Industirier af Raastoffer oz slore Anleg
udgjere vel mindst Halvdelen af den ekonomiske Verdensvirk-
somhed; ja, i Henscende (il Arbejdskraften sikkerlig langt mere,
end den anden Halvdel, nemlig Jordens Anvendelse til Korn,
Bomuld, Keolomialvarer, Kvagavl 0. A. — At anlage en Overpro-
doklion ligesaa vel i de afszllelige som i de andre Varers
Industrier, belyder at anlage en almindelig Overdroduktion,
hvis logiske Umulighed jeg e] fsler mig opfordret til her at
paavise. Derimod har Krisen i alle Industrier fremkaldt unyt-
lige, laabelige Kapitalanlag., Men den nedvendige Mod-
ningslid og den begrznsede Mazngde opdyrket Jord, ikke Jord-
hrugernes Maadehold og Forudseenhed, have forhindret Eornets
0. a. Yarers Qverproduktion., En saadan kan ej have fundel
Sled i de Induslrier, hvis Varer i sligende M&ngder produceres
og forbruges giennem alle Kvalileter, Her finder jo tverlimod
en relaliv Underproduktion Sled.

Prof. Falbe Hansens Bemarkning om, al de sidste Aars
store Udvidelse af Amerikas Opdyrkning kun er forbigaaende,
kan jeg i en Forstand godtl liltriede. Thi skulde den blive
saaledes ved, maalle Evropas Horn- og EKjedproduklion lilsidst
blive overfledig, og Amerikas evrige Industri fuldstzndig op-
hore af Mangel paa Arbejdskraft. Der blev -nemlig i 1877 ind-
taget 313, i 1878 72 Millioner Acres raa Jord lil Dyrkning.
Denne Stigning hidrarer fra, al i 1878 over 100 000 Familjer
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¢re gaaede over Llil Jordbrugel fra andre Industrier. De ville
neppe vende lilbage lil disse, saalenge’ de ere overproducerede,
og i denne Mellemlid vil Amerikas Opdyrkning, hvor exten-
siv den end er, have vundel en Udvidelse, der sikkert vil
maerkes paa Verdensforsyningen,

Jeg formaar ej med Prof. Scharling al indse, at en overfor
sit lidligere Beleb formindskel Guldin®ngde maa fremkalde en
Krise, allermindst en Produklionskrise. Udlall i sin Alminde-
lighed vilde hint Axiom blive enstydende med det: al en Over-
produktion af Guld var umulig, eller al Guld e var under-
kastet de almindelige okonomiske Love, eller at Guold slel ikke
var en Vare, men nogel Andel, hvis Begreb endnu cf er
bestemt, Derimod er jeg enig med Prof. Scharling 1 al en
Forpgelse af Guldmaengden nu vilde virke i hej Grad «slimu-
lerendes. Men derved vilde Sygdommen yderligere forveerres,
idel Spekulationen i Varer vilde fremlokkes, medens dennes
farste, sunde Betingelse faltes: en virkelig Trang lil Varer af
alle Arler. Vi kunde saa begynde forfra med Krisen, da Milli-
arderne «stimuleredes Produklionen saaledes, at den lilsidst
gik islaa, Privalakonomisk derimod vil en foreget Guldmangde
have Belydning. Men delte vedkommer os e her, hvor vi
tale om en universel-pkonomisk Krise. Denne vil vare opherl,
naar Varerne i stigende Forbrug kunne gaa helt i Bytle med
hverandre; men om den eller den Maskine, Ejendom o.s. V.
er afl en Kjeber belalt med sin halve, al en anden med sin
dobbelte Verdi, er Krisen fuldkommen ligegyldigl. Skal denne
vente paa, al alle Spillerne i dens store. Lolleri faa deres
privalokonomiske Tab dekkede, deres Daarskaber udsletlede,
saa bliver den permanenl. — AMen ligesaa unheldiz en gjennem
en foroget Guldproduktion stimulerel Produktion af Varcr, der
alt ere lilslede i llstreekkelig Maengde, vilde vaere, ligesaa mis-
forstaaede ere de af Mangel paa Enighed o. A. heldigvis mis-
Iykkede Forsag, navnlig i England og Amerika, paa al ind-
skrznke Produklionen, L. Ex. gijeonem en afkorlet Arbejdstid,
for derved al drive Varepriserne op. Da nemlig Forrenlningen
af en Industris fasle Kapitaler, Driftsherrens CUlejlighed, det
overordnede Tilsyn, Kontorhold m. v. vaesenlig blive de samme,



299

enten Fabriken gaar 6 eller 12 Timer om Dagen, saa maa
Varernes Produktionsomkoslninger blive storre under den Korle
end under den lange Arbejdstid; allsaa vilde Erisens produktive
Tab yderligere foroges. Belingelsen for ethvert industrielt
Fremskridt er jo den billigst mulige Produktion af en vis Kvalilet
Vare, ikke den dyresl mulige. Man skal derfor hverken enske
Produklionen eslimulerel» eller reducerel, men ngjes med
Haabelt om, at den store Erise vil uforsiyrret af alle ydre
Paavirkninger, som Krige o. A., gaa den normale Gang, enhver
Sygdom behever, og som alene Tiden kan give.»

Professor Falbe Hansen sluttede Diskussionen med en Tak
lil Indlederen,




