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Norges Banks Seddelemission.

Paa samme Tid, som der her i Landet har varet for-
handlet om en Udvidelse af Nationalbankens Seddel-
emission, have lignende Forhandlinger veret i Gang i Norge,
hvor Opgaven tillige har veret at hidfere en Simplifikation
af de hidfil gjeldende, meget indviklede Funderingsbe-
stemmelser. Det norske Finantsdepartement har nnder
15de November f. A. tilstillet Bankens Representation en
Skrivelse, i hvilken de Forandringer nermere omhandles,
som formentliz burde gjennemfores, og da denne Skriv-
else serlig dveler ved enkelte af de Punkter, som her-
hjemme ere blevne dreftede i Anledning af den nu ind-
traadte Forandring i Funderingen, og Aktstykket i det
Hele er af Interesse med Hensyn til flere vigtige Bank-
spergsmaal, skulle vi her efter det norske Morgenblad i
Uddrag gjengive nogle Partier deraf, idet vi til Vejledning
for Laserne ledsage dem med nogle korte Bem®rkninger
og navnlig forudskikke et Par Oplysninger om de hidtil
gieldende Funderingsbestemmelser for Norges Bank.
Den ved Fundats af 14. Juni 1816 oprettede sNorges
Bank», hvis Hoveds®de, som bekjendt, er i Trondhjem,
skulde efter Fundatsen kunne udstede Sedler indtil det
Dobbelte af den i samme opbevarede Selvfond, der skulde
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dannes ved Indbetalinger paa Aktiekapitalen, der var fast-
sat il 2 Mill. Spdir. (8 Mill. Kr.) og i 1827 forsgedes til
2z Mill. Spdlr. {10 Mill. Kr.), hvilket Forhold ogsaa kom
lil at gjmlde for de Sedler, der udlaantes mod Selvdeposita
(vden annekterede Laaneindretninge), medens der derhos
ifelge en Lov af 1827 paa Selvreservefonden kunde ud-
stedes et lige Beleb af Sedler. Ifslge Lov af 8. Avgust
1842 hemyndigedes Banken til at udstede 2'%'Gang saa
stort et Belsb af Sedler, som Aktiekapitalen (altsaa ca.
6'4s Mill. Spdlr. (25 Mill. Kr.); men den foragede Seddel-
meEnzde skulde for en Del anvendes til Opkjeb af Selv og
Dannelse af en Selvfond paa 625,000 Spdlr. (2% Mill. Kr.),
der skulde betragtes som Statens Ejendom («Statens op-
sparede Bankrenters), for hvilket Belab den altsaa bley
Aktion=r i Banken, Endvidere blev Banken berettizet til
ud over det Beleb, den ifelge alt det Anferte kunde ud-
stede, at udstede Sedler, for hvilke der henlagdes et til-
svarende Belab i Soelv («Extrafonden»). Ved Lov af 28.
Septbr. 1857 tillodes det at udvide Belsbhet af de paa
«Statens Bankrenter» og «Reservefonden» udstedte Sedler
efter Forholdet 3: 2. Emissionsforholdet blev saaledes:
i Forhold til Aktiekapitalen 5: 2, i Forhold til Statens
Bankrenter og Reservefonden 3: 2, i Forhold til «Laane-
indretningen» 2: 1, og i Forhold til Extrafonden 1: 1.
Da nu tilmed Reservefonden stadig stiger, Laaneindret-
ningens Selvfond stadig aftager og Extrafonden er en
megel foranderlig Sterrelse, vil det ses, at det er meget
vanskeligt i en Hast at beregne, hvor stor Seddeludstedel-
sen ter vere, samt besvarligt at holde Kontrol med, om
de foreskrevne Funderingsregler ere iagttagne. Navnlig
lader det sig hverken gjere at opgive et besteml Brek-

Forhold imellem Metalbeholdningen og Seddelmzngden
lilﬂ
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eller at angive et bestemt Beleb af Sedler, som ikke be-
hever at vere dekket med Metal. Endelig maa det endnu
bemaerkes, at Banken er berettiget til at have ' af sin
Metalbeholdning stazende i Udlandet, d. v. s. enten som
Depositum eller i Form af udenlandske Vexler, saaledes
at det derlil anvendte Beleb i Henseende til Dsknings-
forholdet skal anses, som om det var beroende i Banken.

Idet Finansdepartementet da ferst omhandler Spargs-
maalet om Reglerne for Bankens Ret til at ud-
stede Sedler og om Sterrelsen al den Metalbe-
holdning, der bar haves, udtales det, at de nugjzld-
ende Regler, som, oprindelig byggede paa det rene
Proportionssystem, nu danne en Kombination af delte og
Dilferenssystemet, af hvilke snart det ene, snart det andet
efter Seddelomlebets Sterrelse kommer til Anvendelse,
ikke kunne anses for tilfredsstillende. I sin Yurdering af
begge Systemers Fortrin og Mangler staar Finansdeparte-
mentet vesentlig paa samme Standpunkt som den danske
Nationalbanks Destyrelse. 1 den meget tungt skrevne
Fremstilling heraf fremhzves det navnlig, at «Proportions-
systemet medferer den Ulejlighed, at den samme Regel,
som tillader at forasge Laanekapitalen, ogsaa tvinger til,
for at opretholde det lovbestemte Forhold, at formindske
den, naar Seddelomlebet indskrenkes, en Ulejlighed, der
er saameget sterre som Seddelomlebets Storrelse i Reglen,
navnlig under Overgangsperioden, vil staa i omvendt For-
hold til Almenhedens Laanetrang. Denne Ulejlighed er
derimod Differenssystemet fri for, idet Bankens Laane-
evoe bliver uforandret den samme, enten Seddelomlebet
bliver sterre eller mindre.» Paa den anden Side aner-
kjendes det som en Mangel ved Differenssystemet, at
den kunstige Laanekapital (o: det ikke med Metal dekkede
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Seddelbeleb) i Gjennemsnit bliver mindre under dette
System end under Breksystemet, fordi den jmvne Udvidelse
af denne Del af Seddelomlebet, som er naturligt for en
i det Hele, om end gjennem Svingninger, jevnt fremad-
skridende Udvikling og i Virkelizheden kreves af denne,
umiddelbart kan gjere sig gj®ldende og strax finde Sted
under Proportionssystemet, medens den «under Differens-
systemet kun kan ske ved Forandringer i Loven, der alene
ville finde Sted med lange Mellemrum og stettede til
lengere Tidsrums Erfaringer,» «Hvad Trygheden for Banken
angaar, kan Differenssystemet ikke siges at staa tilbage
for Proportionssystemet, naar blot Differensen s®liles saa
lav, at Sandsynligheden for, at Almenhedens Behov for
Bankens Sedler aldrig kan synke ned under samme, bliver
stor nok til at kunne swttes ved Siden af Vished.» Det
fremheves endog, at Differenssystemet for saa vidt maaske
giver en sterre Tryghed end Proportionssystemet, som
sFaren for, at Bankens Styrelse skal i sine Dispositioner
tilsideseette enskelig Forsigtighed, let kan blive sterre
under et System, der giver de frieste Hender under saa-
danne Tidsomstzndigheder, som i Reglen erc skikkede
til at fremkalde en sangvinsk og overdrevent forhaabnings-
fuld Betragtning af Stillinger og Forhold, end under en
Lovregel, der er uforandret under-alle Konjunkturer.» Om
en Kombination af begge Systemer, som den, der nu
gjelder i Norge, udtales det, at den «kan vistnok ikke i
og for sig siges at vmre principstridig, forsaavidt man
nemlig, ikke tilfulde stolende paa den opstillede Diffe-
rens’s Holdbarhed eller for at forebyzge, at der, naar
Seddelomlebet nermer sig til denne, skal hos Almenheden
opstaa nogen Mistillid til eller Tvivi om Bankens ved-
blivende Evne til at opfylde sine Forpligtelser, fra et vist
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Punkt af krazver en yderligere Forsigtighed, gaaende i
Retning af at forege Sikkerheden for Bankens Ewvne til
at fyldesigjere sine Forpliglelser paa Bekostning af dens
Evne til at gjere Udlaan. Men hvis en saadan Anordning
skal veere bifaldsvardig, maa ogsaa det Punkt at Seddel-
omlebet, hvor Proportionssystemet begynder at virke,
vere sat saa lavt, at det ligger udenfor Rimelighedens
Granser, al det nogensinde virkelig vil blive naaet. Det
er imidlertid dette, som ikke er Tilfzldet efter den hos
os nu gjeldende Lovgivning, der for Ojeblikket safter
den Grense, nedenfor hvilken Proportionssystemet be-
gynder af virke — vistnok for det forste i en meget
moderat Grad (nemlig forst ved Reservefondet og de op-
-sparedﬂ Bankrenter i Forholdet 2: 3), ved et Seddelomlsh
al omtr, 35 Mill. Kroner (9: det Seddelbelaeb, som tilsam-
men kan udstedes paa Aktiefondet, de opsparede Bank-
renter og det nuvarende Beleb af Reservefondet), en
Grznse, som derhos, hvis Lovgivningen om Reservefondet
bliver uforandret, fremdeles vil vedblive at stige. IDen
nuverende Tilstand er allsaa den, at Banken under
gunstige Forhold i Landet, det vil sige under et stort
Seddelomleb, der, om Proportionssystemet havde veaEret
helt gjzldende, vilde have tilladt en Udvidelse af Laane-
virksomheden, er afskaaret Adgang til at benytte sig heraf,
medens den under ugunstige, men ikke just extraordinare,
Forhold alligevel maa skride til en Indskrankning af sin
Laanevirksomhed; den forener saaledes begge Systemers
Mangler, men ikke deres Fordele. Departementet antager
derfor, at man ber gaa over til Differentssystemet, enien
ublandet, eller ialfald modificeret paa en fra den nu-
verende forskjellig Maade. I Frankrig gjelder, som be-
kjendt, en endnu videre gaaende Regel, idet Banken der
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har aldeles frie Hender med Hensyn til Seddelomlsbets
Sterrelse, uden at vere bunden til at holde en bestemt
Kassebeholdning i Forhold til den cirkulerende Seddel-
masse, En saadan Regel kan unegtelig have sine For-
dele, idet den swtter Banken istand til under vanskelige
Omstzndigheder at strzkke sig saa langt, som dens
Sikkerhed tillader, i at stille sin Metalbeholdning til Dis-
position, hvor der haves us@dvanliz Behov for udenlandsk
Betalingsmiddel. Men det er paa den anden Side ogsaa
klart, at jo l&nger Banken gaar i denne Refning, desto
sterre Risiko leber den for selv at komme i en mere
eller mindre alvorlig Forlegenhed, og at en Lovregel, som
her s@tler en maaske snever Granse, yder et vesenligt
Bidrag til det vigtize @jemed at opretholde Bankens So-
liditet saa urokkelig, at den ikke engang under de mest
kritiske Tider bliver Gjenstand for nogensomhelst Tvivl.
Overhovedet har vistnok Almenheden hos os levet sig
saaledes ind i Forestillingen om, at Forskrift om en be-
stemt Kasseholdspligt med Nedvendighed herer med til
et velordnet Bankvasen, at dens Afskaffelse, om det var
muligt at seztle den igjennem, antagelig vilde gjere et
lidet gunstigt Indtryk. Idet Departementet saaledes holder
paa Reglen om Kasseholdspligt, udtaler det sig for Op-
tagelsen af det rene Differentssystem fremfor en modifice-
ret Kombination al dette med Proportionssystemet.» De-
partementet anser det nemlig for «tvivlsomt, om en saadan
Modifikation af det nuvzrende blandede System vilde have
noget Fortrin for det ublandede Differentssystem. Man
vilde navnolig da, i Stedet for at erholde dettes enkelte
og letfattelize Regel, i sterre eller mindre Udsirekning
maatte beholde det nuverende kunstige Regelvark, der
ikke er saa ganske let at fatte, og som det, selv for den,
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der har sat sig fuldstendig ind i Tingen, dog kan vere
vanskeligt til enhver Tid at have klart for Tanken, naar
ikke hans Forhold fere det med sig, at han daglig be-
skjeftiger sig med disse Ting. Bestemmer man sig altsaa
for det rene Differentssystem, antager Departementet, at
man med fuld Tryghed kan satle Differentsen til 18 eller
20 Mill. Kr., der udgjer resp. 53 og 59 pCt. af Seddelom-
labets Gjennemsnit for de sidste 15 Aar og resp. 50 og
56 pCt. af Gjennemsnittet for de sidste 10 Aar — frem-
deles resp. 70 og 78 pCt. af det mindste Beleb, Secddel-
gielden har udgjort i de sidste 15 Aar (Decbr. 1864) og
resp. 68 og 76 pCt. af dens laveste Belsb i de sidste 10 Aar
{Decbr, 1868). I de sidste 15 Aar er der 2 Maanedsop-
gjerelser, og i de sidste 10 Aar intet, som viser en mindre
Seddelgjeld end 26 Mill. Kr., altsaa 8 Mill. over en Diffe-
rents paa 18 Mill.; i de sidste 15 Aar er der 34 og i de
sidste 10 Aar 10 Maanedsopgjerelser, som vise et mindre
Seddelomleb end 28 Mill. Kr. eller 8 Mill. over en Differents
paa 20 Mill. Kr.»

Departementet opkaster dernzst det Spergsmaal, om
Hasseholdspligten, ligesom hidtil, kun skal referere sig til
Seddelgjelden, eller tillige, saaledes som Tilfzldet er med
den svenske Rigsbank, til den Gjzld, som Banken paa-
drager sig ved sin Foliovirksomhed. Spergsmaalet er,
bemarker Departementet, visselig tvivlsomt og fortjener
alvorlig Overvejelse; men Departementet synes dog til-
bajeligt til at anlage, at den svenske Regel har de simrk-
este Grunde for sig. «Dersom man skulde bestemme sig
for en saadan Forandring, antages Forskjellen mellem
Seddelgjzld og Foliogjzld paa den ene Side og Metal-
kasse paa den anden Side at kunne passende fastsettes
t. Ex. til 22 eller 24 Mill. Kr. Foliomidlerne have i de
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sidste 15 'Aar varieret mellem 572,000 Spd. {Septbr. 1864)
og 2,822,000 Spd. (Novbr. 1876). Det mindste Belab, som
Banken i de sidste 10 Aar har haft paa Folio, er 693,000 Spd.
(Juni 1866) og ide sidste 5 Aar 1,143,000 Spd. (Juni 1874).»

Endelig omhandler Departementet Spergsmaalet om
Felgerne af, at Lovens Destemmelser om Bankens Kasse-
holdspligt overtreedes, Noget, hvorom Loven nu savner
udtrykkelig Bestemmelse. «Reglerne om Kasseholdspligten
ere ogsaa af en saadan Natur, at det efter Departementets
Anskuelse neppe vilde vare hensigtsmassigt at give dem
en saa absolut bindende Styrke, at det skuolde vere fuld-
kommen -umuligt, naar s@regne Omstzndigheder ere for-
haanden, at fravige dem for nogen Tid, medens det paa
den anden Side heller ikke er en ganske god Tilstand,
at der i denne Henseende intet faktisk Baand hviler paa
Bankstyrelsen. Det synes derfor at forljene Overvejelse,
om det skulde vere hensigtsmassigt hos- os at optage en
lignende. Hegel, som den i Tyskland gj®ldende, hvis
Princip er, at Banken for saadan overskydende Seﬂdei-"
udstedelse skal betale en Afgift til Statskassen saa’ stor,
at Banken tvinges til at gjere Sit til for at bringe nor-
male Forhold tilbage ved at holde en Diskonto; haj nok
til at sikre ‘den mod Tab. Efter Forholdene hos os maatte
vel Afgziften settes til' mindst 6 pCt. aarli. En Felge
maatte det da blive, at Banken maatte gjere Opgave over
sin Status hyppigere end hidtil, og da vel helst hver Uge
eller saa omirent, Noget, som det antagelig vilde vare
saa meget mindre betenkeligt at paalmgge Banken, som
det af andre Grunde visseliz for Almenheden vilde vere
meget enskeligt, om Banken kunde og vilde meddele
hyppigere Opgaver over sin Status,»

Dette sidste @nske kunne vi ganske tilirede for Dan-
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marks Vedkommende; det er ikke Andet, end hvad vi
alt tidligere have tilladt os at udtale, og den Omstzndig-
hed, at dets Berettigelse anerkjendes af en officiel Autoritet
som det norske Finansdepartement, giver nogen Grund
til at haabe, at ogsaa vore Bankautoriteter omsider maa
faa @jet op for den Betydning, en saadan hyppigere
Offentliggjerelse af Status vilde have. Efter vore Forhold
kunde dog maaske en saadan Offenliggjerelse to Gange
om Maaneden vere tilstrzkkelig.  Ligeledes kunne vi i
Henhold til, hvad der. i dette Tidsskrifts 10de Bind, &te H.,
er bleven bemearket om Bankens Forhold til Foliokreditor-
erne ikke Andet end billige, at Departementet med Hen-
syn til Dzkningspligten stiller Foliogjelden ved Siden af
Seddelgjaxlden.

.. Derimod kunne vi ikke anse Departementets Forslag
om, at der skulde fasts®ttes en Afgift af 6 pCt. p. a, af
det Seddelbeleb, hvormed Grensen for den udekkede
Seddelm®:ngde eventuelt overskrides, for ganske rigligt —
fra dets eget Standpunkt. Vi ere ganske vist af den
Mening, at det ved saa strenge og stramme Funderings-
regler, som dem, der gjelde for den danske National-
bank og nu foreslaas at skulle gjzlde for Norges Bank,
er rigtizt, ja n®sten nadvendigt at lade en Sikkerheds-
ventil aaben for at undgaa saadanne Katastrofer, som den
engelske Bankakt gjentagne Gange har fremkaldt.  Men
vil man fastholds det strenge Differenssystem, ber man
vistnok ogsaa fastholde, at en Overskridelse af den fast-
satte Granse for det effeki-dekkede Belsb kun i rene
Naodstilfelde og kun forbigaaende, for den kortest mulige
Tid, ber finde Sted. Anser man det nemlig for det Rette,
at Landets samlede Cirkulation i sin Helhed beveeger siz
ganske saaledes, som en ren Mentcirkulation vilde bevage
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sig — og dette er jo netop @jemedet med Differents-
systemet —, maa man ogsaa fastholde Nadvendigheden
af, at en ved en betydelig Metaludforsel fremkaldt Dis-
kontoforhejelse bringer det bortstroemmede Guld til at
stromnme tilbage igjen til Landet. Men at tillade Banken,
netop naar Diskontoen er sat meget hej, at vedblive at
udstede udekkede Sedler uden nogen bestemt Begrens-
ning og uden nogetsomhelst Forhold til Metalbeholdningen,
vil veere det Samme som at forhindre det, der netop
skulde vare @jemedet med Differentssystemet. = Anser
man derfor en saadan Bemyndigelse for Banken til even-
tuelt at udstede Sedler ud over den ved Metalbeholdningen
og Reglen om «Daler for Daler» givne Grense, saa inde-
holdes der heri en Erkjendelse af, at Proportionssystemet
er at foretrzkke for Differentssystemet — og saa maa
man hellere opgive delte. Et Forslag som det af Finants-
departementet fremsatte er i Virkeligheden et Grundskud
i Principet for Dilferentssystemet.

I nzr Forbindelse med de nys omhandlede Spergs-
maal staar Spergsmaalet om Rigtigheden af at indremme
Banken Ret til at have en Del af Metalbehold-
ningen henstaaende i Udlandet. Deparlementet
finder «Hensigtsmassigheden af denne Regel,  hvorved
Banken smttes i Stand til i slor Udstrekning at spare
Forsendelsen af Guld fra og til Udlandet, saa ejensynlig,
at der formentliz ikke er Grund til igjen at betage Banken
denne Ret, og det uagtet Indferelsen af Guldmentfod i
nogen Grad har bidraget til at gjere den mindre ned-
vendig ved at nedsetle Omkostningerne for Mentfor-
sendelser.» Vi skulle hertil bemarke, at en saadan Regel
ogsaa forekommer os vel skikket til at raade noget Bod
paa de urimelige Funderingsbestemmelser, der nu gjore
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det nedveéndigt aarligt at hente Guld fra Udlandet, naar
den indenlandske Omsetning krazver en storre Seddel-
mepgde for faa Maaneder efter at sende det tilbage
igjen. Guldet kunde ligesaa godt blive i Udlandet.

— De Bemarkninger, som Departementet dernast
fremsetter om Beregningen af den Andel af Bank-
ens Gevinst, der siden 1842 har veret gjort til
Gjenstand for Deling mellem Statskassen og
Bankens Interessenter, ere ret vel skikkede til at
give en Porestilling om det I og for sizg Uheldige 1 et
saadant Makkerskab og det s@rdeles Vanskelige i at ordne
et sligt Mellernveerende paa retle Maade. Det hedder
herom bl. A.: »Da Aktiekapitalen, deri iberegnet de op-
sparede Bankrenter, efter Loven af 1842, udgjer omtrent
12 Mill. Kr., og da den Banken oprindelig tilstaaede Sed-
deludstedelsesret er begranset til det dobbelte af denne
Kapital, bliver altsaa det til Udlaan disponible Seddelfelt,
hvis Udbytte udelt skal tilfalde Aktierne, under alminde-
lige Omstendigheder svarende til 12! Mill. Kr. — og hvis
den tilladte Differents mellem Sedler og Metal s®ttes til
18 ‘eller 20 Mill., bliver det Oversknddet, respektive om-
trent 5% eller TYe Mill., der kommer til at gjeres frugt-
bringende for Statens Regning, dog saaledes, at der af
Bruttoudbyttet som hidtil maatte til Banken udredes en
Andel som Godigjerelse for Forvaltningsudgifterne m. v.
Yed denne negne Regel vilde det imidlertid efter Departe-
mentets Anskuelse neppe veere ganske tilfredsstillende at
blive staaende. Den nuvarende Tilstand har nemlig vist
sig at medfere en Usikkerhed og Vilkaarlighed, eller i al
Fald Adgang til Vilkaarlighed, der har givet Anledning
til megen Meningsforskjel om, hvorvidt Statskassen virke-
lig har erholdt saa stort Udbytte af denne udvidede Bank-
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virksomhed, som rettelig eller billigvis tilkommer den.
Den Maade, hvorpaa Banken faktisk har indrettet sig ved
Benyttelsen af den udvidede Seddelemissionsret — Op-
rettelsen af faste saakaldte «Fondss, der ere blevne
stillede til Disposition for vedkommende Afdelingsbestyrel-
ser med bestemte Belsb, som kun sjelden have under-
gaaet Forandringer — har nemlig medfert, at der ofte
tii Fordel for Statskassen har veret udlaant .betydelig
starre Beleb, end der efter Seddelgjzldens Sterrelse egent-
lig skulde tilkomme dem, medens der til andre Tider har
veret ubenyttet meget betydelige Laanekapitaler, som der
efter Banklovgivningen var Anledning til at benytte til
Udlaan til Fordel for Statskassen. Det er i den sidste
Retning, at Klagerne i den senere Tid hyppigst ere gaaede,
og navnlig over, at Foliomidlerne {til Fortrzngsel for en
Laanevirksomhed gjennem Benyttelse af Bankens egen
Seddelbeholdning, som vilde have kommet Statskassen
tilgode, heltnd ere blevne benyttede til Udlaan, uden at
en passende Andel af disse ere blevne holdte .i Kassen
tii Dzkkelse af Foliogjzlden. En Gjennemgaaelse af
Bankens Regnskaber viser, at det virkelige Forhold under
Sagens nuverende Ordning er, at medens Bestemmelsen
om, hvor stor Del af det ved den senere Banklovgivning
udvidede Seddelfelt der overhovedet skal kunne benyttes,
saaledes beror paa en vilkaarliz Beslutning af Hovedbe-
styrelsen, synes Afgjerelsen af, hvor langt den virkelige
Benyttelse inden de optrukne Grznser skal gaa, endog
vasentlig at maatte betegnes som tilfeldig, idet den ikke
er afhengig af nogen felles Vilje eller Plan. Departe-
mentet anser det derfor  enskeligt, at der indtreder et
mere bestemt Forhold i denne Henseende. Forskrifterne
herom here imidlertid efter Departementets Mening ikke
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hjemme i Loven, men her fasts®ttes ved en Overenskomst
mellem Staten og Bankstyrelsen, bygget paa det Grund-
lag, at Indtegten af den udvidede Seddeludstedelsesret
efter Fradrag af lidte Tab fordeles mellem Statskassen og
Banken, saaledes at Statskassen erholder %: og Banken Y,
af hvilken sidste alle med Forvaltningen forbundne Om-
kostninger udredes.» VYed at berere det n®rmere Indhold
af en saadan eventuel Overenskomst og navnlig de Regler,
der ber opstilles for at sikre, at paa den ene Side Stats-
kassen faar den Andel i Bankens Gevinst, som retlelig
tilkommer den, og at paa den anden Side Aktieejernes
Interesser ikke gaas for na@r, udtaler Departementet sig
for, at «ferst og fremmest en passende Del af Beholdnin-
gen maa betragtes som Reserve for Da:kkelse af Folio-
gjeelden, saaledes at den nu benyttede, men mod Sagens
Natur stridende, Praxis, at Foliomidlerne helt udlaanes,
ferend Seddelfondet kommer til Benyttelse, kommer til
at bortfalde. Den Del af den urentebzrende Seddelbe-
holdning, som overstiger, hvad der anses som en ned-
vendig Reserve for Foliomidlerne, skal efter Departe-
mentets Forslag alene regnes den Del af Laanemidlerne
tillast, som fremkommer ved Bankens Seddelprivilegium
(altsaa ikke selve Aktiefondet), og som, naar Differents-
systemet optages, altsaa falder sammen med Differentsen.
Seites denne til 18 eller 20 Millioner Kroner, saa bliver
altsaa, da Akliekapitalen er 121 Mill. Kr., Statens Dank-
fond resp. 5% og 74 Mill., og i Forhold hertil skulde
altsaa den resterende Del af den ureniebzrende Kasse-
beholdning fordeles mellem Staten og Banken. Det an-
tages dog, at naar Banken skal vere sikret mod at komme
i en mindre fordelagtig Stilling, end den vilde veret, om
ingen Udvidelse af dens Seddelfelt havde fundet Sted,
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maa Statens Bankfond belastes med en noget sterre Andel
al denne Beholdning, end der efter den ligefremme Pro-
portion vilde falde paa samme, og at dette Overskud maa
viere, ikke alene absolut, men ogsaa relativt noget sterre,
hvis det nye Seddelfond fasts=ttes til et storre, end om
det bestemmes til et mindre Beleb.»

Ved at omhandle Beskaffenheden af de Aktiva,
det tillades Banken at erhverve, dveler Departe-
mentet serliz ved de direkte Udlaan i faste Ejendomme,
idet det fremhzves, at ifelge de gjzldende Regler wskulle
Bankens Midler gjeres frugthringende enten ved Diskonte-
ring eller ved direkte Udlaan paa en Tid af ikke under 1
og ikke over 6 Maaneder, hvilken sidste Bestemmelse i
Anvendelsen er forstaaet saaledes, at der af Banken kan
rjores Udlaan mod Pant i faste Ejendomme, mod at den
betinger sizg en Opsigelsesfrist af 6 Maaneder. Mod denne
Pantelaansrerelse har der, som bekjendt, veeret fert sterke
Anker. Om disse bemarker Departementet, at de navn-
lig i tidligere Tider have veret vel begrundede, medens
Forholdet nu stiller sig anderledes, efterat paa den ene
Side Behovet af Laaneinddragning i Tilfelde af Seddel-
gjeldens Formindskelse er bleven meget mindre paa det
Felt, hvor Seddelomlebet for Tiden beveger sig, og paa
den anden Side Pantelaanersrelsen er betydeliz ind-
skreenket paa samme Tid, som den hele Laanererelse er
foreget, saa at det kun er den mindre Del af Bankens
Laanemidler, som nu er anbragt paa denne Maade. Under
disse Omst®endigheder er der efter Departementets Op-
fatning neppe synderlig Faje for Lovgivningen til direkte
at paaskynde Reformen, saameget mindre, som det vel
kan forudsettes, at Banken fremdeles, eftersom Adgangen
til Laan af forskjelligt Slags bliver lettere her i Landet,



64

vil vedblive efterhaanden at trekke sig ud af den hele
lidet bankmassige Pantelaanevirksomhbed. Derimod an-
tager Departementet, at der i anden Henseende kan vere
Spergsmaal om at foretage nogen Forandring i Lovgiv-
ningen om DBankens Anbringelse af sine renteberende
Kapilaler, bl. A. i Retning af at lette Banken Adgangen til
at komme ud af den umiddelbare Befatning med Pante-
laan paa samme Tid, som dens Laanevirksomhed dog i
passende Udstraekning kan komme de Neringsveje tilgode,
som tiltrenge lengere Laan og kunne slille fast Ejendom
som Underpant. En saadan Forandring vil ogsaa bidrage
{il at fjerne de Vanskeligheder, som den senere Tids Er-
faring har vist, at det undertiden kan have for Banken
at faa sine Midler gjorte frugibringende paa betryggende
Maade. De Indvendinger, som kunne gjeres mod, at
Bankens Sedler i sterre Udstrkning anbringes i direkte
Udlaan paa lang Tid, ber efter Depariemeniets Mening
ikke veere afgjerende mod, at den erhverver Obligalioner,
som vistnok farst efter lengere Tids Forleb ere betalbare,
men som ere Gjenstand for Oms®tning i den daglige
Handel og Vandel i saadan Udstrekning, at Indehaveren
i Reglen vil kunne gjere Regning paa at faa dem af-
hendede naarsomhelst — t. Ex. Hypothekbankobligationer
— om dette end ikke kan ske bogstavelig paa enhver
Tid, og om der end maa lebes Risiko for Tab paa Kursen.
Denne Tilladelse ber ikke alene gjzlde indenlandske Pa-
pirer, da de udenlandske baade kunne vere lettere af-
hzndelige og fordelagtigere. Nodvendigheden for Banken
af at selge uden Hensyn til Kurstab vil forresten saameget
sjeldnere indtrede, hvis man med Hensyn til Kasscholds-
pliglen bestemmer sig for det rene Differentssystem i
Stedet for en Proportion, idet der da ikke vil vere Spergs-
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maal om' en saadan Forfajning til: Dekkelse af. Seddel-
gjelden, - men aléne il Dekkelse / af: Foliogjalden: eller
Udvidelse: af Diskontovirksomheden. Derimod er det' neppe
raadeligt i denne Henseende at gaa videre end til rente-
berende Effekter. i egentlig Forstand, hvorved altsaa ude-
lukkes Dokumenter, som i Stedet for ‘en fast Rente give et
efter Omstzndighederne varierende Udbytte, t. Ex. Aktier.»

Idet vi:forbigaa de rent lokale Spargsmaal omOrd-
ningen' af ‘Administrationen  for Norges Bank med' samt
dens: Filialer og om Bankens Flytning' fra Trondhjem til
Christiania, fremheve vi serlizg' Departementets::Udtalelse
om en eveniuel Foregelse af Bankens Formue,
med Hensyn til hvilket Punkt .dets Anskuelser - n@rmest
synes at falde sammen. med den Opfattelse af deite Fore
hold, . der  er gjort gjeldende her i Tidsskriftet: overfor
den ved Kundgj. af 2den Novbr. f. A. besluttede ‘Foragelse
af Nationalbankens Formue. Det hedder om' dette Spergs-
maal: eUnder: Forhandlingerne - paa 'Stortinget i-1876
blev det. fra enkelt Hold udtalt som enskeligt at: udvide
Bankens Laaneevne, bl. A. paa direkte - Maade .ved For-
egelse af Bankens virkelige Formue. Serlig blev det:an-
tydet som -en Udvej hvert Aar at forege Reserve-
fondet med Renten af defs egen 'allerede opsamlede
Kapital. .. Departementet har dog ikke kunnet  overbevise
sig om, at en Foregelse af Bankens Formue skulde: vare
nedvendig eller enskelig, hverken for Bankens egen Skyld
eller. for Almenhedens. For Bankens egen Skyld  til-
treenges. den ikke, fordi Norges Bank- allerede: er:i Be-
siddelse af en-i Forhold til' sine Forpligtelser "saa: s@®r-
deles betydelig Formue, at der ikke kan vare Tale om
Behov af, at styrke dens Stilling. - Overfor Almenheden

tiltrenges heller ikke nogen saadan Foranstaltning, dels
Natioaalokooomisk Tidsskrift. XI. 5
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fordi Adgangen til Laanekapital under de senere Tiders
heldige Udvikling af vore ekonomiske Forhold som Regel
er bleven saa let, at der ikke langer beheves kunstige
Foranstaltninger 1 denne Retning, dels fordi en Foregelse
ad denne Vej af Bankens Laanekapital ikke vilde kunne
opnaas, uden ved at inddrage eller tilbageholde en til-
svarende Kapital fra den almindelige Rerelse, hvorved
altsaa Gevinsten vilde vere opvejet. Hvad szrlig angaar
den Tanke stadig at legge Renten til Reservefondet, saa
lader en saadan Foranstalining sig umulig gjennemfare
som permanent, dels fordi man derved for bestandig vilde
bersve Akticejerne ethvert Udbylite eller Nytte af Reserve-
fondet, som dog utvivlsomt er deres Ejendom, dels fordi
den efter nogle Menneskealdres Forleb vilde hidfere en
saa enorm Foregelse af dette Fond, der allerede nu ud-
gjer henimod 4Ys Mill. Er., at Urimeligheden af sig selv
er isjnespringende. Men selv bortset herfra, og forudsat,
at den ombandlede Fﬂrfajnii]g kun skulde vere midler-
tidig, forekommer det Departementet saa langt fra at vare
tilraadeligt paa denne Maade at forege Bankens Kapital,
at der snarere kunde vere Feje til i nogen Grad at hemme
den temmelig sterke Tilvaexl, hvori Reservefondet i de
senere Aar har befundet sig.

I ethvert Fald er Departementet for at forebygge
altfor betydelige og ulempelige Svingninger i Udbyitet af
Bankaktierne tilbejelig til at anbefale en Bestemmelse om,
at naar for noget Aar Udbyttet af Bankaktierne ikke bliver
saa hejt som f. Ex. 10 eller 10%. pCt., saa kunne Reserve-
fondets Nettoindtegter for det samme Aar, saavidt for-
nediges, anvendes til at bringe Udbyttet op til et saadant
Belab — en Bestemmelse, hvorved der aldrig kan for-
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anlediges nogen Formindskelse af, hvad Reservefondet
engang er naaet op til.»

Med Hensyn til Reglerne om Inddragning af
Bankens Sedler bemarker Departementet Felgende:
«Efter disse kunne Sedler af en vis Sort eller et vist
Udseende med mindst 2 Aars Varsel indkaldes til Ombyt-
ning med den Virkning, at Banken efler Fristens Forlab
ikke mere er forpligtet til at indlese dem, og at de et
Aar fer Fristens Udleb ophere at veere tvungent Betalings-
middel. Adgangen for Banken til at negte Indlesning af
Sedler, som for sent ere prmsenterede, har, saavidt vides,
i de senere Aar ikke vmret benyttet, da Indehaverens
Billighedskrav paa ikke at tabe Sedlens Paalydende har
veret felt som altfor nimodsigeligt. Ikkedestomindre har
det vist sig, at Bekjendtgjerelser fra Banken, hvorved
visse Seddelsorter inddrages, har, navnlig i vore Nabo-
lande, vakt Uro og Betmnkelighed ved overhovedet at
modtage Norges Banks Sedler. Departementet henstiller
derfor til Overvejelse, om det ikke vilde vere rettest
ganske at lade Adgangen for Banken til med preklusiv
Virkning at indkalde sine Sedler bortfalde. Der maa
imidlertid da samtidig fasts®zttes en Regel om, fra hvilken
Tid de indkaldte, men ikke indleste, Sedler ophere at med-
regnes ved Bestemmelsen af, hvormauoge Sedler Banken
til enhver Tid er berettiget til at holde i Omleb. Da Ind-
kaldelsen, hvis den her angivne Forandring gjennemfares,
vil blive noget mindre bindende end efter den nugjzldende
Regel, saa kunde maaske denne Termin stilles to Aar,
i Stedet for at den pu er et Aar, efterat Sedlerne have
ophert at vzre lovligt Bétalingsmiddel. - T denne Forbind-
else nazvner Departementet ogsaa det- Spergsmaal, som i

sin Tid har veret opkastet, om hvorvidt Verdien af de
5-3.
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Sedler, som forsvinde, rettelig tilkommer Banken. " Del
kan indremmes, at der er Meget, som taler for, at denne
Yardi, der modsvares af et lignende Tab, som Almen-
heden har lidt, skulde tilfalde Statskassen 'paa samme
Maade som andre Gjenstande, hvis rette Ejer ikke kan
findes. . Der kan dog i ethvert Fald ikke vere Spergs-
maal om at fratage Banken denne med Hensyn til de
allerede nu udstedte Sedler. Men selv Indferelsen af en
saadan Regel med Hensyn til Sedler, som herefter ud-
stedes, er Noget, som Departementet ikke vil bringe i
Forslag, Paa den ene Side vilde det mere end enskeligt
nerme sig til et Brud paa bestaaende Rettigheder, og
paa den anden Side kan det med nogen Feje paaberaabes
som en Billighedsgrund for, at Banken ber vedblive at
nyde denne Fordel, at den har meget betydelige Udgifter
til Fabrikation af Sedlerne, hvilke Udgifter kun forsaavidt
modsvares af en Fordel for Banken, som de udlaanes for
Bankens Regning, men derimod ikke, forsaavidt de enten
udlaanes for Statens Regning eller anvendes til Anskaffelse
af rede Metal, som henlizgger urentebzrende i Bankens
Kjeldere. Sagen er forresten, bemmrker Departementet,
saa tvivlsom, at Bankens Bestyrelse maaske kunde flnde
sig befejet til frivillig at give slip paa denne Indtegt til
Fordel for Statskassen. Det Fornedne herom kunde i
saa Fald bekvemt finde Plads i den Overenskomst, som
maatte blive afsluttet om Statens Andel i Bankudbyttet,
og komme i Betragining ved Faststtelsen af dennes Vil-
kaar ievrigt.»

En serlig Opmerksomhed bede vi skjenket felgende
Udtalelse om Sterrelsen af den mindste Bank-
seddel: «Spergsmaalet om en Forhejelse af dette Mini-
mum blev senest berert i Anledning af Menisystemets
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Forandring, men uden af Nogen at anbefales undtagen
forsaavidt angaar -den forholdsvis ringe Forhejelse, som
bestaar i, at ‘mindste Seddel herefter er 5 Kroner, hvilken
Forandring forresten var motiveret alene af Hensyn til det
nye Mentsystems Beskaffenhed.

Da det Minimum, hvortil der gaas ned med Penge-
sedler, i Norge er mindre end i de fleste andre Lande,
hvor Sedlerne ikke ere uindleselige og deprecierede, og
hvor man-derfor. ikke er nedsaget til at have meget smaa
Sedler, fremstiller dette Spergamaal sig -meget naturligen,
naar Talen er om Revision af Banklovgivningen. Departe-
mentet er imidlertid filbejeligt til .at -antage, at en For-
andring heri ikke af Almenheden vil blive betraglet som
en Forbedring, og at der ikke er serdeles stzrke Grunde
for at foretage den.» Da saaledes Fem -Kronesedlen vil
blive bhibeholdt baade i Norge og Sverige, turde der vere
al Grund til at indfere den ogsaa i Danmark, hvor Trangen
til den utvivlsomt er lige saa stor. Herom henvise vi
isvrigt til, hvad derom findes udviklet i nerverende Tids-
skrifts 6te Bind S, 64—67.

Endelig bersrer Departementet endnu et Spergsmaal,
som under Debatterne paa Storthinget i 1876 spillede en
ganske betydelig Rolle, nemlig angaaende den Kurs,
hvortil Banken uds®lger sine Vexler paa frem-
med Valuta. Sagen er, bemarker Departementet, af
stor Yigtighed og fortjener at anbefales til alvorlig Dreft-
else; men det er en Selvfelge, at den ikke kan gjeres
til Gjenstand for nogen Lovregel eller overhovedet komme
i Betragtning under en Revision af Banklovgivningen.
Det Samme er, om end i en noget anden Forstand, Til-
feldet med et andet Spergsmaal, som blev opkastet,
nemlig om ikke den Regel ber forandres, hvorefter ethvert
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Papir, som i Norges Bank diskonteres, skal viere forsynet
med mindst 3 vederhaftige Mends Navne. «Den be-
staaende Regel findes ikke i Lovgivningen, men i den af
Reprazsentanterne givne Konvention, og det er visselig
ogsaa 1 sin Orden, at dette Forhold ikke gjeres til Gjen-
stand for noget Lovbud. Det bedste Bidrag til at be-
demme, hvorvidt der er Grund til fremdeles at beholde
den nugjzldende Regel, nagtet de Ulemper, som utvivl-
somt ere forenede med Samme, vil antagelig vere at
finde i de Erfaringer, Banken selv maatte have gjort an-
gaaende Betydoningen og Verdien af den Betryggelse, som

nzvnte Regel kan yde.»
W. S.




