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Vore Bankforhold,

Pragmentariske Bemzrkuinger.

Al William Seharling.

I det nys undkomne 4de Hefte af «Danmarks Statistikoe
har azrverende Forf. segt at samle alle de Data, som
kunne tjene til at belyse Bankvirksomheden her i Landet
siden Nationalbankens Oprettelse og da navnlig Udviklingen
i de sidste Tiaar. Ved DBearbejdelsen af det saaledes
forelizgende Materiale har der uvilkaarligt paatrangt sig
Forf. forskjellige Betragtninger, som det dog af Hensyn
til det @nskelige i at holde en rent statistisk Fremstilling
saa objektiv som muligt er anset for rettest at holde til-
bage, om det end ter antages, at de paa lignende Maade
ville paatrenge sig den kyndige og opmarksomme Laser
som umiddelbart fremgaaende af selve Sammenstillingen af
de paagjzldende Data. Som en for mindre sagkyndige
Liesere bestemt supplerende Kommentar til det blot
statistiske Materiale kunne disse fragmentariske Bemaerk-
ninger dog her passende finde en Plads, og det vil da
findes naturligt, at de frems=zttes i den Rzkkefolge, som
den statistiske Behandling, hvortil de slutte sig, nermest
giver Anledning til. Idet vi da ferst gjere

Natiopalokepomisk Tidsskrifi X, a0
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Nationalbankens Seddelemission

til Gjenstand for nogle Bemerkninger, maa det strax frem-
haves, at der her ej skal rejses Spergsmaal om, hvor-
vidt det Banken indremmede Seddelmonopol kan anses
for heldigt og principrigtigt eller ej, men at vi ville gaa
ud fra den ved Oktroyen givie Ordning, der jo maa beslaa
usvaekket til 1908. Ej heller er det Hensigten her paa
Ny at drefte det Spergsmaal, om de bestaaende Regler
for Sedlernes Fundering kunne siges at stemme med sunde
og rigtige ekonomiske Principer; i saa Henseende hen-
vises til, hvad der all tidligere er gjort gjeldende i delle
Tidsskrifts Tde Bind (5. 126—33). Yi ville her stille os
ganske paa det for @jeblikket givne Funderingsprincip:
at kun en vis bestemt Del af Seddelm®ngden ter funderes
paa Fordringer og Verdipapirer, medens der for det over-
skydende Beleb skal henlzgges et nejagtigt tilsvarende
Beleb i Guld. Hvad vi her alene skulle undersege lidt
nermere, bliver da det Spergsmaal, hvorefter hint Belabs
Sterrelse bor bestemmes, samt hvor stort det faktisk ber
vere efter de nu for Haanden verende Forhold.

Den  Grundbetragtning, hvorpaa vore nugjeldende
Funderingsbestemmelser ere byggede, er da den, at der
aldrig vil kunne blive Tale om, at samtlige Sedler blive
presenierede til Indlesning, men al Omsetningen altid
vil fastholde et vist Belsb, fordi den ikke kan gaa til-
streekkelig let fra Haanden, om den helt og holdent skulde
effektueres ved Hjelp af klingende Ment, medens alle de
Kreditmidler, der til daglic Brug benytles som Omlebs-
midler ved Siden af Sedlerne, Yexler og Anvisninger, heller
ikke i et givet @jeblik ville kunne treede i deres Sled,
Det er da Opgaven at bestemme, hvor stort dette Deleb
er. Al afgjere delte i al Almindelighed, lader sig ikke
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gjere. Der kan ikke her opstilles et almengyldigt Princip,
knap nok almindelige BRegler. Thi da det er givet, at
baade klingende Ment og andre Kreditmidler kunne ud-
fore Sedlernes Funktion, vil Spergsmaalet om, i hvilket
Omfang delte vil kunne ske, vesentliz afhenge af Be-
folkningens Vaner og Tilbsjeligheder saa vel som selve
Omsetningsforholdenes Beskaffenhed og den for ethvert
Land ejendommelige Udvikling. Hvor Befolkningen ferst
har veennet sig til Brugen af Sedler, vil Selvment ikke
let kunne fortrienge dem fra de slerre Omsaelninger eller
blot fra det daglige Livs middelstore Omsatninger; der-
imod vil i disse sidste Guldmenter uden Vanskeligched
kunne indtage Sedlernes Plads, medens de ikke let ville
kunne erstatte dem i de sterre Omsetninger. [ disse
ville derimod Anvisninger og Vexler kunne trede i Sed-
lernes Sted, og for en Del beror det ligefrem paa til-
feldige Omstendigheder, om Sedler eller Anvisninger ere
blevne et Lands almindelige Omsatningsmiddel. I denne
sidste Henseende er der derfor iil en vis Grad Mulighed
for en sukcessivt indirmdende Forandring i de tilvante
Forhold; der er indenfor den samme Befolkning Mulighed
for, at Brugen af Vexler og Anvisninger kan blive mere
almindelig og efterhaanden finde Anvendelse i Omseat-
ningskredse, hvor nu udelukkende benyttes Sedler (eller
Ment), og Trangen til disse vil saaledes i Tidens Lab
kunne blive mindre, end den nu er. En saadan Forand-
ring vil imidlertid efter Sagens Natur altid kun langsomt
og sukcessivt indtrede, og der vil n®ppe ved Fastsattel-
sen af det Seddelbelsb, der ber vere udekket, vaere Grund
til at tage synderligt Hensyn til Muligheden af, at en
mere almindelig Benyttelse af andre Kreditmidler vil ind-

triede., Thi dels vil en saadan Forandring foregaa, som
% EE‘
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fremhazvet, saa langsomt, at der allid vil vaere Tid nok
til at tage Hensyn til denne Forandring og til at foreskrive
andre Funderingsregler, inden der bliver nogensombhelst
Risiko for et for stort udezkket Seddelbeleb, og dels vil
netop denne Risiko formindskes derved, at selve den
almindeligere Benyttelse af andre Kreditmidler staar i
najeste Forbindelse med en sterk Forsgelse af Oms=t-
ningerne og dermed af Trangen lil Omsainingsmidler,
Det bliver derfor alene Muligheden af, at Guldet i sterre
Omfang pludseliz kunde indtage Sedlernes Plads i Om-
setningen, som der bliver at fage Hensyn til ved Fast-
setielsen af det Belab, der ter funderes alene paa Effekter.

At ogsaa Guldet langsomt og lidt efter lidt kunde
treede i Sedlernes Sted, idet der efterhaanden undbredte
sig en sterre Tilbejelighed til at bruge Guld, er selvielge-
lig ligeledes en Mulighed; men med Hensyn hertil gjelder
ganske del Samme, som nys er anfert med Hensyn til
Yexler og Anvisninger. Erfaringen fra de Aar, der ere
forlebne, siden vi fik Guldmentfod, synes ogsaa at vise,
at Befolkningens tilvante Forkjerlighed for Sedler ikke har
lidt noget Skaar ved Indferelsen af Guldment. Hoved-
spergsmaalet bliver derfor i ethvert Tilfwelde dette: |
hvilket Omfang maa en pludselig indtredende Tilbejelighed
til at foretrekke Guld for Sedler anlages al kunne gjere
sig gjeldende? Det maa da i san Henseende bemzrkes,
at en saadan Tilbsjelighed kun kan ventes at ville ind-
treede, naar der af en eller anden Grund * opstaar Mistillid
til Sedlerne, altsaa navnlig Frygt for, at de ikke ville blive
indleste paa Anfordring. Men en saadan Frygt synes ikke
let at kunne opstaa under vort nerverende Seddelfunde-
ringssystem, og skulde den desuagtet indirede — en
egenllig Panik er jo allid ubegrundet —, vil sikkert den
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prompte [ndlesning af alle de Sedler, der blive prasen-
terede til Betaling, hurtig bringe den til at ophere. Tages
da endvidere iBetragining, at selve Omvexlingen, selv om
der aldeles ingen Yanskeligheder legges i Yejen for samme
fra Bankens Side, dog altid krever saa megen Tid, at der
i Lebet af nogle Dage, som ordentligvis ville vere til-
streekkelige til at hazve Paniken, nappe vil kunne blive
udtalt ret mange Millioner, synes der n@ppe at vere Grund
til af dette Hensyn at kreve Tilstedeveerelsen af mere
end nogle faa, allerhsjst 10, Millioner Kroner ud over,
hvad der vilde kraeves til at reducere Seddelomlsbet til
dets saedvanlige Minimum. De 12 Millioner Kr. i lovlig
ganghar Ment, som Metalfonden altid skal indeholde, naar
Seddelmengden udgjor 48 Mill. Kr. leller derover, ter saa-
ledes sikkert anlages altid at ville vere mere end til-
strekkelige til at stille en pludselic opkommende Panik.

Spergsmaalet bliver saaledes fort tilbage til det rent
Erfaringsmassige: hvor stort er det Beleb af Sedler, som
Omsetningen har vist at udkrzve som Minimum? De i
det foreligzende Hefte af «Danmarks Statistiks, S, 305—6
og 317—26 meddelie Data give fuld Oplysning herom.
Efter at Banken i 1859 har faaet Tilladelse til at over-
skride det tidligere Maximumsbeleb af 48 Mill. Kr., har
den emitterede Seddelmengde kun i Aarene 1869 —70
(Febr.—Novbr. 1869 og Jan.—Juni 1870) veret under
dette Beleb og er i det nevnte Tidsrum gaaet ned til
41,8 Mill. Kr. Dette er altsaa det absolute Minimum for
de sidste 20 Aar. Men sperges der, om det er sand-
synligt, at Seddelmengden atter vil kunne synke ned til
dette Beleb under ordin@re Forhold (o: bortset fra en
Seddel-Panik), maa det vistnok siges, at dette er hajst
usandsynligt. Betragte vi nemlig Seddelemissionen i den
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folgende Tid, finde vi, at den siden Novbr. 1871 — altsaa
i de sidste 6 Aar — ikke har varet under 54 Mill. RKr.
og i de sidste 5 Aar kun aldeles undtagelsesvis (i én
Maaned) under 58 WMill. Kr. Grunden til den betydelige
Stigning i Seddelemissionen, som ndmeerker de sidste fem
Aar, maa nu seges i flere Omstendigheder; men en
Hovedgrund er Pengenes i Aarene 1870— 72 sterkt sunkne
Verdi, der har gjort en sterre Mangde af dem absolut
nedvendig. Da den gjennemsnillige Prisstigning har ud-
giort ca. 20 pCt., vil det ses, at selv en Tilbagegang i
Circulationsforholdene til, hvad de vare i 1869—70, nu
vilde krzve en Seddelmengde al 48—50 Mill, Kr. Ganske
vist ter en Sligning i Pengenes Vardi, hvorved de tilbage-
vinde Noget af det Tabte, ikke anses for umulig; men
efter Sagens Natur vil den dog i hvert Fald foregaa be-
tydelig langsommere og medtage en Tid, der efter al
Sandsynlighed yderligere vil modvirke en Tilbagevenden
til de tidlizere Circulationsforhold, end det alt er bleven
Tilfeldet. Del maa nemlig erindres, hvad ogsaa For-
holdenes Udvikling her i Landel bekrefter, at Oms®iningens
Krav stige med den tiltagende Befolkning og en Liltagende
Velstand. Selv bortset fra den sidste vil det samme
Seddelbelab pr. Individ fere til en jevnt stigende Seddel-
circulation. Seddelemissionen har nu pr. Individ udgjort
(i Kroner)

1840—47 . . . . .. 24,80 Kr.
1847--49 . . . ... 98,86 —
1850—54 . . . ... 27,72 —
1854—59 . .. ... 31,04 —
1860—69 . . . .. . 98,43 —

187096 . . .. .. 32,44 —
hvilket ret vel stemmer med de paagjzldende Perioders
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forskjellige Velstandsforhold, udirykt i den samme nomin-
elle Veerdimaaler under Hensyn til dennes indre Forandring.
Selv om vi nu tenke os denne Forandring, Veardined-
gangen, tilbagefert og Velstandsforholdene ligeledes redu-
cerede Lil, hvad de vare i Tiaaret 1860—69, ville vi dog
med en Seddelemission af 28,42 Kr. pr. Ind. for en Befolk-
ning, der til Febr. n. A. efter den hidtil forudsatte Tilvaext
ter anslaaes til ca. 1,940,000, komme til en gjennemsnitlig
Seddelmengde af ca. 55 Mill. Kr. Og gaa vi ud fra
Minimum af det tidligere Seddelbeleb, 41,8 Mill. Kr., hvilket
for Befolkningen i 1869 giver ca. 23,6 Kr. pr. Ind., komme
vi nu til et Seddelminimum af ca. 45,8 Mill. Kr. Dette
vilde altsaa under Foruds®ining af, at den ekonomiske
Udvikling og Velstandsforholdene gik tilbage til samme
Standpunkt som i 1869, da Oms®iningens Krav var paa
sit laveste Punkt i de sidste tyve Aar, nu blive Minimum
af Seddelm®ngden — dersom Pengene ogsaa samlidig
gjienvandt deres tidligere gjennemsnitlige Verdi. Men
hertil er der vistnok ikke megen Udsigt; og selv om vi
forndsztte, at den -stedfundne Verdiforringelse formind-
skedes fra ca. 20 til kun 10 pCt. — hvad der ikke just
er sandsynligt -—, vilde vi dog komme il et Minimum af
ca. 50 Mill. Kr. Beteenker man nu, at vi for Ojeblikket
efter et Par Aars fortsatte Stagnation i Forretningerne og
med en i lengere Tid vedholdende s®rdeles haj Diskonto
dog stadig have en Seddelemission af 59 Mill. Kr. — hvilket
allerede er 5 Mill. Kr. lavere end i de n@rmest forud-
gaaende 3 Aars Sptbr. (og 8 Mill. Kr. lavere end i Spibr.
1873) —, vil man vistnok indreamme, at der ikke er megen
Rimelighed for, at Seddelemissionen (hvis Minimum aldrig
har veeret mere end 6 Mill. Kr. under Omlebet i Spibr.} nu
skulde kunne synke under 30 Mill. Kr. Detle tor saaledes
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vistnok nu betegnes som det sandsynlige Minimum under
ordinere Forhold; regner man saa endvidere, at en under et
saadant Minimum indtredende Seddelpanik, der isig selv er
i den Grad uwsandsynliz, at den ikke vides at vare op-
staaet i al den Tid, vi have haft indleselige Sedler, vilde
kunne reducere Seddelmangden med indtil 10 Mill, Kr.,
vil der altsaa selv under slize abnorme og lidet sand-
synlige Forhold ikke vzre nogen Fare ved ikke at have
metallisk Daekning for 40 Mill, Kr. Det maa jo nemlig
ikke tabes af Sigte, at disse saakaldte sufunderede» Sedler
ere funderede paa Effekter, der ikke blot i saa Fald i
Tide vilde kunne realiseres, men som tildels selv stadig
forfalde og bringe Penge ind i Banken.

Betragte vi nu paa den anden Side Metalfonden og
den Sterrelse, som denne formentliz ber have for at
kunne opfylde sit @jemed, bliver Spergsmaalet naturligen:
hvilket er dette @jemed? Det er da et dobbelt: dels at
garantere Sedlernes Indleselighed, dels at vere den Be-
holdning, hvor de fornedne Kontanter til Saldering af vor
Udenrigshandel kan faaes. Disse to @jemed falde i det
Vesentlige sammen ; thi ordentligvis er det netop til sidst-
neviate Brug, at Sedler i sterre Omfang seges indleste
med Guld. Til at holde Sedler i pari Kurs er en Metal-
fond unforneden, saasnart Seddeleirkulationen er begrendset
til det Minimum, som Omsetningen nedvendig kraver.
I saa Fald ville selv uindleselige Sedler ikke synke i Kurs.
Det er derfor netop ved at frembyde Muligheden for en
Formindskelse af den omlebende Pengzemangde ved Om-
vexling af Sedler mod Guld til Bortsendelse til Udlandet,
at Metalfonden virker til at opretholde Sedlerne i pari
Kurs. DMen paa den anden Side er det ogsaa klart, at
Nodvendigheden af et vist Seddelminimum til at fyldest-
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gjere den indenlandske Oms@tnings Krav s@tter en be-
stemt Grense for det Qvantum Guld, som ad denne
Vej kan faaes til Saldering af denm udenrigske Handel.
Det vilde saaledes nu veere rent umuligt ved en saadan
fortsat Indlesning af Sedler mod Guld til Udfersel at drive
Seddelbelabet ned til 30 Mill. Kr.  Allerede inden man
naaede dette Punkt, vilde der indtrmde en saadan lokal
Stigning i Pengenes Vardi og dermed folgende Prisfald
for Varerne, at al Indfersel blev umulig og selv en Gjen-
udfersel af de alt indferte Varer fordelagtiz. Det viser
sig jo ogsaa nu, da der i det forlsbne Aar er udfert saa
overordentlig lidt, al en kontant Szildering i stort Omfang
er nedvendig, at Seddelemissionen dog holdes oppe paa
59 Mill. Kr. (ved Udgangen af Sptbr.), og med de Krav
for Bje, som i Oktbr.—Decbr. ordentligvis stilles til Om-
selningsmidlerne her i Landet, er det lidet sandsynligt,
at Begjeret efter Guld til Udfersel vil kunne drive Seddel-
méngden yderligere ned end til dette Punkt, der allerede
er 10—15 Mill. Kr. under, hvad Seddelemissionen plejer at
viere i Oktbr.—Decbr. Men er dette det Laveste, som
vi paa denne Tid af Aaret kunne komme til, saa ligger
der ogsaa allerede heri en Antydning af, at vi neppe paa
nogen Tid af Aaret ville kunne komme ned under en
Seddelmengde af 50 Mill. Kr., saa lenge ikke en forandret
Tilbsjelighed forer til at foretrkke Cirkulation af Guld i
Indlandet for Sedler i storre Omfang end nu. Men i
saa Henseende maa det ikke tabes af Sigte, at en Guld-
udfersel kan tages enten af Dankens Beholdning eller af
de cirkulerende Guldmenter. En Udvidelse af den inden-
landske Guldcirkulation paa et Tidspunkt, da der er sterkt
Begjer efter Guld til Udfersel, er derfor ikke meget sand-
synlig.
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Det viser sig da ogsaa, at Nationalbankens Metalbe-
holduing siden 1864 aldrig nogensinde er gaaet ned til
16 Mill. Kr. og kun undtagelsesvis har n®rmet sig hertil.
Og efter at den seneste Forandring i Pengenes Yardi er
foregaaet, hvorved der beheves ca. 20 pCt. flere Sedler
og altsaa en — absolut -- lige saa meget storre Metalfond,
er denne endog aldrig gaaet ned under 27 Mill. Kr. Og
i nerverende @jeblik ligger der endog i Bankens Kjmldere
ca. 32 Mill. Kr., som efter det nys Anfarte ikke kunne
reres, uagtet der er stor Trang til Guld til Udfersel, fordi
Opretholdelsen af den indenlandske Seddelcirkulation i
dens narverende Omfang gjer Tilstedevaerelsen af saa
stor en Metalbcholdning nedvendig ifelge de gjmldende
Funderingsbestemmelser. Altsaa: 32 Mill. Kr. i Metal, som
den udenrigske Handel ikke kan faa fat paa af Hensyn
til den indenlandske Cirkulation, og som denne ikke paa
nogen Maade har Brug for! Er dette ikke en urimelig
Luxus? Der er intel Spergsmaal om, at allerede det
Halve heraf vilde vaere mere end tilstriekkeligt til at ga-
rantere Sedlernes Indleselighed — men desuagtet krave
Funderingsbestemmelserne, at dette dobbelte Belab skal

henlegges som en nedvendig «Reserves — en Ieserve,
der har den merkelige Egenskab, at den aldrig ter
bruges.

Det er ikke vor Agt her at ville andrage paa
en principiel Forandring af vore lidet forstandige og
overordentliz uhensigismessigze Funderingsbestemmelsers
Princip; men hvad der er al Grund ul at forlange, det
er, at man i alt Fald gjennemferer det valgte Princip i
dets naturlige Konsekvens. Principet er dette, at fritage
Banken for med Guld at dekke den Seddelmangde, der
fornuftigvis aldrig kan ventes at ville komme til Indlesning.
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Konsekvensen af dette Princip er da nedvendigvis en paa
en omhyggelig Undersegelse grundet Fastslaaen af, hvilket
Beleb der til enhver Tid maa antages faktisk at vzre
uindlaseligt, At fastslaa et Beleb for evige Tider uden
Hensyn til selve Oms®iningsforholdenes Beskaffenhed og
den Udvikling og Forandring, de i Tidens Lebh nedvendig
maa undergaa allerede paa Grund af den tiltagende Be-
folkning, er aldeles meningslest. Dette har man ogsaa
tidligere erkjendt her i Landet. 1 1847 satte man det
sndekkeder Beleb op fra 20,6 til 25 Mill. Kr., i 1854 fra
25 til 27 Mill. Kr. — nu at blive staaende til evige Tider
ved dette sidste som et helligt, urerligt Tal vilde vare i
fuldkommen Strid saa vel med det til Grund for Funderings-
bestemmelserne liggende Princip som med den tidligere
Forstaaelse og praktiske Gjennemferelse heraf. En For-
hejelse af det med Effekter dekkede Belebh bar nuo finde
Sted; Spergsmaalet er kun, hvor meget det ber forhajes.

Tages Hensyn til Forholdene, som de for Tiden ere,
vil man af det Foregaaende have set, at man efter vor
Formening uden nogensomhelst Risiko kunde tillade dette
Beleb at gaa op indtil 40 Mill. Kr., paa hvilket Beleb Seddel-
mengden ikke har veret nede siden det i 1854 tillodes
Banken at gaa op herover. Tages imidlertid den rigtig-
nok meget fierne Mulighed for, at Pengene atier kunde
gjenvinde endel af deres tabte Verdi og at Befolkningen
istedenfor fremdeles at tiltage, kunde aftage, samt end-
videre at en sterre Tilbejelighed til at bruge Guldmenter
saa vel som en mere udstrakt Brug af Vexler og Anvis-
ninger som almindelige Omlebsmidler kunde indlrade,
med i Betragtning, vilde det n@ppe vere rigtigt helt og ube-
tinget at fritage mere end 35 Mill. Kr. fra metallisk Dak-
ning. [ ethvert Tilfzelde vil det ganske vist nu vere urimeligt
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at fastsetle den betingede Griense for den «udzkkedes
Seddelmzngde under delte Beleb™).

En TFrigjerelse af 8 Mill. Kroner i Guld af den i
Bankens Kjzldere henliggende Kapital vil netop i @je-
blikket vere en swerdeles hensigismessig Foranstaltning
oz en megel forstandig ©konomi. Thi disse 32 Mill. Kr.
i Guld, som nu henligge der, ere en Reserve, som Landet
i gunstigere Tider har opsparet og som ikke kan faa
nogen bedre Anvendelse end at dekke noget af den Gjzld,
som det nu er i, fildels paa Grund af en ualmindelig
daarlig Hest, der har reduceret den smdvanlige Udfersel
al ca. 2%a Mill. Tdr, Korn omtrent til 0, d. v. s. har for-
mindsket vor smdvanlige Udfersel med et Beleb, der efter
de sidste 5 Aars Gjennemsnit maa ansettes til over 38
Mill. Kr. eller, hvis vi blive staaende ved de sidste 3 Aar,
over 32 Mill. Kr. Al formindske dette Udslag med 8 Mill. Kr.
eller Vs vil allerede have en ikke saa ringe Betydning, og
der vil vere saa meget mere Grund hertil, som disse 8
Mill. Kr. i deres nuvierende Anvendelse ikke blot ikke gjere
den allerringeste Nytte, men vistnok endog tvinge vore
Banker til at gjere Gjwld i Udlandet for at skaffe det for-
“nodne Guld til Saldering af vor Indferselsgjzld. Men
hvilken forstandig Husholder vilde stifte et kostbart Laan
for dermed at indfri en Gjeld, hvis Betaling ikke mere

) Det vil maaske vere rigtizst allerede her at fremh@ve, hvad
Etatsr. Levy ferst under Debatten gav mig Anledning Uil udirykke-
lig al gjore opmazrksom paa, at den gjzldende Bestemmelse om,
at der altid skal vare mindst 3/ af Seddelmangden dzkket med
Metal, jo vil medfore, at det med Effekier dzkkede BEelob kun
da vil kunne gaa op til 35 Mill. Kr.,, naar Seddelmangden gaar
op over 56 Mill. Kr., medens det maa holdes imellem 27 og 35
Mill., vaar denne gaar ned herunder, men saa dog ikke behever
at zaa ned pejagtigt i samme Forhold. Mr. Efterskrifien 5. 3G9.
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kan ops®ttes, naar han selv havde det paagjeldende Beleh
liggende i sine egne Skuffer? Selv som en rent midler-
tidig Foranstalining vilde en saadan Frigjerelse af 8 Mill. Kr.
i Guld anbefale sig, dersom nemlig Forholdene vare saa-
danne, at man vel i @jeblikket kunde undviere dem, men
forudsaa, at der vilde komme et Tidspunkt, hvor deres
Tilstedeveerelse i Banken vilde vere nedvendiz. Hvor
meget mere Grund er der da ikke nu til at frigjere dem,
da der kun er Udsigt til, at de fremdeles Aar efter Aar
ville henligge urerte.
Faste vi nu endelig Blikket paa

Nationalbankens Virkemidler,

bliver der endnu mere Grund til en saadan Modifikation af
Funderingshestemmelserne. Det er nemlig saa langt fra,
at Oprettelsen og Udvidelsen af flere private Banker i det
sidste Tiaar har muliggjort en Indskrenkning af National-
bankens Virksomhed, at tvertimod Kravene til denne
snarere ere voxede., Men til en saadan Udvidelse kreves
foregede Virkemidler — og saadanne har Banken saa
godt som ikke faaet og kan efter Forholdenes Natur kun
faa i en meget ringe Grad. DBanken kan nemlig vanskelig
konkurrere med de andre Banker, hvor det gjzlder om
at drage Indlaan ftil sig; thi da dens Diskonto altid er
lavere end disses, kan den nzppe byde sine Indlaanere
saa gode Renter som hine. Vi finde da ogsaa, at Indlaan
og Konto-Kurant-Midler tilsammen i Juli 1877 kun vare
ca. 8,08 Mill. Kr. imod ca. 9,84 Mill. Kr. i Juli 1870. De
evrige Virkemidler ere ikke undergaaede nogen vesenlig
Forandring, kun Bankens «Overskud» er bleven foraget
med ca. Yo Mill. Kr. Der er da kun to Veje til at forege
Bankens Virkemidler: enten at forege Aktiekapitalen eller at
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forsge den Effekt-dwekkede Seddelm®ngde. Til at forhaje
Aktiekapitalen er der sikkert ingen Grund; den er snarere
for stor end for lille. En Foregelse al Aktiekapilalen vil
nemlig kun kunne forringe det sadvanlige Udbytte for
Aktionererne, da det ordentligvis ikke vil vere muligt at
forskaffe en saadan Forrentning af denne nye Kapital,
som svarer til det nu smdvanlige Udbytte af § & 9 pCt.
Men det maa erindres, at dette Udbytte kun kan siges at
holde Aktion®rerne skadeslas for tidligere bragte Olfre;
som oplyst i «Danmarks Statistiks (S. 336—37) udgjer
det samlede Udbytte, som Aktionmrerne indtil Dato have
oppebaaret, i Gjennemsnit kun ea. 4 pCt, af den nomin-
elle Aktiekapital. Og det maa yderligere erindres, at den
reelle Aktiekapital nu er 10 pCt. sterre, idet der efter-
haanden er opsamlet en Reservefond, der omir, er 10 pCt.
af Aktiekapitalen. For hvert 100 Kr., e¢n Aktioner har
Aktier for i Banken, har han i Virkeligheden indskudt
110; et Udbytie som iaar af 8Ys, pCt., er' saaledes i
Yirkeligheden kun knap 7% pCt. Og endelig og navnlig
maa det crindres, at hele den sidste Tids Udvikling paa
Bankomraadet bar gjort det nedvendigt for Nationalbanken
at holde en sterre Kassebeholdning, og fremdeles gjort
det hajst enskeligt at kunne til Stadighed holde en endnu
slerre Kasse, end det i de senere Aar altid har vieret
muligt, da Beholdningen ikke sjmldent er gaaet ned til
under 2 Mill. Kr. Thi Nalionalbankens Kassebeholdning
fungerer nu ikke blot for den selv, men ogsaa for de
andre Banker, der betragte deres Fordringer paa National-
banken som en Del af deres Kassebeholdning. En For-
egelse af denne er derfor i hej Grad enskelig og det er
navnlig til en Udvidelse af denne Del af Aktiva, at For-
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agelsen af Virkemidlerne er paatr@ngende. Men en For-
egelse af Akliekapitalen vil saa langt fra gjere det muligt
for Banken at forege sin Kassebeholdning, at den tvert-
imod vil indeholde en Opfordring til saa vidt muligt at
indskrenke den. Det er slaaende eftervist af «Economists
at den Utilstrekkelizhed af den engelske Banks Seddel-
reserve ([{assebeholdning), hvorover dette Blad saa ofte
har klagel, vesentlig er begrundet i den store Aktiekapital,
der gjor det umuligt for Banken at skaffe Aktionmrerne
en passende Dividende, naar der skal holdes en Kasse-
beholdning, der ikke er langt fra at veere af samme Ster-
relse som Akliekapitalen. En Foregelse af Kassebehold-
ningen vil derfor aldeles ikke kunne tilvejebringes ved en
Foregelse af Aktiekapitalen og lige saa lidt vil den blive
Folgen af en Tilvext til Indlaanskapitalen, der maatte
soges tilvejebragt ved en forhejet Rente af Indlaanene.
En Foregelse af Kassebeholdningen vil kun kunne tilveje-
bringes ved en Udvidelse af den ud®kkede Seddelemission
— og kan da ogsaa fordres at skulle blive Felgen af denne,
i hvilket Tilfelde det da ogsaa vil ses, at den egenilige
Seddeleirkulation ikke bliver foraget med hele det frigivne
Beleb. Hvad der da sker, er for en Del kun, at en Del
af Metalreserven forvandles til en Seddelreserve, til en
forsget Kassebeholdning., Men i denne Skikkelse ville de
paagjeldende Millioner gjere langt mere Nylte og i langt
hejere Grad sikre og betrygge vore Omsztningsforhold,
end i deres nerverende. Muligheden af, al Banken skulde
blive ude af Stand til at indlase sine Sedler, ligger nemlig
uendelig langt fjernere end Muligheden af, at den kunde
blive ude af Stand til ejeblikkeliz at fyldestgjore sine
ovrige Forpligtelser, og denne sidste Kalamitet vilde i
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Yirkeligheden vare langt sterre og rzkke langt videre end
hin, lizesom den uundgaaeliz vilde fere til en Seddel-
panik. Sedlernes Indleselighed belrygges saaledes ulige
mere ved en bestandig slmrfﬁassehahnldning, end ved
en stor Metalbeholdning., Tillod man Nationalbanken at
forege det ikke af Metal dekkede Seddelbeleb med §
Mill. Kr., medens man til Gjengjmld forlangte, at dens
Kassebeholdning ordentligvis ikke maatte gaa ned under
o Mill. Kr., vilde man paa én Gang lette og betrygzge Om-
seeiningsforholdene. Man vilde forvandle en ded og fuld-
stendig unyttig Kapital til en frugtbringende Beserve, som
Landet netop i ©jeblikket bhar den allersterste Trang til
at tage i Brug.
Vende vi os nu til Betraglningen af

de private Banker,

made vi strax en ikke ringe Vanskelighed ved Bestrzbel-
serne for at faa et samlet Owverblik over disses Virksom-
hed, idet Regnskabsformen dels er forskjelliz for dem,
dels af en saadan Beskaffenhed, at man ikke let kan naa
til fuld Klarhed over deres Forhold. I ferste Henseende
maa det fremh@®ves, at man ved de forskjellige Banker
dels felger forskjellige Posteringsmaader, dels — hvad
der s®rlig er uheldigt — forstaar de samme Konto-Betegn-
elser paa forskjellie Maade. Omstaaende Sammenslilling
al Maanedsopgjerelserne for Sept. 1877, (hvorved bortses
fra den forskjellige Rakkefelge, hvori disse Konli fore-
komme), vil nzrmere vise Lighederne og Ulighederne
(Overensstemmelserne ere betegnede ved odo. do.», re-
fererende sig til den i samme Tvarrzkke foranstaaende
Betegnelse; — angiver, at den paagjeldende Konto fattes):
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Der er, som det vil ses, boriset fra Kassebeholdning
samt «Diverse Debitorer og Kreditorer» nappe en enesle
Konto, som gjennemgaaende findes i samme Form ved
samtlige Banker. Sely hvor Uoverensstemmelserne ved
ferste Ojekast synes helt forsvindende og nominelle, frem-
kalder denne Uoverensstemmelse ved na:rmere Betragining
en Tvivl, om der ikke herunder skjuler sig en reel
Forskjel. Naar saaledes Industribanken blot har en «Vexel-
Konto», medens de andre Banker enten have en udtrykke-
lig Konto for «Vexler paa Indlandet» eller dog ved Siden
af «Vexel-Kontow have «Fremmede Valutaers, lades man
i Uvished, om hin Vexel-Konto udelukkende er Yexler
paa Indlandet eller ogsaa indbefatter Vexler paa Udlandet.
Belegnelsen «Fremmede Valutaers lader den Mulighed
aaben, at herunder ogsaa er indbefattet fremmede Menter,
idet der kun ved to Banker er en s®rlig Ment-Konto,
eller maaske «Korrespondenter i Udlandet», som kun findes
seerlic opferfe ved Nalionalbanken. Om disse ved andre
Banker henferes under «Forskjellige Kreditorer» eller, som
antydet, under «fremmede Valutaerr», lades man i Uvished
om. Paa lignende Maade synes «Udlaans-Kontos ved
forste @jekast at viere synonym med «Udlaan mod haand-
faaet Pantr; men ved narmere Overvejelse finder man,
at denne afvigende og videre Betegnelse maaske nctop
er brugt for at angive, at den ogsaa omfatter Laan uden
haandfaaet Pant; og Mistenksomheden voxer, naar man
ser den Forandring, som i Marts—April 1876 foregik med
den paagjzldende Konto i Privatbanken, der dog udtrykkelig
betegnede sine Udlaan som «U. mod haandfaaet Pant»
(s. Danmarks Slatistik S. 341 *).) Endnu mindre heldigt
er det dog, at flere af de enslydende Konti ikke betegne
det Samme: hvad én Bank kalder Konto-Kurant, er ingen-
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lunde det Samme som, hvad en anden Bank henferer
under Konto-Kurant, og at finde en bestemt og for alle
Bankerne gjeldende Adskillelse imellem Folio, Konto-Ku-
rant, Indlaan og Sparekassemidler er n®ppe muligt.

Fejes nu hertil, at disse mere eller mindre enslydende
Konti opstilles i forskjellig Rekkefelge og sammenblandede
med forskjellige for de enkelte Banker ejendommelige Sar-
Konti, vil det ses, at det ingenlunde er nogen let Sag,
hvad det dog burde veere, blot ved at lade Blikket glide
hen over Bankopgjerelserne at faa et samlet Overblik over
deres samlede Status og en nogenlunde klar Forestilling
om den Forandring, som denne undergaar fra Maaned til
Maaned. = Allerede Fjernelsen af de nysn@vnte Swrkonti
vilde veere et lille Fremskridt i Retning af hurtigt Over-
blik og let Sammenligning, saameget mere, som flere af
disse i sig selv ere meningslase eller i alt Fald for det
starre Publikum maa synes saa, saasom naar (t. Ex. i Sptbr.
1877} «Konto for Udbyttet» opferes for den priv. Laane-
bank med 545 Kr. og for Industribanken med 457 Kr.,
«Yinden- og Tabs-Konto» henholdsvis med 160 og 511 Kr.
— en Detailpostering, som synes ligefrem latterlig, naar
man har-en Konto for «Diverse Kreditorer», der gaar op
i Hundredtusinder af Kroner.

Denne sidstnzvnte Konto, «diverse Kreditorers, til-
lige med den tilsvarende «diverse Debitorer», er dog
ner ved at vere Regnskabernes sterste Fejl og at gjere
disse i deres Helhed til en stor Meningsleshed. Medens
disse Konti ved Nationalbanken med en samlet Omsatning
(Aktiva og Passiva) af et Par hundrede Millioner Kr.
sjeldent gaar op til 2—3 Mill. Kr. eller m. a. O. sjzldent
til 2 pCt. af henholdsvis Akliva og Passiva, udgjorde

«Forskjell. Kred.» ved Udgangen af Septbr. d. A. i Privat-
23"
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banken ca. 25 pCt. af Passiva, «Forskjellige Deb.» ca.
12Ya pCt. af Passiva, i Landmandsbanken henholdsvis ca.
43 og ca. 26 pCt., ved Handelshanken henholdsvis 36 og
121 pCt. Tilsammen var saaledes af disse tre Bankers
samlede Aktiva og Passiva, i Alt ca. 178 Mill. Kr., ca. 46
Mill. Kr. eller 26 pCt. benfort under disse Intet oplysende
Rubriker. Det er navalig i de sidste Aar, at disse Konti
ere naaede op til at udgjere saa vesentlig en Del af
Bankregnskaberne: endnu i 1870—71 udgjorde «Diverse
Kreditorer» ved samtlige kjebenhavnske Banker ordent-
ligvis kun 2 & 3 Mill. Kr., i 1872 var Kontoen kun und-
tagelsesvis under 4 Mill. Kr., i den sidste Halvdel af 1873
var den ordentligvis over 10 Mill. Kr., i Maj—Juni 1874
naaede den 14 & 16 Mill. Kr., har siden Marts 1875 kun
i 1 .Maaned veaeret uoder 14 Mill. Kr., naaede i Oktober
1875 over 26 Mill. Kr. og har i indevarende Aar i Gjen-
nemsnit veret over 19 Mill. Kr. Bliver den fremdeles ved
at udvikle sig i en tilsvarende Grad, vil den {ilsidst ende
med at opsluge alle de andre Konti, og Baokregnskaberne
ville da kunne reduceres til den nemme og ganske vist
let overskuelige Form:

Aktiva: Passiva:
Forskjellige Debitorer . . . — Kr. Aktiekapital og Reservefond . — Kr.
Kassebeholdning . . . . . . — Kr. Forskjellige Kreditorer . . .—hr.

Overfor saa uoverensstemmende og i sig selv saa
lidet oplysende Regnskabsopgjerelser, kan man ikke Andet
end i hej Grad enske at det her i Landet, ligesom Til-
feeldet er i Sverige, maatte blive paalagt Bankerne alle at
opgjere deres maanedlige Status efter et ensformigt, af
Regeringen faslsat Schema, der gav fuld og paalidelig
Oplysning om Beskaffenheden af Dankens Virkemidler
saa vel som af Dispositionerne over disse. Kreditsiden
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opleser sig i disse svenske Opgjorelser — bortset fra de
Seddeludstedelsen vedrerende Rubriker — i folgende Konti:

Til- og Fraskrivning (o: Folio).

Indestaaende paa { )
: : Deposition (3: Indlaan).

Optagne Laan.

I Mellemregning med indenlandske Banker og Bankiers,
I Mellemregning med udenlandske Banker og Bankiers.
1 anden lebende Hegning.

Grundfond,

Reservefond.

Delerederekonto.

Bevilgede Kassakreditiv.

Og Debetsiden opleser sig i felgende Konti — for-
uden Grundfondshypothek, Reservefondshypothek, Bygnin-
zer og Inventarier — : |

a) lovlig gangbar Mant.
b} anden Guldment og Barrer.
¢) anden Ment (Selv) og Rigsbanksedler,
d) andre private Bankers Sedler.
Fordringer:
Anvispinger, kort Sigts Vexler, udenlandske Banksedler.
Renteb@rende Obligationer.

Diskonterede 0g Kjebte Vexler {

Kassa

indenlandske.

udenlandske.

mod Hypothek i fast Ejendom.

mod Uypolthek al rentebmrendé Obligationer.
mod Hypothek af Aktier.

mod Hypothek af Yarer eller anden Bealsikkerhed
mod Hyppihek i simpel Gjmldsforskrivning.
mod Kaution.

Udestanende paa Hassa-Kreditiv.

Udestaaende i Mellemregning med indenlandske Banker' og' Bankiers.
Udestaaende i Mellemregning med udenlandske Banker og Bankiers.
Udestaaende i anden Mellemregning.

Procesforfelgning.

Konkursbehandling.

Udestaaende Laan

Fordringer afhengige af {

Da nu tilmed samtlige Bankers Opgjorelser offent-
liggjeres under Et med Opsummering af hver enkelt Konto
for samtlige Banker, faaes herved et let og hurtigt Over-
blik saavel over hver enkelt Banks serlige Status som
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over Pengemarkedets samlede Status, for saa vidt det re-
preesenteres af Bankerne, hvorved altsaa tillige Overblikket
over de fra Maaned til Maaned foregaaede Forandringer
overordentlig lettes. Det vilde viere smrdeles enskeligt,
om noget Lignende kunde ske her i Landet.

I nzr Forbindelse hermed skal jeg endvidere frem-
hzve det Onskelige i, at Nationalbanken noget hyppigere,
mindst hver 14de Dag, mulig, ligesom de sterrc uden-
landske Seddelbanker, hver Uge, vilde offenliggjere sin
Seddelreserves Status. Det er dog denne, der er norm-
givende for Diskonlosalserne, og det er af de Bevegelser,
den udviser, at man skal kunne slutfe sig til, om en
Diskontoforandring er at vente i en nermere Fremtid eller
ej. Men at Forretningsverdenen selv kan danne sig en
sikker og begrundet Formening herom, er vistnok af ikke
ringe Betydning. Nu kan det i alt Fald kun vere Gjen-
stand for Gisninger og underhaands-Beretninger, hvilke
Forandringer Seddelreserven undergaar i Maanedens Leb,
og slige Beretninger ere ikke lige tilgjengelige for Alle.
Ogsaa til Opklaring af det overordentlig viglige Spergs-
maal, hvilken Indflydelse en Forhejelse eller Nedsatlelse
af Diskontoen sver paa Seddelreservens og Bankens Status
i det Hele, vilde en saadan hyppigere Redegjorelse vare
overmaade senskelig,

Betragte vi nu til Slutning

de private Bankers Stilling og Virkemidler,

maa det strax springe Enhver i @jne, at vi her i Dan-
mark beviege os paa en merkelig Maade imellem to Yder-
ligheder af Banksystemer: Banker uden Aktliekapital og
Banker med en urimelig stor Aktiekapital. Hvad der
imidlertid er endou mere paafaldende og i hejeste Grad
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forbausende, det er, at Publikum synes at skjenke den
forste Klasse af Banker en ulige sterre Tiltro. end den
sidste Klasse. Ved Banker uden Aktickapital menes selv-
folgeliz Sparekasserne, der jo i Virkeligheden kun ere en
egen Slags Banker, der kun adskille sig fra almindelige
Banker dels ved Beskaffenheden af de Midler, der depon-
eres i dem, dels ved Beskaffenheden af de Dispositioner,
der kunne trzffes over disse Midler som Folge af deres
swrlige Beskaffenhed. Denne har sin Grund deri, at det
her ikke skulde veere ledige Kapitaler, der blot midlertidig
soge en Anbringelse, indtil de kunne finde en anden
industriel eller kommerciel Anvendelse, men derimod saa-
danne langsomt opsparede Smaasummer, der paa Grund
af deres Lidenhed ellers ikke vilde kunne anbringes paa
en frugtbringende Maade og hvis Besiddere derhos efter
deres hele Stilling have vanskeligt ved at finde en saadan
Anbringelse for dem saa vel som ved selv at bestyre de
sukcessivt tilvejebragte Midler. I samme Grad, som denne
de indsatte Midlers Karaktér forandrer sig, maa Spare-
kassens Dispositioner forandre sig og mere og mere faa
en bankmassig Karakter. Det er nu notorisk, at vore to
store Hovedstads-Sparekasser, hvortil vi i det Felgende
naermest skulle holde os, efterhaanden mere og mere
have antaget en bankmessig Karakter, derved at ingen-
lunde blot egentlize Spareskillinger sege en Anbringelse
i dem, men ogsaa i et ikke ringe Omfang midlertidigt
ledige Kapitaler. Istedenfor en kontant, fast indestaaende
Masse af Sparemidler og et forholdsvis lille fluktuerende
Beleb af indsatte og atter paa Grund af forandrede For-
hold . tilbagefordrede Indskud, finde vi ved begge vore
Sparekasser en saa livlig Omsetning, at et Belsb, der
endog overstiger hele den indestanende Masse, aarlig
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ind- og udbetales. I Sparekassens tredie Afdeling, hvori
der d. 11. Novbr. 1875 indestod ca. 27 Mill. Kr., bley
der i det paafelgende Sparekasseaar indskudt ca. 35 Mill. Kr.,
og atter udtaget et omtrent tilsvarende Belab. 1 Bikuben,
hvor der d. 1. Jan. 1875 indestod ca. 20 Mill. Kr., blev
der i Aarets Leb indskudt og tilskrevet i Rente ca. 29
Mill. Kr, og tilbagebetalt et ligesaa stort Belsh. [ For-
bindelse hermed kan det fremhaves, at Sterrelsen af de
enkelte Konti i Sparekassen naaede indtil over 40,000 Kr.
oz at der den 11. Novbr. 1876 fandtes ikke mindre end
249 Konti paa over 10,000 Kr. hver — tilsammen med
ca. b,4 Mill. Kr. At Sparekassernes Dispositioner over
saadanne Midler, der aabenbart aldeles ikke here hjemme
i en Sparekasse, derved efterhaanden antage en mere bank-
massig Karaktér, er selvfelgeliz i sin Orden, og skulde
der bebrejdes Bestyrelserne Noget, er det snarest, at de
ikke endnu mere soge en bhankmassig Anbringelse for
disse Midler, idet t. Ex, Sparekassen i Novbr, 1876 havde
anbragt ikke mindre end 28% Mill. Kr. af de i samme
indestaaende ca. 34% Mill. Kr. dels i Panteobligationer,
dels i Obligationer og Aktier, og kun ca. 3% Mill, Kr. i
Udlaan mod haandfaaet Pant.

Hvilken Garanti byder nu disse s@rlige Bankinstituter
deres Deponenter? Fra forst af byder en Sparekasse i Al-
mindelighed slet ingen Garanti; ferst efterhaanden opsamler
den Aar efter Aar et «Overskud», der er dens egen Ka-
pital og tjener til Garanti for Sparerne. Kjebenbavns Spare-
kasse har saaledes nu en Overskuds-Kapital af 1,6 Mill. Kr.,
der naturligvis tjener som Garantifond for Sparerne; Bi-
kuben har paa en lignende Maade tilvejebragt en Reserve-
fond paa lidt over ' Mill. Kr., men har desforuden en
indbetalt Garantifond paa 2 Mill. Kr. Overfor disse to
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Instituter med en samlet Garantifond af lidt over 4 Mill. Kr.
staa nu — bortset fra Nationalbanken — 5 private Banker
med en indbetalt Aktiekapital og Reservefond af tils. ca.
40 Mill. Kr.  Hvorledes fordele nu Indlaanene sig imellem
disse to Klasser af Banker?

De i «Danmarks Statistike S. 345 og 353 meddelte
Oversigter over Bankernes Virkemidler i 1851—77 udvise
dette, og felgende Uddrag heraf vil stille Hovedresultatet
klart for @je. Der indestod henholdsvis i

Bankerne Sparekassen og

(inklus. Nationalb.) Bikuben.
1860 . . . . 20,0 Mill. Kr. 7,6 Mill. Kr.
1870 . ... 212 — — 307 — —
1872 . . . . 429 — — 42,1
1877 . . . . 46,9 — — 25,8 — —

I Tiaaret 1860—70 foreges Bankernes Indlaanskapital
kun med 1,2 Mill. Kr., medens 20 Mill. Kr. ty til Spare-
kassen og Bikuben. I de to Aar 1871—72 foreges der-
imod Bankernes Indlaanskapital til det Dobbelte eller med
ca. 21,7 Mill. Kr.; men samtidig faa dog de to Sparekasser
i disse to Aar en Foregelse af ca, 11" Mill, Kr. Og i de
felgende fem Aar modtage de 6 Banker tilsammen kun
yderligere 4 Mill. Kr., medens 13,2 Mill. Kr. gaa til Spare-
kassen og Bikuben. Denne Sammenligning viser, hvor
vanskeligt det er for Bankerne under Konkurrencen med
disse to Instituter at trzzkke de disponible Midler til sig.

Betragte vi derfor Udviklingen af Bankernes Virke-
midler i denne Periode, da se vi, at de vel ere stegne fra
80,8 Mill. Kr. i 1860 til 144,61 1877. Men Foregelsen
skyldes saa overvejende en Foregelse af Bankernes egen
Kapital, at denne — bortset fra de i ovenstaaende Belsb
medregnede 27 Mill. Kr. i ufunderede Sedler — er voxet
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fra 33,8 til 74,0 Mill. Kr, (Dcbr, 1876), medens Indlaans-
kapitalen kun er voxet fra 20,0 til 45,5 Mill. Kr.

Dette Forhold er smzrdeles ugunstigt for Bankerne
og i dobbelt Retning uheldigt. For at kunne byde De-
ponenterne den beherige Garanti for de indskudte Midler,
tilvejebringe Bankerne cn hetydelig Aktiekapital; Hensynet
til Aktionererne, der selvielgelig skulle have en passende
Rente af deres Penge, som disse selv ikke kunne give,
naar en Del af dem skal anvendes til en ufrugtbar Kasse-
beholdning og de tilmed skulle bare Administrationsom-
kostningerne, nedsager da til at holde Henten af Ind-
laan noget lavere end den Rente, der kan erholdes ved
en bankmessig og betryggende Disposition over disse
Midler, altsaa navnliz noget lavere end den af National-
banken satte Diskonto. Men Deponenterne skjenne saa
lidet paa den Garanti, som Aktiekapitalen giver dem, og
agte saa lidet paa, om denne er stor eller lille, at de
hellere gaa til Instituter, der efter deres smrlige @jemed
ere oprettede aldeles uden Garantikapital og som Felge
heraf kunne give en hejere Rente af Indlaanene, fordi de
ikke have nogen Aktiekapilal at forrente. Forholdene have
derved udviklet sig saaledes, at vore private Bankers store
Aktiekapital i Grunden er en Ulykke for dem selv, og at
den, tviert imod bhvad ®jemedet dermed skulde vare, i
Virkeligheden tvinger Bankerne til Dispositioner, som
gjere deres Stilling usikker.

Kaster man et Blik paa den Tabel, hvormed hele
Afsnittet om Bankvirksomheden slutter, vil man se, a
der for de fleste Bankers Yedkommende er et Misforhold
imellem deres egen Kapital og deres samlede Virkemidler
(Passiva). Det fremgaar heraf, at de 6 Hovedstadsbankers
egen Kapital ved Udgangen af 1876 udgjorde paa det
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Naermeste 40 pCt. af deres samlede Passiva — altsaa at
de fremmede Kapitaler kun vare omtr, % Gang sterre end
Bankernes egen. For de enkelte Banker varierede For-
holdet noget: gunstigst var det for Privatbanken, hvor
dens egen Kapital kun var 31 pCt., altsaa de fremmede
Midler omirent dobbell saa store; ogsaa Nationalbankens
Stilling var bedre end den gjennemsnitlige (36,6 pGt.),
men kun fordi den funderede Seddelgjmld er medregnet,
medens ved Landmandsbanken Forholdet paa det Nermeste
var det gjennemsnitlige (39,8 pCt.); men til Gjengjeld
vare de fremmede Midler ved Industribanken og Handels-
banken kun af samme Sterrelse som Bankernes egen
Kapital (denne udgjorde henholdsvis ca. 48 og ca. 52 pCt.
af de samlede Passiva), og ved den private Laanebank ud-
giorde denne endog 87,4 pCt. Naar man nu betznker,
at Aktiekapitalen, anvendt til Diskontering og bankmsessige
Udlaan, ordentligvis kun kan regnes at ville give en Hente
af 4 & 412 pCt. (— i Tiaaret 1861—70 var Gjennemsnits-
diskontoen for hedste Vexler 4,26 pCt., i fire Aar deraf
imellem 3% og 4 pCt. —), at en Del deraf maa henligge
som ufrugthar Kassebeholdning, samt at der endvidere af
dette Udbytte skal afholdes de ikke ubetydelize Admini-
strationsudgifter, vil det ses, at der kun kan vere Tale
om at skaffe et nogenlunde passende Udbytte af Aktie-
kapitalen — blot omtrent 5 pCt. —, naar der paa frem-
mede Kapitaler kan forljenes et saa stort Beleb, at det
ikke blot deekker de to sidstn@vnte Poster, men tillige
kan bringe den samlede Fortjeneste op over den ordinzre
Diskontofod. Da det imidlertid er klart, at der kun kan
viere Tale om en. meget lille pro Ct. i Fortjeneste paa
disse fremmede Kapitaler, nemlig kun Forskjellen imellem,
hvad der kan udbringes af dem ved deres bankmessige
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Anbringelse og hvad der maa betales i Rente til Depon-
enterne, vil dette kun kunne ske, naar Indlaanene langt
overstige Aktiekapitalen. Ere de kun af samme Sterrelse
som denne, vil den indvundne Differens ordentligvis kun
akkurat opveje den Formindskelse af denne Forrentning,
gom hidrerer fra de nysn®vnte Omstendigheder (Kasse-
beholdning og Administration), og selv den dobbelte
Mengde vil kun i en ringe Grad bringe Aktionasrernes
Udbytte op over den ordinzre Rentefod. Men af en Aktie-
kapital vil og skal man forlange Mere. Hvorfra skal dette
Overskud da komme? Sammenregnes Alt, hvad der findes
deponeret saavel i de sex kjebenhavnske Banker (paa Folio,
Konto-Kurant, Indlaan og Sparekasseindskud) som i Spare-
kassen og Bikuben, med Tillzg af Kontoen «Diverse Kredi-
torer», faa vi i Gjennemsnit for de sidste Aar ca. 120
Mill. Kr. {s. Danm. St. S. 355} — og heraf toge de to Spare-
banker uden Aktiekapifal ca. 50 & 55 Mill. Kr, Alt, hvad
Dankerne kunne gjere Regning paa at faa til Raadighed,
bliver da hajst omtr. 70 Mill. Iir. — eller netop det samme
Beleb som deres samlede Aktiekapital.®)

Det er altsaa den givne Situation, hvorfra der maa
gaaes ud: et Beleb af ca. 120 & 130 Mill. Kr. synes at
viere Alt, hvad der for Tiden kan ventes stillet til bank-
massig Disposition — det er i alt Fald Maximum for hele
den forlebne Tid. Selv om nu Bankerne kunde paafare
de to Sparebanker en virksommere Konkurrence, end det
faktisk viser sig al vere muligt, vilde der dog sikkert vere
for lidet til at kreeve en.samlet Aktiekapital paa ca. 70

*} Naar det avenfor er anfert, at Bankernes samlede Passiva var ca,
1'/s Gang saa slore som Aktickapitalen, var dette begrundet i,
at den funderede Seddelmangde var medregnet. Denne buorde
maaske helst vere holdt ude al Betragtningen.
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Mill. Kr. og i hvert Fald alt for lidet til at skaffe et passende
Udbytte ud af en saa stor Kapital ved rent bankmmssige
Dispositioner over disse Beleb. Holde vi Nationalbanken
udenfor Betragtningen, faa vi til Disposition for de 5
andre Banker en Indlaanskapital af Alt i Alt ca. 55 Mill. Kr.,
eller netop det samme Beleb, som de to Sparebanker
disponere over. Men medens disse kun have en samlét
Garanfikapital af ca. 4 DMill, Kr., bhave hine en samlet
Garantikapital af ca. 42 Mill. Kr. Naar nu de to Spare-
banker ikke have anden Opgave end at forrente Indlaans-
kapitalen og, efter Dakning af Administrationsomkest-
ningerne, udbringe et passende aarligt Overskud til For-
rentning og jevn Foregelse af Garantikapitalen — og
faktisk udbringes der, t. Ex. i Aaret 1875—76, ikke mere
hertil end i Alt knap 160,000 Kr. —, hvorledes skulle saa
Bankerne bare sig ad med at skaffe et passende Udbytte
af en Aktiekapital paa 42 Mill. Kr.? Et Overskud afl
160,000 Kr.- er knap 0,4 pCt. af denne Kapital — det
bliver altsaa alt det Tillegsudbytte, som kan legges til
den ved en bankmessig Benyitelse af Aktiekapitalen ind-
vundne Diskonto. Da gives der kun én Vej at gaa, naar
man vil skaffe Aktionzrerne et noget sterre Udbytte, end
den ordinzre Rentefod belober sig til — at anvende enten
selve Kapitalen eller de fremmede Midler paa ikke-bark-
messig Maade, til mere frugthringende, men ogsaa mere
risikable eller i alt Fald mere bundne Anbringelser, VYore
Bankers nerverende Status afgiver formentlig tilstrekkelig
Bevis herfor — de have mere eller mindre lebet deres
Kapital fast i Foretagender, hvoraf den ikke let kan faaes
ud igjen; deraf kommer deres i @jeblikket trykkede Stilling,

Det er saaledes vistnok en Fejl, der er begaaet ved
Oprettelsen og Udvidelsen af vore private Hovedstadsbanker,
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at Aktiekapitalen er gjort saa stor. At den ikke behaver
at viere saa stor for at give Publikum den Garanti, det
forlanger, derom afgiver den stirke Benyilelse af de to
Sparebanker et slaaende Vidnesbyrd. Paa den anden Side
maa det ganske vist indremmes, at Aktiekapitalen nzppe
burde ansattes blot til det Minimum, som Publikum vilde
vise sig tilfreds med. Men at den maa afpasses nogen-
lunde efter det Arbejde, som der er at gjere, synes uom-
tvisteligt. Og dette er visinok ikke sket. Retle vi til en
Sammenligning Blikket paa de svenske Banker — hvorved
vi aldeles ville se bortfra disses Seddeludstedelse og Lov-
reglerne for denne —, vil et hell andet Forhold imellem
Aktiekapital og Passiva vise sig. Samtlige 28 «enskilda
Banker» havde saaledes i Aug. d. A. et samlet Beleb af
Passiva — bortset fra wbevilgede Kassakreditive — af ca.
332 Mill. Kr., hvoraf Grundfond og Reservefond udgjorde
ca. 68 Mill. Kr., altsaa kun lidt over 20 pGt. I de 15
«Aktichanker» og c«Kreditaktiebolag» udgjorde til samme
Tid Passiva ca. 133 Mill. Kr., hvoraf Akliekapital og Re-
servefond m. v. ca. 32 Mill. Kr., altsaa ca. 24 pCt. Men
gaa vi til de enkelte Hovedbanker, som benyttes sterkest
og nyde den sterste Tillid, finde vi, at t. Ex. Stockholms
enskilda Bank med Passiva til Belab 34 Mill. Kr. kun har
en egen Kapital af ca. 2,6 Mill. Kr., altsaa ca. 8 pCt.;
Stockholms Intecknings-Garanti-Aktiebolag med Passiva af
23 Mill. Kr. har en egen HKapital af 3,12 Mill. Kr., altsaa
koap 14 pCt. De egentlige Deposita (Folio, Indlaan og
Sparekassemidler} i de 6 Stockholmske private Banker ud-
giorde ca. 47 Mill. Kr, — altsaa omtrent hvad der tilfalder
de kjebenhavnske Banker; men deres- samlede indbetalte
Aktiekapital udgjorde kun 7,66 Mill., hvortil kommer i
Reservefond og Delcredere-Konto 2,62 Mill, Kr., tilsammen
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10,28 Mill. Kr. imod 42 Mill. Kr. i Kbhvn. Jeg skal her
ikke indlade mig paa nogen Undersegelse om, hvorvidt
Seddelfunderingsbestemmelserne for de enkelte Banker ter
anses for fuldt betryggende; men om selve Bankernes
Soliditet tror jeg ikke, der hersker Tvivl. Denne beror
jo ogsaa i Virkeligheden langt mindre paa Aktiekapitalens
Sterrelse end paa de over de deponerede Midler trufne
Dispositioner.

Det maa saaledes vistnok betragtes som en Hovedfejl
ved de kjebenhavnske Banker, at deres Aktiekapitaler ere
ufornadent store og nawvnlizg alt for store i Forhold. til de
Midler, der kunne tilflyde Bankerne til Disposition.  Nu
at raade Bod herpaa, er maaske vanskeligt, dog vel nappe
vgjerligt.  Men i ethvert Tilfelde ber en saadan Forand-
ring, om den skulde finde Sted, helst foregaa paa en
saadan Maade, at den engang givne Garanti ikke svekkes
eller forringes. En Fremgangsmaade, der derfor maaske
vilde vare at anbefale, vilde da. vere at erstatte en Del
af Aktiekapitalen med Obligationer, deponerede af Aktio-
nererne - {il eventuel Disposition, altsaa som et Slags
Reserve. Bankerne anse det jo alle for rigtigt at anbringe
en Del af deres Midler i et Obligationsfond, der nmrmest
er bestemt til at tjene som Reserve og til at realiseres i
pengeknappe Tider. En saadan Fond kunde lige saa godt
tilvejebringes direkte fra Aktionzrernes Side. Istedenfor
t. Ex. at sette Aktiekapitalen til 12 Mill. Kr., hvoraf ca.
4 Mill. anvendes {il Indkjeb af Obligationer, vilde man
kunne s®tte Aktiekapitalen til 8 Mill. Kr. og tilpligte
Aktionzrerne at deponere 4 Mill. Kr. i Obligationer, der
vedblivende ligge for deres Regning og hvoraf Rentebelebet
tilfalder dem, men som h=fte som en Garanti for Opfyld-
elsen af Bankens Forpligtelser i paakommende Tilfzlde,
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dersom del viser sig, at Aktiekapitalen skulde vere util-
str@kkelig hertil. En anden Fremgangsmaade, hvorved
man  har segt at skaffe Bankens Kunder den fornedne
Garanti samtidig med, at man afpassede den effektive
Aktickapilal efter Forretningernes Omfang, har jo veret,
kun at kreve en vis Kvotadel af den tegnede Kapital
indbetalt; dette er jo endou Tilfzldet for Handelsbankens
Vedkommende. Men det vil let ses, at den.rent person-
lige Garanti, der saaledes gives med Hensyn til, al en
Del -af Aktiekapitalen i Nedstilfelde skal blive indbetalt,
let kan blive illusorisk, naar der ikke er truffen serlige
Foranstaltninger til at sikre, at den Paagjzldende virke-
lig hazfter for det manglende Belsb, saasom at fordre, at
Aktierne kun maa lyde paa Navn og at alle Transporter
skulle. noteres i Bankens Beger. [ modsat Fald vil det 1
Tilfzlde af en Katastrofe kunne blive overmaade vanske-
ligt at sikre sig, at den resterende Del af Aktiekapitalen
virkelig kommer tilstede. Det vil da ses, at den her fore-
slanede Vej, hvorved Garantien faar en reel Form, idet
der deponeres Obligationer for den Del af Aktiekapitalen,
der ikke er nedvendig til Forretningens beherige Drift og
hvis Tilstedeveerelse kun vil vanskeliggjere Aktiekapitalens
beherige Forrentning, paa én Gang afgive en langt sterre
Sikkerhed for Bankens Fordringshavere og muliggjere en
passende Begrensning af Aktiekapitalen. At Aktionererne
ville viere bedre tjente med dels at indskyde en kontant
Sum som Aktiekapital, dels at deponere et Obligations-
beleb som Garanli end ved at indbetale dette samlede
Beleb kontant, er utvivisomt. Tanke vi os saaledes, at
t. Ex. Handelsbanken atter vilde fore sin Aktiekapital til-
bage til et Beleb. af 8 Mill. Kr. og tilbagebetale Aktio-
nererne 4 Mill. Kr. imod at disse deponerede et tilsvarende
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Beleb i Obligationer, der vedblivende tilhoerte dem og af
hvilke de fremdeles oppebare_Rente, men som skulde
hafie for Bankens Forpligtelser, hvis en Aktiekapital af
8 Mill. Kr. viste sig utilstreekkelig hertil, vilde dette sikkert
vaere en Fordel for Aktionzrerne, der snart vilde vise sig
i Aktiernes stigende Kurs, uden at Bankens Soliditet i
nogen markelig Grad forringedes. At et saadant System
imidlertid navnlig vilde vere at anbefale ved Oprettelsen
af nye Banker, er formentlig indlysende.

Efterskrift.

Efter den i Nationalskonomisk Forening - stedfundne
Diskussion finder jeg Anledning til, for endnu yderligere
at opklare Forholdet og saa vidt muligt forebygge enhver
Misforstaaelse, at tilfaje Felgende om Nationalbankens
Seddelemission:

Efter ‘hvad der forlyder — og hvad der skimter
igjennem Etaisraad Levys Udtalelser —, har Bankbestyrel-
sen hos Regeringen andraget paa, at det i Aaret 1854
fastsatte (og i 1859 og 1873 fastholdte) Belab, som ter
dekkes med Effekter, der skulle overstize dette Belsb
med- 50 pCt.; maa blive forhajet fra 27 til 30 Mill. Kr.,
med Bibeholdelse af den subsidiere Bestemmelse, at Metal-
beholdningen dog aldrig maa udgjere mindre end %s af
Seddelmengden. Sker dette, vil Deekningsforholdet altsaa
blive folgende: Saafremt Seddelmzngden er under 48
Mill, Kr., kan kun %s af Belebet dakkes med Effekter;
erdet altsaa 1. Ex. 44 Mill. Kr., kunne 27%e Mill. Kr. dzkkes
af Effekter, og skulde Seddelmangden synke til 43,2 Mill. Kr.
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eller derunder, bliver Deknings-Forholdet fremdeles ganske
det ‘samme, som det nu er. Er derimod Seddelmzngden
48 Mill. Kr. eller derover, — og dette vil den nu, som
foran paavist, efter al Sandsynlighed ordentligvis altid
veere — kan Banken dzkke 30 Mill. Kr. (37,6 p(t.) med
Effekter og kun for det overskydende Beleb skal der da
haves Metal, altsaa t. Ex. ved en Cirkulation af 60 Mill. Kr.,
som den i @jeblikket er, 30 Mill. Kr. eller netop det Halve
(50 pCt.). Stiger Seddelmz:ngden fremdeles, bliver en
bestandig sterre Kvota deraf dekket med Metal, saaledes
ved en Cirkulation, som vi stundom have haft den, af
t. Ex. 75 Mill. Kr., 60 pCt.

Den foranstaaende Undersegelse (S. 338 —47) gzaar nu
ud paa at vise, at der ikke vilde veere nogensomhelst Fare
ved at fastslaa, at et Beleb af 35 Mill. Kr. altid turde
dzkkes blot med Effekter (der selvfelgelig ligeledes skulde
overstige det n@vnte Belab med 50 pCt.}; men, idet ogsaa
jeg fastholder den subsidiere Bestemmelse om, at %s af
Seddelbelsbet altid skal vere dekket med Metal, gaar mit
Forslag kun ud paa, at ved en Seddelemission af
56 Mill. Kr. og derover ter et Beleb af 35 Mill. Kr.
viere dazkket med Effekter (til en samlet Vardi af 52,6
Mill. kr.). Synker Seddelmzngden under 56 Mill. Kr., skal
8 af Belebet vere dekket med Metal. Forsaavidt altsaa
Seddelmzngden skulde synke under 48 Mill. Kr., hvilket
den dog vistnok i Fremtiden kun undtagelsesvis vil gjere,
vil D&knings-Forholdet blive ganske det samme efter mit
som efter Bankbestyrelsens (formentlige) Forslag, og ved en
Seddelemission af 48 Mill. Kr. skal der efter begge Forslag
vere 18 Mill, Kr. i Metal tilstede. Men medens Bank-
bestyrelsens Forslag vil medfere, at enhver Foregelse af
Seddelmengden ud over 48 Mill. Kr. skal ledsages af
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Henleggelsen af en nejagtizg tilsvarende Metalmangde,
gaar mit Forslag ud paa, at dette forst skal ske, saafremt
Seddelm®ngden overstiger 56 Mill. Kr., hvilket den vistnok
i Fremtiden som oftest vil gjere. For det imellem 43 og
56 Mill. Kr. liggende Beleb skulde derimod Reglen om
Ysdels Dekning fremdeles gjelde, d. v. s. skulde der hen-
legges s Mill. Kr. i Guld for hver Million Kr. i Sedler,
der udstedtes. Der vilde altsaa blive

ved en Seddel-

mangde efter Bankforslaget efter mit Forslag
af 48 Mill. Kr. 18 Mill. Kr. i Metal (37,5 pCt.) 18Mill. Kr.i Metal (37,5 pCt.)
-50 — 20 — — ({0 —) 18— = (375 —)
-52  — 22—  — (§23 —) 19 — — (375 —)
S5 — 24— — (84 —) W —  — 315 =)
-56  — 2 — — (464 —) U — — (375 —)

At det nu i de sjzldnere Tilfeelde, i hvilke Seddel-
mangden for Fremtiden vil gaa ned under 56 Mill. Kr.,
sknlde vere utilstreekkeligt at have 37,6 pCt. af Belebet
eller ca. 20 Mill. Kr. liggende i Metal, vil nzppe Nogen
for Alvor paastaa. At det overhovedet, naar farst Seddel-
mangden er bragt ned til 56 Mill. Kr., vil vere mere end
tilstreekkeligt at have 21 Mill. Kr. i Metal, turde vere
beherig godigjort ved den foranstaaende Undersegelse.




