Nationalekonomisk Forening.

I Model den 21de Januar knytlede der sig il Professor
Frederiksens foranstaacnde Indledningsforedrag om Udstedelsen
af Banksedler felzende Diskussion:

Etatsraad, Nalionalbankdireklor Levy udlalte, at man maatle
vere Indlederen lakskyldig for den Maade, hvorpaa han havde
bragl Sporgsmaalet frem; yed dem Maade, hvorpaa det var
blevel begrznset, var der opnaael Mulighed for, at man Kunde
komme il et tlilfredsstillende Resullat.

Et Skridt, man ved det foreliggende Sporgsmaal ikke
kunde lade ganske ude af Belraglningen var delle: Alle Sy-
slemer, alle Forfallere havde begrenset sig indenfor Lovens
Omraade; neppe nogen Forfaller havde — i all Fald var del
ikke Taleren bekjendt — opslillet Fordring paa fuld Seddel-
frihed. Spergsmaalel bley da: hvilken Begransning var den
hensiglsmassigste?

EllInm‘cdspgrg};rﬁaal var delte: En Scddelbank eller flere?
I enkelle Lande — mavnlig Schweiz, der var el Forbund af
flere selvstendige Stater — kom man letleliz (il flere Banker;
noget Lignende var Tilfeldel i Amerika. Men borlsel fra disse
enkelle Excmpler gik Beslrabelser i Evropa i Retning al at
koncentrere Seddeludstedelsen hos en enkell Bank., Men den
Omstendighed, al der kun fandles ¢én seddeludstedende Bank
i Landel, vilde heller ingenlunde forhindre Sedlerne §oal lrange
hen i alle Landels Egne.  Der kunde ikke i Landel cirkualere et
hvilketsomhelst Beleb af Sedler, da disse jo kun vare en Er-
statning for Melal. En afded Kollega havde sagl til ham: «De
kan kasle Millioner Sedler ud af den ene Der; — hyis der
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ingen Trang er til dem, komme de ind igjen ad den anden!s
Jo mere Erfaring Taleren havde indhestel paa Bankvasenels
Omraade, des mere overbevist var han bleven om detle Ords
Riglighed. Seddeleirkulationen maalle nedvendigvis begranses
ved det Begjer, der var efier Sedler i Forhold til Oms®lningens
Behov. Ved en lavere Rente log man del vel ikke saa naje.

Naar en enkelt Bank kunde bringe ligesaa mange Sedler
i Cirkulalion som flere, var der forsaavidl ingen Grund Llil al
foretraskke flere. Tendensen var i Evropa da ogsan for kun
en enkell Bank, 1 Holland, Belgien, Frankrigz, @sirig, Norge
og Danmark var der kun ¢én Seddelbank.  England havda
ganske visl flere; men disse flere skrev sig fra Forliden: ved
Peelsakien indskrznkedes deres Tal eflerhaanden, hvilkel ogsaa
saas deral, al den engelske Banks Cirkulation havde udvidet
sig fra 13% Ul 15 Millioner. Tyskland havde ogsaa flere;
men ved de bindende Bestemmelser, der nylig var vedlagne,
havde Banker, der lilsammen havde Rel Ll at udstede 14 Mill.
Mark i Sedler, sct sig oplordrede til al opgive denne Ret til
Fordel for Rigets Hovedbank. Sverig havde ogsaa flere Banker;
men Kkunde man sige, at den ekonomiske Siluation i Sverig
som en Felge af Rellen lil at have flere Banker havde slillet
sig gunstigere for Befolkningen? [ tidligere, falligere Dage
kunde disse flere Banker maaske have ydet en vis Gavn; nu
var i Sverig Virkningen af de flere Banker akkural den samme
som al en enkell, [Naar man havde lagl Beslag paa den
Kredit, der havdes gjennem de fleres Udsledelse, slillede Sagen
sig ganske, som om der kun var en ecnkell.  Spargsmaalet
var: hvor stor en Seddeleirkulalion kan Landel bruge? Hvad
enten der udgaves el visl Kvantum Sedler gjennem en enkell
eller gjennem flere Banker, blev Resuollalel del samme., Men
sel fra el almindeligt Standpunkt, fra Slalens Sltandpunkt, havde
det en stor Belydning, al Seddeludsledelsen var paa en enkell
Haand. VYar del vanskeligt at foere et neje Tilsyn med en
enkell Bank, vilde del selvfplgeliz vere endno vanskeligere at
fore Tilsyn med flere Banker, [lvor der var mange, indsneg
Misbrug sig langl lellere. En anden Grund, hvorfor del var
vigligt, at Seddeludsledelsen var hos en enkelt Bank, var denne:

Kationalokeoomisk Tiduil:ri[l. ¥il. B
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Under vanskelige Forhold var Seddeludsledelsen i mange Til-
felde et af de poliliske Hjzlpemidler, hvoraf Slalen benyllede
sig. Da Tvangskursen blev dekrelerel i Frankriz, var det en
stor Lykke for Landel, at Seddeludstedelsen var i Handerne
paz en enkell Bank, Hvor der var flere Banker, vilde Tvangs-
kursen nesten vere ulaaleliz: den ene Banks Fejl vilde rive
de andre med sig, og Ulykken vilde saaledes spredes vidt om-
kring. En enkelt Bank vilde letlere (rods Tvangskars bevarc
Tilliden il Sedlerne.

Var Spergsmaalet: «En eller flere Bankers afgjort, slod
lilbage al undersoge Spergsmaalet om Systemet. Broksystemel:
Retten il al udstede en vis Mangde flere Sedler end Melallets
Beleb var bekvemt naar All var Medber, men gik Slrommen i
madsat Relning, naar Metallel vandrede borl, var det ulaaleligl,
thi da maalle Sedlerne inddrives i et langt sterkere Forhold
end Belobel af det udvandrede Melal. Del engelske System,
Konlingenlsystemel, hvorefler alle Sedler ud over et faslsat
Belab ere foldt funderede, fandt eflerhaanden mere Udbredelse:
del var gjennemfert i England, Danmark, Norge, Tyskland og
endelig ved den svenske Rigsbank.  Det var navnlig delle
Syslem, Prof. Frederiksen ankede over. Alligevel havde det
slore Fortrin [remfor de andre Systemer, saaledes det ubetalelige
Fortrin, al man aldrig behovede al inddrage flere Sedler end
der forlangles Melal, Siden December var der udgaact flere
Millioner af Banken her.  Hvorledes vilde Silwalionen viere,
naar Nationalbanken havde veret nedt Gl at inddrage £ Ex.
10 Millioner Sedler for at erstalle Afgangen afl S Millioner
Metal? Nelop paa en Tid, da Siluationen i PForvejen var nogel
rykket, maatle Banken have gjort den endnu mere trykket
ved at negle al diskonlere cller gjere Udlaan. Under det nu-
verende Syslem markede derimod Ingen noget lil en Udvand-
ring af Metal, naar blot Sedlerne fled ind lil Banken i lilsvarende
Mangde og uden Indlevering al Sedler kunde jo Ingen fordre
Metal.

Ganske visl vare vore Funderingsbeslemmelser meget
strenge; ja, der var ikke noget Land i Evropa, der havde saa
sirenge Funderingsbestemmelser.  Del engelske System fore-
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skriver ikke, al der allid hos Banken skal ligge el Minimum
al Metal, hvorhos den engelske Bank spiller en langt slerre
Rolle som Deposilobank end nogen anden; de Forpliglelser,
der paahvile den engelske Bank for deposils ere naesten lige-
saa slore som de Forpliglelser, Seddeludstedelsen paal®gger
den, Den {yske Banks Bestemmelser ere heller ikke saa strenge.
Hos 0s skal der derimod, hvor ringe Seddelmassen cnd er, altid
vare el Minimum af %g (ilstede i Melal, og for den Del, der
ikke er funderet med Melal, skal der ligge 150 pClL, i gode
Effekler, og del Iri Seddelbelob kan ikke overslige Akliekapitalen
(27 Mill, Er.)

Trods disse Bestemmelser, der vare strengere end noget
andel Lands, var Landet gaael frem. [vorfor da rore ved et
System, der under alle Forhold, sergelige som gode, havde
vist sig saa heldbringende? Det vilde vare voveligl hos os at
indfore del svenske Syslem. Del havde ikke endnu beslaaet
en alsidiz Preve.  Del kunde maaske passe under rolige For-
hold, men vilde del holde sig under en Krig?

Talercn vilde indremme Muligheden af, at Forholdene hos
os maaske kunde stille sig eller allerede vare saaledes, at
der kunde vare Grund til al opkasle del Spergsmaal: Er den
valgle Sum nelop den rigtige? Ved Funderingsbestemmelserne
af 1840 fastsalles den fri Scddelmasse til 16%e Mill., i 1847 til
25 Mill. Kr. og endelig i 1854 ul 27 Mill. Kr.; siden da havde
ingen Udvidelse fundet Sted, ihvorvel Forholdene i den forlebne
Tid havde udviklel sig slarkt; men al fravige selve Syslemel,
der hidtil havde vislt sig heldigt, vilde allid vere urigligt,

Med Hensyn (il Spergsmaalet om de smaa Sedler, var
Taleren ikke enig med Indlederen. De smaa Sedler Kostede
Banken meget, 1 pCt., og maalte stadig fornyes, medens en
tilsvarende Guldeirkulation kunde haves megel Dbilligere., |
Sveriz var Slemningen nu ogsan imod de smaa Sedler, hvilkel
saas deraf, at deres Inddragelse var beslemt.

Hvad Sporgsmaalet om Funderingen med Barrer angik,
troede Taleren, at de Flesle havde misforstaael denne Sag;
ogsaa L. N. Hvidt havde misforstaael Ricarde. Ricardo, der
jo var en praklisk Mand og selv bhavde varel Vexelmagler,
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havde aldrig kunnet foreslaa, at der kun skulde ligge Barrer i
Bankens Ej®ldere. Banken kunde ganske visl funderes med
Barrer, men saaledes, at den indlesle med Menl, forsaavidl
Yedkommende ikke foretrak Barrer. En Barre, der akkural
havde en saadan Vagl, en saadan Gehall, en saadan Verdi,
som den der enskedes, og nojaglig passede il de afryndede
Seddelbeleb, vilde vare ¢n ren Merkelighed; den vilde allid
vere lidt over eller under den enskede Vardi, Ved udeluk-
kende Barrefundering vilde Vexellererne blive uundgaaelige
Mellemmznd, og de vilde beregne sig nelie Provisioner, der
aarlig vilde lebe op til store Summer, som Seddelihendehaverne
maatle bzre., Nej, Ricardos Mening var denne: Banken skulde
modtage Barrer; af dem skulde den lade nogel udmente; den
skulde indlese med Mant, men give Barrer (il dem, der snskede
saadanne. Kun al have Barrer, vilde vare umuligt.
Frederiksen havde ikke misforstaaet Ricardo. Ricardo
vilde ikke have, at Folk skulde have Manter til Brug i Ind-
landel; han vilde holde Landels Omselningsmiddel i Vaerdi ved
al gjere del indleseligt med Barrer, men spare Guldels An-
vendelse | Omlebel. Hans prakliske Plan stod desuden i For-
bindelse med hans theoreliske Fremheven af Oms®tningens
Behov som berende Omsainingsmidlels Vardi, — Det var
heller ikke ham, der log Fejl med Omkoslningerne af de svenske
Enkronesedler. Han citerede Wérner Eriksons Beregninger fra
Forhandlingen i den svenske Rigsdag. Rigsbanken havde ganske
visl lildels det engelske System, forsaavidl den maa udslede
for 30 Mill. Sedler uden Daxkning, lillize Sedler for sine For-
dringer i Udlandel; men All kom her an paa, hvor hsj demmna
Grznse var sal i Forhold til den Seddelmangde, der var Brug
for. Nu var der f. Ex. lsle Januar 1571 kun odstedt for
31 Mill. Kr. Sedler; allsaa havde Banken belydeliz Gevinst
ogsaa ved sine smaa Sedler. — Han gav Levy Rel i, at Be-
slemmelsen om en vis Del som Kasschbeboldning, naar man
ievrig var ligesaa hejt oppe, virkede slrammere end den engelske
Bestemmelse om Daler for Daler. JMen han var i det Hele
imod del mekaniske System. Han vilde have, al Beslyrelsen
skulde kunne tage Hensyn til Forholdenes Forskjellighed, For-
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retningernes forskjellige Karakler; i nogle Tilfzlde kunde be-
nyttes udenlandske Valuler, i en vis Grad endogsaa Fonds
o, 8. fr. Det var ham en Tilfredsstillelse al hore, al National-
hankens Direltor i ethvert Tilfzlde var enig med ham i Pnsket
om Udvidelse al den nn bestaaende Rel. — Uaglel del naer-
mest kun havde theorelisk Inleresse, wmaalle han dog ogsaa
overfor Levy frembhmve, al hverken Monopolet eller del engelske
Fulddekningssystem med Foje kunde siges afgjorl al vinde
Sejr.  Det var egenlig kun Tyskland, der ved sin Rigsbank nu
pgsaa var gaael i denne Relning. Men han havde allerede
fremhevet, hvorledes det nye tyske Syslem var blevet lil. Selv
den undmerkede Bkonom Ludvig Bamberger, der havde en saa
vasenlig Del i det nu vedtagne Forslag, havde han herl frem-
szlte sine Anskuelser, i del han fra niglice Premisser pludselig
uden Begrundelse sprang over i Rigsbanken som Konklusion.
Naar man kjendle Styrken af den lyske nationale Enhedsfolelse,
den Stemping, der var {ilvejebragl ved lidligere Misbrug af
Bankernc i Smaaslalerne, der ofte alene vare skable for al
omgaa de slore Slalers Lovgivninger, endvidere del Beslaaendes
Magl og mange andre Momenler, saa kunde man forstaa det
Resultal, man var kommet lil i Tyskland. Erfaringen visle, at
Tvangskursen desvarre ogsaa var mulig ved flere Banker; i
Frankrig havde man i 1848 i den Anledning ophavel de smaa
Deparlementsbanker; i Amerika gjennemfarle man den uden at
lade sig genere af de mange Banker. Han s}m]de indromme
Levy, al man ganske vist strebte henimod en vis Enhed og
Ensartelhed saasom ved den myere Lovgivning i Schweiz og i
Nordamerika. Levy havde ikke lilstrekkeligt fremhavet For-
delene ved del skolske og svenske Banksystem. Han forsvarede
varmt de svenske Banker og cilerede i den Anledning Eng-
lenderen Palgrave, Man maatle erindre, hvor kapitalfatligl et
Land Sverig var. Ganske vist kunde ogsaa de svenske Banker
" visse Relninger have Adskilligt tlilbage; de kunde mangle
Penge og vare ikke allid vel forberedle. Men endnu havde i
de halvhundrede Aar, de havde beslaael, ikke en eneste af de
mange Banker nogensinde undladt at opfylde sine Forpliglelser.
Det var Friheden til Seddeludstedelse, som havde bragt dem
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lil al indrelle del store Antal Filialer rundl om i de mindsle
Byer. DMuan havde hos os ikke Begreb om, i hvilken Grad
nasten  hele Befolkningen i Sverig havde lerlt al  benylle
Bankerne , baade Anvisninger og andre Foriner. Det var ikke
umuligt, al del ogsna var Bankerne, som i Sverig havde bi-
dragel til, at enhver Forvaller, Beslyrer, ja cndogsaa simple
Aviskarle ganske anderledes forslaa at fore Regnskab end saa-
danne Folk hos os. Formodenlig havde Rigsbankens Existens
bidragel noget til, at der havde dannet sig flere svage lokale
Banker, i Sledel for som i Skolland laa store vidlforgrenede.
Men som sagl, alle disse Belraglninger vedkom ganske vist
ikke direkte, hvad der efler hans Mening burde anbefales af
prakliske Foranslalininger hos os.

Lery kunde forsaavidl vzre enig med Frederiksen, som
han besleml lorelrak detl franske Syslem, hvorefler det til en-
hver Tid nedvendige Metalforraad bestemles af selve Bank-
bestyrelsen, fremfor Broksystemet; men for Danmarks Ved-
kommende maatle han ubelingel forkasle det. Del passede
for meget store, men ingenlunde for meget smaa Forhold,
hvor Individerne medes for hyppigt, hvor Indfiydelserne —-
saavel de aabenlysle som de skjulle -— formaa ab gjore siz
alifor sterkt gjzldende.
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