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Ny udenlandsk Literatur.

i

Dr. rob. Friedberg: Die Borsensteuer, Eine finanzwissen-
chaftliche Studie,  Berlin, Pullkammer & Miblbrecht, 1875.
(50 8.)

Som lidligere kKorlelig navnt i den «BKonomiske Revoews
forkastede den tyske Rigsdag i December 1875 Regerings-
forslagel om Indferelsen af en Bersskat. Del ovenanferle
Skrifl giver os Anledning til idag al vende tilbage herlil.

Meningerne i Tyskland ere megel delle med Hensyn il
Sporgsmaalel om Bersskatlens Hensiglsmassighed, Fra den
ene Side anfores, al en saadan Skat vil komme lil at ramme
megel ulige, al den paa ingen Maade vil sxlte en Slopper for
Borsspillel, hvorimod den nok kan vare generende for legilime
Transaklioner, al den vil vare vanskelig al opkrazve, al den
overhovedet ikke opfylder Fordringerne til en god Skat. Herlil
kommer, al den let vil komme (il al bere ¢l ubyggeligt Preg
af at vare une loi de la Aagine., — Fra den anden Side anferes
saadanne Grunde som dem der findes i Friedbergs Skrill, —
¥i for vort Vedkommende rgene, al Skatlens prakliske Gjen-
nemferelse vil slede paa megel slore Vanskeligheder, og hvad
dens theoreliske Begrundelse angaar, har Friedberg ingenlunde
lilfredsslillet os. Imidlertid maa del indremmes, at hans Skrift
er dygligl, infteressanl og ikke falligt paa Belraglninger, der
forijene at blive lagne under Overvejelse, og det har i alt Fald
sin Inleresse at kjende de Grunde, der i vorl Naboland anferes
til Forsvar for den saameget omlalle «Borsskala, Vi finde
derfor Anledning til al meddele el Referal af hans Udviklinger,
uden at vi derved underskrive dem.
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Friedberg begynder med at fremhazve, al Stempelaf-
gifterne omfatle meget forskjellige Arter af Skatler, der kun
have Opkravningsmaaden, Slemplet, Llilfazlles. Dr. Alex. Meyers
og Besobrasofls Forseg paa al fore disse forskjellizarlede Skaller
tilbage il et falles Princip maa derfor, som Forf., paaviser,
belragles som mislykkel. Det er nsdvendigl smrskill al Le-
fragle de enkelte Arter af Stempelafgifier. Der kan dér skjelnes
mellem to Hovedgrupper, der inlel have Lilfzlles med hinanden:
1. Andragender og Erkleringer m. M. til og fra Aviorileler,
Her fremiraeder Afgiflen narmest som Gebyr, oz det kan for-
svares, al den, der i sin Specialinteresse szller Avitorileterne i
Bevagelse, ogsaa sarlig belaler herfor. 2. Dokumenler saa-
som Kritleringer, Overdragelser (Gave, Arv, Kjob, Salg, For-
pagining, Leje 0sv.), Gjeldsbeviser. Ved sin «Verkehrsleuertheories
har Lorenz Stein sogl al forklare, hvorfor saadanne Dokumenler
gjores il Gjenstand for Skal,

Den moderne Stat opkrever sine fleste Integter gjennem
Skaltter, To forskjellige Finansprinciper Kkuonne bringes
til Anvendelse: 1. Statens Ydelser kunne vere af en saadan
Nalur, al de komme enkelle Personer specielt til Gode, og kun
fremkaldes al dem, hvorfor ogsaa en speciel Belaling — Gebyr
— il Beslridelse af de fremkaldle Omkostninger kan relferd-
igrjores, 2, ere Slatens Ydelser saadanne, der ligeliz komme
alle Stalsborgere lil Gode. Til Beslridelse af Omkoslningerne
ved dem maa Alle bidrage, under Form af Skat i sn®vrere
Forsland. Det er muligt, at en enesle Skat paa Indkomsten
er Idealet; men Finansvidenskaben, der maa blive slaaende
paa historisk Grund, kan i all Fald ikke lage nogel Hensyn
til delte intelsteds virkeliggjorte Ideal. Slalen seger ved sin
Skalteopkrrevning ikke at gribe Indkomslen som Helhed, men
i dens enkelle Dele, nemlig dels naar den som Udbytle af en
produkiiv Virksomhed filflyder Skalteyderen (sSchatzungens}),
dels naar den treder ud som Forbrug (sAufwandsleuers),™; —

*} Skatternes Inddeling i «Schatzungens og «Aufwandsteuerns falder
ikke ganske (omend ofte) sammen med Inddelingen i odirekte.
of sindirektes,
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Foarsinevnle Gruppe griber, som bemzrket, Indkomslen, naar
den som Udbylle lilflyder Formuen, Deraf felger, at den om-
fatler et Komplex af Udbytleskatler («Eriragssleuerns). Grund-
laget er de fire bekjendle Indkomsigrene: Jordrenle, Kapilal-
renle, Arbejdslen og Driflsherregevinst, hvorlil svarer: Grond-
skal, Kapilalskat, Arbejdslenskal og Neringsskat, Ved forsle
Blik ser del ud, som om al tznkelig Indkomst rammedes her-
igjennem. Men ligesom Nutidens Skaltevasen kjender en meget
omfallende Kategori Skaller, Slempelskatlerne, der ikke lade sig
henfere vnder nogen af de nysnevnle, saaledes gives der i
Virkeligheden ogsaa Indkomsler, der ere forskjellige fra hine
fire [ndkomsigrene. Lorenz Slein, der har forklaret disse For-
hold, siger: «Medens Erhvervsskailen belragler el Foretagendes
Produklion i dets Helhed som sil Skalleobjekl, opstaar dér,
hvor en enkell Erhvervsforretning som saadan bringer den
Enkelle en Forljenesle, Oms:iningsskallen («Verkehrssteuers)
eller Beskalningen af del i Enkeltforretningen liggende Erhvery,
og disse Skaller kaldes paa Grund af den Formm, hvorunder de
hyppigst opkraeves, w«Stempelskatiers.» Allsaa: BesKalningen af
den enkelte, den lilfzldige, den usadvanlige Erhvervsforretning
— i Modsatning til Tolalilelen af de Forrelninger, der udgjere
det regelmessige Echvery — er den Tanke, der ligger til Grund
for Omsziningsskallerne.

Hvilke ere nu disse overordenlige Erhvervsforrelninger?
Friedberg giver felgende Oversizt over dem:

1. Alle lokralive Erhvervsforrelninger:
a] Gaver.
b) Arv.

II. Onerose overordenlige Erhvervsforrelninger:

a) Overordenlige for Subjektets Vedkommende: naar
den paagjzldende Forljenesle gjores af en Person,
der overhovedet ikke driver nogen Forretning, eller
dog en anden end den, hvorunder denne enkelle
Forljeneste falder.

L) Overordenlige for Objeklels Yedkommende: Overdrag-
else al Gjenslande, der paa Grund al deres Nalur
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ikke kunne vere Objekt for en regelmassig Forret-
ning (Immobilier, Produklivkapitaler):
1. Selve Gjenslandens Overdragelse.
2. Overdragelse al enkelle ideelle Dele af den
(Hypothek).
Ill. Forljeneste ved al s@ile en endnu ikke forfalden Obli-
galion i Omlsb.

At beskalle disse overordenlige Erhvervsforrelninger har i
Praxis sine Vanskeligheder, men man maa se al overvinde dem,
saavidl muligl. EKonlrollen med Gaver er vanskelig; men hvor
den, som ved fasle Ejendomme, er mulig, ber Skallen indfinde
sig. Beskalning al Arv er ulige leflere.  Beskainingen af de
under [, a) navnle Forretninger frembyder de stersle Vanske-
ligheder. Forrelningerne under IL b) ere letle nek at ramme,
hvilket ogsaa faklisk sker i alle Stater (Skat paa Overdragelse
af fasle Ejendomme, Emissionsskalt paa nysliftede Selskabers
Aklier, Skat paa Aklier, Panlebreve, Hypolhek, Statspapirer osv.)
Under . gaa alle Gjzldsbheviser, navnlig Vexler.

Disse af den overordenlige Erhversforretnings Begreb ud-
ledie Skalter, som Stein kalder '«Verkehrssleuerns, falder, som
man ser, ikke ganske sammen med de lidligere (5. 135)
nevole Slempelskatler.  Navnlig kan herefler Kvileringers,
RKonlokouranters og lignende Dokumenlers Stempelpliglt ikke
relferdiggjores, da Udstedelsen heral er en AKl, der herer ind
under den regulzre Forrelning, hvorfor dens Beskalning vilde
fore til Dobbeltbeskalning. Leje- og Forpaglningskontraklers
og mange Konlraklers Stempelpligl lader sig heller ikke rel-
ferdiggjore, da ogsaa den i mange Tilfzlde vil fere til Dobbell-
beskatning. Vexlers Stempelpliglt er ligeledes neppe fil al for-
svare, bl. A. fordi Udsledelsen af Vexler lildels ikke kan hen-
regnes lil de overordenlige, lillzldige Forrelninger.

Medens saaledes mange af de beslaaende «Omszinings-
skatters jkke lade sig forsvare, savne vi paa den anden Side
en Beskatning af mange af de Forretninger, der here ind
under . Del er imidlertid wretferdigl, al der skal hvile en
lung Skal paa Overdragelse af faste Ejendomme, medens de
meglige Omsatninger i Effekter, der daglig gjeres paa Bersen,
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faklisk ere priviligerede med Skaltefrihed, Beskalning afl Effekl-
handelen, Borsskatlen, relferdiggjores allerede derved, at
den er en Skal paa Overdragelse af Dele af wrarlig og fast
Produklivkapital; men endnu el Moment frzder her Lil.

Det blev ovenfor hemarkel, al Beskalningen af de under
1. a) harende Forrelminger frembyder meget store prakliske
Vanskeligheder, under Naringsfriheden, hvor Kontrollen mangler,
lildels vovervindelige Yanskeligheder., Her viser der sig nu el
Tilfelde, hvor dé kunne rammes. Bankieren, der pas Bersen
kjeber Effekler, gjor del kun som Kommissionzr for sin Mandant.
Men da mange Effekler kjobes blol for al afszlles igjen, saa-
snart Kursen sliger, falder denne Handel ind under den lyske
Handelslovbogs Art. 271: w«Handelslorrelninger er Kjeb eller
anden Anskaffelse af Varer eller andre bevegelize Sager, af
Slalspapirer, Aktier eller andre for Handelsomsainingen bestemle
Vardipapirer, i det #jemed alter al afhende dem osy.» Her
have vi altlsaa en slor Klasse Handelsforretninger, der slel ikke
ere undergivne nogen Beskatning. Man vil indvende, at ikke
blot del papirkjsbende Publikum, men ogsaa Bankiererne ind-
byrdes handle med Papirer, og al allsaa i det Mindsle disses
Forrelninger, der here ind under det regulere Erhverv ikke
bor rammes af Skallen, Her ere nu to Tilfelde mulige:
kjeber Bankieren Effekter for egen Regoing, saa gjer han det
enien for al anlegge sin Privalformue i dem og maa for-
saavidl behandles som enhver anden Privatmand, eller han
spekulerer. Delle Tilfzlde maa vi belragle lidl nejere.

Ordel «Spekulalion» bruges om lo meget forskjellige Arter
Forrelninger: om den reelle og nedvendige Spekulalionshandel
or om de ganske uproduklive Differenceforretninger. Nogle
belragte nu ikke blol Spekulalionshandelen men ogsaa Agiolagen
som nedvendig og berelligel; Andre betragle denne som Hasard-
spil og nagle Spekulanten Karakler afl Forrelningsmand. Mener
man nu, al Agioleren er Kjebmand, vil man ogsaa mene, al
han ikke ber beskaltes paa anden Maade end gjennem Nearings-
skallen; — mener man, at han er Spiller, maa man ogsaa
mene, al hele hans Erhvery opleser sig en Rakke tilfzldige
Forretninger, der ber rammes af en «Oms®lningsskals,
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Om del Taabelige i Fortidens Ilad til Spekulationshandelen,
navnligc Hornspekulationen, ere notildags Alle overbeviste. Navnlig
har Michaclis paavist, hver heldigt Spekulationen virker ved at
udjzvne Prissvingningzerne. Hans Udviklinger ere visselig riglige
for Varespekulationshandelens Vedkommende; nogel mere
lvivlsomt sliller Sagen sig ved Effekispekulalionen. Der er i
Virkeligheden megel vasenlige Forskjelligheder mellem Vare- og
Effeklspekulalionen: Del er muligt, al den, der gjennem en
Aarrzkke har beskjefliget sig med Raaprodukihandel, af Veje-
forholdene, [Hestberetninger og andet positivt Maleriale kan
danne sig en lilnermelsesvis rigtiz Mening om Fremliden; Lhi
her gjezlder det nogle faa Artikler, der naslen ganske ere af-
hangige al Nalurforhold. Ganske anderledes med Effekispe-
kulationen! Spekulanien, der befalter sig med Stifielsen af ny -
Foretagender, kalder disse tillive uden at have den ringeste
Anelse om deres lekniske Nalur, og den, der véd, hvor fuld-
stendig ubekjendt Barsspekulanter ere med den reelle Vare-
og Fabrikalionsforrelning, lillror dem allermindst den Evne, at
kunne danne sig en lilforladeliz Mening om saadanne Fore-
tagenders Fremlid. Og hvad de Veerdipapirer angaar, der all
ere i Omlob, saa viser Forskjellen mellem Vare- og Effekt-
spekulation  sig her rel tydelig: Medens ved Varehandelen
Ellerspergslen er afhazngig al Konsumenlernes Trang, og Spe-
kulalionen derfor har den Opgave, forud al sammenligne denne
Trang med de lilstedeverende Forraad af Yarer, og i Tilfazlde
af Mangel herpaa serge for deres belimelige Hidskaffelse fra
andre Markeder, er ved den enkelle Effekl Efterspergselen af-
hangig af den Renlevaerdi, man lillzgger den.  Her skal det
nu vaere Spekolanterne, -der overlage den svare Opgave paa-
lidelig at beregne Renlevardien, og som derved formenllig ove
¢n heldig Indflydelse paa Prisdannelsen., Alen selv borlset fra,
at vi frakjende Spekulanterne denne Evne, saa have de ijkke
engang Viljen hertil: Spekulanternc Kaste sig i Reglen med
sarlig Forkjarlighed over de Papirer, hvis Pris er mindsl be-
regnelig; de helde sig lil nogle faa Papirer, hvis stadige Pris-
svingninger giver Spillesygen lilsirakkelig Naring, Om en lil-
narmelsesyvis rigliz Beregning af disse Svingninger kan her i
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de flesle Tilfzlde jkke vare Tale; Spekulanlen mangler det ned-
vendige Kjendskab til de fakliske Forhold. Denne Arl Speku-
lalion er slet og rel Spil.

Hermed vilde da ogsaa Spergsmaalel om disse Forrel-
ninger Beskalning ved «Verkehrsleuer» vere besvaret bekraflende,
hvis der ikke visle sig en Vanskelighed. Ligesaa visl som det
er, al den slorste Del al disse Spekulationsforreininger ber
belragtes som slet og rel Spil, — ikke som regelmassige
Bandelsforrelninger, men som lilfzldige, overordenlige Erhvervs-
forrelninger —, ligesaa vist er det, al de og navnlig deres mest
angrebne Form, Differenceforrelningerne, ikke lade sig gribe,
Enhver Differenceforrelning har en sadvanlig Handelsforretnings
Form, og lyder ligesom den paa, al LEifeklerne skulle leveres
og overlages. Del mangler ganske paa ydre Krilericr, hvorefler
Spekulationsforrelningen kunde skjelnes fra Handelsforrelningen.
En serliz Beskalning af denne Form af Spekulationsforrelninger
synes saaledes ikke gjennemferlig, og vi maa opgive Tanken om
al behandle dem som Erhvervsforrelninger sub 1L a.

Naar Overordenligheden ligger paa Sobjeklels Side, er
Vanskeligheden altsaa iejnefaldende. Men del Samme er Til-
faldel, naar Overordenligheden ligger paa Objeklels Side, fordi
del ydre kjendelige Moment, Overdragelsen, ikke er lilstede ved
den overvejende Del al Spekulalionsforrelningerne. Fremfor
All maa ber Forrelningerne paa Tid nzvnes., Tanke vi 0s en
Razkke al Spekulanter fra A Ll @, der til en beslemt Termin
indbyrdes kjobe og salge en Mangde Papirer, saaledes al A
er forpliglet Lil al levere il B, B lil C, C il D osv., saa vil
der kun ved én afl alle disse nogle og lyve Forretninger finde
en Overdragelse Sled, nemlig mellem A og @, medens for-
gvrigl kun Differencerne reguleres. Holder man sig allsaa til
Overdragelsen, vil den allerstersle Del al Spekulationsforret-
ningerne forblive ubeskatlede, thi de egenlige Diferenceforret-
ninger have nelop det Harakteristiske ved sig, al, trods den
ydre Forin af Kjeb, finder dog ingen Overdragelse Sted. Saa-
ledes staar der kun lilbage al belragle disse Spekulalionsfor-
relninger — der efler deres Form ere Salgsforretninger (som
imidlerlid mangle Overdragelsens Kjendetegn), og efler deres
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Indhold for Sterstedelen tilfzldige Erhvervsforrelninger —, under
den regulzre Naringsskals Synspunkt.

Naringsskatlen er den Skat, der legges paa Drifisherre-
gevinsten, Da nu Spekuolationen i ydre Henscende ikke er il
at skjelne fra den reelle Ilandel, maa den under det narviers
ende Skallesyslem belragles som Handel og felgelig undergives
de samme Skaller. Men selve Neringsskallen kan bhave Lo
forskjellige Former: Enlen beskaller man hver enkelt Indlegt,
naar den falder, eller man beregner for el visl Tidsrum Ud-
byltet af hele Forelagendel og gjer del Ll Skalleobjekt. |
foarsle Tilfelde gaar man, paa Grund af Umuligheden af at
fasiszlte alle de enkelte Indizglers Sterrelse, ud fra, at de i
elhvert enkell Tilfelde ere relaliv ens, og holder sig kun il
Omsatningen («Umsalzslevers). Paa Grund af denne afgjorle
Mangel forelrzkker man i Reglen Neringsskallens anden Form,
der seger at holde sig lil Forelagendels samlede Udbylle. Dens
Svaghed er Taxeringens Vanskelighed. Ved Spekulationsforret-
ninger vil del vare sarligl vanskeligt, nasien uwmuligl, al be-
regne Udbyliel.  Det uliliredsstillende Resullal, man saaledes
kommer lil, ber man soge modificeret, idet man for Spekula-
lionsforrelningernes Yedkommende ved Siden af Naringsskatlens
anden Form indferer dens fersie, og anvender Bersskallen som
el Supplement. En Dobbeltbeskatning vil vel saaledes ikke
ganske undgass; men ved Siden af Neringsskallen haves der
jo all nu flere Skatter (. Ex. Vexelskalten) paa den reelle
Handel, der ere langl mindre rationelle end Bersskallen, men
som dog lildels kunne forsvares, forsaayvidl de ere nodvendige
til al fuldstzndiggjere den ikke fyldestigjerende Neringsskat.
Ved Beskalning af Effcktspekulation er el Supplement Ll den
s@dvanlige Naringsskal i en ganske serlig Grad nedvendigl.

Borsskatten maa allsaa for del Forste belragies som Skat
paa Overdragelse af Dele af slaaende Produklivkapilal; for det
Andel retferdiggjores den hyppigt derved, al Handel med Efekler
ogsaa for lkke-Ejobmand i mange Tilfalde er Handelsforrelning
(Handelslovbogens Arl. 271); og for det Tredje er den nod-
vendig som Supplement il den mangelfulde Naringsskat, —
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Det vil al det foranstaaende udforlige Referat fremgaa, al
Dr. Friedberg har sledt paa endel Vanskeligheder wed sin
slheoretiske Begrundelse af Borsskallemsz, Lellere slipper han
med at udvikle sit «Borsskallens Systems=.  Detle Afsnits
Hovedpunkter kKunne vi gjengive i al Korlhed:

1. Skatlesubjektel er en Tohed af Personer: begge
Kontrahenler, der jo begge maa forudsailes lige inleresserede
i Transaklionen. — 2. Skalleobjeklet er de solgle Effekters
Verdi. Tvivisomt er det nu, om man skal beskatle efler
Nominal- eller Kursverdien. Friedberg foretrakker del Fersle.
— 3. Som Skatteenhed kan man s&tle 100 Mark., — 4.
Skatlefoden bar vel vare Y5 pClL. — 5. Beskalningen sker
ved Slempling af Slutsedlerne, hvis Anvendelse da maa vere
obligatorisk.

I et Ilredje og sidsle Afsnit omlaler Forf, «Borsskatiens
pkonomiske og moralske Virkninger=. Han lror ikke, al den
vil skade Effekthandelen: den alvorlige Handel vil den ikke
hindre, og Speckulanterne ville kunne forisxlle deres Spil. Men
selv om Speckulalionen skulde lide nogel ved den, maa man
indrerome, at Slalen ikke skal opgive al gjere hvad der er
godt og rigligt, blot fordi visse Folk herved vilde indskraznkes
i deres fuldstendig uproduklive Yirksomhed., — Boarsskalten
vilde ogsaa lelle cn Bersslatistik, oz saaledes bidrage lil, al
der kom nogel Lys ind i Spekulalionsforboldene, hyvorved Kriser
maaske lildels kunde undgaas. — Naar Mange forlange Bars-
skallen, for dermed at tuglte Bersmandene, der ved deres
bedragerske Grindungssvindel og Spil have fremkaldt de nu-
vaerende ekonomiske Ralamileler, — saa billiger Forl. ikke
denne Belraginingsmaade. Men han mener dog, at Borsen i
Effekthandelens Skallefrihed nyder et uberetliget Privilegium,
som der bor gjeres Ende paa. Og han mencr, al Indforelsen
al Borsskallen, hvorved el Hul i Skallesystemel vilde udfyldes,
kunde betragles som det ferste Tegn paa, al Stalen var vaagnot
il den Bevidsthed, al det nuvarende Forbrugsskallesystem, der
hovedsagelig trykker de fallige og lavere Klasser, bor Korrigeres
ved Skaller, der navnlig hvile paa andre Klasser. alrogres-
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sionen nedellers bor relles ved Indferelsen af Skatler, der —
i Modsztning lil de bestaacnde — navnlig komme lil al hyile

paa de mere Yelhavende.
“1' 1P'
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