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Den tyske Mentreform: Guldets Udvandring,

Efter L. Bamberger.

Aaret 1875 har fert os lykkeligt og vel igjennem vor
Mentreform ; ved Aarets Udgang kunde den betragtes som
giennemfiert, idet ikke Dblot Udmeniningen af Guld var
tilendebragt og al Skillementen inddragen, men ogsaa
vore tidlizere Hovedmenter, Rigsdaleren med samt den
halve Daler og Dobbeltdaleren, for en stor Del ombyttede
med Kronement, ligesom de gamle Rigsmentsedler Dag

for

")

Dag mere vige Pladsen for de ny Kronementsedler®).

Indul Udgangen af 1875 var der i Danmark udmentet

af 2-Kr-Stk. 1425000 = 2,850000 Kr. _
1- — 4039532 = 4,039532 Kr. }‘5=335‘“3”"-
95-Bre-Stk. 8,138500 = 2,034625 - _
10- —  10,361278 = 1,036127 - 30&}3-”7““““3““-
5- —  2060625= 148481 - 25 -
9- — 10884146 = 217682 - 92-% i45168Kr.81 0.
- —  T90046k= 79004 - 64 -

Den oprindelig fastsatte Mmngde af 1-Krone-Stykker og samtlige
ringere Monter er saaledes fuldt udmentet; tildels var der endog
forst al Mentdirckteren (jfr. Nationalekon, Tidsskr. 3 Bd. 8. 122 1)
fastsat et mindre Belob, saaledes af 10-8rer 8 Mill. 5tkr., af 2-@rer
6 Mill. Stkr. og af 1-8re 2 Mill. Stkr. Udmentningen af Guld
var alt tilendebragt | Begyndelsen afl 1874; der var da udmentet
¢. 263 Mill. Kr., hvoraf 6 Mill. for Norge. Af de 73 Mill, Kr. i
Sedler, der vare emitterede ved Udgangen afl 1875, vare nmsten
de 3y (54,19 Mill) | Kronement, medens kun omtrent fy (15,81
Mill.} endnu bestod af de gamle Rigsmentsedler.
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¥i konne saaledes nu med en vis Felelse af Trvghed
kaste Blikket omkring for at se, hvorledes de andre Stater,
i hvilke en Mentreform staar paa Dagsordenen, ere stedte,
og da navnlig for Tiden Tyskland er i Ferd med at
giennemlobe de samme Stadier, vi alt have tilbagelagt,
er det naturligt, ab vi nu med en vis Interesse betragte
dette Skuespil, og ikke mindre naturligt, at Mange netop
ved al jevnfere al den Uro, Bevamgelse og Tvivl om Op-
gavens Gjennemferliched, som den tyske Mentreform
baade indadtil og udadtil har medfert, med den rolige
Sikkerhed, hvormed vore egne Operationer ere blevne
cjennemfarte, ere tilbajelige til at felde en mindre gunstig
Dom om de tyske Avtoriteter, i hvis Hender denne Sag
ligger, og vel endog til at tvivle meget om, hvorvidt Be-
formen vil lykkes. I sidste Ilenscende er det navnlig de
sterke Klager over, at de ny Guldmenter ikke ville feste
Bo i Tyskland, men udvandre ligesaa hurligt, som de
ere komne til Yerden, der have vundet Gjenklang her og
vistnok bragt Adskillige til at tro, at man endou er langt
lengere fra Maalet, end man virkelig er — idet man
navolig let glemmer, at den tyske Mentreform krever
omtrent det tyvedobbelte Arbejde af vor egen og derfor
selvfolgeliz krmver en Del mere Tid end denne. | 0g
for sig er der saaledes neppe nogen Grund til at undres
over, at Tyskland, uagtet det havde besluttet sin Reform
allerede, for vi begyndte at tenke paa vor, og dets ny
Mentlov er halvandet Aar =ldre end vor, endnu neppe
er halvt fardig med Reformen paa det Tidspunkt, da vi
nesten kunne betragte vor Reform som tilendebragt. I
to Ietninger er man endog ligesaa vidt som vi: al den
egenlige Skillement er nu inddragen — ved Udgangen af
Oktober 1875 allerede i et Beleb af 325 Millioner Mark
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fc. 290 Mill. Kroner), og af de smaa Sedler, lydende paa
mindre DBeleb end 100 Mark, der alle ere bestemte {il
Inddragelse, var Cirknlationen alt ved Udgangen af Ok-
tober nedbragt til 79 Mill. Mark (ved Udgangen af Av-
gust s. A, cirkulerede endnu 170 Mill. og ved Udgangen
af 1873 cirkulerede der alene i Sedler paa 10 Thaler og
derunder ¢. 300 Mill. Mark, hvortil endnu komme 25-
Thaler-Sedlerne).  Det lader sig imidlertid neppe negte,
at den vanskeligste Del af Opgaven endnu staar tilbage:
Ombytningen af den egenlige Selyvaluta med Guldment.
Det gjeres endog fra forskjellig Side gjzldende — saa-
ledes bl. A. af den bekjendte Bankier Cernuschi i en Ar-
tikel i «Journal des Economistess for Novbr. 1875 — at
det ikke vil vere muligt for Tyskland at blive af med sit
Selv, hvorfor det fra saadanne Sider hevdes, at Tyskland
burde blive staaende ved en «Doppelwihrung» ligesom
det latinske Mentforbund. 1 Tyskland selv har en lign-
ende Bekymring fundet ikke ringe Indgang, saa meget
mere, som en stor Del af det ny Rige er temmelig uvil-
lig stemt imod den hele Mentforandring, og navnlig har
den noloriske, betydelige Udvandring af de ny Guldmenter,
som har fundet Sted lige fra det @jeblik, de sattes i Gir-
kulation, hos den store M®ngde temmelig almindelig
fremkaldt den Overbevisning, at det er et Sisyfus-Arbejde,
Regeringen har paataget sig, og at Guldet nu engang
ikke vil blive i Tyskland, og at man kan vedblive at ud-
monte i det Uendelige, eftersom Guldet gaar ligesaa rask
nd, som det kommer ind.

Det er nzrmest for at modarbejde denne almindelige
Tro, men tillige for overhovedet at forsvare den paa-
begyndte Reform som nedvendig og uundgaaeliz samt
for at fremkalde Troen paa, at den derfor ogsaa baade
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skal og vil lykkes, at Bamberger har udarbejdet et lille
Skrift med den korte og fyndige Titel: «Reichsgolds.
Da Skriftet, der er udarbejdet i Oktober 1875, allerede
foreligger 1 tredje Oplag, kan man slutte, at det har til-
draget sig almindelig Opmerksomhed i Tyskland; og
dette fortjener det ogsaa paa Grund af sin serdeles klare
og anskuelige Fremstilling af de Spergsmaal, hvorom det
her drejer siz. Men ogsaa fra Indholdets Side fortjener
Skriftet Opmerksomhed, og det ligesaa fuldt udenfor som
i Tyskland, fordi det indeholder mange interessante Med-
delelser om de evropziske og serlig de tyske Pengefor-
hold og i det Hele udmazrker sig ved det omfattende
Blik, hvormed Situationen i dens Helhed betragies. Da
nu ogsaa her i Landet dette Spergsmaal om Guldmaent-
ernes Udvandring har tildraget sig en Del Opmarksom-
hed, og man sarlig i den ferste Tid med maaske lidt
overdreven /Engstelighed har segt at forebygge den og
verne om deres Tilstedebliven, og da der tilmed blandt
det store Punblikum stundom heres merkelice Formen-
inger om, at de andre og sterre Lande let kunde bersve
05 vore ny Guldmenter, naar de vilde, turde nogle Ud-
drag af det nezynte Skrift sikkert vere paa sin Plads her.
Idet vi derfor i det Felgende meddele et forkortet Uddrag
af nogle af de Partier, der 'seerlig tjene til at kaste Lys
over det Slandpunkt, hvorpaa den tyske Mentreform nu
befinder sig, skulle vi pavnlig dveele ved de Afsnit, der
omhandle Guldmenternes Udvandring. Dersom disse Ud-
drag maatte give Laserne Lyst til at gjere sig bekjendte
med Skriftet i dets Helhed, tro vi at turde forsikre dem
om, al de neppe ville fortryde at have gjort et saadant
nirmere Bekjendtskab med Bogen.

Forf. tager selv sit Udgangspunkt fra de starke
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Klager over Guldmenternes Forsvinden. «Henimod Ud-
gangen af 1874 udbredte sig for ferste Gang almindelig
det Tiygte, at betydelige Belab af det ny udmentede Rigs-
guld vandrede til Udlandet, og snart hzvede der sig en
Spergen, en Klagen, en /Engstelse eller vel endog en
Triumferen over, hvad nzsten Enhver mente at maatte
anse for en skabnesvanger Vending i den viglige Reform.
De, 1 hvis Hender dennes Udfarelse var lagt, vare i De-
gyndelsen tilbajelige til at benegte ikke blot det Deret-
tigede i at foriolke de foreliggende Kjendsgjerninger paa
denne Maade, men ogsaa selve de paaberaabte Kjends-
gjerningers Rigtighed, Da nu imidlertid henimod Midten
af 1875 Stremmen al del Ul Udlandet gaaende Guld bley
stedse megtigere og bredere, da der talies ikke lenger
om Millioner, men om Hundreder af Millioner®), syntes
den til selve den ubestridelige Kjendsgjerning knytlede
uheldsvangre Udtydning at vinde Bekraftelse ved dens
mere masseagtige Optrden. Reformens talrige Mod-
standere jubilerede, dens Tilhengere syntes at ville mis-
tviviec om den — og det Altsammen formedelst denne
ene Kjendsgjerning. Det betragtedes som afgjort, ikke
blot, at det var et betydeligt Onde, der var indtraadt,
men tillige, at dette alene skyldtes de ny Mentlove. Det
faldt ikke en Eneste af dem, der anklagede disse, ind at
sporge, om da Udfersel af mentet Guld virkelig var noget

¥} | en Korrespondanee fra Tyskland til det engelske Ugeblad «Eco-
nomiste berstledes det allerede § Novbr. 15374, at der 1 Aarets
Lob var gaaet ikke mindre end e. 500 Mill. Mark ud afl Tysk-
land, deral alene fra Avzust til November ¢ 240 Mill. Derimod
har Camphausen for nylig erkleret, at det hele Beleb af Guld-
menter, som er blevet dels wdfert, dels indsmeltet, kun udgjer
30 Mill. Mark.
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Nyt og om den aldrig var forekommet under den @ldre
Mentforfatning — og om den ikke ogsaa uwden den ny
Lovgivning kunde og vilde veere indtraadt til samme Tids-
punkt, som det nu skete.s

Forf. paaviser nu, at en Udstremnien af Guld, aldeles
bortset fra Mentforandringen, paa Grund af Iandels-
forholdene maalte vere indtraadt paa det angivne Tids-
punkt — saafremt der overhovedel var noget Guld at
sende bhort, samt at en saadan Bortstremmen af Guold
allerede lenge for Mentreformen var et notorisk Faktum,
«Der er i Felge officielle Kilder i de sidste hundrede Aar
i det nuverende lyske Riges Lande bleven udmentet i Alt
540 Mill. Mark i forskjellige Guldmenter. Deraf have de
forskjellige Regeringer selv i Tidernes Leb igjen inddraget
de 7% Mill.,, — men al de evrige 532% Mill. var der,
da man i 1873—74 indkaldle de =ldre tyske Guldmenter,
knap 100 Mill. tilbage. Hvor vare da de andre blevne
al? De vare enten efter at vaere indsmeltede eller uden
en saadan Indsmeltning vandrede til Udlandet, . . . En
saadan Udvandring er altsaa langtfra noget Nyt — hele
Forskjellen er den, at de Guldstykker, som for kaldtes
Friedrichsdorer, Pistoler, Guldkroner, Dukater, Tigylden-
stykker osv., nu ere forvandlede til 20- og 10-Mark-
Stykker. Vil Nogen maaske paastaa, at det er dette ny
Navn eller de ny Menters Prag eller Vegt alene, som
driver dem ud af Landet? Lad os da for et @jeblik tenke
0s, at der ingen Mentreform var indtraadt, og al Al var
blevet ved det Gamle — vilde vi i san Fald ingen Guld-
menter have udfert i Aarene 1873 og 18747 Havde vi
ikke gjort det, vilde det kun kunne have veret af en al
to Grunde: enten fordi vi ingen Guldmenter havde at ex-
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portere, eller fordi det ikke vilde have svaret Regning at
udfere dem, som vi havde.

«Guldmenter havde vi nu; det er allerede anfart, at
der i 1873—74 blev inddraget tyske Guldmenter til el
Belob af omtr. 100 Mill. Mark; disse vare saaledes sik-
kert nok tilstede. Endvidere er det bekjendt nok, at
Guldmenter fra alle Lande i Fleng elter gammel Skik
havde Borgerret i Tyskland og fandtes der allevegne., |1
de fjernesie Afkroge af Landet kunde man selv i Sam-
handelen med Benderne betjene sig af alle tenkelige
Guldmenter, lige fra amerikanske «Eagles» til rossiske
«Imperialess. Til detle allerede forhaanden verende For-
rand af tyske og fremmede Guldmenter kom nu endvidere
hele det Beleb, som den franske Krigsskadeserstatning
tilferte os: i Felge officielle Angivelser blev hele det Be-
lab, som Frankriz betalte kontant i Guld, nemlig 273
Mill. Fres., ompraeget til tysk Guldment (220 Mill. Mark).
Anslaa vi nu de i Forvejen i Landets Indre eirkulerende
fremmede Guldmenter blot til det Halve af den Mazngde
Napoleon's, der al vor Sehandel leveredes til Pregning,
eller 75 Mill. Mark (— i Alt leverede Sehandelen nemlig
150 Mill. Mark i Napoleon's foruden 116 Mill. Mark i
andre fremmede Guldmenter —), saa faa vi allerede her-
ved et samlet Belsb af 395 Mill. Mark, som Udferselen
kunde bemagtize sig — og mere er der ganske sikkert
ikke udfert i ny Rigs-Guldment,

«Yar det nu ferst ved Ompraegning til tysk Guld-
ment, at disse fremmede Guldsiykker bleve skikkede til
Udfersel? Om den stoerste Del af dem, nemlie de franske
Guldmenler, er lige det Modsatte sikkert nok; ja, vivide
endog, at der foruden Guldet flad 270 Millioner franske
Selvmenter bort, blot fordi de herte hjemme i de Lande,
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som trak vort Guld til sig. Og hvad der ellers fandtes
al Guldmenter i Tyskland, var dels gode, fuldvegtige
Menter, saasom Bremens Guldkroner og de amerikanske
og russiske Guldmenter, dels i all Fald ikke saa slidte
Menter, at de ikke ved en saa hej Agio paa Guld skunlde
viere blevet revoe med af den borigaaende Strem. For-
saavidt der endelig var nogle Guldstykker, som paa Grund
af Slid eller Beskjering vare ubrugelige til Export, saa
hievdede de kun deres Hjemstedsret paa deres Besidderes
Bekostning, som vare nedsagede til at beholde” dem,
fordi de ikke liengere virkelig besad deres paalydende
Yerdi. Vi se da allerede her den Setning dukke frem,
der er del egentlige Grundlag for Modstanden mod Ment-
reformen: en Ment bliver desto sikrere i Landet,
jo slettere den er. Den, som har en fuldvaegtiz Ment
i sin Besiddelse, kan bruge den ved Betalingen til Ud-
landet; men den, som har en afslidt eller beskaaren
Ment, kan kun blive af med den, dersom han finder en
Landsmand, hvem han kan prakke den paa; thi Udlend-
ingen bryder sig hverken om Monlens Navn eller Praeg,
men kun om dens Vagt. Daarlize Penge holde sig il
Hjemmel — vil man derfor vare sikker paa at beholde
sine Penge i Landet, maa man kun forsyne detle med
daarlice Penge. At bebrejde en Ment, at den let gaar
ud af Landet, er det Samme som at klage over, at den
er fuldviegtiz, som den skal viere.s

Forf. viser nu dern®st, at naar Tysklands Handels-
balance forst stillede sig saaledes, at det paa Grund af,
at Indferselsveerdien oversteg Udferselsverdien, maatte
diekke Forskjellen ved konlant Betaling, maatte Guldet,
naar det overhovedet var lilstede, zaa borl fremflor Selvet,
fordi man netop i Aarene (873—T74 allevegne enten gik
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over til Guldfoden (som i Skandinavien) eller faktisk fast-
holdt denne ved (som Tilfeldet var i det latinske Mant-
forbund og senere Holland) at begrense den Mengde
Selv, der kunde begsres udmentet, meget stwrkt. «Ingen
fremmed Stat vilde tilstede, at den tyske Debitor lod sine
Selvpenge omprege i dens Mentverksteder for derefter
at bruge dem til Betaling overfor dens Undersaalter og
altsaa forsge Selveickulationen der i Landet. Vilde Tysk-
land altsaa overhovedet bruge sit Selv til Betalinger i
Udlandet, kunde det kun ske ved at bringe det paa
Verdensmarkedet i Form af Barrer, som Melal, ikke som
Ment. Men nu var Prisen paa Selv, udtrykt i Guld, alle~
rede fra 1872 saa lav paa Verdensmarkedet, at man vilde
opnaa et langt sletlere Resultat ved at indsmelte tyske
Selvmenler og sxlge Metallet for Guld i London end ved
at udfere de forhaanden verende fremmede Guldmenter
eller indsmelte og omprege de tyske.» Hvad enten Ment-
reformen var kommen eller ikke, vilde man altsaa have
udfart Guld fremfor Selv, i saa stort Omfang, som det
var tilstede. Thi en Udfersel af mdelt Metal var bleven
nedvendig paa Grund af Handelsforholdene, og den maatle
da finde Sted i Guld paa Grund af Forholdene i de andre
Lande.

Forf. godtgjer nu yderligere, at det ikke er den ved
Mentreformen skable Tilstand, der er Skyld i, at Tysk-
land har maattet afgive en Del af sit Guld til Frankrig,
ved at paavise, at denne Tilstand i @jeblikket nejaglig er
den samme som den, der for Tiden hersker i Frankrig.
o Thi faktisk er den for Tiden i Tyskland galdende Mont-
forfatning, lige indlil den fulde «Reichsgoldwihrung» (der
endnu ikke er indiraadt i 1876) treeder i Krafl, felgende:
Af de gamle Mentbestemmelser gjelder endnu den, at
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man kan betale en hvilkensomhelst Sum med de endnn
ikke ud af Kurs satte Selvmenter (Thalerne), hvoraf der
ogsaa er en lilstrekkelig Mengde i Omleb til fuldkom-
men at tilfredsstille Omsatningens Behov., Derimod ind-
remmer Staten hverken siz selv eller Andre nogen Be-
fojelse til at forage deite Beleb af Selvmenter. Den
Mulighed at forvandle Sslvbarrer til Thalere er afskaaren
0 Sammenhengen imellem Metallet som Vare og Metal-
pengene er afbrudt. Selvpengene ere saaledes blevne il
en Ment, der bruges i Kraft af dens I'reeg og Stempel,
men ikke paa Grund af dens Metalindhold; de kunne
saaledes have en anden (sterre) Verdi end det i jdem
indeholdte Selv. Anderledes forholder det sig med Guldet;
det tyske Rige er til enhver Tid beredt til at forvandle
et hvilketsomhelst Belob i Guldbarrer til Guldmenler.
Omvendt maa den, som skal modlage en Betaling, finde
sig 1, al man giver ham de gamle Selvmenter, og han
har ingen Ret til at forlange Guld i Stedet®). 1 Frankrig
forholder det sizg nun ganske paa samme Maade; den Rel,
som saavel de Private som Stalen tidligere besade til at
bringe Selvbariver til Menten og lade dem udprege til
Menter, er opha®vet siden 1873. [ Felge den Latinske
Montkonvention af Jan. 1874 har Frankrizg forbundet sig
til ikke at lade mere end 60 Mill. Fres. om Aaret komme
til Udmentning i Selvment, og idet Udmenlningen saa-
ledes er begrenset til denne for Frankrig ringe Sum
(hvoraf tilmed s vare forud optagne af zldre Beslillinger),
er der her slaaet en lizesan solid Slaa for Selvets fri
Overgang lil Selvment som i Tyskland. Ligeledes er der

#} Som bekjendt ere Forholdene her i Danmark for Tiden ganske
de samme,
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i Frankrig ligesaa fri Adgang til at faa Guld udmentel
som i Tyskland, og Verdiforholdet imellem de saaledes
fremkommende Guldmenter og de i Omlob verende Selv-
menter er netop det samme i Frankrig som i Tyskland:
15%:1, Endelig er, for at gjere Ligheden fuldstendig,
Betalings-Modtagerens Ret begrnset hos Franskmandene
ligesom hos os. Han har ikke Ret til at forlange Guld,
han maa tage til Takke med Selv eller, hvad der i sig
selv er endnu mindre, men i det foreliggende Tilfilde
kommer ud paa Et hermed, med Papirpenge.» Forf.
paaviser nu nxrmere, al den Forskjel, der er imellem
Papirpenge med Tvangskurs og Selvmenter, hvis Mengde
ikke kan foreges, er aldeles uvasenlig, idet begge have
det tilfxlles, at del er Prieget og ikke det Stof, hvorafl
de ere gjorte, der bestemmer deres Vierdi, og tilfejer
derefter: «Vil man i @vrigt belri Sammenligningen ogsaa
for den lilie Nuance, hvorved paa Grund af F{)rskjl}]leli
imellem disse to Delalingsmidler de tyske Pengeforhold
adskille sig fra de franske, har man blol at smtite Delgien
i Stedet for Frankriz. I Delgien findes ingen Tvangskurs
paa Sedler, og Modtageren kan altsaa krave Selv, deri-
mod ikke Guld, naar Selv tilbydes; i Belgien er den fri
Udpregning af Selv ligeledes faktisk ophavet (efter Kon-
ventionen maa der i et Aar ikke ndmentes mere end 12
Mill. Fres. i Selv, men selv dette sker ikke). Der er
saaledes en fuldstendig Lighed imellem de belgiske og
de efter Mentreformen i Tyskland bestaaende Forhold —
og alligevel vandrede som bekjendt en belydelig Del af
vort Guld netop til Msenten i Dryssel.» Altsaa, slutter
Forf., kan Grunden til vore Guldmenlers Udvandring visse-
lig ikke ligge i vor ny Mentforfatning, da det samme

Fenomen paa den ene Side viste sig ogsaa inden dennes
Naticcalokooomisk Tidsskrife, VI1I. 4
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Fremkomst oz paa den anden Side ikke viser sig i Lande,
der have ganske den samme Mentlilstand, som Tyskland
i ¢jeblikket har.

Forf. gaar nu over til at paavise, at «Ewynen (il at
kunne udvandre er Grundbelingelsen for enhver god
Meont.» Yi gjengive dette Afsnit i dets Helhed, da det
her Anferte ligesaa fuldt bar sin Anvendelse paa danske
som paa tyske Forhold,

«¥i have allerede antydet, hvilke Tilstande der maa
irieffe sammen, for at mentet Guld skal gaa fra ét Land
til et andet. Det ene Lands Galdsforpligtelser til det
andet maa trefle saaledes sammen med Prisforholdene,
at et vist Gaeldsbeleb fordelagtigere betales med kontante
Penge end med Varer. En slilliende Forudsetning her-
for er det imidlertid, at Menterne have en saadan Be-
skallfenhed, at de egne sig lil en saadan Overgang fra €t
Land til et andet.

«Forudsat, at det var et Onde, at Penge gaa til Ud-
landet, og at del derfor var Regeringens Pligt at skride
ind herimod, saa kunde det formentlige Onde kun an-
gribes fra en al de to Sider, som det ovenn®vnte For-
hold frembyder. Enten maatte man forbyde, at der
blev indfert Varer fra Udlandet — i det Mindste ud over
et vist Beleb — eller ogsaa maatle man forhindre, at
Landet gav sine Penge en saadan Beskaffenhed, at de
kunde bruges til Betalinger 1 Udlandet.

wDet Ferste, at begrense Vareindferselen ved Told-
paaleg, bliver nu ogsaa fra Tid til anden foreslaaet i
Tyskland, Men Ingen vover dog mere at anfere den
Grund for dette Forslag, som tidligere paaberaabtes der-
for: at man nemliz maa udelukke de fremmede Varer,
for at de rede Penge ikke skulle gaa til Udlandet. De
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som begjere et Monopol for bedre at kunne afsmtte
deres Varer paa deres Medborgeres Bekostning, opsege
mindre taabelige Paaskud herfor, og for den Theori, som
engang forbed al Kaffedrikken, fordi den betaltes med
klingende Penge til Udlandet, synes vi dog forelsbig at
skulle forskaanes. Men det er dog kun tilsyneladende,
at vi ere komne ud over disse de tidlizere Aarhundreders
Fordomme; den, der vil gaa til Bunds i Sagerne, vil ikke
kunne skjule for sig selv, at de formentlig overvundne
Taabeligheder endnu hvert @jeblik kunne blive serverede
i en ny Skikkelse., [Iele Skraalet over Udferselen af vort
Guld er ikke Andet end et Foster af hin gamle Vildfar-
else, i Folge hvilken det gjaldt for Statsvisdom at fore-
skrive Handelen bestemte Veje ifor sin Indfarsel saavel-
som for sin Afsalning, Det kommer jo dog nemlig ud
paa Et, om jeg forbyder Kjebmanden at kjebe Varer i
Udlandet, eller om jeg giver en Mentforfalning, som for-
hindrer ham fra at betale Udlendingen med de Penge,
han modtager ved Afsetningen af sine Varer. Thi skal
han kunne kjebe i Udlandet, =aa maa han ogsaa kunne
paadrage sig en Geeld til Udlandet; og kontraherer han
en Gald, saa maa han kunne betale den. At ville have
et Pengesystem, der ikke kan bruges til at betale Geld
til Udlandet med, er derfor aldeles ikke Andet end at
striebe henimod et Beskyttelses- og IForbudssystem af
den groveste Art. Erfaringen viser da ogsaa, at de Stater,
hvis Pengeveesen er geraadet i TForfald, dermed yde dem
af deres Undersaatter, der drage Fordel af en kunstig
Beskyttelse af deres industriclie Virksomhed, en hejst
velkommen Tjeneste. DBeskyttelse og Papirpenge gaa over-
alt Haand i Haand, og disse sidste ere tilstrekkelige til

at erstatte hin. Det er ogsaa bekjendt nok, at baade i
4*
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©strig og i Italien en betydelig Del af de store Fabri-
kanter ivrigt forsvare Papirpengene, fordi de forhindre
Pengeomsztninger ‘imellem deres Land og Udlandel og
derved aflskjwre Handelen fra en fri Benyllelse af de for-
delagtizste Markeder.

«At et Folk skal begrense sig til sit ezet Land-
omraade for at faa sine Fornedenheder tilfredsstillede,
vover nulildags Ingen mere at paastan. Allerede den
Tanke at ville afslikke en Yerden, der henter sine uund-
vaerligste Nerings- og Bekledningsstoffer, Korn, Uld og
Bomuld, fra det yderste @sten og Vesten, et hestemt
Handelsomraade, er ufattelig; den vilde betage alle de
verdensomspendende og verdensgjennemlebende Sam-
ferselsmidler, hvori Nuliden selter sin Stolthed, al Men-
ing. SelvTheorien om Deskyttelsestold skjnler sig, hvor
den drister sig til at komme frem, bag det udirykkelige
Foregivende kun at ville have forbigaaende Indret-
ninger for at opdrage visse Industrigrene. Verdens-
handelen selv, den alsidige Udvexling af Produkter imel-
lem alle Lande, i del Hele og Store vover Ingen at trade
aabent op imod, og ethverl Forseg herpaa vilde blive
udlélt som et fuldstendigt Vanvid.

«Men hvo der vil have en Verdenshandel, maa og-
saa ville have en Verdensment. Ilvo der vil, at Kjeb-
manden skal kunne kjebe i alle Yerdensdele, maa ogsaa
ville, at han skal kunne betale overalt. Den nedvendige
Falgeslutning er da den, at han maa ville forsyne sit
Land med en Mentsort, som overalt kan bruges med
Lethed.

«Men af hvilken Art maa nu denne Mentsort vare?
Aabenbart af den Art, som lettest gaar til Udlandet. Kun
den Ment, som med den ringeste Bekostning kan sendes
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alle Steder hen, hvor der er Noget at kjebe, fyldestgjor
Verdensomsxiningens Behov. Idealet for en Industri- og
Handelsstal er altsaa at have den mest bevagelige Mont,
og den mest bevagelige er den, der er skattet ligesaa
hejt ude som hjemme; og hvilken anden Egenskab kunde
give den denne Art af Bevegelighed end netop den at
vaere den bedste, den mest altraaede, den kostbareste i
Verden? At ville have en brugbar, en god, en beviege-
lig, en ligesaa vel hinsides Gransen som paa denne Side
af Gransen efterspurgt Ment — hvad der Altsammen
kommer ud paa Et — og til samme Tid en, der ikke
under visse Svingninger i Handelsbalancen gaar ud af
Landet — det er det Samme som at ville have en Ild,
der ikke brender, eller en Flod, der ikke flyder.

«Men san forunderligt forvirrede ere Folks Tanker
om disse Ting endnu bestandig, at de samme Folk, som
dengang, da der raadsloges om vor Mentlov, begejstrede
traadte i Skranken for et Verdens-Maentsystem, eller som
forlangte, at vi skulde slutte os til det franske System
som det, der havde den sterste Udbredelse i Verden, —
at disse samme Folk bleve hajst betenkelige, da de er-
farede, at vore Guldstykker gik over Grensen. Hvad
tenkte de da paa, da de fandt det saa herligt, om der
kun bestod ét Montsystem for den hele Verden? Ja, at
de fleste Mennesker, som ansaa en Yerdensment for at
vere deres lljertensenske, aldeles ikke derved tankte paa
en saadan Verdensments sande Bestemmelse, nemlig paa
dens Opgave: at gaa fra Land til Land — det beviser
den Redsel, der udbredte siz i de samme Personers
Rekker, da det hed: «Der er bleven sendt tyske Guld-
menter til DBryssel!s De ville have en Verdensmont —
og naar saa deres egne Menter komme den eneste il
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Grund for en saadan liggende Idé saa ner, at de gaa
blot 30 Mil over Griensen, saa tabe de al Fatning!e
Efter at Forf. nu i ner Tilslutning til de sidste Be-
merkninger i flere Afsnit har dreftet Spergsmaalet om
Muligheden af en international Menténhed, en Yerdens-
ment, og derved leveret et lengere Forsvar for det na-
tionale P'rincip, hvorefter den tyske Mentreform — rigtig-
nok -kun fra et specilikt nordtysk Standpunkt — blev
giennemfert, samtidig med, at han bavder den absolute
Noedvendighed af kun at have ¢t Mentmelal saavelsom
af, at man overalt har det samme Mentmetal, oplager
han atter Traaden i sin Udvikling med den Bemarkning,
at et saadant Feellesskab i Mantmaterialet vilde vere til
ingen Nytte, naar man Dblot havde den fysiske Mulighed
for at forvandle ét Lands Ment til et andet Lands, men
ikke tillige havde lovlig Adgang til at foretage denne For-
vandling. «Om man ogsaa leverer Detaling fra et Land
til et andet ved at udfere en vis Mengde Metal efter
Vagt, saa bestaar dog i Virkeligheden den sidste Akt af
Betalingen deri, at man legger et vist Antal bestemte
Menter paa Bordet og det ikke sine egne, for Mod-
tageren {remmede, Menter, men de paa Stedet selv gjxld-
ende Menter. Statsmagten maa i Henhold til Loven
paatrykke Metallet sit Stempel, for at dette kan forrette
sin Tjeneste: at gjore den ellers ved enhver Betaling ned-
vendige Undersegelse af Metallets virkelige indre Veerdi
overfledig. Den Vandrefrihed, som Metallet maa have,
maa derfor viere forbunden med en Adgang for Desid-
derne il strax at skafle det bortgaaende Metal Borgerrel
paa det Sted, hvor det kommer ken — eller med andre
Ord: Frihed til at forlange Metallet udmentet. Thi hvad
kan det nylte, at min og min Kreditors Mant kun ere
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forskjellige i Henseende til Form, Vagt og Preg, naar
han er henvist til kun at modtage Betaling i sit eget
Lands Ment og deltes Love forbyde mig at lade mit
Mentmetal ompraege til denne Form?

«Enhver Stat, der vil anerkjende den Grundszining,
at Penge skulle vere brugelize som Delalingsmiddel ikke

blot i Indlandet, men ogsaa i Udlandet, — og kun under
denne Betingelse kunne de opfylde selv blot deres Be-
stemmelse indadtil —, enhver saadan Stat maa altsaa

ogsaa for sit Yedkommende indrette sig paa, al all med
dens eget Mentmetal fuldkomment lige Metal i dens Ment-
veerksteder kan blive omformet til Landels egne Menter.
At opstille Hindringer herfor er i Virkeligheden den
samme Fejl som at forbyde, at Landets egne Manter und-
feres eller indsmeltes — kun at Fejlen i sidste Tilfwlde
gaar i modsat Retning. Kun i ¢t Punkt adskille disse
to Bevaegelser sig fra hverandre. Medens man nemlig
ikke med Virkning kan forhindre Indsmeliningen og Ud-
forelser, er Udmenining uden Lovgivningsmagtens ud-
trykkelige Indvilgelse umulig. * Montverkstederne maa
efter Sagens Nalur staa under Statens Kontrol. Medens
der altsaa ikke behoves udirykkeligt Samtykke fra Statens
Side for at kunne sende de indenlandske Menter til Ud-
landet, er detle vundvarligt for at kunne drage Udlandets
Penge til Indlandet, det vil sige iil at omdanne det
modtagne Metal, Udlandets indsmeltede Menter, fil inden-
landske.

«Denne fri Udmentningsret, ogsaa kaldet de Privates
Pregningsret,®) var under Forhandlingerne i den tyske

#} For Danmarks Yedkommende hjemlet ved Montloven af 23de Maj
1873 # 11, anden Passus: «Der skal aabnes Adgang for Enhver



Rigsdag Gjenstand for lang, gjentagen og heflig Debat.
De af Rigsregeringen udarbejdede Lovforslag indeholdt
Intet derom. Det gjaldt da om at faa den sat ind deri
og det saaledes, at den ikke forblev et dedt Dogstav ...
Det lykkedes Folkeforsamlingens energiske Overbevisning
om Nedvendigheden heraf at fastslaa den fri Udment-
ningsret som Slutstenen paa Mentloven. TFuldt og virk-
somt blev den endelig bragt til Gyldighed ved Art. [4 i
Rigsbankloven {«Rigshanken er forpligtet til at ombytie
Barreguld mod Sedler til den faste Sats af 1392 Mark
for et Pund Guld« ), De forskjellige Stater have gjen-
nemfert denne Grunds®ining paa forskjellig Maade, men
det vilde fere for vidt at beskrive disse Forskjelligheder
nermere i det Enkelte; kun det Ene maa fastholdes som
Hovedprincip: med jo ringere Tab Omdannelsen af én
Mentsort til en anden kan foregaa, desto mere niermer
Pengeviesenel sig sit Maal.»

Forf. paaviser nu, hvorledes netop denne dobbelte
Mulighed af paa den enc Side at kunne sende Landets
egne Menter til Udlandet som Betalingsmiddel, og paa
den anden Side at kunne omdanne det fra Udlandet i
Betaling modtagne Melal (Monter eller Barrer) il Landets

til at erholde Hovedmenter (2 : Guldment) udmontede for ind-
leverel Guld imod Erleggelsen al 'y pCt. al det udmentede
Gulds Veerdi for Montving af 20- Kroner, Vs pGl. for Meotning
afl 10-Kroner. s

# Al et Pund Guld udmentes 1395 Mark; de manglende 3 Mark
repricsentere  Priegningsomkostninzerne, — For Danmarks Yed-
kommende er en tilsvarende Bestemmelse given ved Kundgj. af
20de Uecember 1873 % 5: «Banken skal vare forpliglet til at al-
kiebe Enhver, der maatle enske det, fine Guldbarrer til en Pris
af 2480 Kroner for Kilogr. f, G. efter Fradrag af Yi pCL (3,1 Kr.
pr. Pundj i Mentiningsomkostninger.»
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egen Ment, afziver Provestenen for, om Landets Penge-
tilstand er sund og god eller ¢j, og at derfor den ved
Montreformen fulgte Anerkjendelse og Virkeligzjorelse af
denne dobbelte Mulighed har ladet den i Tyskland for
Montreformen herskende usunde Tilsand traede klart for
Dagen.  Mentreformen har saaledes kun afsleret det alt
for Haanden verende Onde, derimod paa ingen Maade
sely skabt det.  Desuagtet anklager man Mentreformen
for at vaere Skyld i Ulykken, «ganske ligesom Pobelen
slaar Bagerne ibjel, fordi de paa Grund af Dyrtiden sette
I'risen paa Dred op.» «Saa lenge vor tyske Mentforfat-
ning ved sin egen indre Udarten gik et stille, unstandse-
ligt Forfald imede, rorte Folke- og Friheds-Kvaksalverne
sig ikke. Usrst fra det @jeblik, da vi begyndte at vende
tilbage Ll en bedre Tilstand, idet vi ved Hjelp at Guld-
foden paany bragte Liv i vor Pengeorganisme og derfor
ogsaa gjorde den modtageliz for Forstyrrelser, begyndte
de at skraale og anklage den heldbringende Reaktion,
istedetfor at erkjende Aarsagen til Ondet.

aAllerede for Udbrudet af den franske Krig vare
Tysklands Vexelkurser blevne lige saa ugunslige som de
vare i den forste Halvdel af 1875, det vil sige: Mangelen
af Fordringer paa Udlandet, der kunde bruges til Dek-
ning af vor Gjeld (en ugunstig Handelsbalance), i For-
bindelse med Vanskelighed ved at forskalfe sig et Ll
kontant Betaling i Udlandet skikket Mentstof (hvilket er
enstydigt med en Verdiforringelse af de indenlandske
Menter), havde bragt de tyske Handelspladsers Vexel-
kurs paa Udlandet betydeligt op over Parikurs, ja endog
hajere end Parikurs med Tilleg af Omkostninger ved
Forsendelsen og Ompregoingen af Metallet., Men I[ngen
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foruroligedes herved.”) Den store Maengde skjenkede den-
gang aldeles ikke disse Forhold nogen Opmaerksomhed,
fordi der ikke foregik Noget, som rent udvortes faldt i
Ojnene, saasom Guldudfersel.  Selv Forretningsverdenen
gjorde sig ikke den indre Betydning af det Phanomen
klar, hvis ydre Fremkomst den ikke Kkunde undlade at
konstatere. Da Vexlerne paa Udlandet steg bestandig
hajere og stedse mindre gjorde Nine til at ville vende
tilbage til deres tidlizere mangeaarige og normale Stand-
punkt, undrede vel En og Anden sig over denne ejen-
dommelige Yending i Forholdene. Men det faldt Ingen
ind at betragte den som noget Definitivt og derfor som
et Symplom paa en indre, organisk Fejl ved vor Penge-
forfatning. I de allersagkyndigste Forretningskredse var
det en notorisk fremhberskende Anskuelse, at der inden
kortere eller lengere Tid igjen maalle indtrede et Om-
slag til de tidligere Forhold, da de tyske Vexler paa Ud-
landet stadig holdt sig nwrved pari og ikke sjmldent stode
under pari. Denne Opfattelse stemmede ganske med den
Rutine-Aand, der ifelge Sagens Natur karakteriserer Led-

71 1 en vedfojet Tabel over Berlins Vexelkurser paa London og Paris
viser Forl,, at de tyske Vexler paa Udlandet i de sidste halvandet
Aar for Krigen (fra Jan. (869 til Maj 1870} wden Afbrydelse stode
over pari og til sine Tider endog hejere end den haejeste
Notering, der har fundet Sted siden Krigen og Ment-
reformen. Parikurs paa Londen er 20. 43 (20 20 Mark 43 PI for
i Lstr), paa Paris 800 96 (3¢ 80 Mark 96 P for 100 Frez); den
hejeste Notering efter Monireformen henholdsvis (10de Juni og
Iste Maj 1875) 20. 65 og 81. 83, medens de, omsalle fra Thaler
til Mark, henholdsvis i Maj oz 1 Augost 1869 vare 20. 711 oz
§2.08, «Dette Bevis for, at den nye Mantforfatning ingen Skyld
har | de saaledes spandte Forhold, erslaaende. Men endnu mere
slanende er Jden Kiendsgjerning, ut Ingen dengaong giorde sig den
ringeste Bekvmring over de unaturlige Forhold!s
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elsen af de daglige Forretninger. Efter Stigning felger
Falden og omvendt — det lrer den Iagitagelse, der bliver
stadende ved Tingenes Overflade, og det siger man sig
derfor strax ved den farste Jagttazelse af en Forandring
i Barometerstanden, ogsaa i Vexelforholdenes Barometer-
stand. Forretningsfolk uddanne sig paa Grund af deres
Erfaring en Methode, som gjer Leren om den uundgaae-
lige Lov om afvexlende Ebbe og Flod, der hersker paa alle
Livsomraader, til Rettesnor for deres Fremgangsmaade.»

Idet Forf. af disse sidste Smininger tager Anledning
til at dvale nermere ved Spekulationens Natur og for-
skjellige Arter, vender han atter tilbage til sin afbrudte
Udvikling med det Spergsmaal: «Hvorledes kom vi til at
ltale om Spekulationen og til at ferdybe os iBetraginingen
al den?+ og fortseller da: «Ganske simpelt fordi vi vare
i Fierd med at minde om, at Spekulationen i Tyskland
allerede for Krigen havde kastet sig over de udenlandske
Yexler, og dette er os et ubedrageligt Tegn paa, at vore
indre Pengeforhold allerede vare syge indtil Marven. Thi
Vexelkursen er intet Andet end det af Handelsbalancen
paavirkede Udtryk for vore Penges indre Vardi sammen-
lignet med andre Landes. Men der gives ]n['et, mod hvis
Bestemmelse det strider saa meget at blive Gjenstand for
Spekulation, som Penge. Deres Bestemmelse, al viere
den almindelize og varige Maaleslok for alle Tings Bytte-
vierdi, ophxves netop ved de sterke Svingninger fra
Moment til Moment og fra Sted til Sted, som er Forud-
setningen for al Speckulation. Den tyske Mentreform
havde netop ved at gaa over lil den udelukkende Guldfod
det Maal for Oje at udelukke Muligheden af Spekula-
tionen ved at velge det uforanderligste af alle tinkelige



60

Mentmaterialier — og at afskaffe den Tilstand, der {jener
til Neering for Spekulationen i Penge.

«De tyske Forretningsmeend henfaldt i Slutningen af
Tres'erne il den Forestilling, at Stizningen af Vexel-
kurserne paa England og Frankrig var et forbigaaende
Fienomen. Og ikke de alene bevegede siz indenfor den
sedvansmiessige Tenkens Skranker. Deres Forretnings-
venner kom dem imaede paa Halvvejen. Thi det er jo
netop Vorskjellen imellem den erfaringsmassige Frem-
gangsmaade og den methodiske Tenkning, at man simpelt-
hen kurerer efter nogle faststaaende Symptomer uden at
trenge ind i de smrdeles Aarsager til Sygdommen. Her
gialdt det om at skjelne imellem, om det kun var en
forbigaaende Stremning eller indre Tilbagegang, der laa
til Grund for de tyske Penges synkende Verdi. Baade
Ind- og Udlandets Bankiers troede uden nermere Over-
vejelse paa det Ferste, De fandt sig da ogsaa foranledigede
til paa de narverende Forhold at byzge en Spekulalion,
som Fremtiden skulde retferdiggjore. Var deres Forndseet-
ning rigtig, saa forelaa et af de Tilfelde, hvor Spekula-
tionen er vel anbragt og derfor tjener et hojere Gjemed.
Udferelsen bestod deri, at de trak Vexler paa Udlandet,
nuden at der laa virkelige Fordringer til Grund for disse.
Den egenlize Vexel er, som man véd, det Redskab, hvor-
ved man inddrager sine i forndezaaede Handelsforhold he-
grundede Fordringer. Men den kan ogsaa bruges, hvor
Fordringen kun har sin Grund i Indremmelsen af en
Kredit, der berettigzer Trazzenten til at trekke en saadan
Yexel paa Laangiveren. Istedetfor en forudgaaende Be-
taling med Varer, treder da et Lefte om en fremtidig
Tilbagebetaling. Saadanne Vexler, der spille en stor Rolle
i Landenes indre Sambandel, ere vel ikke egenlige Yare-
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vexler, men dog heller ikke Spekulationsvexler. De
have deres Grund ikke i det blotte Haab om en For-
andring af Yexelkurserne, men i en ligefrem Laaneforret-
ning. [ narverende Tilfelde drejede det sig derimod om
Yexler, hvis Trekning grundede sig blot paa Forvent-
ningen om et Omslag i Balancen, hvorved den Udligning
af Kurserne kunde indtrizde, der er Detingelsen for en
giennemsnitlig Parikurs, Saaledes imedekom Bankier-
husene Varehandelens Krav paa Vexler il Betaling af de
modlagne Varer i Frankrig, England eller Belgien med
Tilbud af fingerede Fordringer paa Frankrig og England . . .

«Det traf sig herved saaledes, al Spekulationsdriften
tral sammen med en anden Retning § den tyske Penge-
forretning, og at begge gjensidig begunstigede hinanden,
FFor en halv Snes Aar siden. var det endnu mere Skik og
Brug i Tyskland at drive Forretninger ved f{iktive Kapital-
er, end det nu er Tilfeldet, og for tyve Aar siden endnu
mere end for ti Aar siden. Tusinder af Kjebmend og
Industridrivende arbejdede med en Driftskapital, hvoraf
knap det Halve eller Fjerdedelen var virkeliz Kapital.
Resten tilvejebragtes ved Denyttelse af Krediten i Form
af Ryttervexler, det vil sige saadanne, som ikke vare be-
stemte til at indfries ved Forfaldstid, men (il at fornyes
i det Uendelige. De dannede en Bestanddel af det hele
usolide Forretningssystem, hvoral vore Papirspenge og
Banksedler vare en anden Destanddel. I Sachsen er-
stattede, efter hvad der nu almindelig erkjendes, Papirs-
pengene Vexelrytteriet. Regeringen blev derved ligesom
en Svindel-Bankier for den til Kapitaler tr&ngende Industri.
Disse opdigtede Driftskapitaler bleve ikke blot tilvejebragte
i Form af Vexler, trukne fra tyske Industristeder paa
tyske Handelssteder — Frankfurt, Humburg, Berlin med
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flere — men ogsaa i Vexler, trukne paa udenlandske
Vexelpladser. Enten lagde Kjobmandene selv eller ogsaa
de talrige tyske Bankierhuse, der swrlig drev denne For-
refning, Beslag paa Udlandets Kredit, som de realisercde
ved at treekke Vexler paa Udlandet, ikke paa Basis af
leverede Varer, men paa Basis af tilstaaede Laan. Da nu
Tilskyndelsen til at trekke Vexler paa Borg fik ny Nering
i Tillokkelsen ved at trekke Vexler paa Spekulation, traadte
der en akut Syzdom til den for Haanden veerende kroni-
ske, og begge forvaerrede gjensidig hinanden. Men vel
at marke: hvad der for den dybere gaaende Delragtning
var Symptom paa et forverret Onde, det forckom den
overfladiske Betragter kun som en gledelig Vending i
Tingene. Havde man for trukket af bar Nedvendighed,
saa trak man nu paa Grund af Udsigten til at vinde der-
ved. LEthvert Vexelrytteri paa Udlandet indeholder allerede
i sig nedvendigvis en Yexelspekulation, og omvendl inde-
holder enhver Vexelspekulation en Kreditforretning., |1
Praxis kommer det ud paa Et, det er kun Moliverne
til deres Fremkomst, der ere forskjellige. Kjenderens
Oje kan vel se paa en Vexel, om den er trukken for at
indkassere en virkelig Varefordring eller ¢j; men det er
umuligt at skjelne imellem, om den, der har trukket den,
har gjort det i den IHensigt at skaffe sig Penge tillaans
paa nogen Tid eller for senere at diekke den med hej
Opgjeld solgte Vexel ved en anden, som kan kjebes langt
billigere, og saaledes tjene Differensen . . .

«f hvilket Omfang en saadan indre forud for en
Katastrofe gaaende snigende Taring var udviklet hos os,
er det ikke her Stedet at undersege. Det er nok at fast-
holde den dobbelte Kjendsgjerning, at tyske Forrelnings-
folk allerede i mange Aar benyitede Kredit i Form af
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Vexler trukne paa Frankrig og England som Driftskapital,
og at de haeje Vexelkurser paa disse Lande i de sidste
Aar fer Krigen med Frankrig ligefrem havde opmuntret
og foreget disse Operationer, navnliz i Retningen paa
Frankrig. Vexlerne bleve, da del forandrede Omslag ikke
indtraadte ved den forste Udlebstermin, fornyede. Fingerede
Fordringer og Spekulalioner paa en bedre Vending gav
saaledes for en Tid en Handelsomsatning, der faklisk
saynede Fordringer paa Udlandet, som kunde bringes il
Kompensation imod dens Gjzld til Udlandet, de fornedne
Dekningsmidler.

eJo mere man fordyber Blikket i de tyske Forholds
Udvikling for og efler Krigen, deslo mere aabenbarer sig
den indre Sammenhwng imellem Nationens Livsforhold,
saaledes som Krigen forefandt dem og hvoraf den har
udfriet os. Ilvo der vil gjere sig Regnskab for de tyske
Forbundstaters DPengeforfatning fer 1870, vil komme {il
det Resnltat, at en skonomisk Katastrofe af helt anden
Art end den nyligt overstasede langsomt forberedtes.
Den uforsvarlize Uvidenhed i skonomiske Forhold, som
er alle kun i Formen selvstendige Smaaregeringer med-
fadt, havde flere Steder ladet sig misbruge til alle de
Excesser, som karakterisere det mest usolide Kreditsystem.
Der bragtes Koncessioner til Udstedelsen af Papirspenge
og Penge-Fabriker til Verden, ganske med de samme
Tanker, hvormed man oprelter Spillebanker i Monaco eller
Saxon. At Penge betyde Metal, havde man nesien glemt.
Store og Smaa havde level sig ind i den Forestilling, at
rede Penge og konlant Formue var en rém Luxus., At
arbejde med fiklive Veerditegn og laant Kapital blev det
Normale. Der behevedes ikke engang en overordenlig
stor Katastrofe, hvor det gjzlder om at bekjende Kuler
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2: at betale med klingende Mant, for at bringe os ned
til de estrigske Papirspenge-Forhold. Den lykkelig forte
Krig har ved Siden af saa meget Andet ogsaa forskaflet
0s, hvad vi behavede til at omdanne vort hele Penge- og
Kreditviesen paa en heldbringende Maade. Den skabte
Rigets hejere politiske Livsform, der opfordrede til en
mere omfallende og storslaaet Indirengen i vor hjemlige
Ykonomi, og skable tillige den lovgivende Myndighed, som
var nedvendig for en faktisk Anvendelse af den” herved
vundne Indsigt.  Den skaffede os tilmed de materielle
Forudsatninger, der behovedes il at lette den vanskelige
og store Reform — ja, maaske til at gjere den mulig.

Faa Dage efter Slaget ved Sedan flk under et Mede
i Elsas den Tanke ferste Gang Udtryk, at en gunstig Fred
ogsaa med Raskhed maatte benytles til at give den tyske
Mentforfatning et nationalt Grundlag. Der var herved ikke
tenkt paa den umiddelbare Tilvejebringelse af Guldet ved
Hjwlp af Krigsskadeserstatningen, men paa at vende For-
holdene saaledes, at Tyskland for en Tidlang blev Ud-
landets Kreditor og at dets Vexelkurser paa Udlandet
kunde trykkes ned i den Grad, at der ingen Grund var
til at fryzte for en Udforsel af de nye Manter, der skulde
skabes, saalenge den vanskelige Overgangsperiode varede,
Yigligheden af at tilvejebringe en saadan forbigaaende
Iionstellation blev imidlertid undervurderet, og den Varig-
hed, den vilde faa, overvurderet.

Krigslykken var saaledes kommen Spekulationen til
Hjelp og havde skailet den den lave Vexelkurs paa Ud-
landet, som den ellers forgjeves vilde have ventet paa.
Fordringen paa de fem Milliarder leverede det fornedne
Materiale til at betale den internationale Gjzld, til hvis
Betaling vi ellers hverken havde Kompensationsfordringer
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eller rede Penge, Men dette for Spekulanterne saa heldige
Omslag bevirkede naturligvis, at de ikke bleve var, paa
hvilken Vej de alt vare gaaede saa langt et Stykke frem.
Ja, den naturlige Bevegelse, som nu blev fremkaldt der-
ved, at Tyskland, der hidtil havde wveeret Skyldner, nu
blev Udlandets Kreditor for hele fem Milliarder, der skulde
betales i kort Tid, blev endog paany forsterket ved Spe-
kulationen. Denne anslog nemlig den Indflydelse, som
saavel Milliardgjelden som Tvangskursen maatle eve paa
de franske Vexelkurser, langt hejere, end det ifelge den
senere Erfaring var Lerettiget. Efter at begze Momenters
kombinerede Virken var bleven absorberet i langt kortere
Tid, end vel Nogen dengang havde forestillet sig, selv
ikke den mest skeptiske Tysker eller den mest sangvinske
Franskmand, indtraadte den gamle Tids Stremninger og
Forhold i deres Ret. Mere ifslge Forventningerne om et
Omslag end ifelge selve de faktiske Forhold sank Vexel-
kursen paa Paris i Berlin umiddelbart efter Fredsslut-
ningen for en kortTid til 78 for kort Sigt, altsaa nasten
4 pCt. under pari. Herlil bidrog Spekulationen aaben-
bart viesenlig, idet den atter anliciperede Salget af Franks,
11872 havede Kursen sig allerede igjen til 80%; 2: niesien
pari, gik derpaa paa det Tidspunkt, da de sterste Ud-
betalinger af Krigserstatningen gik for sig, tilbage til
T9%, for efter disse Udbetalinger snart endogsaa at haeve
sig til 81% o: 1 pCt. over pari, skjent dog ikke saa
hejt, som den havde varet allerede i Avgust 1869, det
vil sige ct Aar fer Krigen og fer enhver Tanke om Mant-
reformen. Saaledes lader Alt, hvad vi paa dette Omraade
have oplevet, sig sammenfatie i Felgende:

Tysklands ugunstize Penge- og Vexelforhold til Ud-
Nationalexonomisk Tidsakrift. VII. 5
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landet bleve for en Tid af tre il fire Aar afbrudte ved
Krigsresultaternes overordenlige, i modsat Retning gaaende,
Indfiydelse, for derefter paany at trede frem og det endog
med forsterket Magt. Den Tjeneste, som vor tidligere
Montorden eller rettere Ment-Uorden derved havde gjort
0s, havde ikke bestaaet deri, al den forvarede os imod
dette Misforhold, men kun deri, at den gjorde os ufol-
somme derfor. Den vigtize Opgave, som var forbeholdt
vor store Reform og som det lykkedes den at opfylde
endog allerede endnu fer den halvvejs var kommen til
Udferelse, beroede derpaa, at den aabnede @jnene paa
0s, at den som et Advarselssignal forkyndte os vore Om-
lebsmidlers Afvigelse fra den rette Bane og opfordrede
alle Paagjeldende (il at standse denne skjebnesvangre
Beviegelse, Nu fremkaldte den Kjendsgjerning, al de ny
Guld-Tyvemarker gik over Griensen, Opsigt, Skriek og
Uvilje. Det var ikke forst Masseudferselen i Maj til Juli
1875, men allerede den forudgaaende Tids ferste svage
Tillob hertil, der bleve Gjenstand for Omtale og Paaklage
i Pressen og Parlamentet. Naar var noget Lignende fer
sket hos 0s? Swml ogsaa — vi have foran bevist det
Modsalte deraf — smt ogsaa, at pragede Menter aldrig
fer var zaaet bort til Udlandet for at indsmeltes, men kun
Vexelkursen paa Udlandet steget i et usedvanligt Omfang
— hvem af Mwngden vilde have agtet derpaa? Og dog
er Yexelkursen det sande Udtryk for de indre Pengefor-
hold i Landet; den kan aldrig blive i en betydelig Grad
ngunstig, saa lznge dets Pengesubstans har sin fulde
Yardi. Thi imellem Lande med fri, simpel, lige Metal-
cirkulation kunne Vexelkurserne ikke svinge hejere fra
pari, end Forsendelses- og Ompregningsomkosiningerne
helebe sig til.»
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Efter denne Paavisning af, at der maatte et saadant
Fenomen som Udvandringen af de ny Guldmenter til,
for at den store Mengde skulde skjenke Pengeforholdene
til Udlandet en Opmaerksomhed, som Vexelkursernes Stand
aldrig havde f{remkaldt, ndtaler han den Forvenining, al,
om end den hos Mange herskende Uvilje imod Ment-
reformen og den skadefro Forventning om dens Stranding
bidrog vasenliz til at lede Opmarksomheden hen paa
Guldvandringen og Vexelkurserne, vil den nu fremtidig,
efter at den ferst engang er almindelig vakt, ikke mere
de hen, men den offenlige Mening og Pressen beskeftige
sig lige saa meget med disse Forhold, som Tilfeldet er
i England, «fordi Pengene der svare til deres virkelige
Bestemmelse, at vaere et fuldgyldizgt og med en hej Grad
af Folsomhed overfor enhver Verdiforandring begavet In-
strument. Men hos os bavde der efterhaanden indsneget
sig et forfalsket, vwrdiforringet, ufelsomt, hendeende
Pengevesen, Vi havde vel endpu ikke Tvangskursen paa
Papirspengene; men vi havde Nogel, som man kunde
kalde den frivillize Tvangskurs: et System af Omlebs-
midler, der bestod i alleslags Arter af fingerede Papir-
Pengeformer, af hvilke ingen kom i det Tilfielde at blive
stillet paa Preve, om de ogsaa vare istand til i ethvert
givet @jeblik paa Forlangende at forvandle sig il det
Metal, som deres Ordlyd foregav, at de represcnterede.»
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