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Nationalekonomisk Forening.

| Foreningens farstc Mede i Smsonen 1875—76, Fre-
dagen den 15 Oklober, knyllede der sig Ll Fuldmagtiz Marius
Gads foranslaacnde Indledningsforedrag om Alktielovgivningen
folgende Diskussion:

Bureauchef Falbe Hansen var ikke cnig med Gad, Gad
var gaael ud fra, at Aklieselskaberne vare et ubelingel Gode,
men om man end maatle indromme, al de | mange Tilfzlde
havde virkel godl, maalle man paa den anden Side ikke
glemme, at de medferle meget belydelige Onder, hvad Tysk-
lands Excmpel tilstrakkelig viste.  Aklieselskaberne havde i
hej Grad bidraget til al fremhave den store Bedrifl paa den
lilles Bekosiming, og bavde ved al samle- Kapilaler i heoj Grad
lettel det for den store Bedrift at Kvale den lille. Om Aktie-
selskaberne i de fleste Tilfelde vare el ubelingel Gode, var
cl slorl Sporgsmaal. I social Henseende vare de i de fleste
Tilfzlde et Onde, og i okonomisk Henseende havde de i mange
Tilfzlde vYirkel ubeldizi. 1 de sidsle Aar havde Tabel her i
Landet ved Aklieselskaberne varel ikke mindre end 12 Mill
Kr. Naar Taleren var uenig med Indlederen i Forudsaining-
eroe, mmaalle han ogsaa verce ucnig med ham @ Kesultalel
sSarrlig fremhaxvede han al Aklionzrernes Kontrol ikke var til-
sirazkkelig, fordi den faklisk ikke er virksom, Man indvendle
rigtignok, al deres Konlrol vilde hamme Beslyrelsen og at
navnlig Offenligheden i mange Tilfelde vilde vaere skadelig for
Selskabernes Inleresser; men paa denne Maade skadede enhver
kontrol,  Alene Opgivelsen al Dividende Kunde jo skade, fordi
den kunde fremkalde Konkurrence, eller henlede Regeringens
Opmarksombed paa, al Beskytlelsen maaske var for slor o.s.v.
El Aklieselskab burde bo i el Glasskab; kunde del ikke de,
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egnede del sig ikke il al vere Aklieselskab.  Afslemnings-
maaden ved Generalforsamlingen burde ordnes saaledes, at
‘Mindretallets Bel ikke blev krinkel. Der burde indferes Kon-
trolmidler, ikke fordi man belraglede Aktionzrerne som umynd-
ire Born, men for ikke at gjere Aklieselskaberne i Fremtiden
umnulige,

Professor Scharling var i det Vasenlige enig med Gad,
hvorimed han ikke kunde liltrede Falbe Hansens Hovedbelragl-
ning.  Aklievaesencl var i del Vasenlige et Gode, og mange
nyllige Virksommheder vilde slel ikke komme i Sland, hvis det
ikke skele gjennem Aklicselskaberne. Al opponere mod Aktie-
vassenel fra et demokratisk Synspunkt slemmede ikke rel med
den Bestrabelse, som fra sclve Arbejdernes Side gjordes for
giennem en Art Aklieselskaber — Assosialioner — at reali-
sere deres Plan om ab naa lil en selvslzndigere Virken. Det
Tab paa 12 Mill. Kr., hvorom Falbe Hansen havde Lalt, maatle
visselig ikke opfatles saaledes, at de 12 Millioner virkelig skulde
vaere forsvundpe.  Dersom Meningen var den, at Aklierne nu
cfler Kurserne stode 12 Mill. lavere end lidligere, kunde Rurs-
erne maaske sparl slige saaledes, al Forholdel blev retlet i
en betydelig Grad, ja endog, at de 12 Mill. alter vare vundne
lilbage om et Aar. AL uwdarbejde en Aklielovgivning under
Trykket af en Panik vilde vare mindre heldigt, Man vilde da
kun have for fje al fjerne de Mishrug, man nu saa godti
kjendte; men i deres Sted vilde andre da sikkerlig fremirede,
I Tyskland havde Kriser og Misbrug floreret nelop efler at
Tyskland havde faael en -Aklif.-]m'gil'ning, medens i Lande,
hvor der ingen saadan Lovgivining havdes, disse Misbrog heller
ikke kjendles, At den lyske Akticlov af 11 Juni 1870 lige-
frem havde fremkaldl Misbrug, var sikkerl. Den Kontrol med
Bestyrelsen, man her havde segt sl indfore, havde kun ledel
lil hejst uheldige Misbrog, Aklicloven af 1870 havde ligefrem
wjorl Fiasko, og alt nu efter kun saa faa Aars Forleb maalle
man se at faa den rellel. Naar Aklieselskabet ferst var stiflel,
var detl at belragle som en prival Yirksombed og burde ikke
undergives s®rlize Indskranknpinger. Man henviste riglignok
il Aktionzrernes begrensede Ansvarlighed som el Moliv for
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Lovgiviingens lndskriden; wen man maalle ikke glemme. al
delte begrenscde Ansvar ogsaa medferte en Fordel for Tre-
djemand, idet der ved Aklicselskaber forelaa en officiel opgjorl
Stalus og en Leslemt Kapilal, hvorimod Tredjemand savnede
lilsvarende Oplysninger med Hensyn Ul privale Virksomheder.
At paabyde al den fulde Kapital skulde viere indbetalt, vilde
viere urimeligl.  Akliesclskabel burde have Lov Ul baade at
indskranke og undvide sin Kapilal, eftersom det gjordes Behov,
naar del blol skele aabenl oz orligl. AL el Selskab kunde
have on buade for Tredjemand og for Samfundet for slor La-
pital al operere med, havde «Economists paavist med Hensyn
til den engelske Bank., Man sagde, ab det indirckle var al
borteskamotere Kapitalen al give ¢t storre Overskud, end der
virkelig var forljenl; men det var ofte forbundel med slore
prakliske Vanskeligheder, ja del kunde vare umuligt al kjende
det vickelige Overskud. Det sjallandske Jernbaneselskabs Be-
slulning forgangen Aar om al afhwlde Udgiflerne Ul Snekast-
ning af Reservefonden, var el Exempel paa, al del kunde
~vare megel vanskeligl al sondre imellem Drifis- og Kapital-
Udgifter eller Indtaegler.  Forseg paa al furbindre Misbrug ved
al faslsxtle Xormer og Koolrolbeslemmelser, vilde kKun bzoine
Selskabernes Virksombied o kun gjore Skade.  Allimevel var
det ikke Talerens Mening, al der slel ikke burde findes nogen
Akliclovgivoing : men Sikkerhedsforanslaliningerne skulde vare
rettede mod Misbrug ved Selskabels Stiltelse.  Mod Misbruyg i
selve dels Yirksomhed burde Garanlien seges, ikke i kontrof-
lerende Normer eller Myndigheder, men i el effektivt Straf- og
Erslalningsansvar. Aklieselskuber afgav virkelig en Form, hvor-
under Adskillizt Kunde pusswﬁ nsiraffel, der vilde blive straflel,
paar del blev begaal i prival Virksomhed. Al gjere de al-
mindelige Slraf- og Erstalningsregler foldl anvendelige paa
Aklieselskabernes Omraade — delle var formentlig Hovedop-
gaven for en evenloel Aklielovgiviing.

Vexeller Rubin maalte i alt Vasenligl erklzre sig uehig
med Indlederen.  De Aktieselskaber, for hyilke denne narmest
synles, al en Lov var nedvendig, nemlig dem, som Publikum
maatte bepytte, svilde efter Talerens Mening nu hyppigt gaa



194

direkle ind under Staten. Men for de ovrige Aklieselskaber
maalle han anse en Akliclovgivning for al vare afl stor Nylle,
thi den almindelige Udlalelse, al Folk maalle raades til al tage
sig iagl for Svindelforetagenderne,- var uden Belydning, da de
Privatmand, der her ifelge deres Stilling bedst kunde optrade
som offenlige Raadgivere, i Regelen vilde underlzgges egen-
nyllige Moliver og tidt ligefrem kompromitlere deres Slilling
derved.  De flesle andre cvropaiske Staler havde Aklielovgiv-
ninger, og havde disse end selvfolgeliz ikke kunnel forebygge
Kriser og vild Bersspekulation — der forevrigt ikke, som Ind-
lederen havde sagt, sarlig havde gjaldl Aktier, men ogsaa i
haj Grad Slatspapirer — saa havde de dog ulvivisoml gjort
deres gode Nylle.  Om man ikke var hell lilfreds med dem,
kunde ingen Grund vare for os il ikke al sege al faa en
Akliclov, der var saa god som mulig; vi kunde i denne Rel-
ning nu nelop hesle Nylle af Udlandels Erfaringer. Naar +f
ikke hidtil sarligt havde savnel en Aklielov, da laa del i, at
vi, som i all Andel, saaledes ogsaa i Storhandlen og Svindlen
kom bagefler, og de enkelle storartede Misbrug, vi i den
senere Tid kjendle herhjemme fra, vilde have slaael ganske
anderledes graverende, hvis vi havde hafl Beslemmelser, der
havde fastsal Revisorernes og Direklionens Ansvar, idelmindsle
analogt med det Ansvar Konkursloven faslsztter for Enkell-
mands forlsalle Arbejden med Underbalance o. L. Ligeledes
maalte der Bestemmelse om al der ikke maalte betales en
Dividende forod, der saa skulde lage sig ud som en virkelig
Aktiedividende.  Revisionen maalle dern®st vare Andet end
en summarisk og en Tal-Revision, og de Generalforsamling-
erne forelagle Oplysninger maalle, mere end Kulume hidtil
havde varel, indeholde en saadan Redegjerelse, at Opgjereisen
ikke blev en blot formel eller endog vildledende; exempelvis
skulde Taleren navne al en Angivelse fra Bankerne, om hvilken
Eurs de lagde til Grund ved Optagelsen af deres Beholdninger
og en Opgjeren i slore Trak over, hvori disse beslod, vilde
vare | hej Grad snskelig. Del var Beslemmelser om disse og
endnu forskjellige andre Momenler, som Taleren nzvnte, der
efter hans Mening i hej Grad nedvendiggjorde en Akliclovgivning.



200

Professor Frederiksen udlalle sin Beklagelse af, at Folk
ideliz var lilbajelige Gl at vende sie mod Stalen, saasnarl det
gik gall paa el eller andel Punkl., Den HReaklion, der nu
gjorde sig gjzldende ligeoverfor Akliesclskaber | Modsaining
il tidligere Tiders Begjerlighed efler Aklier, var aldeles umo-
tiveret.  Ved alle den Slags Forhold maalle man gaa ud fra
Friheden som Regel.  Taleren havde ikke sel nogen beslemt
Paavisning al de Goder, en Akliclovgivning skulde medfore.
Selv saadanne Artikler som Dr. jur. Lasscns i «Dagbladets,
vidnede om Mangel paa Kjendskab il det prakliske Liv. Kunde
der tenkes Noget, der kunde bringe mere Klarhed i Forhold-
enc, saa var del godl.  Men langl mere end satte sin Tillid
lil enkelle Lovbestenunelser, burde mnan sege Betryvggelse i
vediommende Personligheder.  Del var Personerne, der dannede
Grundlaget for Aklieselskaberne, langl mere cnd Enkelthederne
i Staloterne. LEb afl de tvivlsomsle Sporgsmaal var Sporgs-
waalet om Forbud mod al kjebe egne Aklier.  Var del ube-
tinget rigligl al forbyde Sliglt? En forstandig Brug al Tillad-
elsen Il ab kjebe egne Aklier, Kunde i mange Tilfazlde virke
heldizt. | England og Frankrig gik Stemningen i Relning af
Frihed paa Aklievesenets Omraade, El Lovforslag al Emile
Ollivier om fuldstendig Frihed for Akticselskaber, havde vakt
storl Bifald. «Frihed og Offenligheds var Fellraabet. Taleren
havde endnu ikke hert nogen Molivering, der kunde bringe
ham Uil at enske Indskrenkninger paa Aklievaesenels Omraade.

Gad var bleven overrasket ved at here Falbe [lanscns
Forlangende, al Aklieselskaber skulde bo i et Glasskab. Det
var overhovedet praklisk ikke muligt al legge Forrelningerne
sanledes frem, al den, der ikke sladiz havde fulgt dem, kunde
faa cb klart Blik paa dem; og de Kyndige, der fulgle med,
vidste mok i de store Trek Besked.  Taleren havde ikke ud-
tall sig imod en Akliclovgivning overhovedet, men vilde blot
ikke have sarlige Indskrenkninger for Aklieselskaber. Skulde
der vare Mangler i Konkursloven, saaledes at den kunde gjores
gizldende ligeoverfor Privalfolk men ikke ligeoverfor Akliesel-
skaber, burde saadanne Mangler relles. Taleren fastholdt for-
ovrigt, hvad han havde sagt i sil Indledningsforedrag. Han
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bad dem, der vilde gjere Bemarkninger mod delle Foredrag,
ikke indskrenke sig lil Talemaader eller almindelige Udlalelser
om, at der finder Misbrug Sted — thi selv det Bedste kan
misbruges —, wmwen han bad dem fremkomme med posiliv
Paavisning al beslemle Lovregler, der kunde gjennemfares.

Scharling bemarkede lil Rubin — der havde tall om, at
vi ved Udarbejdelsen af en Akticloy kunde drage os Tysk-
lands Erfaringer til Nyite —, at Tyskland ogsaa havde hal
Erfaringer fra andre Lande, fra England og Frankrig, da det
i 1870 vediog sin Aktielov, hvilket dog ikke havde forhindret
denne Lovs Mangler. -

Rubin gladede sig over, at Gad var enig med ham om
onskeligheden af en Akliclov, der gav almindelige Bestem-
melser for Aklieselskaber,

Overrelsprokuratur Tvermoes strede, at Aklieselskabernc
burde betragles fra det fri Kontraksforholds Slandpunkt. Man
burde legge en ganske sarlig Vegl paa den Letsindighed, hvor-
med man vedlog Stalulerne, der skulde danne Grundiagel for
hele Virksomheden., Man burde lzgge Publikum paa Sinde,
at det har el ganske umrurduﬁlfgt storl Ansvar for den Lel-
sindighed, hvormed det er gaaclt frem.

Gad fryglede, al Enigheden mellem ham og Rubin ikke
var saa slor, som denne troede. Vel mente han, at Loven
burde vazre en almindelig Lov; men han og Rubin vilde neppe
vere enige om Lovens Indhold. Eller Talerens Mening skulde
der ikke staa Megel i denne Lov,

Bankkasserer Bing slullede sig (il Falbe Hansen og havd-
ede ligeoverfor Gad Stalens Forpliglelse il at beskylle Publi-
kum mod dels egen Daarskab, hyis dette var muligt uden at
kraenke vigligere Interesscr.

Mod Frederiksens Paastand om Frihed, kon Frihed paa
det okonomiske Omraade, slillede han Nedvendigheden af be-
stemle almengyldize Kontrolformer. Skulde af den Grund el
cller andel Aklieselskab blive slandsel i sin Vorden, kunde
denne Ulykke visinok bares. Hvis man [ Ex. i Tyskland ved
Lov havde ivungel Griinderne Ll al vare ansvarlige med et
vist forholdsmaessigl Belsb af Aktiekapitalen og i el bestemt
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Tidsrum, mauske 4 & & Aar — allsaa paabudl ved Lov el
Slags midlertidizt tvungent Kommanditsforhold — vilde muligen
el storre Anlal Selskaber ikke have set Dagens L¥s og mange
UlykEer viare undgaaede. Under alle Qmstzndizheder ansaa
Taleren detl for rigligt, at Aktiesclskaber skolde vare forpligl-
ede 1il under strengl Strafansvar al opgive de virkelige Sum-
mer, hvorlil de il Selskaberne overgivoe LEjendomme vare er-
hvervede, samlb ligeledes, lvis vedkommende Ejendomme vare
omsalle i de sidsle 3 Aar, da de BLelob, hvormed de til de
forskicllize Tider vare Dblevoe belalle. Naar Loven slraffede
Opgivelsen afl fingerede Summer vilde Mange vige lilbage her-
for, som cllers ingen Skrupler vilde gjore sig 1 saa Henseende.

Dermed slutledes Diskussionen,

Inden Forhandlingen om  Akliclovgivoingen, havde For-
eningen afholdl sin  aarlige Generalforsamling,  Formanden
Prof. Frederiksen aflagde Berelningen om Yirksomheden i
det forlebne Aar og meddelle Begnskabel, der udviser en Ind-
tegl (Kontingent, Renler og Kasscbeholdning fra forrige Aar)
paa 781 Kr. 16 Ore og en Udgilt paa 269 Kr. 19 Bre. Over-
skuddet er saaledes 511 Kr. 97 Ore.  Der foreloges derefter
Valg paa Deslyrelse.  dHrer. Professorer Frederiksen og
Scharling, Fuldmuxglig Marius Gad og Burcauchel Falbe
Hansen gjenvalgles ved Akklamamalion; i Sledet for cand.
polil. ¥, Arnlzen, der ikke enskede Gjenvalg, valgles Elatsraad
Nationalbankdirektor Levy.

Paza Modet optozes Ul ny Mediemmer: diler. Grosserer
Halberstadl, Fuoldm. Bogholder i Magislralen Nilsche og
cand. jur. hezenbure.



