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Sverigs skonomiske Udvikling.

Den ansete svenske Forfatter Hans Forssell bar i
Decemberhzeftet af «Svensk Tidskrift» skrevet en meget
interessant Artikel om Sverigs ekonomiske Udvikling i de
sidste Aar, hvoraf det Felgende er et Uddrag.

Det uhyre Opsving, Handel og Industri tog efter den
fransk-tyske Krigs Afslutning, har i Sverig ikke givet sig
mindre sterkt Udtryk end i andre Lande. Den svenske
Statistik fremviser for de sidste fire Aar glimrende Tal,
der sterkt minde om Tidsrummet fer 1857. Men trods
Ligheden er der en Del Forskjel, og denne Forskjel er
til Gunst for Tidsrummet efter 1870, hvorfor det maaske
ter haabes, at den glimrende Fremgang ikke maa faa en
lige saa brat Ende som i 1857.

Vardien af Ind- og Udfersel var i Tiaaret 1843—52
steget fra 55 til 85 Mill. Kr. eller med gjennemsnitlig
5,6 pCt. aarlig; men i 1853 gik denne Stigning pludselig
op til det Firedobbelte og i 1854 til det Tidobbelte, —
hvorpaa saa fulgte en meget steerk Reaklion, der allerede
inden fem Aars Forleb havde bragt Bevegelsen tilbage
til Udgangspunktet. — 1 Tiaaret 1860—69 steg samme
Verdi fra 169 til 262 Millioner Kr., altsaa ogsaa 5,5 pCt.
aarlig, hvilken Stigning fra 1870 til 1871 kun gik op til
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det Dobbelte og forst i 1872 til det Firedobbelte. Frem-
gangen var altsaa mindre voldsom, hvorfor Tilbagzegangen,
naar den kommer, forhaabenliz ogsaa vil vere wmindre
voldsom.

Hertil kommer, al medens i 1853 og felzende Aar
Stigningen i Udferselen niesten udelukkende koncentrerede
sig om Kornudferselen, er de sidste Aars Fremgang for-
delt mellem flere Faktorer.

For det Forste har der 1 Kornudferselen vierel en
overordenliz Iremgang. Medens den fra 1855—64 gjen-
nemsnitlig beleb knap 1'% Mill. Tdr. aarlig, og fra 1863
—69 lidt over 2 Mill. Tdr. aarlig, udgjorde den

1870: 3,805,000 Tdr.

1871 3,826,000 —

1872: 3,094,000 —
og 1873 omtr. 3,000,000 —

For det Andet er Jmrnudferselen, der 1865—69 af
Hovedposterne Tak- og Stangjern aarlig gjennemsnillig
wdgjorde 3,280,000 Ctnr., nu steget

1870 til 4,136,000 Ctor.
1871 - 4,336,000 —
1872 - 5,009,000 —-
og faldt 1873 - 3,6[]*1,{}[1{]' —_

For det Tredje er Travareexporten, der allerede
1862—69 af Hovedposterne Bjmlker og Breder gjennem-
snitlig aarlig udgjorde 79 Mill. Kubikfod, steget for samme
Posler

' 1870 til 92,5 Mill. Kubikfod.
1871 - 950 — —
1872 - 1090 — —
1873 - 108,53 — —_



121

Men den fulde Betydning af denne Udferselsforegelse
ses kun, naar man tager Hensyn til den samtidige sterke
Prisstigning paa Tree og Jern. Prisen var

1871. 1872, 1873. 1874.
Stangjer. . . . 6,50 6,5 10,00 13,00 Kr.pr. Ctnr.
Takjarn. . . .. 4,00 400 - 500 6,00 — - —
Bredder. . . . . 0,50 0,56 0,60 085 — -lbfod.

Bjazlker (sterre) . 0,52 0,56 0,65 0,74 — - —

Saaledes viser det sig da, at man uden Overdrivelse
kan opgive Verdien af Udferselen
1871, 1872, 1873,
for Trevarer (uforarb.). . 57,8 50,5 96,1 Mill. Kr.
- Melaller (navol. Jern) 36,9 54,5 51,9 — —
- Korn. . ... ... 406 318 340 — —

I Alt . . 135,38 166.8 182,0 Mill. Kr.
medens Vaerdien af de ov-
rige Varer udgjorde . . 25,7 33,0 3990 — —

Af de andre Varer, hvis Udfersel er steget slterkl,
fortjener navnliz at nevnes Sverigs Stolthed, Tendstik-
kerne, hvis Udfersel fra 1869 til 1874 steg til det Fire-
dobbelte, og Papir, hvis Udfersel nesten fordobledes.

Efter at Forfatleren har. omtalt Vexelforholdene og
de storartede Opsving i hele Kreditviesenet, gaar han over
til en Omtale af de indenlandske Produktionsforhold. Han
paaviser, hvorledes den overraskende Fremgang i alle In-
dustrigrene nedvendiggjorde, at Arbejdskraften maatte
tages i Brug og betales til det Yderste. Alene til Byg-
ning af Jernbaner blev der i 1873 sysselsat en mange
Gange sterre Arbejdskraft end i fidligere Aar. Det op-
lyses, al der anvendles af Arbejdere
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1863, 1871. 1872, 1873,
i Bjergverksdriften. . . 24,144 25,683 26,951 28,624
ved Fabriker . . . . .. 30.242 40,420 46,556 53,334
i Sefarten. . . ... .. 15,394 17,015 17,546 20,799
af Haandverkere og Ar-
bejdere. . . . . ... 36,312 37,054 39,385 ?

Og samtidig steg Arbejdslennen. TFor ikke at tale
om det Unaturlige, saasom om «30 Kr. om Dagen for
Hest og Mand», hvorom nordlandske Brugs- og Savvarks-
gjere med Deven vide at forlelle, ter det dog anlages,
at Lennen for en almindeliz Arbejder gjennemsnitlig i
disse fem Aar er stegen med 50 pCt., og for det kvalifi-
cerede Arbejde ofte endnu sterkere.

Rettes Blikket mod Indferselen, saa ses det, at Ind-
forselen af de for Industrien vigtigste Produktionsmidler,
Kul og Maskiner, fra 1859—73 steg med henholdsvis 62
og 577 pCt. Al andre Raaprodukter steg Indferselen
ogsaa meget belydeligt.

Samtidig med at Indfarsclen af Industriens Hjz:lpe-
stoffer er stegen saa betydeligt, foregedes Antallet af de
benyttede Maskiner med 53 pCt., deres Drivkraft med
116 pCt. og Produktionsvardien med 90 pGt.

En Maalestok for den indenlandske Produktions Ud-
vikling haves ogsaa i de Dala, der vidne om Varetrans-
portens Udvikling. Paa de svenske Jernbaner befordredes
af Fragt- og llgods

1864. 1863, 1872, 1873.
paa Statens Banmer . 5,2 12,2 21,3 28.2\ill Ctor.
paa private Baner. . ? 21,2 37,7 4548 — —

Det mest i @jne faldende Vidnesbyrd om tiltagende
Liv i Produktionen haves dog i den enorme Sligning afl
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Aktieselskabernes Tal i delte Tidsrum. I de tyve Aar
1848—67 var der i Alt blevet stiftet 294 Aktieselskaber,
eller ikke engang 15 om Aaret. Men i Aaret 1868 fik
77 Selskaber kongelig Stadfestelse, i 1872 195, i 1873
198. I Alt stiftedes i de sex Aar 1868—73 729 Aktie-
selskaber, eller 122 om Aaret, med en opgiven Minimums-
kapital paa 191,7 Mill. Kr, Af disse Selskaber drev 146
Transportindustri (Jernbaner, Dampskibe m. m.) og 185
Jern- eller Trevindustri, henholdsvis med en Kapital af
52 Mill. Kr. og 96%. Mill. Kr., eller omtrent 77 pCt. af
det Hele.

Alle disse Stiftelser gav den svenske Fondsbers en
hidtil ukjendt Livlighed. De noterede Obligationers og
Aktiers Anfal steg i Lebet af et Par Aar-til over det Tre-
dobbelte; de :merkjendt' sikre Papirers Kurser steg med
forbavsende Farl, og de ringere og ganske eller til Dels
ukjendte fik en let kjebt Anseelse. Spekulation i Vardi-
papirer begyndte at drives af Nogle som en Fornajelse,
af Andre som Profession. Den egenlige Hausse begyndte
ret med Aaret 1872 da svenske 5 pCt.s Obligationer gik
op til 101, og kulminerede i Foraaret 1873, da Modfal-
denhed paa Kontinentets Boerser begyndte at vise sig,
hvorefter med den stmrke Pengeknaphed i September den
virkelige Baisse erklerede sig. Men i dette Tidsrum
havde man haft Lejlighed til at se saadanne Spring som
Geteborgs Handelskompagnis Aktiers fra 198 i Avg. 1872
til 350 i Febr. 1873, eller Gefle-Dala Jernbaneaktier fra
328 til 482, eller Stokholms Handelsbankaktier fra 600
til 950 i 1872. Navnlig i Geteborgs Handelskompagnis
Aktiér rasede der en aldeles hensynsles Spekulation, hvis
eneste Grundvold var nogle svevende Borsfantasier og
Tilliden til et moderne Forretningsnavn. Det var senere
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forbeholdt et andet Selskab, Neptunus, ved sin sergelige
IFallit, som mangen en prival Bersspekulant kom til at
fole haardt, at give den gaynlize Lare, at Aktier kunne
i et Nu synke fra en Verdi af 4 400 til mindre end
Intet.  Heldigvis behevedes der ikke mere end denne
Lere til at standse Spekulationens Fart, — el tilstrakke-
ligt Bevis for, at den ikke var voxet saa dybt fast i det
svenske Forretningsliv.  Siden da har Fondsmarkedet
veeret flavt, med ganske vist lavere, men i et helt Aar
temmelig uforandrede Noteringer uden belydelige Reali-
salionmer, — ¢l Bevis for, at Fondsspekulationen ikke har
undergravel de svepske Dersmuiends Stilling,  Stokholms
og Geteborgs Berser have ganske vist maattet indregi-
strere nogle Straffedomme over forskjellig Berssvindel;
men Aktiespekulationen antog dog ikke saa modbydelige
Former som i Berlin og Wien.

Af de anferte 191 Millioner, der ere blevne anbragte
i Aktier, maa imidlertid en Del udskilles, da de alt tid-
ligere vare anvendle i de paagjeldende Industrigrene, om
end under en anden mindre i Ujne faldende Form. Men
det ter antages, at der i 1869—73 er blevet anbragt omlr.
150 ML Bi. paa den apgivioe daade §olodusicien,  Deile
vil sige — da del ler antages at den indbelalte Aklie-
kapital i de fleste Tilfwelde for sterste Delen er gaaet til
selve Produktionsinventariet — at Sverig for en tilsva-
rende Vardi har kjobt Maskiner og alle Slags Redskaber,
byvgget Fabriker og Meller, Jernbaner, udrustet Damp-
og Sejlskibe osv, osv.  Men - herved maa man ingenlunde
blive staaende: en Forestilling om, hvorledes Sverig i de
nevinte Aar har forvandlet flydende Kapital ﬁl'fns!, faar
man ikke, naar man ikke tager Obligationsvesenet Ud-
vikling med. DProduktionen har ikke blot segt at friste
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de ledige Kapitaler ved at tilbyde dem Del i den indu-
strielle Gevinst, men ogsaa ved Udbydelsen af renteba-
rende Papirer med fjzrn Tilbagebetalingstermin, Forst
ber det da nevnes, at den svenske Stat til egne og Pri-
vales Jernbaner i 1869—73 har laant over 22 Mill. Kr.
af indenlandske Kapitaler. Derefter bor merkes Allménna
Hypoteksbanken med dens betydelige Emissioner, hvis
Belab af 1869-, 1871- og 1872- Amortisationslaan ud-
gjorde over 50 Mill. Kr.; fremdeles adskillige Kreditinsti-
tutioner med garanterede Obligationer; fremdeles til Byg-
ning af private Jernbaner i 1870—73 henved 26 Mill. i
Obligationer (fornden 33% Mill. i Aktier) m. m. M. Mindes
man nu, at foruden de store Beleb, der ere blevne an-
bragte i Aktier og Oblizationer, har den private Industri-
drivende anvendt uberegnelige Summer paa sin Forret-
nings Udvidelse, — vil man faa det vimodstaaelize Indtryk,
at Sverig i de sidste Aar har forvandlet us®dvanlig store
Beleb fra flydende til fast Hapital.

Denne Festnen af Kapitalen er ganske visl Hoved-
sagen i de sidste Aars ekonomiske Udvikling, og den er
den Fremtoning, der i det nerverende @jeblik  ligger til
Grund for al Uroen for Fremtiden, alle tvivlende Spergs-
maal om Forretningernes lykkelige Udgang. Nationens
Husholdning er, ligesom den Privates, et fortsat Kredsleb
af Produktion og Konsumtion, og Betingelsen for en sund
Udvikling er, i den ene som i den anden, at hvad der
forbruges, kommer tilbage i ny Frembringelser tilstrak-
kelig hurtigt og jevnt og i tilstrakkelig stor
Mengde, for at afgive det Overskud, der altid er Pro-
duktionens Maal. Fra dette Synspunkt maa den ekono-
miske Udvikling betragtes.
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Sverig har i de sidste Aar paa meget fordelagtige
Betingelser afhandel sine indenlandske Varer til Udlandet,
og har som Betaling herfor indfert tilsvarende Vardier
dels i Form af Ment og adle Metaller, dels som Red-
skaber og Maskiner, dels i Raaprodukter og Stof til den
indenlandske Produktion, dels endelig i udenlandske Fa-
brikata, Fedevarer og alle Slags Nydelsesgjenstande til
det indenlandske Forbrug., Pengene og de @dle Metaller
ere dels umiddelbart, dels middelbart (ved Udvidelse af
de forskjellice Kreditmidler) gaaede til Foregelsen af
Landets Omsztningsmidler.  Produktionsinventariet og
Raavarerne- ere umiddelbart indgaaede i den ny Produk-
tion. Endog Fade- og Nydelsesmidlerne og de fremmede
Fabrikata have gjort samme Tjeneste: de ere blevne
brugte til Betaling for det udferte Arbejde. Paa samme
Maade forholder det sigz med det ny Arbejdes Produkter;
ogsan de have afgivet Naring for den ny Produktion.
Saaledes gaar under almindelige Forhold Kapitalens Om-
sietning temmelig jevnt for sig; men de seneste Tider
have nelop veret ualmindelige derved, at en saa sjlden
stor Mengde Kapital er bleven sat fast. Nun opslaar da
det Spergsmaal, .hvor vidit den Kapital, der er gjort fast,
er bleven nedlagt saaledes, at den kan afgive tilbarlig
Gevinst, hvor vidt dens Afkastning ikke blot tilbagebetaler
anvendte Omkostninger, men endog afgiver disse ny Ver-
dier, som enhver Industri efterstrzber. Det er ikke nok,
at vi have den faste Kapital, Jernbanerne, Bygningerne,
Maskinerne, Dampskibene osv. osv.; har Omkoestningerne
ved Erhvervelsen heraf varet saa store, at Landet ikke i
relte Tid kan faa den nedlagte Kapital foreget tilbage,
saa har Landet lidt Tab. Have de ny Maskiner ikke be-



virket, at der med et mindre Kraftforbrug tilvirkes mere;
har Udviklingen af hajere Indsigt ikke bevirket, at de
naturlige Rigdomskilder benyttes paa en bedre Maade;
har det bedre betalte personlige Arbejde ikke afgivet et
forholdsvis sterre Udbytte end det tidligere mindre godt
betalte, — saa er Landet ikke blevet rigere, hvor til-
syneladende overfledig end Arbejdsgiveres og Arbejderes
Forljeneste er. Staar paa Grund af Prisstigningen de
indferte og iLandet selv tilvirkede Varer, der nu udgjere
den faste Kapital, Landet saa dyrt, at under tilbageven-
dende normale Forhold Rente og Gevinst ikke kunne be-
strides af Udbyttet, saa vil Landet komme til at bere et
Rentetab, der rettelig ber afskrives som en Formindskelse
al Kapitalens Veerdi. Har endelig den i videste Betydning
arbejdende Klasse i den gode Arbejdslens Tidsrum for-
brugt mere end far til sit Underhold og sparet mindre
end for til ny Produktion, — saa er der ogsaa her en
Post, som Samfundet i kommende Aar vil komme til at
undgjalde for. _

Det her fremsatte Spergsmaal lader sig umulig be-
svare med Nejagtiched. Kun Fremtiden kan give Svaret.
Forssell forseger heller ikke at give noget saadant; han
frems@etter kun nogle Antydninger.

Om det end er sikkert, at Arbejderne i for hej en
Grad have anvendt den sterre Len til ejeblikkeligt For-
brug og jevnliz vist en sergelig Letsindighed, og om
det end er troligt, at de Privates Husholdninger have
vaeret for overdaadige, og at Desparelserne ikke have
vierel saa store som de kunde og burde have veret, —

" saa afgive folgende Tal dog et gledeligt Vidnesbyrd om
Iremgang. I de svenske Sparekasser indestod der
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31 Dech, 1863, 1870, 1871. 18752,
indskudte Ka-
pitaler . . . 32,5 57,4 71,7 87,7 Mill. kr.
Interessenter-

nes Autal var 218,000 354,000 416,000 486,000

Ogsaa Bankernes Opgiorelser vise, at Produktionen
i det Mindste endnu ikke lider under Trykket al for store
Produktionsomkostninger, men tvert imod er i Stand til
at afgive et vedvarende Overskud.

Forssell protesterer imod, at der anstilles nogen
Sammenligning mellem den Virksomhed, der er bleven
udfoldet i Sverig oz den samtidige DBerssvindel i Tysk-
land. Medens Tyskland og @strig, siger han, ikke i disse
dette kogende Beorslivs Aar frembad nogen usadvanlig
industriel og kommerciel Udvikling, og medens Krisen
langt mindre var en industriel Omvzltning end en Likvi-
dation mellem ruinerede Bearsspillere, —- vil der i Sverig
som Frugt af disse Aars Arbejde altid bestaa en Mmzngde
nyttige Ting, som kommende Slegter ville velsigne.

Serlig ber her fremhaves Jernvejene, af hvilke Sve-
rig snart vil have et foldstendigt Net. Ved Udgangen af
1874 havde Sverig 136 Mil Stats- oz 187 Mil private
Jaernbaner, tilsammen 323 Mil*) ferdige Jernbaner, eller
nasten to Gange mere end ved Udgangen af 1872. Man
har fuldbyrdet det Jernvejsnet, som omkring Vettern og
Venern forbinder Svealand med Getaland og Norge, og
ved begge Endepunkter aabnet Trafik paa den Linje, som
skal sammenknytte Norrland med det svrige Sverig.
Vestergetland, @stergetland, Smaaland og Skaane ere i
flere ny Relninger gjennemskaarne af Jernbaner; Stok- )

*} En svensk Mil er ikke fuldt halvanden dansk Mil.



123

holm har faaet direkte Forbindelse med Gefle og Dalarne
osv. osv. Del er maaske muligt, at den Kapital, der er
sat fast i disse Jernbaner, i en Del Aar ikke fuldt vil
forrente sig; men selv om dette skulde blive Tilfwldet,
vil hele Landets Industri dog faa nyt Liv, og der vil saa-
ledes afkastes en Gevinst, der ikke lader sig beregne,

Spergsmaalet er nu, hvorvidt vi have benyitet Kapi-
talen paa en saa forstandizg Maade, at den vedblivende
vil kunne gjere tilberlig Tjeneste i den ekonomiske Or-
ganisme. Thi det kan ske og det er ofte sket, saa vel
for Nationer som for Private, at rige Veerdier og gevinst-
givende Kapitaler hurtigt ere blevne forvandlede til veerdi-
lase Ting og som en tung Byrde faldet ud af afmeeglige
Hander. Deite sker, naar det rette Forhold mellem den
faste og den rerlige Kapital er blevet saaledes for-
ryki{et, at den Arbejdskraft, der skal anvendes, ikke kan
betales, at Raavarerne, der skulle bruges, ikke kunne
anskaffes, saa at Bygningerne staa tomme, Maskinerne
ligge stille, Jernbaner og Dampskibe mangle Fragt, fordi
al Tillid mangler, kort sagt, fordi en Krise udbryder, en
virkelig Kapitalmangel, hvor den faste Kapital ikke
kan benyttes, og den rerlige ikke vil vise sig.

Hvor vidt Forholdet mellem fast og flydende Kapital
er blevet saaledes rokket, at Ligeveegten ikke kan gjen-
oprettes uden en Revolution, kan ikke afgjeres. Men det
‘maa fremheves, at der iSverig i de sidste fem Aar sand-
synligvis er sat 250 Millioner fast i Kommunikationsmidler
og Industri paa en saadan Maade, at de ikke lenger
kunne betragtes som disponibel Kapital. Men 50 Millioner
er rimeligvis noget mere end hvad Sverigs Produktion selv
under gunstige Forhold kan afgive i Gevinst eller aarligt
Overskund: Sverigs ,anduktiuﬂ har selv i disse Aar

9



nezppe meget oversteget 550 Millioner,”) og mere end
9 pCt. af Nationalproduktionen ter man sikkert ikke gjere
Regning paa. Det ter derfor paastaas, at det alt i nogen
Tid har vaeret nedvendigt for den svenske Produktion at
holde igjen, og at det er af den sterste Vigtiched for
den, at den ikke forstyrres ved Besverligheder paa
Markedet.

De haarde Kriser 1 Tyskland og Amerika 1873 var
derfor en Fordel for Sverig for saa vidt de satte en Stop-
per for Spekulationens Omsiggriben. Efter September
1873 har der heldigvis ikke vieret saa stor Begjerlighed
efter ny industriclle Foretagender, og ilivorvel der endnu
i 1874 er blevet stiftet mange ny Aktieselskaber (217), saa
synes de dog, i endnu hajere Grad end fer, kun at have
veret en ny Form for gamle Forretninger. Men det Be-
teenkeligste er, at den foregaaende gode Tids Kapitalpla-
ceringer for den nmrmeste Fremtid ville drage lignende
Faelger med sig, som det vist ikke turde vare saa let at
undgaa: saaledes ville de alt begyndte Jernbaneforetag-
ender til deres Fuldbyrdeise kreeve i Aarene 1874—TY
79 Millioner, og paa samme Yaade turde det vere, at
bk con fan af do slerre indusinicis Puiclugemicr ved
Udgangen af 1873 endnu kun havde lagt Beslag paa den
mindste Del af de Kapitaler, de ville udkreve. Det er

*| Det er yderst vanskeligt at beregne Vardien afl et Lands Pro-
duktion, da der om mange Faktorer kun kan glores et last Skjon,
ligesom de ogsaa ofle [orfulskes ved Dobbellregning. Forssell
mener dog at kunne anslaa

Hosten 1869—7%3 til en aarlig Yerdl af 200 Mill. Kr.

Jernprodukllonen 1869—73. .. ..... g — -
Trevareproduktionen 1869—T73. ... .. 150 — -
Fabrik- oz Manufakturproduokt. . . .. .. g — -

Navnlig Beregningen af Trevareproduktionen er dog Wvivisom.
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rimeligvis disse Fordringer paa en forisat Festnen af
Kapital, der i den n®rmeste Fremtid ville volde os de
starste Bekymringer.

Borskrisen af 1873 har ikke kunnet standse Spekula-
tionen uden ved paa en folelic Maade at forringe de Kon-
junkturer, der tidlizere gav Forretningerne deres Liv, og
Spergsmaalet er nu ne&rmest det, hvor vidt Markedet i
Fremtiden vil stille sig saa forholdsvis uheldigt som i
1874 eller maaske endnn slettere. Fra Slutningen ‘af
1874 have Jiernpriserne veret vaklende og nedad gaaende,
og Trepriserne vare i 1874 fil Dels nominelle. Udferse-
len har vel for saa vidt angaar Kvantiteterne, ikke vieret
synderlig mindre; men paa Grund af de faldende Priser
maa der gjeres Regning paa en mindre Verdi. Derimod
har Indferselens Verdi endnu i 1874 veret i betydelig
Stigning, hvilket viser, at de forringede Konjunkturer
endnu ikke have bevirket nogen Begrensning af Konsum-
tionstrangen eller tilstriekkelig temmet den Foretagelses-
aand, som de gode Aar satie i Gang.

Til Slutning giver Forf. en tabellarisk Oversigt over
Omsa@tningsmidlernes Udvikling i de sidste Aar og knytter
dertil nozle Bemarkninger., Vi skulle her kun fremhave
Seddelcirkulationens overordenlige Tiltagen. Medens der
af Rikshankens Sedler d. 31 Debr. 1869 cirkulerede 11,7
Mill. Kr., cirkulerede der d. 20 Juni 1873 21 Mill., d. 31
Marts 1874 14,8, d. 30 Juni 1874 17 og d. 30 Novbr.
1874 12,4 Mill. Kr.; men for de private Bankers Ved-
kommende var Stigningen endnu sterkere: al deres Sedler
cirkulerede den 31 Dcbr. 1869 33,5, d. 31 Marts 1874
72,3, d. 30 Juni 1874 68,3 og d. 30 Nov. 1874 66 Mill.
Kroner. Fer 1869 plejede man med en vis Stolthed at

fremh®ve, at M&ngden af cirkulerende Omsiningsmidler,
ﬂ‘
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trods den sterke Udvikling, havde holdt sigz omtrent ufor-
andret i tyve Aar, og heri segte man en Tryghed og et
Bevis for kreditindretningernes stigende Evne til uden
Sedler al besarge Omsatningen. Vi ville ikke undersoge,
hvorvidt den ny Udvikling har veret til Gavn eller {il
Skade, om den er farlig eller ej, eller i hvor haj en Grad
den er bleven fremskyndet af selve Bankernes Villighed
til at gaa Spekulationen til Haande ved Opskruen af Priser
og Len; men det maa fastholdes, at saaledes som Om-
s@tningen nu er, har den vennet sig til at gjere Krav
paa en saa stor Mmngde Omsatningsmidler, — selv uden
at medregne, hvad Checksystemets Anvendelse yderligere
bar bidraget. til Lettelsen af Oms®tningen. Qg dette Krav
er. naturligvis ikke let at tilbagevise; det herer paa det
Nojeste sammen med Varepriser og Arbejdslen og hele
Landets :Forretningsvasen; enhver sterre og heftigere
Formindskelse af Cirkulationsmidlernes nuverende Mengde
forndsztter enten en naturliz eller medferer en kunstig
Formindskelse af selve Omsatningen. Det viser sig ogsaa,
at netop naar Konjunkturerne ere mindre gunstige an-
spendes Kravet. paa Omsatningsmidler, ikke som en Felge
al Oms=zwningens storre Liv, men paa Grund af Almeu-
hedens Frygst og Begjmr efter Reserver. Saaledes var
det i Seplember 1873 og saaledes har det verel i den
forste Halvdel af 1874.




