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fkonomisk Revue.

Den tyske Banklov. — Pariserlaanet.

Kjebenhavn d. 28 Febr, 1875.

Kﬂmpen i Tyskland imod Regeringens Banklovforslag og Be-
streebelserne for Indierelsen af en tysk Rigsbank have ganske
vist ikke, hvad Nogle onskede, ferl 1l Privalbankernes fuld -
stendige Afskaffelse og deres Aflesning al en enesie Rigsbank,
men de have dog i del Vasenlige veret sejrrige: d. 3 Febr,
er Rigsbankloven udkommet, og senesl d. 1 Januar 1876
vil Tyskland faa den saa megel eflerlraglede Rigsbank.

Akltionzrerne i denne Rigsbank, hvis. Kapilal ndgjer 120
Mill. Mark fordelle paa 40000 Aklier, skulle af Nellogevinsten
forsl have 4% pCl.  Af Meroverskuddet tilfalder 20 pCt. Re-
servefondel, indtil detle undgjer en Fjerdedel af Grundkapitalen;
Resten fordeles ligelig mellem Rigskassen og Aktionzrerne,
indtil disses samlede Dividende udgjer 8 pCl.; naar delle Punkt
er naat, faa de kun en Fjerdedel, hvorimod Rigskassen faar
tre Fjerdedele, Ved denne Ordning har man villet undgaa, at
der skulde tilfalde Aklionzrerne saadanne enorme Dividender,
som den franske Banks Akiionzrer f. Ex. underliden have nydt
(36 pCt.) — et Gode, Aklionzrerns ikke have sig sely, men
Stalen at takke for.

Ved § 22 er Rigsbanken bleven gjorl til det tyske Riges
Easserer, og der er saaledes blevel truffet en Ordning, som i
Storbritannien har vist sig heldig.

Hvad del vigligste Punkt, Seddelcirkulalionen angaar, ved-
toges, al der uden Skat maa udstedes -250 Mill, Mark i Sedler
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af Rigsbanken og 135 Millioner af de ovrige 32 Banker®), all-
saa i Alt 385 Mill. Mark. For alle Sedler, der udstzdes ud-
over delle Belob, skal der enlen ligge el lilsvarende Belab i
Monl hos vedkommende Bank, eller der skal belales en Skat
af & pCt. heraf.  Desforuden skal der altid for en Tredjedel af
de cirkulerende Noler forefindes et af konlanle Penge, Guld-
barrer eller Reichskassescheinen beslaaende Forraad. Da Cir-
kulationen af udxkkede Sedler hidlil ikke har overskredel 385
Mill. Mark, anlages del ikke, al den &5 pCis. Afgift vil faa ne-
gen slor praklisk Belydning. —- Ved DBestemmelser om de for-
skjellige Bankers Forpliglelse il al modlage hverandres Sedler
i Betaling, mener man al give den lyske Seddeleirkulation en
slorre Kredit og slorre Omlobsevne. — En Bestemmelse (§ 14),
der indsalles i Loven ved dens sidsle Behandling, faslsxlter,
al Rigsbanken er forpliglel il at vexle sine Sedler imod Guld-
barrer lil den fasle Pris 1392 Mark pr. Pund fin, og at den
er berelligel il at lade saadanl Guld preve af de.af den valgle
Teknikere paa Bekosining af den, der smigér den det. Da der
efler Monlloven af 4 Debr. 1871 skal udmenles 1395 Mark af
¢l Pund finl Guld, gaar der allaaa 3 Mark il l’rmgmmknst-
ninger. Mcningen med denne Bestemmelse, der er laant hos

e —— T

*1 Af Privatbankerne ere de storste:
Fastsat Seddeludsiedeolsa,

Balerische Bank . . . . . .. . ... ... 32 Mill. Mark |
Sachsische Bank in Dresden . . . .. .. 16,7 —
Franklurter Bank .. .. ... .. .. v oo 10 —
Wirtemberger Notebank . .. ... ... 10 —
Badische Bank . . . « . . . . .- . . ... 10 _
Bank fir Saddeotschland .. .... .. 1o —_—
Hannover Bank .. - .. ... ...... B —
Leipziger Bank . . . .. . . .. B
Bremer Bank . . . . ... P r e e B,5 —
Mitteldeutsche Creditbank in Meiningen. 3a —
Braunschweiger Bank . . ... . resas 28 —

De evrige 21's Cirkulation er fastsat til under 2 Millioner.
Den mindste er den landgrevelige hessiske Landesbank med en
Cirkulation paa kun 139,000 Mark.
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den engelske Bank, er at sikre Oprelholdelsen af Guldfoden i
det tyske Rige.

— Pariserlaan’ets*) glimrende sueeds har i Februar
vaeret den markeligsle Begivenhed paa det finansielle og eko-
nomiske Omraade i Frankrig. 220 Millioner Franes forlangte
Paris; 9,336 Millioner legnedes, 2: 4213 Gang mere! 1 selve
Paris blev Laanet legnet 26 Gange, i Deparlementerne 11
Gange og udenfor Frankrig 5% Gang, Alene. i Garanlisum
deponeredes der i Paris 848 Millioner. I et af Paris's store
Kredilinstitnler have lre Enkellmznd legnel sig for — 40 Mil-
lioner. :

Delte Hleld kom dog ikke uventel. Der var endog en Tid,
da kyndige Folk troede, at Laanel vilde blive overtegnet 50
Gange. Man er saa vant til disse Overtegninger, at det Laan,
der ikke bliver overlegnel mange Gange, naslen er en Pro-
stitution. Det forsie Nalionallaan, som Kejser Napoleon gjorde,
i 1854, paa 250 Mill. Fr., ;blev legnet omlr, lo Gange; . del
neste paa 500 Mill., nogle Maaneder senere, fire Gange; Laa-
net i 1855 paa 750 Mill. omtr, fem ‘Gange; Laanet i 1864
paa 315 Mill. femien Gange; Laanel i 1868 paa 450 Mill,
34 Gange; Laanel i 1872 paa 3 Milliarder omir, 14 Gange.

_ Men hvad betyder nu disse uhyre Overtegninger? Det er
klart, at der ikke i Paris alene er 6 Milliarder ledige.. Det- er
klart, al i 1872 — lige efler at Krigen havde lemlzstel Frank-
rig — kan der umulig have varel en Kapital paa 42 Milliarder,
som sogle Anbringelse i franske Statspapirer.  Disse Overteg-

*| Laanet belob 220 Millioner Fr., fordelte paa 500,000 Obligationer,
indloselige om 75 Aar, & 500 Fr., med en aarlig Renle paa 20
Fr., Emisslonskurs 440 Fr., hvoraf 40 erlagdes ved Tegningen.
Hvert Kvartal skuolle Obligationerne deltage i en Lodirzkning
hver Lodtriekning paa 225,000 Fr.; det stersle Lod i hver Trak-
ning 100,000 Fr. — Denne Bestemmelse om ¢t med Laanet for-
bundet Lotteri har selvfelgelig fristet Mange til at dellage i det,
Den maaske noget lave Emissionskurs, Hansse'n paa Bersen,
store Opsparinger, Trang til ny Anbringelsessteder for Kapita-
lerne — alt delte har bidraget til at gjere Deltagelsen saa stor,
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ninger ere Frugt af en for vidt drevel Spekulation. De vidne
ikke saa meget om Yelsland som om usund Svindel, og det
er derfor, al Stemningen i Frankrig ou begynder at vende sig
bort fra disse Nalionallaan — trods eller reltere fordi de
have slaaet saa forlrinligt an., Rester begynde at have sig Lil
Gunst for en i alt Fald delvis Tilbagevenden il det gamle
Laanesyslem.

Naar den franske Regjering lidligere — d.v.s. for 1854
~—- vilde gjore Laan, henvendle den sig til de store Bankhuse
og oplordrede dem til al frems=zlte deres Tilbnd., Del Hus,
hvis Forslag behagede Regeringen bedsl, flk Laanet og maatlle
paa egen Risiko sege al smlge en delail, hvad del havde kjebt
en gros. Da Forudsziningen for Overenskomslen mellem Re-
geringen og Bankhusel var, at delle realiserede en Proflt, var
det muligl, al Regeringen ikke ljenle saa megel som naar del
sely havde besgrget Forrelningen; men den var i all Fald sik-
ker paa at faa Laanel anbragl og leb ingen Risiko. De Over-
enskomster, Regeringen traf, vare for Bvrigl jevnliz megel for-
delaglige: i Januar 1830 overtog f. Ex. Rothschild et 4 pCis,
Laan lil en Kurs al 102 Fr. 57 C., og i December 1844 over-
tog samme Hus el 3 pCts. Laan lil en Kurs af 84 Fr. 76 C.
Alligevel blev den franske Regering Kjed al denne Laanemaade:
den felle sig afhengig af Bankiererne; den troede, al baade
den og Eapitalisterne vilde staa sig bedre, naar Bankierernes

Malloeml: nrmncb baandn fiasnas  mnaar man allsaa konde undeaa
=

TR AL AL Mhiasanaw sy wm mawa g

al betale nogen Provision lil dem. Den forsagle da al hen-
vende sig direkte lil Laangiverne og selv al faslszlle Laanels
Pris. Den forsegle, hvad man har kaldt le suffrage universel
des capitaum. Vi have sel Resullalerne af delte Forseg.

Men hvem legner nu disse ubhyre Summer, der altid blive
legnede, naar el Laan udbydes? Paul Leroy-Beaulieu svarer
herpaa: =zNetop disse store Bankhuse, hvis Mellemkomst man
menle at fjerne! Man vil ikke vide al deres direkle Medvirken
al sige, der dog kunde vare nyuwig, fordi den kunde garan-
tere Laanels Anbringelse og have Emissionskursen, men den
indirekte Medvirken, der kun forhindrer Papirerne i strax al
faa deres fasle Anbringelse, er der fremdeles. Resullatet af



(49

det nu brugelige Nalionallaansyslem er nelop del, at de mid-
delstore Kapitalister ikke Komme (il at tage Del i Laanet,
Naar man maa legne sig for en halviredssindstyve Gange
slarre Sum end den, man snsker; naar man [maa deponere
— ikke i Papirer — men i Konlanler el fem Gange slerre
Beleb end det, man faar — saa vil en fornuflig Mand holde
sig lilbage fra el saadant Spil. Del Sikresle for de Kapitalisler,
der kun enske et mindre Belob, er ikke at tegne sig for det,
men mod en ubelydelig Przmie at kjebe Obligationerne paa
Borsen for, efler eller under Emissionen. EKun to Klasser
kunne lrodse Nalionalsubskriplionerne; de slore Bankhuse og
de, der kun tegne sig for enkelle Belsh.»

At, foruden de store Bankhuse, i Paris de mindste Smaa-
folk — «Kapilalislers, hvis Eapital kun ved store Ansirengelser
kan bringes op Ul fyrrelyve Frames — med Lidenskab dellage
i Nalionallaancne, er bekjendt nok. Ogsaa ved denne Lejlig-
hed have de franske Blade indeholdl Beskrivelser af de lavere
Samfundsklassers Begjerlighed efler at komme il at legne sig
for en enkelt Obligation. Klokken ni om Morgenen aabnedes
Tegningen; men allerede Aftenen forinden begyndle Folk al
samles foran Indtegningslokalerne, M®nd og Kvinder laa i
slore Skarer hele Nallen igjennem lejrede paa Asfalten; de
pudsigste Scener forefaldl her, efter hvad der bereltes-i pari-
siske Blade. Og af disse Taalmodige, der i el hell Degn eller
lengere havde venlel paa at komme lil, maalle Slerstedelen
gaa bort med uforrettet Sag. Tilsidst modloges kun Tegning
for en enkelt Obligation. Kun for de store Bankierer og for
Tegnerne af en enkell Obligalion kan Nationallaansystemel give
Plads; de middelstore Kapilalister kunne ikke lage Del i dem,
Delle er en Mangel; (hi disse Kapitalister ere maaske nelop
de sikresle og paalideligste, og del var maaske denne Mangel,
der bevagede Restaurationen, der Jdog i 1818 med Held, ja med
overordenligt Held, havde forsegl el Nalionallaan, til ikke at
gjenlage Forseget.

Bor man da vende tilbage lil del gamle Laanesystem?
Leroy-Beaulien anser det for li Gange bedre end det nu-
v&rende, men foreslaar dog ikke ganske al opgive delte, men
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al kombinere de to Systemer med hinanden. Man Kunde,
mener han, sige til Publikum: «Laanels Renle er den eller
den; Kursen, Belalingsterminerne og de andre Belingelser de
og de. Vi selge ikke for en lavere Pris end 440 Fr.; men
hvem der byder mere end denne 'Pris, vil blive loretrukket.»
Alange vilde ganske sikkert have tilbudt 450 Fr., endnu Flere
445; ja Leroy-Beaulien anser del for naslen sikkerl, at Paris
ved denne Methode vilde have profileret 4 & 5 Millioner, sam-
tidig med, al de Lysthavende uden al deplacere slore Kapilaler
vilde have varel sikre paa al faa, hvad de enskede, paa De-
tingelse af at belale det, hvad det var verdl. Del er sand-
synligl, al ved denne Fremgangsmaade, som man forevrigt alt
har forsogl andelsleds, vilde de RKapilalisler, der havde legnet
til en Pris al 450 eller derover, have faael, hvad de legnede
sig for, de Eapilalisler, der legnede lil en Pris af 445, en Del
og de Byrige Intel. Ved denne Methode ville de middelstore
Kapilalisler ikke blive salle Lllside, og Slalen vil faa sine Obli-
galioner afsalle lil en hejere Kurs, samtlidiz med al Nalional-
laanene ville tabe deres nuvaerende kunsligl opskruede, svindel-
aglige Prag.
A. P




