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Akonomisk Revue.

Pengemarkedef. — Den tyske Mantreform.

Kjebenhavn d. 1ste Juli 1874.
P engemarkederne ere i de sidste Uger stadig blevne rigeligere.
Alle de store Bankers Reserver og Melalbeholdninger have veerel
i stadig Stigning, og da Tilliden endnu har ondt ved al slaa
sig fasl, er Eftersporgsclen efler Penge forholdsvis svag. Dis-
konloen er derfor af flere Bunker bleven nedsal. Den dan-
ske Nalionalbank nedsalle den saaledes fra d. 22 Juni med
en haly Procent Ll 4 & 4% pCt. Den franske Bank ned-
salle ogsaa i Maancdens Leb sin Diskonlo med en halv Pro-
cent, nemlig Ul 4 pCt. Men slerkesl var Nedgangen dog i
England. «Bank of England», der ved Udgangen af April
Maaned havde forhsjel sin Diskonlo Lil 4 pCt., begyndle Tors-
dagen d. 28 Maj paa en Rakke Nedsallelser, der fulgle Slag
i Slag.  Forst nedsalles Diskonloen til 3le pCt., saa til 3 pCt.,
og cndelig d. 18 Juni il 2% pCt. Den stadige Tilvext i
Bankens Reservebeholdninger og Vexelportefeljens Nedgang for-
klare tilstrzkkelig disse Nedseltelser. I de sidste 3 Aar har
den engelske Banks Diskonlo ikke varel saa lav, som den nu
er, oz man maa gaa lilbage Ll Juli 1871 for at finde en
endnu lavere Diskonlo, nemlig 2 pCl. 1 Epgland har man
for avrigt i lengere Tid venlel denne belydelige Nedgang i Dis-
konloen, og del antages, al del, der hidiil har forhindret Ban-
ken i at opfylde disse Forvenlninger, dels har verel de lyske
Guldudmenininger, dels den f(ranske Banks Besirazbelser efier
at kommme i Besiddelse af store Forraad af ®dle Melaller, for
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herved at forberede en snarlig Gjenoplagelse al Mcelalbelalingen.
Da disse Aarsager nu have ophert at virke, har den engelske
Bank kunnel gaa saa vidt med sine Nedsmtlelser, og indirmder
der ikke uventede Begivenheder, er del rimeligl, al Diskonlocn
snarl vil slaa lige saa lavl som i 1871. )

El forberedende Skridt til Gjenoptagelse afl Melalbelalinger
i Frankrig er Udmontningen af Guld. Allerede for no-
gen Tid siden er Pariser-Monten begyndl paa Gulduodment-
ninger, der ellers have varel afbrudle siden Krigen. Del er
nu bleven oplyst, al disse Udmentninger ville blive forisalle
efter en slorre Maalestok: i 1875 vil der saaledes sandsynlig-
vis blive udmentet mindst 300 Millioner Fr., og deraf mindsl
200 Millioner i Guld.

[ Danmark er der i den sencre Tid blevet afslultet fere
betydelige Forrelninger. Saaledes have Privalbanken i Kjeben-
havn og den danske Landmandsbank afkjebl det svenske Rigs-
gjzldskonlor 12 Millioner RdL ‘svensk Rml. 4 pCt.
Statsobligalioner af Laanet af 1872. Bankerne have
udbudt dette Belob til en Pris af 92 Rdl, dansk pr. 200 Rdl
svensk Nominalbeleb fornden de paalebme Renter. — End videre
er del ny norske Statslaan paa 20 Millioner Kroner blevel
afsluttel med Privatbanken | Kjebenhavn i Forcning med €. L
Hambro & Sen i London, Norddeulsche Bank i Hamburg og
Robert Warschaurer & Co. i Berlin Ul en Kurs af 97% pCt.
Laanels Rente er 4o pCl. Dels Belob anvendes til Jzrnbane-
anleg, og det skal i Lebel al 32 Aar amorliseres ved Opkjeb
eller Lodirekning Ll pari. Obligalionerne udbydes [forelabig
til en Kurs af 99%;. — Af nystiftede Aklieselskaber kunne
nevnes felgende: Paa en Generalforsamling, der afholdles d.
28 Maj konslilveredes Aklieselskabet «del sydfynske Jernbane-
selskabw, hvis Formaal er Bygningen af en Jarnbane fra Odense
lil Svendborg Havn, Paa Generalforsamlingen oplystes det, at
der var legnel 254,500 Rdl. fordelle paa T12 Aklionzrer og
29 Kommuner. — Fremdeles er der stiftel el Akliesclskab
kaldet «Kjebenhavn Newcaslles, med en Aklickapital paa 800,000
Rdl.; men dersom delle Beleb skulde anses for for ringe, er
Bestyrelsen bemyndigel Ll al tilvejebringe del Manglende ved



71

Laan eller ved Udstedelsen al nye Aktier. — Endelig ¢r der
al nogle helsingerske Firmaer blevel indbudt til Akticlegning
paa el forsle Klasses Jernskruedampskib bestemt til almindelig
Fraglfarl. Aklickapilalen ansalles til 400,000 Kroner fordeile
paa 400 Aktier & 1000 Kroner. Af de forhenvamrende Aktio-
nerer i det forliste Dampskib «Yeras overtoges 184,000 Kr.,
saa al Reslaklickapilalen , der udbedes il Tegning, blev
216,000 Kroner.

— Medens vi i forrige «Revoes gav el Referal af Ment-
dircklorens Berelning om Menireformens Gjennemforelse hos
0s, skulle vi denne Gang omltale den Lyske Mentreforms
Gjennemforelse, idel vi benylle de Oplysninger, som «Deulsches
Handelsblalle slellel paa de officielle Berelninger har givet
herom.

Den lyske Menlreform gaar, som bekjendt, ligesom vor,
ikke alene ud paa Indforclsen af Guldfoden, men vil ogsaa
gjennemfore en ny for alle Tysklands forskjellige Slaler fzlles
Regningsenhed,  Det endelige Maal er altsaa: alle de nu cir-
kulerende forskjellige Mentsorlers Aflosning af én fzlles Ment.
Men dette er et Maal, der ikke vil kunne naas med éL Slag;
der vil lverl imod hengaa ikke faa Aar, inden del kan naas,
dels fordi den ou cirkulerende Menlmxngde er for slor lil, al
den kan inddrages i Lobet af en kort Tid, dels fordi Udment-
ningen af de nye Menter er el saa betydeligt Arbejde, at det
vil udkrave flere Aar. Selv om Arbejdel vil blive fremskyndet
mere end hidlil har vaerel Tilfaldel, kan det dog forudses med
lemmelig stor Sikkerhed, at naar Danmark har gjennemfart sin
Mentreform, vil Tyskland endnu vare langl fra al ajne Enden
paa sin.

Det forste Spergsmaal bliver nu delte: hvilke Menler, og
hvor mange Manter af de @&ldre Syslemer cirkulere for Tiden i
Tyskland?

Af de forskjellige tyske Slater er der, med Fradrag af de
Belpb, de have inddraget, i All udstedl:



Guldmenter . . « - « 4« o .. . . - . 176,981,437 Thaler.
Solvmenter :
1- og 2-Thaler. . . . .. ... .. 432,817,596 —
Dele af 1 Th. . . .. .. ¢ ... . 62990223 —
2-Gylden og derover . . . . . . . . 25,205,033 —
Monter under 2 Gylden . . . . .. 43,009,326 —
Hansestederne . . . .. . ... .. 8208399 -—
selvskillemont :
Thalersystemet {Groschen osv.). . . 5,822,016 -—
Gyldensystemel (Kreuzer osv.) . . . 10,643,943 —
Hanseslzderne . . . . . . . . . .. 921,456 —
Kobberskillemont:
Thalersystemet . . . . . . .. ... 2890630 —
Gyldensystemel . . . . . . . .. .. 769,492 —
Hanszestederne . . . . . . . . . .. 3.361 —

i All . . 780,202 962 Thaler.

Saa megel kunde altsaa vare i Cirkulalion. Men hyor
megel var faklisk ved Udgangen af 1873 i Cirkulalion eller
i Behold?

livad Guldmenlerne angaa, kan Svarel gives med
temmelig stor Sikkerhed: Af ®ldre tyske Guldmenler var der
ved Ugangen al forrige Aar Kun en ubetydelig Del i Behold,
da de, med Undlagelse af el ikke betlydeligt Beleb preussiske
Frederiksdorer, i Tidens Leb nasten alle vare blevne indsmel-
tede. Da nu de ®ldre tyske Guldmenter siden d. 1 April d. A.
have ophort al viere lovligl Betalingsmiddel, og da de ikke
modtages il Ombylning af Regeringen lzngere end Ll Slul-
ningen af Juni, kan delle Resibelab nu ogsaa anlages at have
ophert al existere; i all Fald ere de Summer af xildre tyske
Guldmenter, der endnu maalle vere i Behold, for Intel al
regne. Drages nu de 177 Millioner Th. Guldmonler fra de
T80 Millioner, wiser det sig, al der i ethverl Tillzlde ikke
kunde ecirkulere mere end 603 Millioner Th. i ®ldre tyske
Menter. DMen af Selv- og Kobhermenterne cre ogsaa megel
store Summer wdzaaede af Cirkulationen. Del lader sig imid-
lertid ikke med Bestemthed afgjere, hvor slore Beleb der er
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blevel indsmellet eller er gaael tabt; dog kan del maaske uden
stor Unejaglighed antages, at der ved Cdgangen af 1871 var
omlrent 450 Millioner Thaler i Selv og Kobber i Cirkulalion.
Af Regeringen er der lil d. 31 December 1873 blevel ind-
draget 16 Mill. Gylden i 1- og 2-Gyldenstykker, end videre
6 Mill. Th, af Emissionen 1750—1822 og 40,000 Th. af Emis-
sionen 1823—1856, i AL 15 & 16 Mill. Th., hvorlil kommer
Inddragningen af nogle mindre sydiyske Menter. 1 delte Aar
er Inddragningen imidlertid skel efler en slorre Maaleslok, Da
det nu paaregnes, al der under del ny Montsyslem vil ud-
krzves omtlr, 400 Mill, Rigsmark i Selv og 100 Mill. Rigs-
mark i Nikkel og Kobber, hvortii Melallet vil blive lagel af de
gamle Monter, kan det maaske anlages, at der ved Mentrefor-
mens Slutning endnu vil vere henved 300 Mill. Thaler i Sely,
som Regeringen maa se at afhande.

Med Hensyn lil Udmenlningen af de nye Monter anferes
Folgende:

Paaregnet Udmantet fra Debr. 1871
Udmentning. til 25 April 1874,
Rigsmark. Rigsmark.
Guldmenter . . . . . . . 1200 Mill. 1,022,169,700
Selvmenler:
H-Markstykker . . . . 50 — ¥
2-Markslykker . . . . »o— »
1-Markstykker . . . . 150 — 14,525,170
50-Plenningstkr. . . . 100 — B
20-PMfenningstkr, . . . 100 — 4,737,140
Nikkel:
10-Plenningstke, . . . 45 — 1,673,250
-Plenningstrk, . . . . 30 — 44,039,90
Kobber: -
2- og 1-Plenningstkr. . 25 — 377,466,719
1700 Mill. 1,043,5626,766,69
hvoral Solv- og mindre
Meonter . . . .. ... 500 — eirca 21,000,000.

Hvad angaar Antallel af de Menlsiykker, der skulle ud-
monles, saa har man paaregnel al udmenle:
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al Selvymenter . . . . . . . . BOOMill. Stkr.
af Nikkel- og Kobbermenter . 2800 — —

i All . . 3600 Mill. Sl]il'..-

Efter den oprindelige Beslemmelse skulde der iKke udmonles
2-NMarkslykker..  Senere har man imidlerlid forandrel denne
Bestemmelse, men da der saa formodenllig vil blive udmentel
frre 1-Marksiykker, vil delie ikke faa nogen vasentlig Ind-
flydelse paa Anlallet af de Mentstykker, der maa udmentes.
For @jeblikkel er der 8 Monler i Virksomhed. Saafremt
det ikke lykkes dem at mente hurligere, end hidtil har verel
Tilfzldel, ville de tilsammentagne kun kunne udmonte 195 Mill,

Stykker om Aaret. Herefler vil der allsaa — pafhangig af
Guldudmentning — hengaa over alten Aar, inden alle de

nye Monler kunne bringes i Cirkulation, og fer den Tid Kan
Mentreformen ikke siges al vare fuldbyrdet. Om denne Lang-
somhed, der staar i en paafaldende Strid med den Energi, del
tyske Rige ellers udfolder, klages der starkl i Lyske DBlade.
Muligt er det imidlerlid, al der ikke vil hengaa fuldl saa lang
Tid. Dels kan del jo tenkes, at de alt arbejdende Montvar-
ker kunne fremskynde deres Virksomhed noget; dels bygges
der for Tiden en Menl i Hamborg, som man haaber vil vare
i fuld Virksomhed i Begyndelsen al naste Aar, og som man
antager vil kunne produccre 20 Millioner Stykker forskjellige
Menter — deraf & Mill. Stykker i Guld — om Aarel  Herved
vil Produktionen jo ganske vist blive fremskyndet en Del; men
det er alligevel del sandsynligsle, at Udmentningen aller-
mindsl vil tage 10 4 12 Aar For Sammenligningens Skyld
skulle vi minde om, al Menidirektoren Elatsraad Levy i vNa-
lionalekonomisk Forenings udlalle Haabet om, at vi her i Lobel
af hejst 2% Aar skulle blive fzrdige med Udmentningen af
Smaament.”)

Hvilke finansielle Folger Overgangen Uil del ny Mentsystem
vil have for Stalskassen, derom er del nmuligt at have nogen
bestemt Mening. Paa den ene Side vil der ljenes lemmelig
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betydelige Summer: ved Guldudmentningen er der tjent 6 Mill.
Rmrk., og ved Udmentningen af Selv- og Skillementerne vil
der tjenes megel mere; men paa den anden Side maa der
betales Menterne over 10 Mill, Rmrk. i Mentningsomkostninger,
Hertil kommer del eventuelle Tab ved Inddragningen al de
oven for navote 300 Millioner. Hvor stort detle vil blive, af-
henger af den Pris, til hvilken Selvel i sin Tid vil kunne af-
h@zndes. Om Selvet fremdeles vil falde i Verdi, er jo det
slore Spergsmaal, som kun Fremtiden kan besvare.
4. P




