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Staternes Gjeld.

Efter Baxter: The Recent Progress of National Debts.

r——

I, Indledning. — Statsgjeldens Foregelse i den senere Tid.

Stats.gizﬁlden er en af Statistikkens vigtigste Gjenstande.
Nasten enhver Stat har stiftet Gjzld; og i det sidste
Fjerdedels Aarhundrede har Statsgjelden veret i en umaa-
delig Udvikling og naaet en kolossal Sterrelse. Dens Ind-
flydelse paa Beskatningen, paa Handelen og paa Na-
tionernes Velstand er betydningsfuld og vil blive falt
giennem mange Generationer. Ingen Institution i de
senere Aar har voxef hurtizgere, passeret igjennem saa
mange forskjellige Stadier og bibragt saa mange dyre-
kjshte Erfaringer som den. Lad os da forsege at folge
den paa dens Udvikling og uddrage nogle af.de Lier-
domme, som denne Udvikling giver 0os med Hensyn til,
hvad der er klog Anbringelse af Penge, og hvad der er
national Pligt. .

En ny Serie af Staternes Gjeld daterer sig fra 1848,
Alt forud for den 'Tid tilherer det gamle Regimente. De
vare for den sterste Del kontraherede i Sejlskibenes,
Diligencernes og Tegn-Telegrafernes Dage, de vare Re-
sultatet af hint farste store Udbrud af Demokratiet, der
for henimod et Aarhundrede siden bred frem over Ame-
rika og Evropa; som i Evropa nedsznkedes i et militert
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Despoti for Ll Slutning at udslukkes under de gjen-
oplivede Monarkier.

Den anden Serie af Staternes Gjeld begyndte med
den ny Kamp mellem Demokratiet og Militerherredem-
merne, i Jernbanernes, Dampskibenes og den elektriske
Telegrafs Tid; samtidig begyndte Rigdnmmﬂne' at opdynges,
og den ny Tid udbredte for Regeringernes @jne en hidtil
ukjendl Lethed og Fristelse til at betrede den brede og
glatte Skraaplan, hvis Konsekvenser ere beskrevoe i det
gamle Dislikon :

sHe that goes a borrowing
Goes a sOrrowing..

Jeg vilde gjmrne have kunnet meddele en Tabel over
den aarlige Tilvext i Staternes Gjmld fra 1848 til Nu-
tiden; men jeg har fundet, at det var en Umulighed at
faa paalidelige Data. Nasten al Statsgjelds-Statistik er kun
tilnermelsesvis riglig og langt fra at vare nejagtiz paa alle
Punkter.. England og de Forenede Stater meddele en
omhyggeliz udarbejdet aarlig eller endog maanedlig Op-
gjorelse af Gjmlden; men andre Nationer®) ere langt mere
ligegyldize, og overlade Folk at skalfe sig Underretning
som de bedst kunne fra alle Slags uavtoriserede Kilder,
i hvilke alle de forskjellize Arter af Gjeld, Garantier for
Jarnbaner og andre offentlige Arbejder o. s. v. ofte ere
blandede sammen i en forvirret Masse, i hvilken det ikke
er til at finde Rede. Vi kuone derfor kun meddele Tal-
sterrelser, der give en tilnmrmelsesvis riglig Forestilling
om Statslaanenes Fremveext.

e e—

*I For Danmarks Vedkommende offentliggjor det statistiske Bureav
hvert Aar en Oversizt over Statens hele Status (Sammendrag af
statistiske Oplysninger Nr. 1 til 6).
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Den samlede Sum af Stalernes Gjzld var

i 1848 omtrent . . . 1,700,000,000 L. St.
1873 — ... 4,680,000,000 —
altsaa en Foregelse i25 Aar af 2,980,000,000 —
en Forsgelse, der omtrent er dobbelt saa stor som den
oprindelige Gjald.

Men Tilvextens Hurtighed var i hej Grad forskjellig
for og efter 1860,
Indtil 1860 var det hovedsagelig Evropa, der laante;

det var
Revolutionen i 1848,

Krimkrigen i 1854,
den italienske Krig i 1859,
som foraarsagede den sterste Del af Laanene. AMen de
Sumnmer, der laantes, leb i Alt ikke op til mere end i
Gjennemsnit
fra 1848—1854 . . . 20,000,000 L. St. aarlig
— 1855—1860 . . . 50,000,000 — —

Efter 1860 var det folgende store Krige:

Den amerikanske Borgerkrig 1861—65,

den preunssisk-estrigske Krig 1866,

den fransk-tyske Krig 1870,
som gav Anledning fil umaadelige Laan saa vel i Evropa,
som i Amerika. En sand Laane-Epidemi rasede i dette
Tidsrum over hele Jordkloden. Kapital opdyngedes saa
hurtig, og Kapitalisterne vare saa beredvillige og ivrige
med at tilbyde Laan, at alle baade civiliserede og ucivili-
serede Slater stremmede til for at laane. Rusland, @st-
rig og Frankrig vare uafbrudt beskjzftigede med at kon-
trahere nye Laan. De sydevropeiske Stater Portugal,
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Spanien, Italien og Tyrkiet foregede deres Gjeld efter en
stor Maalestok, Agypten begyndte at efterligne Tyrkiel.
De Forenede Stater skabte ved 5 Aars Laanen deres
umaadelige Gjeld. Mejico og alle de spanske og portu-
gisiske Stater I Sydamerika for flokkevis Lil Pengemar-
kedet, Awstralien og Ny Zeeland laante i stor Udstraek-
ning til forskjellige offentlize Arbejder. Nogle af Staterne
laante for at fore Krig, andre for at bygge Jernbaner —
men laane gjorde de alle.

- Staternes  Gjeld voxede fra 1861 til 1873 med i
Gjennemsnit

200,000,000 L. St. aarlig.

Dersom dette Gjennemsnit holdes endnu i de nwmste
25 Aar, saa vil den samlede Slatsgjeld atter blive for-
doblet og vil inden Aarhundredets Slutning naa en Ster-
relse af

10,000,000,000 L. St.

Den aariige Byrde af en saadan Gjald, hﬂregnret til
o pCt., vil blive 500,000,000 L. St., en Sum, der er lige
saa stor som alle Evropas og Nordamerikas Staters sam-
lede Indtegt.

Saaledes er det muligt, at Statsgjzlden vil voxe, men
hvorledes er det rimeligt, at den vil voxe? Skal vi se
Statsgjelden voxe med en bestandig voxende Haslighed
ligesom Befolkningen eller Kulforbruget? eller er der Grund
til at antage, at Laanevesenet paa Grund af en Fremgang
i Nationernes Klogskab og en Tilbagegang i deres Kredit
vil gaa frem efter et aftagende Forhold? Lad os nejere
undersege de enkelte Slaters Gjeld og Kredit, for nesr-
mere at kunne bestemme de Byrder, der hvile paa dem,
og de Midler, de have til at bere dem med.
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IL  Klassificering af Statsgjelden,

Statsgjzlden begynder nesten altid paa samme Maade.
En extraordiner Udgift er nsdvendig, i Almindelighed i
Anledning af en Krig, men undertiden ogsaa til et Fre-
dens Arbejde; Udgiften vilde tynge haardt paa de lebende
Indtzegter, og man tyr til et Laan. Den extraordingre
Udgift vedvarer gjennem adskillige Aar og nedsager til
atter at gjere Laan, der- stiftes paa haardere Betingelser.
Til sidst herer den da op, men den har bevirket, at Stats-
udgifterne vedvarende ere betydelig foregede, dels ved
Laanenes Renter, dels paa Grund af den Opsvulmen af
Statens og Nationens Udgifler, som laante Penge altid
frembringe. En Stat der er i kraftig Udvikling, vil nu for-
oge Skatterne for derved at kunne forebygge, at Gjzlden
vedvarende voxer, og for endog at kunne skaffe et Overskud
til Veje, der kan anvendes til at 'afbetale paa Gjwzlden.
Statens Kredit stiger, og Staten er i Stand til at holde
Itenten nede i Niveau med den s®dvanlige Rente for al-
deles sikre Laan der i Landet, og i det Hele beare sin
Gjaldsbyrde paa den for den bekvemmeste Maade, selv
om ogsaa Gjelden er stor og muligen, saaledes som Til-
feeldet var i forrige Aarhundrede med Holland, leder til,
at Staten lider Fab i sin Handel og i sin politiske Magt.
Men en Stat, der er i Tilbagegang eller har en svag Re-
gering, lader Deficitet blive ved og dakker de’ ordinzre
Udgiter ved Laan; dens Finanser komme stadig i sterre og
sterre Forlegenhed og den nedsages til at laane til hajere
RRente. Naar Skatterne blive hejere, end Nationen kan
bere dem, saa stopper Kreditten; maaske felger der saa
en politisk Rystelse, og Statsgjzlden forsvinder i Stats-
bankerotten. :
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Man maa af denne Grund omhygeeliz dele Staterne
i 4 forskjellige Klasser. -

1) De skonomiske Stater, hvis Gjeld voxer lang-
sommere end deres Hjelpemidler.

2) De kraftig laanende Stater, som laane efter
en stor Maalestok, men dog ikke mere, end hvad der
svarer til deres Hjelpemidler.

3) De for sterkt laanende Stater, hvis Gjeld
er stor og vedblivende voxer hurtigere end deres Hjzlpe-
midler.

4) De bankerotte Stater.

De efterfelgende Tabeller ere udarbejdede paa den
Maade, at jeg bar klassificeret de forskjellige Stater efter
deres Kredil paa Verdenspengemarkedet, og udmaalt denne
efter den Henle, der faas ved jat kjebe deres Papirer.
Tabellerne vise ligeledes Foragelsen i Gjxlden siden 1848.
Det forekommer mig at vere den rigtizste og eneste
praktiske Maade at klassificere Staterne paa, at retle sig
efter Forholdet mellem Papirernes Rente og deres Mar-
kedspris; thi dette er i det Hele og Store set i Virkelig-
heden ikke andet end den Dom, som Verdens Pengemarked
har afsagt om de forskjellige Slags Statspapirer.

En almindelig anvendt Maade at bestemme Statsgjal-
den paa, er at beregne Sterrelsen af den aarlige Udgift
den medferer pr. Individ af Befolkningen; denne Byrde
varierer fra 8 d. pr. Individ i britisk i @stindien til 15 sh.
6 d. pr.Individ i Storbritannien og Ireland. Men denne
Fremgangsmaade giver kun en meget lille virkelig Under-
retning om Gjeldens Sikkerhed og om det Tryk, som den
udever, thi 8 d. pr. Individ i Indien er en langt tungere
Byrde i Forhold til Befolkningens Evne, end 15 sh. 6 d.
er i England.
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En anden almindeliz brugt Fremgangsmaade er at
sammenligne den aarlige Udgift, som Gjelden foraarsager,
med Statsindtmgterne. Men dette er ofte vildledende. Den
aarlige Byrde af den franske Statsgjeld er nu f. Ex. om-
trent 32,000,000 L. 5t., hvilket er omtrent s af de fran-
ske Statsindtzgter, 100,000,000 L.. St. Dette Resultat ser
bedre ud, end det man kommer lil for Englands Ved-
kommende, thi den engelske Gjmld foraarsager en aarlig
Byrde af 24,000,000 L. St. og Statsindtegterne ere kun
70,000,000 L. 5t.; og dog er i Virkeligheden Frankrigs
finansielle Stilling langt veerre end Englands. Eller hvis f.Ex,
Frankrig reducerede sine Udgifter, saa at Budgettet sank til
70,000,000 L. 8t., saa vilde det altsaa bevirke, at Halv-
delen af Indtzgterne medgik til Statsgjzldens Forrentning
og altsaa se ud som en Tilbagegang, hvilket -jo vilde
vaere en stor Fejltagelse. Vilde man benytte nogen af
disse to Fremgangsmaader, maatte der i alt Fald tages
en Mengde andre Forhold med i Betragtning. Jeg har
derfor foretrukket at benytte den oven for angivne Maade.
Staterne falde naturligen i 4 Afdelinger efter Sterrelsen
af den Rente, som deres Papirer give den, som kjeber
dem.

1) Stater med lav Rente 2: 3 og 4 pCtL.

2) Stater med moderat Rente 2: 5 til 6= pCt.

3) Stater med hej Rente 0: 6% fil 10 pCt.

4) Stater med overdreven hej Rente 9: over 10 pCt.

Den ferste og anden af disse Klasser svarer til de
to farste af de oven for omtalte Klasser af Stater, men den
3dje og 4de ere ikke nedvendigvis «for sterkt laanendes
eller «bankerottes.
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Tab. 1. Lav Rente.
Gjeldens Sterrelse. Rente al
Staterne. R I |1:) -2
1848, 1873, prisen.
3 og 4 pCt. Siaterne. L. St L. St pCt.
Storbritennien og Irland . 820,000,000 [ 785,000,000 3's
Danpmark . .. ....... 11,225 000 ¢ 12,747,00404) 4
Holland . . . v v s w s v 102,460,000 80,500,000 4
Belgien . . .. ... ... 17,500,000 36,000, (00 4
Tysklands Stater. . . .. . 40,000,000 | 1460000004, 4
Indien« « v o o v 0 v 0w o 50,000,000 130,000,000 42
Canmada . . ......... 6,000,000 |  22,800,000") 48
Avstralien (Victoria, Ny Syd
Wales, Queensland, Syd
Avstralien, Tasminien, Ny
Zeeland) . . . . - .. .. " 39,400,000 4.
Sverig. « v v v v v v e GO0, 000 6,700,000 4.
1,047, 785,000 il,‘;‘:‘ﬁﬂ,ldT:{m

Disse ere de velslaaende og ekonomiske Stater, der
afbetale paa deres Gjzld og laane kun forholdsvis lidt.

Tab. II. Moderat Rente,
Gjzldens Storrelse. Rente af
Staterne. - - Bers-
1543, 1573, prisen.
3 ul 0y pﬂl. Slalerne, L. St L. St pCt.
Marokko. + o v v v v o vt " H00,000Y O
De Forenede Stater i Nord-
amerika. . .. 0. ... 48,000,000 {%g:%’%”h } 5.1
Brasilien .. ... .4 ... 7,000,000 63,000,000 © Ha
Ruslund . » . o -+ o o o . 10K, 000, 000 | H5000,000Y b
Frankrig . . . v o v v u v - 182,000,000 SOO000000 | ba
Natal, Kap-Kolonien, Man- | :
ritiug og Sejlon ... . . " 4,1]20.[”[]‘” D
Chile . .. v i s e e e e 1,750,000 10,300,000 B
Den argentiske Republik . 2,150,000 _1{3,5131],{3'[@! . G,3
F40.900,000 | 1,865,120,000 |

Disse ere de stmrkt laanende Stater, som have rige
Hjzlpekilder og god Kredit paa Pengemarkedet.

v En Del af denne Gjmld er Jernbanegjmld.

anvendt omirent 500,000,000 L. St

I Alt er der hertil
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Tabel TII. Hej Rente.
. Gjzldens Starrelse. Reute af
Slaterne. —— Bers-
1848, 1873. prisen.
6'/: og 7 pCt. Staterne. L. st L. & | pGt
Portugal. « o v vvvn - 17,000000 | 69.200,000m | 67
Japan . ........... " 8.645.0001) 6,8
Ungarn . - « v v v v o v v o { 17,570,000 = T
dstrig . . . 0. h o e e a 125,000,000 11320,000,000%) | T
Columbia - . « .« v+« .. " 9 éﬁﬁ 000 '3 T4
RumEnien . - - - + « =« » m 19,9&0,001} bl T8
142000000 | 437,775,000
8 1ll 10 pCt. Staterne,
Uragoay. . .« v v s « s o - " 8,000,000t 8
Italien. . .. ........ 30,000,000 | 365,000,000 82
Cuba . ........... 550,000 1,790,0001) 82
Egypten . . ... . ..., " 75,000,000 I
Perie o v v v v ancaa, 2,600,000 38,000,000 1) 9,7
Ecuador. . . . ... v ... 2,800,000 3,270,000 | 10
Tyrkiet . ... ....... i 129,000,000%) | 10,7
35,860,000 | 620,060,000

Disse ere de Stater, hvis Udgifter overskride deres Ind-
taegter eller som af andre Grunde ere usikre for Laangiverne.

Tab. IV. Overdreven hoj Rente,

Gjzldens Sterrelse. Rente af
Staserne. Bors-
1848. | 1878, prisen.
L. 51 L. St | pCt.
Guatemala . . ....... " 1,200,000 145
Bolivia + + 4 v ¢ v v v o u s M 1,700,0001) 15
Spanien . « v v v v n e 113,000,000 | 373,000,000%) 16,5
Mejico . . . ... 10,000,000 T9,000,0007) 17,5
Costa Riea . o o v v v v 0w " 3,400,000 22
Paraguay . « « « v v w = = = M 3,000,000 25
Venezuela. « « v v v v v oo s " 16,700,000 25
3t Domingo . . ... ... " 700,000 "
Grekenland. . . ... ... 100,000,000 12,000,000 33
Honduras . . . . . . " 6,000,000 2 66
133,000,000 | 496,750,000

Disse ere de Stater, hvis Regeringer og Finansvesen
mangle al Fasthed, som true med at blive eller virkeliz ere

bankerolte.

— . e p—

'} Disse Staler have anvendt en D¢l sf Gjelden til at bygge Jern-

baper for eller til andre offenlige Arbejder.

Ajemed stifiet 500,000,000 L. 5t Gj=ld.
¥) Disse Stater belale ikke Renter af deres Gjmld.

[ Alt er til saadanne
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L. Kredit og Mangel paa Kredit; deres geografiske Fordeling.

1) Hvad der allerferst springer En i @jnene, naar
man betragter de foranstaaende Tabeller, er den merk-
vierdige Forskjellighed i den Rente, Papirerne give. Den
varierer gjennem de fineste Gradiationer fra den yderste
Tillid til den yderste Mistillid, fra 3'4 pCt. for den sterst
mulige Sikkerhed for at faa sine Penge, Englands og Dan-
marks Statspapirer, til nominelt 33 og 66 pCt. for den
storst mulige Sikkerhed for ikke at faa sine Penge igjen,
Griekenlands og Honduras Papirer. Det var Heringen af
Wellingtons Yndlingsmaxime, at haj Rente betyder slet
Sikkerhed. Her vilde han have kunnet se denne Maxime,
eller rettere dens Mods®tning, at slet Sikkerhed fordrer
haj Rente, anvendt paa den mest fuldendte Maade ved
den Fastsettelse af Kurserne, der daglig finder Sied paa
Verdens Fondshers. Her er absolut sikre Anbringelser
for Penge til lav Rente, for de forsigtigste af Alle, der
anbringe Penge — Vierger; og her er cn Mangfoldighed
af usikre Maader at anbringe paa til behageliz Afbenyt-
telse for de mest uforsigtize og mest ubetenksomme af
Alle, der anbringe Penge — Gejstlige og Enker.

2) Hvad man dernast maa legge Marke til, er Til-
lidens og Mistillidens geografiske Fordeling. Den er saa
ensformig og regelm:ssig, at den kunde fremstilles paa
et Kort, hvor de forskjellige Grader af Kredit fremstilles
som forskjellig farvede Zoner grupperede om Krediltens
Centrum London. _

Landene med lav Rente ligge alle i Nord og tilhere
den germaniske Race, saaledes England, Danmark, Hol-
land, Belgien, Tyskland, Sverig og Canada; der er kun
én stor Undlagelse fra denne Regel om Beliggenheden i
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Nord, det er de engelske Kolonier — hvor disse end ere
beliggende, ved Nordpolen, ved /Ekvator eller ved Anti-
poderne, overalt opretholde de samme gode Kredit som
deres Moderland.

Landene med den moderate Rente ere de tre store
Stater, et Kejserdemme og to Republikker, som ligge
nermest ved den nordlige Zone med lav Rente — Rus-
land, Frankrig og de Forenede Stater —, samt et Kejser-
demme og to Republikker — Brasilicn, Chile og den ar-
gentiske Konfederation i Sydamerikas mere tempererede
Egne.

Landene med hej Rente ere for det Ferste Central-
EVI0Opas Stater, Ungarn, @striz og Rumanien med «Ud-
liggerne» Portugal, Japan og Columbia, hvis Rente dog
er forholdsvis mindre haj; for det Andet felgende Stater
med betydeliz hejere Rente: Sydevropas Stater Italien og
Tyrkiet med dets Sydland /Egypten, samt Sydamerikas
Stater Uraguay, Cuba, Peru og Ecuador.

De Lande, hvis Rente er overdreven haj eller som
slet ikke betale Renten af deres Gjzld, ere de sydevro-
peiske Stater Spanien og Grzkenland samt en hel Sverm
al spansk-amerikanske Kolonier i N;rheden af Akvator.

Forbindelsen mellem et tempereret Klima og god
Statshusholdning og mellem et hedt Klima og letferdig
Finanspolitik er tydeligz. Rentefoden stiger sammen med
Thermometret. '

3) Lad os dernaest betragte Foregelsen i Statsgjelden.
Ved de Stater, der have den lave Rentefod, finde vi en
Formindskelse i Statsgjelden — i England i Sammenlig-
ning med 1848, i Danmark, Holland, Belgien og det tyske
Kejserrize i Sammenligning med senere Tidspunkter. I
de britiske Kolonier er der blevet optagen betydelige Laan
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til derfor at udfere forskjellige offentlige Arbejder, men
disse Arbejder have i hej Grad bidraget til at fremme
Koloniernes Velfeard. Kun Indien har gjort store Laan
i krigerisk Ojemed.

Landene med den moderate Rentefod have foreget
deres Gjzld i en enorm Grad; Rusland, Frankrig og de
Forenede Stater, ligesom ogsaa Brasilien, Chile og den
argentinske Republik har siden 1848 forsget deres Gjzld
til det 5-Dobbelte. Det er kun de umaadelige Hjzlpe-
kilder, som de ere i Besiddelse af, der have gjort det
muligt for de tre ferstnavnie Stater at holde Renten
for deres Krigslaan nede til den; forholdsvis moderate
Sterrelse. 1 den sydlige Zone bhar Ostrigs og dets
Nabolandes Krige svakket Kreditten og foreget Gjelden
til det 3-Dobbelte. 1 Italien, Tyrkiet og /Egypten har
vedvarende Deficiter og Laan foreget til nmzsten det 20-
Dobbelte den lille Gjzld, som disse Stater havde for 1848,
og bragt dem til Randen af Afgrunden. I de bankerotte
Stater, Spanien og dets Kolonier, er Gjelden voxet til del
3-Dobbelte, og at den ikke er voxet mere skyldes ude-
lukkende, at Ingen mere har villet laane dem Noget.

En anden Klassifikation vil bedre vise, hvor meget
Statsgjalden er foraget. To Tredjedele af Foregelsen
kommer paa 6 store Stater:

Frankrig, de Forenede Stater, Rus-

land og Spanien, hvis samlede

Statsgjald siden 1848 er voxet fra 600,000,000 L. St.
il . 2,800,000,000 —
Hyilket bliver en Gjennemsnitsfor- -

agelse for hver Stat af. . . . . . 375,000,000 —
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Starste Delen, af hvad der bliver tilbage af Foragelsen,
kommer paa 6 mindre Stater:

Tyrkiet, Aigypten, Portugal, Brasilien,
Pern og Mejico, hvis Gjmld siden

1848 er voxet fra. . . . . .., ., .. 36,000,000 L. St
A1 S S e S A R 433,000,000 —
Hvilket bliver i Gjennemsnit for hver

-1 T T SR e A 66,000,000 —

IV. Publikums Gevinst og Tab pan de offentlige Laan til de
nuvzrende Priser,

Hvilken Gevinst eller hvilket Tab har Publikum haft
paa denne store Masse af Laan, naar man gaar ud fra
de nuverende Priser? Dette er et Forretningsspergsmaal,
som s@rlig interesserer en Nation af Laangivere som Eng-
lenderne. Det er et Spergsmaal, som er vanskeligt at
besvare najagtig, fordi man i mange Tilfielde ikke kan
faa nejagtige Oplysninger, og fordi i andre Tilfelde den
store Mangfoldighed af Laan, der er udstedt til forskjel-
lige Priser, gjer det meget vanskelig at beregne Gjennem-
snittet.

Forskjellighederne i Englands, Hollands og Belgiens
funderede Gjeld ere kun smaa og skyldes snarere For-
andringer paa Pengemarkedet end Forandringer i Papirer-
nes egén_ indre Verdi. Om de tyske Statspapirer findes
ikke tilgengelizge Oplysninger. For Frankrigs Vedkom-
mende bliver det Fald, som den tyske Krig foraarsagede
i de gamle 3 pCt.s Rentes fra 67 til 57 omtrent opvejet
ved den Stigning af 9 pCt., der siden Krigen har fundet
Sted i de 5 pCGt.s, For de Forenede Staters Vedkom-
mende, tror jeg, at 20 pCt. er et passende Gjennemsnit
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for deres Statspapirers Stigen siden Krigen. For Indien
ere Forholdene lige saa vanskelige at beslemme. De
@gypliske Papirers Kurs er nu omtrent den samme s0m
den, til hvilken de bleve udstedte.

Folgende Tabel giver en tilnermelsesvis rigtig Frem-
stilling af Bevaegelsen:
Foragelsen i Papirernes Vardi

1) Stater med lav Rente: Papirernes Vardistigning.

Danmark . .. . ... .. 2,000,000 L. St
Indien . . . ....... 13,000,000 —
Canada. . ... ... .. 1,000,000 —
Avstralien . . . . . ... 4,000,000 —
Sverig . ... .00 1,000,000 —
2) Stater med moderat Rente:
Brasilien . . . . ... ... 3,000,000 —
Rusland . . . ... ... 34,000,000 —
Natal ete. ... . .. ... 400,000 —
De Forenede Stater. . . 90,000,000 —
Chile. . .. ....... 2,000,000 —

Den argentinske Republik 3,300,000 —

3) Stater med haj Rente:
Japan. . . ... L 800,000 —
Rumanien . . . . . ... 1,300,000 —

Samlet Verdiforegelse 156,000,000 L. St.

Dette er en Stigning i Verdi, altsaa en Gevinst for
Publikum af omtrent 13 pCt. paa de 1200 Millioner L. St.
Gjeld, der falde paa de Stater, som ere anferte i Ta-
bellen; det har varet en meget vaescentlig Fordel for Laan-
civerne , og desuden maa det bemarkes, at England,
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Holland, Belgien, Tyskland og Frankrig ere ladte ude af
Betragtningen. Men Tabet har veret endnu sterre.

Tilbagegang i Papirernes Vardi.

3) Stater med hej Rente: Papirernes Tab i Vardi.
Portugal . . .. .. ... 2,800,000 L. St.
Ungarn. . ... ..... 1,600.000 —
@strig . . .. ... ... 19,000,000 —
Columbia. . . . ... .. 500,000 —
Italien . . ... ..... 36,000,000 " —
Cuba. .. ........ 180,000 —
Pert . oo vov e 12,500,000 —
Tyrkiet. .. .. ... .. 10,000,000 - -

4) Stater med overdreven hej

Rente:

Guatemala . . . ... .. 360,000 —
Bolivia . . . . . e 500,000 —
Spanien . . ....... 93,000,000 —
Mejico . ... ...... 40,000,000 — .
Costa Rica . ...... 11,200,000 —
Paraguay. . ... ... . 1,500,000 —
Venezuela . . . . . . .. 5,300,000 —
San Domingo . .. ... 370,000 —
Grazkenland . . . . . .. 6,000,000 —
Honduras . . . . ... .. 4,200,000 —

Samlet Tab 235,000,000 L. St.

Denne Tilbagegang, dette Tab udgjer 16 pCt. af de
1457 Millioner Gjzld, Tabellen vedrerer; der findes paa
denne Fortegnelse anfort alle Stater med hej og over-
dreven hej Renie med Undtagelse af Japan, Rumanien
og Hgypten. '
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Saaledes synes allsaa Resultatet af at have laant
Staterne Penge at have veret for Laangiverne som et
Hele en Gevinst af omtrent 156,000,000 L. St. og et Tab
af 235,000,000 L. St., det bliver altsaa et rent Tab af
80,000,000 L. St..  Tabene fordele sig paa en starre
Sum (1450,000,000 L. St.) end Gevinsterne (1200,000,000
L. St.) og udgjere tillige en sterre pCt. af denne Sum,
16 pCl. mod 13 pCt.

Det er verdt at maerke sig, at Veerdiforsgelsen falder
nesten udelukkende paa de Papirer, der give en lav eller
dog moderat Rente, og Tabene nasten udelukkende paa
de Papirer, der give en hej eller overdreven hej Iente.
Dette er et nyt Bevis paa, at det er klogest at smtte
Penge i Papirer med lavere Rente, der ere udstedte af
velhavende Stater med fast Regering. Det viser, at det
er en god Forretning at laane kraftige og paalidelige
Stater mod moderat Renle, fordi disses Papirer, saa snart
Staten kommer ud af sin uforudsete Forlegenhed og herer
op med at laane, sikkert ville stige i Pris. Del viser
ogsaa, at det er en daarlig Forretning at laane til svage
og upaalidelige Stater, fordi saadanne Stater rimeligvis
ville blive ved med at laane, og deres Papirer vedblivende
falde i Kurs paa Markedet.

Y. Statsgjeldens sandsynlige Fremtid.

Foran er udviklet Statsgjeldens Foragelse og Stilling
i den senere Tid. IHvorledes er det nu rimeligt, at dens
Fremtid vil blive?

1. Det er umuligt ikke at nere Frygt for, at den
Mangel paa Evne eller Vilje til at opfylde sine Forplig-
telser, som Spanien, Grekenland og saa mange spanske
Kolonier have vist med Hensyn til deres Gjald, der lsber
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op til en samlet Sum af 500,000,000 L. St., at den og-
saa skal vise sig hos nogle af de Stater, som komme
efter hine i Henseende til hej Rente og lav Kurs, de
nemlig,; som danne -den anden Afdeling paa Tab. III og
hvis samlede Gjm:ld leber op til 600,000,000 L. St. De
fleste af dem ere Stater, hvis Udgifter i hej Grad over-
stige deres Indimgier, og som for at skaffe Balance til
Veje og betale deres Renter ere nedte til stadig at ty til
nye Laan. Hvorfor blive Staterne ved at laane i Stedet
for at indskrznke deres Udgifter? Vi kunne tilgive Tyr-
kiet og AEgypten og Pern, at de vedblive med en saadan
kortsynet og halveiviliseret Politik; men hvorfor vedbliver
Italien, der dog ikke i Indsigt og Dygtighed staar tilbage
for nogen anden Nation, hvorfor vedbliver det med denne
Leven over Evne, som Aar for Aar drager det dybere ned
i en Afgrund af Gjzld og Ulykke.

2. Osirig er ligeledes et Land med - stor Gjeld og
vedvarende Deficit. Mr. Martin beretter i «Statesman's
Year Bookw, «t fra [789 til 1871, et Tidsrum af 82 Aar,
har der ikke veeret et eneste Aar, i hvilket Indtegterne
kunde dekke Udgifterne. Der har i den senere Tid veret
Aar, hvor Deficitet i Fredstid er lebet op til 9 & 10 Mill
L. St.. Et saadant Laanesystem maa svazkke selv den
strkeste Stat og i Langden fere til finansiel og politisk
Adeleggelse,

3. Frankrig er ikke fri for den samme Fare. Dets
Kredit er storre, og dets sparsommelige Befolkning op-
dynger hvert Aar store Rigdomme; men det maa nu bere
en Gjmldsbyrde, der er sterre end nogen anden Nations,
og samlidig opretholde ja endog forege sit Krigsvaesen.
Da England i 1815 havde overstaaet den franske Krig,
havde det en Gjeld af samme Sterrelse, nemlig 900,000,000
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L. St., og i Forhold til dets Hjwzlpekilder var den endnu
sterre. Men England reducerede sin Armé og Flaade til
det lavest mulige Punkt, og fra 1815 til 1850 overgik
dets samlede Udgifter aldrig 52,000,000 L. St., af hvilke
der da i de farste Aar medgik til Gjmlden over 32,000,000
L. 5t. Frankrig, som bhar den samme Gjeldsbhyrde, ved-
bliver at holde sine aarlige Udgifter oppe paa 100,000,000
L. St.  England begyndte med finansielle Hjzlpekilder,
Produktion og Handel, der da vare enestaaende. Frankrig
begynder med svekket Produklion og med at have mistet
sin Stilling som et finansielt Centrum. England fandt
sin Gjald utaaleliz at bere, indtil den umaadelige Ud-
videlse af dets Handel lettede Byrden. Frankrig vil finde
sin Gjxldsbyrde meget tung at bare, selv om ikke dets
nationale Pirrelighed vil fore il Omstendigheder, der gjere
den endnu mere knugende. Der er Grund til at frygte
for, al Krigsbudgettet skal drage det ned til en finansiel
Stilling, der er lig Ostrigs eller endog Italiens.

4. Rusland har foreget sin Gjeld i hej Grad, men
har anvendt mere end nogen anden stor Stat paa Udvik-
lingen af Jernbaner. Dets Jernbanesystem er nu n®esten
ferdigt og maa bidrage i hej Grad til Rigets Oms®tning
og Styrke. Rusland bar ligesom @strig haft en lang
Rzkke af Deficiter, men nu synes det at have naaet et
Yendepunkt, og dersom der ikke kommer en eller anden
stor Krig i Vejen, kan man vente, at dets Finansforhold
ville blive gode, og at dets Papirer ville stige i Verdi.

5. De Forenede Stater have opdynget Gjeld med en
vidunderlizg Hurtiched og med en lige saa vidunderlig
Hurtighed formindsket den. Ville de vedblive med at
formindske Gjezlden? Foragelsen af deres Nationalformue
er saa hurlig, at Gjeldens forholdsvise Byrde hurtig
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formindskes. Opretholdelse af Fred og ekonomisk Stats-
husholdning, vil, navoliz naar de ville adoptere en mere
principriglig Penge- og Toldlovgivning, udrette mere med
Hensyn til Gjelden end selv meget store Overskud paa
Budgettet. '

6. England har gjort en Del Fremskridt med Hensyn
til Formindskelsen af sin Gj2ld, som nu beleber sig til
785,000,000 L. St. i Stedet for 900,000,000 L. St., som
den beleb sig til i 1815, Men ligesom i de Forenede
Stater falder en stor Del af Formindskelsen paa de ferste
Aar efter Afsluiningen af den almindelige Fred. Siden
1860. har Formindskelsen i Gjzlden veret sterre end s=d-
vanlig, men dog lille i Sammenligning med de Forenede
Staters., Englands Fare er, at vi ikke skulle formindske
vor Gjeld med tilstrekkeliz Hurtighed i de gode Aar, og
at vi under ulige Vilkaar, med udtemte Kulminer og med
fuld Gj=ld, skulle mede til Konkurrencen med de Forenede
Staters umaadelige Minerigdomme og hele energiske Frem-
tidsudvikling.

7. En DBetragtning af den hele nuverende Tilstand
synes at maatte lede til, at man maa vente, at hvis For-
holdenes sandsynlige Udvikling ikke forandres ved store
Krige, vil den nordlige Halvdel af Evropa vedblivende for-
bedre sin finansielle Status, den sydlige Halvdel stadig
gaa tilbage.

England, de Forenede Stater, Rusland, Tyskland,
og disse Staters Bilande og Kolonier vise Tegn paa, at
deres Gjmldshyrde lettes i Forhold til deres Hjelpekilder,
og at de lidt efter lidt ville komme ud af Gj=zlden.

Frankrig, @strig, Portugal, Italien, Tyrkiet, Agypten
og nogle al Sydamerikas solvente Stater synes, med
mindre de tage Skeen i en anden Haund, skaffe Balance
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til Veje i Budgettet og holde op med den uafbrudte Laa-
nen, at ville blive ved med at forage deres Gjzld og til
sidst at blive overvaldet af den,

Spanien og mange af dets Kolonier ere allerede
overveldede.

¥ Slutning,

I tidligere Tid plejede England at vare Verdens store
Laanseger; nu har det mislet denne Karakter og er blevet
en stor Laangiver, Enhver Stat, med Undtagelse af Tysk-
land, er mer ecller mindre bleven hjulpen ved dets Kapi-
tal og maa nu betale det en aarliz Tribut. Ingen Nation
er saa dybt interesseret i andre Laaneres Kredit og Sol-
vens. Er det rimeligt, at det samlede Belab af Statsgjeld
vil vedblive at voxe efter samme Forhold som nu til Dags?
Med mindre Krigens Furier ikke bereve Menneskene deres
Fornuft, kan jeg ikke tro, at den vil voxe saa hurtig.
De sidste 12 Aar bhave overfyldt Markedet, og Sydens
Laansegere ere neslen komne lil Enden af deres Kredit.
Svdamerika og Middelhavslandene kunne nappe faa Mere
at laane. De nordlige Stater ere snarere i Ferd med at
formindske end forege deres Gjeld. Ilden synes al maatte
dempes noget af Mangel paa Brendsel. Men medens
der er Sandsynlighed for, at Statsgjeld der stiftes i upro-
duktive @jemed vil formindskes, er det paa den anden
Side sandsynlizt, at der vil fremtreede en sterk Foragelse
al Gjield, der stiftes i produklive @jemed. Engelsk og
tysk Kapital vil uwafbrudt blive spredi ud over Verden,
men i Form af Jernbaner, Telegrafer, Havneanleg, Fa-
brikker og alle lignende store Forelagender, der ere Af-
fodninger af Nutidens Videnskab og Civilisalion.
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Sandsynligvis vil Gjazlden mihdre stiftes som Stats-
gjeld, men mere som kommunal eller lokal Gjeld; eller
man vil ];'ren}’tte den Form, der nu er bleven saa alminde-
lig, at udlaane Kapitalerne mod Statens Garanti til Kom-
pagnier, der ere dannede til et enkelt bestemt Foretagende.

Jeg tror, at naar om fem og tyve Aar et eller andet
Medlem af dette Selskab,®) lizesom jeg nu har gjort, op-
summerer Foragelsen i Staternes Gjeld og maaske nys-
gierrig gjennemblader denne Afhandling, som han har
draget frem fra Arkiverne, at han da vil vere i Stand il
at sige, at fra den nuverende Tid begyndte der en ny
Tingenes Orden, en stor Formindskelse i den uproduk-
tive Laanen og en stor Foregelse af Laan til produktive
Pjemed; og at skjent Gjalden til den Tid maaske atter
er fordoblet, har Foregelsen hovedsageligen veeret anvendt
til Foretagender, som have foreget Menneskenes Rigdom,
Sundhed, Dannelse og Lykke.

———ti st

*) Londons statistiske Selskab, | hvilket Forfatteren oplieste sin Af-
handling.




