348

Frankrig og de fem Milliarder.

Efter Dr. Adolf Soetheer.

B:ataliugun af den uhyre Krigsskadeserstatning, som Tysk-
land paalagde det besejrede Frankrig, har ogsaa udenfor
de to paagjeldende Lande tiltrukket siz en saa stor op
almindelig Opmerksomhed, som et saa ejendommeligt, i
sin Art eneslaacnde, ekonomisk Fenomen med Faje kunde
gjere Krav paa, og Alt, hvad der bidrager til at kaste
Lys over hele denne storartede Operation og dens Betyd-
ning for de to Lande saa vel som det evrige Evropa, ter
derfor gjere Regning paa at vekke Intcresse hos detie
Tidsskrifts Lasere. Som et Supplement til den i forrige
Aargang (II. S. 199—218} meddelle Artikel om «Tysk-
land og de fem Milliarder» efter Dr. Bamberger, meddele
vi derfor her et Brudstykke af et nyt Skrift af den be-
kjendle tyske Statistiker Dr. Soetbeer, der seger at belyse
saa vel Frankrigs som Tysklands Stilling fil Krigsskade-
betalingen og dennes Foelge for begge. For Tysklands
Vedkommende deler Forf. ganske Bambergers Formening
om, at den forcercde Belaling har medfert meget belyde-
lige Ulemper, medens han derimod hvder, at selve Er-
statningen har veret et stort Gode for Tyskland. Idet vi
her meddele den Del af Skriftet, der vedrsrer Frankrig,
skulle vi blot fremhaeve, al enkelte af de fremsatte Be-
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tragtninger bere et umiskjendeligt Preeg af at hidrere fra
en serlig tysk Opfattelse af Forholdene.

~ Frankrig er nu 1360 Mill. Rdl. fattigere, end det
under igvrigt lige Omstendigheder vilde have veret, naar
Freden med Tyskland var bleven sluitet nden Betingelsen
om at prestere en Krigsskadeerstatning, Af hvad Be-
skaffenhed Betalingerne og Udligningerne end kunne
have vieret, saa er denne Kjendsgjerning dog ubestridelig.,
Lige saa sikkert er det, at de Folger, der for Frankrigs
Vedkommende skrive sig fra denne Krigserstaining, ikke
kunne hétragtes isﬂlefede, men . ganske falde sammen med
de Felger, der overhovedet ere blevne foraarsagede ved
de paa Grund af Krigen, for, under og efter denne kon-
“traherede Statslaan, hvilke vi maa betragte som et sam-
menhgengende Hele, '

D. 1 Januar 1870 havde Frankrigs konsoliderede Stats-
gjeld allerede naaet et Nominelbelsh paa 11,516,469,222
Franks, hvoraf 843 Millioner forrentedes med 4% og 4
pCt., og Resten, altsaaa 10,673 Millioner, med 3 pCGt.

De nye Laan, der optoges som en Fslge af Krigen,
have hidtil efter de udstedte Obligationer nominelt belebet :

23 Avgust 1870: 804,568,400 Franks til 3 pCt., emit-
teret til en Kurs af 60,60 pCt. (virkelig Rentefod 4,99 pCt.}.

27 Oktober 1870: 250,000,000 Fr. til 6 pCt., emit-
teret til 85 pCt. (virkelig Hentefod 7,42 pCt.).

27 Juni 1871:.2,776,000,000 Fr. til 5 pCt., emitteret
til 82,50 pCt. (virkelig Rentefod 6,20 pCt.).

28 Juli 1872: 4,136,000,000 Fr. til 5 pCt., emitteret
til 84,60 pCt. (virkeliz Rentefod 6,06 pCL.).
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Efter Finansminister Magnes Beretning have disse
& Laan tilsammen indbragt et Beleb paa 6,738,210,635 Fr.
og paalagt Statskassen en aarlig Byrde paa 396,765,346 Fr.

Hertil maa endou fejes den franske Banks Tilskud
til et samlet Beleb af 1,530,000,000 Fr., at forrente med
1 pCt. pro anno, og aarlig at betale tilbage med 200
Millioner Fr.

Efter samme Beretning ndgjorde Frankrigs egne Krigs-
omkostninger . . . .. .. . .. ... 3,739,318,000 Fr.
Fejes hertil Krigserstatningen paa . . 5,000,000,000 —

faus el Totalbelob paa. .. ... ... 8,739,318,000 Fr.

Hertil maa desuden fejes et saakaldt Likvidations-
budget paa 173,242,000 .Fr. til Gjenerhvervelse af Krigs-
og Marinemateriel osv., hvilke Udgifter skulle da@kkes ved
sierlige Hjelpekilder.

Regner man Alt sammen, maa man anslaa den fran-
ske Slatsgjzlds nominelle Kapitalbelob, naar heri indbe-
fattes den sveevende Gjmld, til den ubyre Sum af over
23 Milliarder Fr. Den aarlige Forrentning vil, naar den
kontraktsmassige Amortisation regnes med, udgjere over
1,033,000,000 Fr., eller, med Fradrag af Amortisationen,
over 800 Millioner Fr., hvorimod Forrentningen fer Kri-
gens Udbrud udgjorde 359,227,373 Fr.

Den slerke Stigning i de aarlige Statsudgifter til
Statsgjeldens Forrentning er den umiddelbare Folge af
den udredede Krigserstaining, der mest falder i ¢jnene;
men vi ville ikke komme til en rigtig Forstaaelse af vor
Opgave, hvis viindskrenkede vor Opmerksomhed til den.
Vi maa tvert imod fremdeles efterforske de yderligere
Yirkninger af denne kun i Budgettet synlige Felge, der
— vi fremheve det endnu en Gang — falder sammen
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med den forevrigt ved Krigen foranledigede Foregelse af
den franske Statsgjeld.

Frankrigs finansielle Vanskeligheder vise synligt deres
Virkninger paa Landets Mentforhold. Det forekommer
0s, at der ikke kan veere nogen Tvivl om, at Frankrig
— hvis det havde undgaaet den sidste Krig eller endt
den med en Sejr, der, i Stedel for at paaleegge det Ud-
redelsen af en Krigserstatning, havde tvunget Tyskland
til at udbetale det en saadan — ikke blot nu vilde vare
fri for Tvangskursen paa den franske Banks Noter, men
endog wviere i Besiddelse af den rene Guldmentfod, til
hvis Antagelse Alt i Juni 1870 endelig var forberedt ved
den forudgangne Enquéte. Krigserstatningen, der skulde ud-
hetales i den bestanende dobbelte Mentfods Franks, og som
felgeliz ogsaa kunde udredes i Selvfemfranksstykker, maatte
indtil September 1873, da Krigserstatningens sidste Sum
ndbetaltes, staa som en indlysende og afgjerende Grund
imod at berave Selvet dets Karakter af lovligt Betalings-
middel, at «demonetisere» det. En Eftervirkning af denne
Opfattelse legger fremdeles dem, der anbefale den enkelte
Guldfods Indferelse, de starste Hindringer i Vejen. Hid-
til har Tvangskursen paa Banknoterne ikke i nogen vea-
senliz Grad skadet Frankrigs ekonomiske Interesser, fordi
Noterne enten slet ikke eller dog kun forelebigt og ube-
tydeligt ere faldne i Verdi i Sammenligning med Guldet.”)

*1" Den bekjendte Nationalekonom Paul Leroy-Beaulien skriver herom
i «Journ. des Débatse af 31 Marts: «At den franske Baunknote,
trods Tvangskursen, har opretholdt Kursen, herer ganske vist til
vor Tids finansielle Vidundere. - Vi have modtagel Efterretninger
fra Mahlhausen, i Felge hvilke det franske Guld i dette Bjeblik
nyder en Pramie paa 3Y: pro Mille paa denne Plads, og franske
Banknoter endog en Premie paa 7 pro Mille. Aldrig  har man
set et lignende Fenomen. England og de Forenede Stater havde
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Ogsaa iEngland forleb der efter Tvangskursens Indferelse
i 1797 nogle Aar, inden Guldet fik Opgjeld, og paasamme
Maade gik del senere i Rusland, da Papirsrubelen blev
gjort til lovligt Betalingsmiddel; men senere forandrede
Forholdene sig; Guldet fik Agio, og der indiraadte en
skadelig Vaklen i Pengeforholdene. Ophiavelsen af Tvangs-
kursen i Frankrig afhenger af Tilbagebetalingen af de
Forskud, den franske Bank har gjort Staten. Denne Til-
bagebetaling skal gjennemferes i 7 Aar, idet der aarlig
skal tilbagebelales 200 Millioner Fr.; men dette vil van-
skelig kunne lade sig gjennemfore widen ved Hjzlp af nye
Laan, ved hvilke Skallebyrden yderligere vil foreges.
Naar den franske BDank gjenoptager Kontantbetalinger,
maa den i hej Grad enske, at den, som hidtil, efter Om-

———

i Slutningen af forrige Aathundrede Tvangskursen; Bstrig, Ialien,
de Forenede Stater og Rusland have den endnu i dette @jeblik;
men i alle disse Lande led Bankuvoterne et uhyre Kurstab, der
endog varierede mellem 10 oz 50 pCt.  Fra Jden 27 Febroar
1797 10 1 Maj 1821, det vil slge: 1 over fire oz tyve Aar vare
tic engelske Banknoters Indloselighed suspenderct, og England
led under Tvangskursen: i Aaret 1800 tabie den engelske Banknote
10 pCtL i 1809 14 pCt., i 1811 20 pCt., i 1813 20'/, pCt. Endog
efter Freden vedblev delte Tab: i 1815 var det 13%s, 1 1817
2y pCt. og forst | 1820 kun ' pCL At Guldet overalt i de
Lande, hvor Tvangskursen findes, har Agio, er bekjendl; — kun
Frankrlz danner en Undtagelse, som man kunde vore fristet til
at kalde vidunderlig! Kun i nogle faa Dage table den franske
Banknole paa Grund al forskjellige forbigaaende Omstzndigheder
2Y; pCt.; men no opretholder den vedblivende 1 Indlandet Parikurs,
og nyder paa visse udenlandske Pladser endog Przmie! Det var
{orbeholdt Frankrig st aabenbare for Verden HKreditens Magl og
Fuldstendighed i et Land, der i polilisk Menseende er doumdri-
gligt, men i det borgerlige og kommercielle Liv wvalmindelig for-
sigligl, sparsommeligt og arbejdsomt.» JEren herfor tilkommer
sikkert for en veasenliz Del den franske Banks Direklion, der jo
er beromt for sin Dyztighed.
0. A
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stendighederne kan betale i Guld eller i Salv. Derfor
kan man fra dens Side vente en yderligere haardnakket
Modstand mod den rene Guldfod, saafremt denne ikke
imidlertid kontraktsmeassig fastslanes ved den forestaaende
Revision af Mentkonventionen af 23 December 1865.%)
For Krigens Udbrud var Frankrig anerkjendt som det
Land, der havde den sterste Mentcirkulation. Man anslog
denne til i Begyndelsen af 1870 i Forening med den
franske Banks Metalbeholdning at udgjere omtrent 5 Milli-
vrder Fr., hvoraf maaske en Sjettedel i Selvfemfranks-
stykker. Nogle, f. Ex. Vict. Bonnet, beregne endog, at
der i Frankrig cirkulerede nesten 6 Milliarder Fr. fer
den sidste Krigs Udbrud, hvorimod .der under Julidyna-
stiet kun cirkulerede 3 til 4 Milliarder og da n@sten ude-
lukkende i Selv.  Efter Tvangskursens Indferelse og de
store indenlandske Indbetalinger paa de nye Laan, hvoraf
umiddelbart store Summer i Kontanter ved Hjzlp af den
franske Dank ere blevne anvendte til Skadeserstamingehs
Udbetaling, har en Del af de kontanie Omlebsmidler
sandsynligviz forladt Landet, og da fortrinsvis Guldtyve-
franksstykker, da Selvfemfranksstykkerne for stersie Delen
maa vere vendt tilbage ad den ene eller den anden Vej.
En anselig Del af de nye tyske Rigsguldmenter er blevet
udpraeget af indsmeltede Tyvefranksstykker (indtil 15
Marts 1873 paaaviselig omtrent 400,500,000 Fr.). Men i
Lande, der i tidligere Tider have lidt under vardilese
Papirpenges Forhandelse, har endnu i vor Tid Tvangs-

*) Den i Januar d. A. foretagne Revision af Montkonventionen naaede,
gsom bekjendt, ikke saa vidt. Men da Manlkonferencen atter trder
sammen i Janvar neEste Aar, er del jo muligl, al man 1l den
Tid er bleven dristigere.

0. A,
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kursens Gjenindferelse til Felge, at de kontanle Penge
opsamle sig hos Private, selv om de end saaledes for en
Tid ligge hen uden at forrente sig. 1lerved bliver der
uvilkaarligt sat en vis Demning for de mdle Metallers
Bortremmen til Udlandet, og saaledes er uden Tyivl og-
saa i Frankriz den aller sterste Del af dette Lands lid-
ligere Mentcirkulation blevet tilbage i latent Tilstand. Men
selv om, som en Felge af denne Omstendighed, Guldets
Bortstromning fra Frankrig siden 1871 indskrenker sig til en
Milliard Fr. eller noget mindre, saa vil dog Gjenoptagel-
sen af Kontantbetalingerne for den franske Danks Ved-
kommende i Overgangsliden veere forbundet med ikke
ubetydelige finansielle Anstrengelser og Ofre. Bibehol-
delsen af Dobbelifoden og — nu da Selvprisen er sunken
(38 Pence i Stedet for som tidligere 61 Pence pr. Unse
standard) — stzrkere Selyudmentninger*) ville lette Over-
eangen lil Kontantbetalingerne, men ogsaa nadvendigvis
fore il Gjenoprettelsen af en faktisk Selviod, saaledes
som der existerede fer 1850,

Privatinteresserne have i og for sig hidtil ikke i
Frankrig lidt i nogen kjendelig Grad ved Tvangskursen.
Man kunde snarere paastaa, at de paa en vis Maade have
profiteret herved, idet de Summer kontante Penge, som
Regeringen har faset imod Obligationer fra Landet sely
for dermed at ndbetale Krigsskadeserstatningen, nu afkaste
Renler, medens Banknoterne {jene Omsztningen paa
samme }Maade som tidligere de kontante Penge.

Ogsaa i andre Henseender ser det ud, som om de

*) Mentkonferencens Beslutninger gik tviert imod ud paa, al Selv-
udmentningen skulde begraznses | del kommende Aar.  Se. den

sphonomiske Revuaes 5. 212,
0. A
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nye store Laan, og her iblandt ogsaa Krigserstatningen,
i det Hele ikke have skadet Privatfolk i Frankrig. Laanene
blive jo forrentede, ja rigelig forrentede, og paa en for-
holdsvis ringe Del ner ere de i Henderne paa Landets
egne Bern. Ganske vist er det de Skattepligtize, der
skalfe Renterne tilveje, men Renterne ere paa den anden
Side en Indkomst for et meget stort Antal franske Fa-
milier, der alle ogsaa here til Skatteyderne. Efter denne
Opfattelse har den udbetalte Krigserstaining, hvor uhyre
den end er, ikke i fjerneste Maade skadet Landets Natio-
nalkapital, ikke bersvet nogen Produktion eller Industri-
gren de nedvendige Midler, ikke sviekket Befolkningens
Velstand, Konsumtionsdygtighed og Skatteevne. Herom
stemme Alle overens, der i de to sidste Aar have besogt
Frankrig og betragtet disse Forhold. Hvorledes kan man
forklare denne paafaldende Modsigelse?  Hvorledes kan
man forklare, at Frankrig paa den ene Side g;inske, vist
maa vare fulde 5,400,000,000 Fr, fattigere, som det har
betalt til Tyskland, medens man paa den anden Side intet
Steds finder Spor til en saadan Forarmelse, men tveert
imod ser, at Privatformuerne ere stegne ved den sterre
Mazngde Obligationer og Lentens hajere Kurs i Sammen-
ligning med Emissionskursen ?

Man forklarer ikke den Mening, at den uhyre Krigs-
kontribution ikke har skadet Frankrigs Nationalformue,
paa nogen fyldesigjerende Maade ved blot at sige, at man
maa skjelne mellem Stat og Befolkning (eller Samfund),
al Staten kan blive fattigere, medens Defolkningen bliver
rigere; — thi naar Talen er om saadanne almindelige
finansielle Anliggender, er det praktisk umuligt at tenke
sig Staten uden Befolkningen, eller Befolkningen uden
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Staten. — Efterstaaende Betragtninger furde maaske letle
Forstaaelsen af disse Forhold.

For det Forste forklares Problemet ved den hidtil
ukjendte Udvikling, vor Tids Kreditokonomi har faaet,
Nutidens Kreditekonomi, til hvilken der ikke i Fortiden
findes noget Tilsvarende, har medfert, at en ubegrenset
Stigning af visse Arter af Formuen, fremfor Alt i Form
af Statsgjeld, for en Tid er bleven mulig, ja virkeliggjort
i de store Handelslande. Den haandgribelige materielle
Formue, navolig den Del deraf, der direkte benyttes som
egenlig Kapital til yderligere Produktion, er i Felge Sagens
Natur af begrenset Omfang. Ser man ikke paa Priscrne,
men paa selve Tingene, vil man se, at den virkelige For-
egelse heral Aar for Aar gaar langsommere for sig i de
" civiliserede sterkt befolkede Lande, saafremtman — hvad
man bar — fra Forogelsen drager den Formueformind-
skelse, der samlidig finder Sted paa andre Punktér: Men
al en desto mere elastisk Natur er den Del af Formuen,
der ikke bestaar i virkelige materielle Gjenstande, men i
Anvisninger paa den formodede fremlidige almindelige
Prodnktion. Da man "nemlig kan skaffe Papir nok til
saadanne Anvisninger, og da der heller ikke lader sig
angive nogen bestemt Greense for den Mening, man kan
danne sig om Fremtidens Produktion saa vel som om de
kommende Sleglers gode Yilje og Ewvne til at honorerere
disse Anvispinger, kan man drive det meget vidt med at
skabe Formue af denne Art. Enhver Privatmand, der
besidder saadanne Anvisninger, som han il enhver Tid
kan sielge, og for hvilke han kan tilkjebe sig andre Ting,
anser sig med Grund for formuende. Man tager ikke
Hensyn til den sarlige Formues virkelige produktive Brug,
men ene og alene til dennes Rentabilitet, selv om denne
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kun bestaar i Overdragelsen af nye Anvisninger af samme
Art. Herved afhenger Alt af Tilliden og den Mening,
man danner sig; det er netop Kreditokonomien, der skaber
uhyre Formuer af denne Arl. '

Vi vende o8 nu efter disse almindelige Befragininger
alter mod Frankrig, og vi sperge: hvorledes og af hvilken
Art er den Formue, der reprasenteres af Gjeldsbeviserne
for den franske Statsgjmld til et nominelt Beleb af om-
trent 23 Milliarder, eller omtrent 850 Million Franks i
aarlig Rente? Foruden Statsskovene er der i Frankrig
som bekjendt ikke megen Statsejendom, der giver Udbylte:
i Budgettet for 1873 finde vi kun opfert 41,992,500 Fr,
som Indtegt af Skovene, og kun 12,154,400 Fr. som Ind-
tegt af andre Dﬂm{ﬁ'nﬂr, altsaa kun lidt over sex pGt. af
den til Statsgjeldens Forrentning nedvendige Sum. For-
rentningen er altsaa henvist til det fremtidige Udbyite af
de aarlige Skatter, og Statsgjzldens Obligationer reprie-
sentere ingen virkelig brugbar Ejendom, men kun An-
visninger paa en Del af den skatlepligtige Befolknings
fremtidige Indkomst. Hvor hejil man nu muligvis vil drive
disse Anvisningers Belab i Vejret, derfor lader der sig
som sagt ikke angive nogen bestemt Grense, og altsaa
heller ikke for Hejden af den Statsgjzld, der grundes
herpaa. - Og det Lokkende og Farlige ved en saadan Kre-
ditekonomi bestaar deri, at den er et nerliggende og
derfor kun altfor let benyttet Hjelpemiddel, hvorved de
Skattepligtiges Ydelser til Statskreditorerne for @jeblikket
kunne begrenses, idet de bestaaende Statslaans Forrent-
ning og Amortisation bliver bestridt ved idelig nye Laan.
Paa denne Maade tiltager et Lands Statsgjmld ganske vist
efter en hurtig Maalestok og i en nhyre Grad; men Be-
folkningen er forelebig vel tilfreds hermed, fordi den for-



358

skaanes for Skatteforhejelser.  Ogsaa Kreditorerne ere
tilfredse hermed, da de paa den hekvemmeste Maade
kunne indkassere deres Renter og uden swrlig Ulejlighed
giere Overskuddet af deres Indkomster rentabell paany;
og hvad Regeringerne angaa, saa kunne de ved Hjmlp af
dette Middel paa den letteste Maade diekke Budgettets
Deficit. I mange Lande vil man, naar man betragter
Budgetterne for en Rekke af Aar, med Forbavselse be-
marke, hvilket Omfang denne Kredilokonomi allerede har
naaet. Vi ville omtale Italien som et oplysende Exempel.

Den 31 Dcbr. 1864 var Nominalbelobet af Kongeriget
Italiens Statsgjeld 4,405,625,976 Tr., til hvis Forrentning
(uden Amortisation) der udkrevedes 214,749,844 Fr.  Den
I Jan. 1873 derimod lsb den italienske Statsgjmlds Nomi-
nalbelsb op til 10,060,000,000 Fr. med en aarlig Forrent-
ning paa 460,445,614 Fr., uden at medregne Amortisa-
tionen paa omtrent 110 Mill. Fr. Vil virkeliz Nogen paa-
staa, at Italien i de syv Aar fra 1864 til 1871 har for-
rentet sin Statsgjeld paa anden Maade end ved at gjere
ny Gjeld, eller at de ny tilkomme 4500 Mill. italienske
Statsgjeldsbeviser skulde vere at betragte som en Til-
viext til den virkelig tilstedeverende Nationalformue? Hyvil-
ken Ende det slultelig vil tage, naar det ene Statslaans
Renter stedse betales ved et nyt Laan, og naar saa hertil
kommer en politisk Omﬂeitﬁing, — det viser den sorge-
lige Erfaring, lhandehaverne af spanske Statsgjeldsbeviser
have gjort. Og denne Erfaring vil visseliz ikke blive den
sidste.

Det veere langt fra os at ville anstille en Sammen-
ligning- mellem Frankrigs tidligere eller nuverende Finans-
tilstande og Italiens eller Spaniens. Bortset fra, at
Frankrig hidtil stedse har betalt den sterste Del af sine
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Udgifter til Statsgjelden med Udbyttet af Skatterne, og at
der kun delvis og fﬂreluhng maafte ahvendes Noget af de
nye Laan i detle E’uemed ved Konsoli dermgen af den
efterhaanden for sterkt tiltagne svevende Statsgjeld, kom-
mer der for Frankrigs Vedkommende endnu en séerlig
meget gunstig Faktor i Betragtning, der er af den aller
slarste Betydning for Statskrediten. Frankrig herer nem-
lig til de Lande, hvis Befolkninger i det Hele som en
Folge af deres Driftighed og Sparsommelighed saa vel
som paa Grund af Landets naturlige Fordele i lengere
Tid have veeret i Stand til ved Hjelp af deres Indkom-
sters vedvarende Overskud udover deres Forbrug at gjere
de Lande, i hvilke det Omvendte er Reglen, Laan og
Forskud under forskjellige Former. Til disse udlaanende
Lande henregne vi England, Holland, Frankrig, Tyskland,
Schweiz og Belgien. Disse Lande have for deres Stats-
laan og andre store Anleg, f. Ex. Jernbaner, forholdsvis
faa Kreditorer i Udlandet, medens deres Borgere have
anbragt store Kapitaler i Udlandet og have store Fordrin-
ger paa Udlandet, saa at der regelmassig tilflyder dem
betydelige Befalinger herfra som kuntréktmmssig Forreni-
ning og Amortisation af saadanne Tilgodehavender. Til
de laanende Lande here derimod navnlig Rusland, Tyr-
kiet, AEgypten, Rumenien, Italien, Ostrig-Ungarn, Spa-
nien, nesten alle amerikanske Stater og siden 1861 ogsaa
de Forenede Stater. Nezst England og Holland har Frank-
rig hidtil veret det Land, der, vel navnliz som en Felge
af Laan og Anleg af Kapitaler i Udlandet, bavde de starste
Pengefordringer paa Udlandet; vi ville blot minde om den
pstrigske Statsbane, de lombardiske Jzrnbanepapirer, de
italienske Rentes, de spanske, tyrkiske og egyptiske Laan
osv., En anseliz Del af de aarlig herfor indgaaende
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Summer blev altid atter benyttet til nye Kapitalanleg i
Udlandet. Ligeledes blev af de aarlig indkasserede inden-
landske Renter regelmssig store Beleb disponible til ny
Anbringelse og blev fortrinsvis brugt til ny Deltagelse i
de yderligere indenlandske Laan. Sparsommelighed er en
karakteristisk Egenskab for det store Flertal af den fran-
ske Befolkning navnliz i Provinserne. DMan forteller, at
Sir Robert Peel en Gang skal have sagt, al medens man
i England paa 5 Besiddere finder 4, der legge op af deres
Indtzgter, er dette Forhold i Frankrig som 40 til 39.
Alph. Courtois anslaar de Summer, der i Frankrig ere
blevne opsparede i Aarene 1850 til 1860, til i Alt at ud-
gjore 10 Milliarder, og i Tidsrummet 1860 til 1870 endog
tii 30 Milliarder Fr.; andre franske Nationalsekonomer
have beregnet, at der i Frankrig aarlig opspares gjennem-
snitlig to Milliarder. Man kan nedsztte disse Beregninger,
der synes os overdrevne,. i en viesenlig Grad, og alligevel
vil det vise sig, at Velstanden aarlig tager til med be-
tydelige Beleb. En Kjendsgjerning er det, at i Tids-
rummet 1848 til 1870 blev der af Pariserbsrsen anbragt
fremmede Fonds til et Deleb af 6,733 Mill. Fr. Dette
forklarer den forbavsende Lethed, hvormed de franske
Laan hidtil ere blevne anbragte, saasnart der bades en
passende Rentefod; thi i de udlaanende Lande ere de
indenlandske Fonds altid mere segte end de udenlandske,
og den hurtige Tilbagestremmen til Frankrig af Dele af
de nyeste franske Laan, der iDBegyndelsen vare overtagne
af Udlandet, kan ikke i fjmrneste Maade forbavse. De
siden 1870 til et samlet Beleb af omtrent 9 Milliarder Fr.
optagne franske Laan befinde sig allerede nu for den aller
sterste Del i den franske Befolknings Besiddelse, der —
foruden direkie at betale med kontante Penge af Ment-
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cirknlationen fil et Beleb af Y. til 1 Milliard — bar af-
hndet udenlandske Vardipapirer i Udlandet for dermed
at opkjebe de nye franske Rentes.*} Saaledes har Udbe-
talingen af den store Krigserstatning i det Hele ikke gjort
den franske Befolkning faftigere, og Forskjellen mellem
far og nu bestaar i det Vaesenlige kun deri, at Udlandets
Rentebetalinger ere blevne afleste af tilsvarende Betalinger
fra den franske Statskasse. Frankrigs virkelige National-
formue er saaledes i det Hele og Store ikke blevet rin-
gere ved Udbetalingen af Krigserstatningen, lige saa lidt
som Produktionen og Industrien har lidt Skade herved;
Tabet bestaar hovedsagelig i en Mindreindkomst af de i
Udlandet anbragte Kapitaler.

Deri bestaar netop den vigtige Forskjel mellem Frank-
rigs og Italiens, Ostrigs, Ruslands og andre Landes Fi-
nanstilstand, at Frankrig endog nu af sine Rentebetalinger
al Statslaanene kun skal udrede Udlandet ringe Belab.
Ja, de Betalinger, Frankrig skylder Udlandet, opvejes frem-
deles af dem, Udlandet skylder Frankrig. Den franske
Statskasse har nasten kun den franske Befolkning til
Kreditor. . '

Den virkelige Skade, som den, navnlig ved Krigs-

*} Som Exempe] paa en saadan Overforelse skulle vi {efter en Med-
delelse i Londonerbladet «Economists af 15 November 1873) om-
tale, at der for italicnske Rentes kom til Udbetaling i Paris:
1869: for 5 pCt. Rentes omtr. 80,500,000 Fr., og for 3 pCt. Ren-

tes omtr. [,306,563 Fr.
1872: for 5 pCt. Rentes omir. 52,750,000 Fr., og for 3 pCt. Ren-
tes omlr. 1,079,811 Fr. .
hvilket efter Kursverdien betyder en Overferelse af omtrent 330
Millioner Fr. = Lignende Forhold ville forekomme med mange
andre fremmede Vardipapirer, og Udbytlet af de’ derved antydede
Afhendelser er n@ésten udelokkende blevet anbragt 1| de npye
franske Laan.

24
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skadeserstatningen foraarsagede, voldsomme Tiltagen af den
franske Slatsgjeld siden 1870 har beredet Landet, maa
seges 1 den vedvarende Forhejelse og Foragelse af Skat-
terne, som Gjeldens regelmessize Forrentning  har ned-
vendiggjorl.

Allerede for Krigen var den franske Befolkning tem-
melig stierkl skattebetynget, ihvorvel der ikke existerede
nogen Indkomstskat: Skattebyrden skrev sig hovedsagelig
fra de efter 1852 kontraherede Statslaan i Anledning af
Krimkrigen, den italienske og mexikanske Krig og de
store offentlige Byggeforetagender. De indirekte Skatier
havde afgjort Overvagten i dette Skattesystem. Man kan
anfage, at umiddelbart for Krigen svarede hver Familie
(en Familie regnet til 4,8 Personer) i Frankrig gjennem-
snitlig 73 Rdl. i Statsskat om Aaret. Naar nu de nye Laan,
som Skadeserstatningen og de andre Krigsomkostninger
have nedvendiggjort, skulle forrentes og amortiseres, og
naar der ses hen til at den franske Befolkning ved Elsass-
Lothringens Afstaaelse er bleven omtrent fire pCt. min-
dre, vil den fremtidige Beskatning i ethvert Tilfzlde blive
over 100 & 110 Rdl. pr. Familie {(medens den iP’reussen
kun beleber omtrent 35 Rdl.).

Derfor er ogsaa siden 1871 baade de fleste tidligere
Afgifter blevne forhejede og en Raekke nye Skatter ind-
fert. Som saadanne nye Skatter kunne nevnes: Heste-
oz Vognskat, Skat paa sluttede Selskaber og, Billarder,
Svu‘v]stfl-'.keskﬂt, Skat paa Jernbanebilletter og paa Gods-
transporten osy. osv. Som sterkl forhaejede Skatter kunne
nevnes: Stempel- og Indregistreringsgebyrer, Indfersels-
told paa Kaffe, Cikorie, The, Kakao, Sukker, Spiriluosa
osv., Akcise paa Sukker, Spirituosa, Tobak osv., Patent-
skat, Mobiliarskat osv. osv., — i Alt en Skalteforhajelse



363

der beregnes il 487,449,300 Fr. Da de forhejede og
de nye Skatter imidlertid ikke have indbragt saa meget
som paaregnet, og da der bliver et endnu storre Deficit
end oprindelig antaget at dzkke, — ere endnu yderligere
Skatteforholdsregler blevne nedvendige, der skulle give et
Udbytte paa omtrent 145 Mill. Fr., hvoriblandt ogsaa- harer
en betydelig Forhajelse af Saltskatten.

Man ter efter de nu foreliggende Erfaringer vente,
at Frankrig, hvis Freden udadtil og indadtil opretholdes,
vil ved den yderste Anspendelse af Befolkningens Skatte-
evne viere [ Stand til at bestride de saa overordenlig
stegne Statsudgifter uden stedse at maatte ty til nye Laan
for at dakke et aarligt tilbagevendende Deficit. Men den
foragede Beskatning vil af alle Befolkningens Klasser fales
som en tung Byrde. Thi en gjennemsnitlig Beskatning
af 100 & 110 Rdl. pr. Familic er sandelig ikke noget
ringe Offer, selv om man med Thiers og andre Avioritefer
anslaar Frankrigs aarlige Nationalindkomst til 18 i 20
Milliarder Fr., altsaa gjennemsnitlig 2400 Fr. eller over
800 Rdl. pr. Familie. Mange kommende Generationer
ville i Skatternes Isjde fremdeles fele en Eftervirkning
af Krigserstatningen; thi denne har givet et svert Bidrag
til Skatlteforhajelsen.

Hvor hejt man end vil anslaa Frankrigs Skatteevne,
saa maa man dog indremme, at der er en Grznse, paa
den anden Side af hvilken Skatteskruen vil blive mindre
og mindre virksom eller tilsidst fere til Nationalvelstan-
dens sikre Ruin. Og efter de nye Laan synes det virke-
liz, som om Frankrig nu har naaet denne Grense. Ganske
vist lader den Mulighed sig ikke bestride, at den franske
Regering under Nutidens almindelige Kreditokonomi vilde
viere i Stand til at laane nogle yderligere Milliarder und
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over de 23, naar der kun bades Kreditorerne riglig gunstige
Betingelser, og disse nye Laan kunde jo saa benyttes til
at levere et mere eller mindre stort Bidrag til de lebende
Slatsudgifter, navnlig til Statsgjeldens Forrentning og il
overordenlige Rustninger. En saadan Finanspolitik vilde
imidlertid i1 Liengden uden Sammenligning veere skadeligere
end en Forhajelse af Skattebyrden, og den maatte ende
med Landets @deleggelse. Enhver forstandig Franskmand,
der betragter sit Lands finansielle Tilsland og Felgerne
af en mulig Stalsbankerol, maa kunne sige sig selv, at
Frankrig, hvis det hidferte en letsindig Krig, vanskelig
endou en Gang vilde finde en saadan Kredit som tidligere,
og at dennes Hjelpekilder ikke ere vudiemmelige, som
man saa ofte har paastaset. Da nu Betalingen af de fem
Milliarder bar hidfert denne Frankrigs Finanstilstand og
Skattebyrde, der er saa skikket til at tejle krigerske Li-
denskaber, og da disse fem Milliarder i en vasenlig Grad
have styrket de sindige Folks Forsvar for Fredens Deva-
relse lize over for Pressens Hevnskriz, — saa kan det
ikke negtes, at denne kolossale Krigserstatning heller
ikke for Frankrigs Vedkommende har veret ganske uden
velgjerende Virkninger.

Lad os tenke os, at der i Februar 1871 var blevet
paalagt Frankrig en Krigserstatning paa 3 i Stedet for
paa 5 Milliarder — og den offenlige Mening vilde den
Gang have betragtet en Fordring paa tre Milliarder for
lige saa overdreven — saa vilde, forudsat at Kreditfor-
lioldene havde veeret uforandret de samme som i de tre
sidste Aar, Frankrig nu veere i Stand til at anvende de to
sparede Milliarder til Rustninger til en snarlig Hevokrig,
medens Tyskland ikke i samme Grad som nn vilde veare
forsynet med Midler til en fremtidig Afviebning, og Fredens
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Varighed vilde have veret saa meget usikrere, end den
nm er.

At Tyskland imidlertid har god Grund til ikke at
skenke Frankrigs Fredstilbejeligheder en for ubetinget
Tiltro, derom vidne desverre kun altfor talende Tal i det
franske Statsbudget. Thi uvagtet Gjmlden og Statsudgif-
terne ere slegne saa uhyre, og uagtet Statsomraadet er
blevet mindre, — er Krigsministeriets DBudget, ganske
bortset fra de overordenlige Udgifter til Hm}ens Gjenop-
rettelse, i Sammenligning med Budgetter for 1870 ikke
alene ikke sat ned, men endog betydeliz forhejet!

De nedenfor anferte Tal af en Sammenligning mellem
Budgetterne for 1869 og 1874 (se den franske Finans-
ministers Beretning af 28 Okt. 1873) viser dette tydeligt.
- En Kommentar beheves ikke.

1869, 1874,

Indtegter . . . . . .. Frks. 1,847,1-35,10?’ 2,526,020,199
Udgifter . . . . . . . . — 1,762,704,505 2,523,456,412

Deraf:
Til Statsgjelden. . . . — 347,363,801 748,593,642
- Tilbagebetaling af |

Laan . . ..... — 48,819,033 309,112,971
- provisoriske Laan. — 85,555,523 120,820,375
- Krigsvesenet . . . — 383,979,851 480,000,000

Desforuden findes der paa Likvidationsbudgettet op-
fort 126,883,677 Fr. og 10,000,000 Fr. henholdsvis til
Hmrens og Seviernets Fuldstendiggjerelse. Og ved Tor-
handlingerne om Budgettet for 1874 er der gjentagne
Gange blevet henvist til, at endnu nogle hundrede Millioner
ville udkraves til overordenlige Anskaffelser til Heren og
til Festninger, og at disse Milioner maa skafles tilveje
ved nye Laan. '




