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Pengemarkedet. — Monidirektorens Beretning.
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Ejsbenhavo d. 15de Maj 1874,

P engemarkederne have i den forlebne Maaned varet uforan-
drel rigelige, til Dels paa Grund af den vedvarende Mangel
paa Forrelningslyst. Den danske Nationalbank forbejede for-
medelst det slarre Begjer efler Penge d. 9 Maj sin Diskonlo
til 412 & 5 pCt.  Ogsaa den engelske Bank har d. 30 April
forhajel sin Diskonto fra 3%s Ll 4 pCt. Forsyrigl ere Diskonlo-
satserne uforandret: Paris 4 pCl., Wien 5 pCt., Berlin 4 pCL.

Den engelske Banks Diskonloforhejelse, der forevrigl
aldeles ikke havde nogen trykkende Indfydelse paa Markederne,
var begrundel i en pludselig  slerk Tillagen af Fordringerne
lil Banken, hvis Vexelporlefelje i én Oge visle en Foragelse
paa over 7 Millioner L, St.  Denne sterke Tillagen of de til
Banken stillede Fordringer skyldles sikkerl for en vasenlig
Del Frankrig., Det er Frankrigs Hensigl saa hurligl som
muligt al forberede Gjenoplagelsen af Melalbelalinger, og dels
Eftersporgsel efler Melal har derfor i de senere Maaneder vaerel
meget betydelig. I de fire Maaneder Januar Ll April 1874 er
den franske Banks Forraad af Melal blevel [oregel med det
megel betydelige Beleb af omtr. 300 Millioner Fr. Ganske
visl er ikke hele denne Sum laget fra Epgland; men delle
Land har dog i en overvejende Grad maaltet fole en saa slark
Efterspoargsel, og sEconomists mener, al hvis Frankrig ikke
saa slarkl havde efterspurgl Melal, vilde den engelske Banks
DBiskonlo, i Belraglning al den paa Markedel herskende For-
retningsulyst, nu kun vare 2L, ja mosaske kun 2 pCL! Den
ranske Bank har ved en forholdsvis hej Diskonto segl at drage
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Guld il sig, og har i saa Henscende fuldstzndig opnaaet, hvad
den lilstrzbte. Naar den Tid kommer, da den gjenoplager
Melalbelalingerne — hvilken Tid neppe. er fjern — vil den
sandsynligvis vare saa rigelig forsynel med Melal, al dens
Eftersporgsel herefler vil blive betydelig svakkel. Delle vil
nalurligvis. eve slor [ndilydelse forst paa del engelske Marked,
og derefler paa de andre, og denne Indflydelse vil — nalur-
ligvis for saa vidl den ikke modvirkes af andre Aarsager —
give sig Odiryk i lavere Diskonlosalser.

Salvprisen, der d. 14 forrige Maaned i London . nole-
redes 658%Ys d., gik d. 18 April op Ll 58%4, ja steg d. 20 April
endog lil 59%4; men snart efter faldl den igjen, og i hele
forste Halvdel af Maj holdl den sig 58% & 58%s. D. 14 Maj
noteredes den 58%s d.

I ‘Slutningen af April. kom der fra Nordamerika den
megel overraskende Eflerretning, at President Grant havde ned-
lagl Veto mod - Eongressens Beslulning om en Foregelse af Pa-
pirscirkulalionen, Den paagjzldende Bill, der var bleven ved-
lagen med 168 mod 77 St., var bleven indbragt og forsvaret
af Grants crklerede Tilhengere. Den saakaldle aGrapt-Rings i
Kongressen havde gjorl Bill'ens Vedlagelse lil en /Eressag, og
havde erklaret, al det - al stemme imod den vilde vare .en
Mangel paa Patriolisme, der konde fere de sergeligsle Folger
med sig. Butler og Logan havde udirykkelig erkleret, at-Grant
gnskede en saadan Bill, saa al der. allsaa ikke kunde vare
Tale om nogel Velo imod den. Del gjorde. derfor det mest
overvaldende Indiryk, da Prasidenten udsendle sil d, 22 April
daterede Velo-Budskab., Prasidenlen erklzrede heri, at han,
hvor omhyggelig han end havde segt Grunde, der Kunde rei-
ferdiggjere hans Sladlesielse af Bill'en, dog ikke havde fundel
saadanne, hvorfor. han saa sig nedsagel Ll at nedlepgge sil
Velo imod den. Del var ganske visl megel tvivlsoml, om
Bill'en i Praxis vilde forsge Cirkulalionen med en enesle Dol-
lar; men efler Theorien skulde den medfere en belydelig For-
ggelse.  Bill'en var bleven vedtagen under den Forudszlning,
al den vilde forsge Cirkulationen med 100 Millioner Dollarsy
bristede denne Forudselning, vilde man selviplgeliz forlange
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nye Forholdsregler. Men Prasidenlen maatle anse en saadan
Finanspolilik for stridende mod sunde Finansgrundszininger og
mod Landcls Inleresser,

Presidentens Beslutning, hvis poliliske Folzer ikke ville
vaere mindre belydningsfulde c¢nd de finansielle, har naturligvis
verel Gjensland for de mest forskjellize Udtalelser., Medens
Korruplionens Modstandere med livligl Bifald have modlaget
Efterrelningen om Velo'et, har «Inflation-Parliets — del Parli,
der anhefaler en Forpgelse af Papircirkulationen — ikke ladel
det mangle paa vrede Ord. «Inflalionislernes have truende
ladel Przsidenlen forstaa, at han ved nasle Valg nok skal faa
at se, at «lhe currency queslions vil blive benyllel paa en
for harn mindre behagelig Maade.

— Under 20 April har Menidirekioren, Elatsraad Levy
afgivet Berelning lil Finansministeren om de i Finansaaret 1873
—74 i Anledning af Guldmenifodens Indferelse sledfundne Ope-
ralioner. Vi meddele her Folgende af denne interessante Be-
relning :

Den fersle Operalion maalle beslaa i Inddragelse af
Rigsment. Af Hensyn til Selvets dalende Tendens, og da
der til Indkjeb af Guld i Udlandet vilde udkraves belydelige
disponiblc Midler, var det nedvendist at faa Raadighed over
saa megen Rigsmenl, som, uden al bringe Forstyrrelse i de
daglige Omsainingsforhold, kunde undvares, forinden man
vilde veere i Sland til at erstalle Rigsmen! med Kronemenl af
Selv, navnlig med 2- og 1-Kroneslykker. Da der hos Nalio-
nalbanken ikke kunde faas meget, dels paa Grund af det for-
medels Prissligningen indlraadle stazrke Begjer efter Omsat-
ningsmidler, dels paa Grund af Onskeligheden af i Banken al
bevare en Beholdning af ca. 3 Mill. Rdk Selvmenl af Hensyn
til Udmenluingen af de lil Kronesyslemel henherende Selv-
manter, — henledles Opmarksombeden paa Norges Bank. Det
var bekjendt, at der her henlaa slore Beleb i dansk Ment,
der selvlelgelig vilde prasenteres her lil Omvexling mod dansk
Menl ved den officielle Indkaldelse af Rigsmenten. Da el plud-
seligt Forlapgende om I[ndlesning af belydelige Beleb Rigsmenl
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mod Guldmenl paa et senere Tidspunkt let kunde volde For-
styrrelser, var del serdeles enskeligt al kupne faa Raadighed
over denne Fosl Rigsmenl. Der blev derfor gjort Tilbud om
en anticiperet Indlesning af den i Norges Bank beroende Rigs-
ment, hvilket Tilbud med Beredvillighed blev modlagel. [ for-
rige Efteraar sendle Norges Bank da hertil 4,440,000 Rdl i
dansk Selvment, hvilken Sum belalltes med 3,020,000 RdL i
20-Kronestykker og Resten med Guldbarrer til en Pris af 620
Rdl, pr. Pund fint Guld efter Fradrag af s pCl. Montomkost-
ninger. Medens Norges Bank saaledes forsynedes med Guld,
hvormed den fra 1 Januar 1874 er forpliglet til -at indlese
sine Sedler, havde den danske Stalskasse, der ved denne Om-
s@ining sparede de halve Msnlomkesininger paa det [oranferle
Belab i Guldbarrer, ikke nogen direkle Udgit ved den hele Om-
satning, eflersom Omkosiningerne ved Frem- og Tilbagesen~
delsen bares af Norges Bank, og selve Oms®tningen besargedes
ved Naliomalbanken uden Udgift for nogen af Parlerne. Efler
al der saaledes var lilvejebragt el ret anseligl Beleb i Rigs-
ment, der sukecessivt kunde inddrages og Verdien anvendes il
Kjeb af Guld, uden i nogen Henseende at indgribe forstyrrende
i Landels Cirkulationsforhold, blev der med C.J. Hambro & Sen
i London lruffet Qverenskomst om Selvmentens Indsmellning
lil Barrer dersteds, [ Felge det Berelningen ledsagende Regn-
skab, er der i Alt blevel indsmeltel og solgt Sslvmenter lil
Belab 4,642,000 Rdl. i Dobbeltdalere, hvorved der har varel
et Tab for Finanserne af 165,549 Rdl. 71 Sk. eller 3,566 pCt.
Den slerre Del af Tabel hidrorer selviolgelig fra direkie Kurs-
tab ved Seglvets Omselning ll Guldvaluta — Sterling beregnel
iil en Gjennemsnilskurs af 9 Rdl. 5 8k. — og udgjer 132,804
Rdl. 45 Sk., medens Resten hidrarer fra Slid paa Menlerne og
de med Forsendelsen, Indsmellningen og Forhandlingen for-
bundne Udgifter. 1 Forhold til hele den solgte Sum, udgjer
Kurstabet 2,861 pCl.,  allsaa er Selvet solgt efter et Vardilor-
hold til Guld som 16,128 til 1 eller omtrent lil en Pris af
58Y%2 d. pr. Unze Slandard. Det maa imidlerlid bemrkes, at
der ved den i London for Selv angivone Pris underforstaas Pri-
sen paa finl Selv, hvorimod Prisen paa Sely af den Ladighed,
30"
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til' hvilken dansk Rigsment er udmentel (875), er ca. Yg til
Yy d. mindre end for fint Selv. Omkostningerne ved Ind-
smeltningen (9,928 Rdl.) have udgjort noget over 2 pro Mille.
Udgifter Ul Fragl, Assurance, Indpakning m. m. ci 2%y pro M.
og Hommission i London (5,807 Rdl.) 1%y pro M. DMedens
Vagltabel (9,023 Rdl.) neppe har udgjort 2 pro M., har der
endog ved Ledigheden varet en Gevinst af omirent 1 pro M.
(4,285 Rdl.}. — VYagltabet er saa ringe, dels fordi 1z af del
indsmellede Belsb beslod af nye, altsaa ikke slidle Monler,
dels fordi der kun indsmeltedes Dobbelldalere, der jo ere min-
dre udsalte for Slid end mindre Mentsorter.  Alligevel maa
Tabet anses for yderst ringe, da deri er indbefattel den med
Menternes Omsmeltning til Barrer forbundne Afgang i Salv-
veglen, der i Almindelighed antages al vare Y= Ll 1 pro M.
efler Belobels Omilang.

Med Hensyn lil Anskaffelsen af Guldbarrer vilde
der i All v®re at praestere en Sum paa 14%s Mill. Rdl,, idet
Citkulationen i Danmark antoges at udkreve ca, 10 Mill. -Rdl.,
og der til Norge maalle sendes 4Ys Mill. Rdl,, dels i Ment,
dels i Barrer. Til [ndkjebet af delte Guld kunde ferst oz
fremmést paaregnes de Lil lnﬁsmelmiﬁg og Omsatning i Lon-
don afsendle 4,642,000 Hdl. i Selvment, og dernasl del be-
tydelige Kvantum Guldbarrer, hvormed Nationalhanken betimelig
havde forsynet sig.  Banken gav Finansministeriel Tilsagn om
en Sum paa omtr. 8 Mill. Rdl. i Guld il den bestemte Menl-
pris af 620 Rdl. pr. Pund fint Guld, og ved dette Tilbud blev
det muligt for Finansministericl al forskaffe sig den overvejende
Del af det fornodne Evanlum Guld udelukkende ved en suk-
cessiv og midiertidig Anvendelse af dets alnindelige her dispo-
nible Kassebehoidning, og del behavede ikke al ty (il dels i
Udlandet frugtbargjorte Midler, ligesom del ved denne Trans-
aktion med Hensyn il Anskaffelsen af Guld blev aldeles fritagel
for nogen exlraordiner Omsalning eller nogel dermed forbun-
det Offer, der i andet Tilfzlde nzppe vilde bave varel til at
undgaa. — VYardien af det imod Belaling i Sterling indkjebte
Guld udgjer, beregnel Lil Monlprisen & 1,240 Rdl. pr. Kilogram:
5,182,835 Rdl. 80 Sk. Beregnet efter den Pris, Ul hvilken
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Sterlingbelebet blev erhvervel, udgjer Vardien: 5,171,434 Rdl.
33 Sk. Med Fradrag af Provisionen- til -Norges Bank for il
samme afgivne Guldbarrer, 1761 Rdl. 74 Sk., bliver: Netilo-
gevinsten saaledes 0,639 Rdl. 69 Sk. Denne: Gevinst er
fremkommet derved, at medens Parjkirs paa Sterling i Forheld
til dansk Guldment udmsntet Ll 1240 Rdl. pr. K. paa det
Nermesle er 9 Rdl. 7% Sk., er det lil Belalingen anvendie
Slerling dels anskaffel lil en Kurs af 9 Rdl. 2 Sk., dels be-
regnel lil en Gjennemsnilskurs af 9 Rdl. 5 Sk., ligesom nogle
Parlier Barrer ere indkjeble nogel under den engelske Stan-
dard-Pris af 3 L. 8t. 17 sh. 10% d. pr. Unze. . Vardien af
det af Nationalbanken (il Meonlen leverede  Guld udgjorde:
8,211,947 Rdl. 47 Sk. 1 Alt blev der saaledes afgivel il Ud=
mentning Guldbarrer il Beleb: 13,394,783 Rdl..31 8k, . Nalio-
nalbanken leverede desuden til Norges Bank: for. Finansmini-
sleriels Regning Guldbarrer Ll et Belob af 1,409,408 Rdl, 76 Sk.

Hvad Guldudmeninin genjangaar ansaas del, som bhe-
markel, noedvendigt at udmente 10 Mill. Rdl. for Landets forste
Forsyning. Derhos skulde der vdmenles 3 Mill, Rdl. for Norge,
hyilken Sum udelukkende blev presterel i 20-Kronestykker.
For Danmarks Yedkommende blev Forholdel mellem 20- og
10-Kronesiykker forelobig sal som 4 il 1,  Af 20-Kroneslkr.
er der i All udmenlet 1,158,124 Stkr.; af 10-Kroner 368,929
Stkr., lilsammen il cn Veerdi af 13,375,885 Rdl. Omkosl-
ningerne ved denne Udmenining have udgjort: 29,222 Rdl
30%e Sk. I Mentloven ere Menlomkostningerne fastsatle il
iy pCL for 20-Kr. og '} pCL, for 10-Kr., men i Forhold til
Vardien af den hele Udmentning udgjorde Omkosiningerne Kun
0,218 pCL., hvoraf til egenlige Monludgifter .120 pClL. og ved
Afgangsiab paa Guldet 0,080 pCl., hvilkel Resultat vistnok kan
betegnes som meget lilfredsstillende. De i Anledning af Ud-
meniningen fornedne Smeltninger begyndte i Avgust 1873 og
endle i Februar 1874, og i delte Tidsrum blev der i Alt ud-
ferlt 214 Smellninger, Kun 12 Barrer visle sig ved den fore-
lebige Undersegelse al vare klanglese og bleve tilbageleverede
som uskikkede lil Udmentning, og kun ved to Smeltninger
visle Guldel sig at vere spredt, Ulemperne herved overvandles
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el. De valsede og udskaarne Tene gave gjennemsnitligt 63,4 pCt.
gode til Pragning ljenlige Plader, men da hverl enkell Menl-
slykkes Beskaffenhed blev naje undersegl efler Prapgningen,
udgjorde Gjenmemsnitlet af de Ll Cirkulation tjenlige Monter
kon 57,5 pCL af Veglen af hver Smellning., [ Gjennemsnit
preegedes der med 1 Par Stempler: af 20-Kr. 14,236 S5Stkr.,
al 10-Kroner 13,176 Slkr. Menternes Ladighed svarer nsje
lil Menllovens Forskrifl, og den i samme lilladle Tolerance er
saa godt som slel ikke benylicl.

Som foran bemarket var Tabel ved Inddrageisen af Rigs-
mont: 165,549 Rdl. 71 Sk., og Udgifierne ved Guldudment-
ningen 29,222 Rdl. 30Ye Sk., allsaa lilsammen 194,772 Rdl,
5's Sk.. Drages herfra Gevinsten ved Indkjeb af Guld: 9,639
Rdl. 69 Sk., faas en Rest paa 185,132 Rdl. 32Ye Sk., hvilken
Sum udgjer Stalskassen’s Tab ved Overgangen fra
Sglv- Lil Guldmentfoden. Om og hvorvidl Mentreformens
Gjennemforelse vil give Anledning lil nogen yderligere Omsat-
ning af Selvment (il Guldmant, vil farst kunne bedemmes, naar
Erfaringen har vist, bhvilkel Belsb af den lil Kronesystemet
herende Selvment Cirkulationen vil udfordre: men Mentdirek-
teren anlager, al det derved opstaaende Tab vil blive opvejet

al den Gevinst, der er forbunden med Udmentpningen af den
ny skillemant.
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