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Pkonomisk Revue.

Pengemarkedet. = Montkonference i de romanske Silater. — Central-
asialisk Jmrnbane. — Budgetter. — Toldsagen.

Pengemurkedcls Karakter, siden vi sidsl skrev, kan belegnes
rmed ét Ord: Aprilsveje! Op og ned er det gaael; Uro og
Ustadighed har verel det Gjennemgaaende, Hausse og Baisse,
Pengeknaphed og Pengerigelighed, Diskonloforhejelser og Dis-
kontonedsztlelser have afvexlet med hverandre.

England vdmarker sig ganske vist allid ved sine Dis-
konlosvingninger; men sjelden have de dog i saa Kort el Tids-
rum verel saa slerke som denne Gang. Den 7 November
havde Diskonloen naaet 9 pCt.; men denne radikale Forhejelse
visle sig probail: Penge siremmede paany lil Banken, og d. 20
November kunde denne nedsmtle Diskonloen Lil' 8 pCl.  Uge-
dagen derefler nedsalles dea med 2 pCl, lil 6 pCt. og herpaa
fulgle der ny Nedszilelser Ul 5 og 4% pCt. Al disse Dis-
konlosvingninger have maatlel afficerc Markederne, ikke alene
del engelske, er selvfelgeligt. EKan der imidlerlid gjeres Noget
for at undgaa dem? Detle er naturligvis megel tvivisoml;
men den Regelmassighed, hvormed de heje Diskonlosalser ind-
finde sig i Aarels sidsle Maaneder, synes dog al lyde paa, at
det ikke ene er Tillzldel, der raader her. Den engelske Bank
har siden Bankaklen af 1844 i All 13 Gange sal sin Diskonlo
op lil 7 pCL eller derover: 5 Gange har den varel 7 pCt,
3 Gange 8 pClL., 3 Gange 9 og 2 Gange 10 pCt. Det er
navnlig Oktober, der er farlig: Oklober 1847 saltes Diskonloen
op til 8, Okt, 1855 T, Okl 1856 7, Okt. 1865 7; ogsaa
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November er slem: November 1857 10 pCt,, Nov. 1872 7,
Nov. 1873 9. De evrige hoje Diskonlosalser falde saaledes:
Febr. 1861 8, Debr. 1863 8, Maj 1864 9, Seplbr. 1864 9,
Maj 1866 10 og Juni 1873 7 pCL

Frankrig, hvis Pengemarked ellers i langere Tid har
vidst al bevare en uafhangig Slilling og uden at bryde sig
om Yderverdenen kun haft Gjel fmslel paa de vanskelize indre
poliliske Forhold, maalle denne Gang lysire det fra England
givie Signal, og Diskonlocen gik op til ¥ pCl.: men nappe
begyndle den engelske Bank sine Nedszltelser, for den fran-
ske fulgle Exemplet: Diskonloen saltes ned forst lil 6 og saa
il & pCt.

I Tyskland har Markedel ikke kunnel beslulie sig Lil,
hvad del skulde vlge: Baissc cller Hausse. Det ene @jebliks
markas Udsigler '.‘-TT-. hlevpe  aflaste af defl nesle Diebliks 1yvse
Udsigler. — Den ostrigske Bors har haft Haabet om Slals-
hjzlp at glede sig ved, men om den paa nogen alvorlig og
varig Maade kan hjxzlpes herved, er maaske mere tvivlsomt.

Heller ikke Eferretningerne fra Amerika have udmarket
sig ved Sladighed. 1 Degyndelsen meldles der Kun om Dy
Falliter, og mnavnliz gjorde da Efterrelningen om del slore
Manufaklurfirma Claffins Fallit et slzrkt Indiryk.,. Med disse
Falliter fulgle der en gjennemgaaende Arbejdslashed, der lruede
med at anlage en megel bel@nkeliz Karakter. De sidsle Efter-
relninger have dog alter varet bedre.

Hyvad endelig Danmark angaar, saa salle Nalionalbanken
fra den 10 Nov. af sin Diskonto til 6 & 6Y2 pCt., hvilkel jo
efler vore smaa Forhold er rel anlageligt, Selv om der ikke
ligger noget Smitlende i Exemplet, saa er det dog ganske for-
klarligt, al vi kunde fole os foranledigede lil en Diskontofor-
hojelse, da den sene Hest ved al forhale Tilferselen af Midler
il Markedets Daekning maalle give Begjerct efler Penge en
forholdsvis st@rk Karaklter. Efter at Terminen, der udmerkede
siz ved en betydelig Pengeefterspargsel, nelop nu er ovre, har
Banken dog paany nedsat Diskontoen lil 5 A 5% pClL. — Al
Aktieselskaber er der i den senesle Tid fremfraadt el nyt,
nemlig  «Alberlis Slvﬂ'i']s}'refabriku, hvis Kapilal er ansal Lil

29"
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325,000 Rdl., og skal vare fuldt indbetalt d. 1 Marls 1874.
Fremdeles er der af Landmandsbankens 1sle Scric 4% pClLs
lypolhekobligalioner blevet udbudt en ny Emission paa 1le
Mill. Rdl. der tlilbagebetales med 110 Rdl. for hver 100 Rdl
Paalydende,

— Ikke mindre cnd paa det poliliske har Tyskland
siden 1872 ogsaa paa det skonomiske og kommerciclle Om-
raade fanel en det owvrige Eveopa dominerende Magl.  Den
maglige Handelsstal England har den dybesle Respekt for
Tyskland, og det er i engelske Handelsblade javnlig blevet
udtall, at del engelske Pengemarkeds Skabne afthang afl Tysk-
lands Naade og Barmhjertighed, Ja, for den vanskelige Krisis,
England nys har gjennemgaaet, faar Tyskland en vasentlig
Skyld. Men hyvem der belragier Tyskland med ikke mindre
angslelige Blikke, det er dels Naboer: PFrankrig, Belgien og
Schweiz.

Del er Lascrnce bekjendl, st da Tyskland for at Par Aar
siden begyndle al tznke paa en Reform af sil Manlvesen, bley
del navnlig fra fransk Side sterkt opfordret Lil at anlage det
i Frankrig, Belgicn, Schweiz, lalien o. fl. Lande gjeldende
Franksyslem. Tyskland vilde imidlerlid ikke gjore Sit lil den
evropeiske Monlenheds Gjennemforelse; det forelrak al gaa
sine egne Yeje, og ihvorvel del ikke beslullede strax al
lade sin Solvioenlfod aflose af den enkelle Guldmenlfod, saa
salle det siz dog denne som det endelige Maal, hvorimod den
dobbelte Guld- og Selvmentfod, der forelobig- indlvrles, kun
skulde vare en Overgang. Denne Beslulning kom de Ll den
latinske Monlkonvention herende Staler mindre belejlig, og de
maalle fole sig oplordrede tl al overveje, om der var Noget
for dem al gjere i denne Sag, Del gamle Spergsmaal: Dob-
bell- eller enkell Menifod? fremliraadle med foregel
Slyrke.

I Belgien Memlraadle den dyglige Forfaller L. de Lave-
leye og forte Ordet for Dobbellmsutfoden,  Del aa indrewm-
mes, al delle Ord er mindre korrekl, da der faklisk aldrig or
were end en cokell Menlfod, og det vilde maaske derfor vare
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heldigere al bruge Udirykket Alternalivmenlt{od, hvorved belegnes,
at det overlades Debilor at valge, med hvilket Melal han vil
betale. Det er klart, at han altid vil vaelge det Metal, der er
del billigste, og her have vi netop en af de Grunde, der an-
fores il Forsyar for denne Monlfod: den er mere demokralisk,
hedder det, idel den formenllig mere end den enkelte Mentfod
skaaner Debilor,  Fremdeles siges del, at ved den dobblte Manlfod
holde de lo Melaller paa en Maade hinanden i Ligevagl, hvoraf
folger slorre Sladighed, hvorimod den enkelle Montfod fremkalder
Uro og Svingninger og slerke Diskonloforhejelser. Den fran-
ske Banks bekjendte Direkler, Rouland, havder ogsaa, at de
franske forholdsvis rolige Diskonlonoteringer skyldes den dob-
belte Montfod, hvorimod Englands enkelle Guldfod er Skyld i
den slerke engelske Diskonlosvingen, - Del siges, at man ved en
dobbelt Monlfod leltere vil undgaa Rriser, og senlig paastaas det,
at det cr den, Frankrig har at takke for, al det har kunnet
udrede de fem Milliarder uden at fole stwrke Ryslelser, —
Herimod er nu i Frankrig Viet. Bonnel optraadt. Med Hen-
syn Ul det sidste Punkt bemarker han, at Frankrig tvert imod
har tabt flere Millioner, da det har belalt de 2 & 300 Mill.,
det har sendt Tyskland i Solv, ¢t Par Procent for hejt. Der-
nesl paaviser han, al Frankrig, hvis det fremdeles vil holde
paa Dobbellfoden, vil bherede sig selv slore Tab. 1 Falge den
franske Lov _er _del fasislanet, al 1 Kilogr. Guld skal belales
med 15Ye Kilogr. Solv. Men delte legale Yardiforhold svarer
ikke il det fakliske: Soly er i den senere Tid faldet sterkt i
Vierdi; Forholdet mellem Selv og Guld var iJanuar 1873 som
1l 15,95, i Avgust som 1 Ll 16, og i November endog
som 1 il 16,20. Den franske Lov Lillegger allsaa Selvel en
hetydelig hejere og Guldel en belydelig lavere Yardi, end det
har paa Verdensmarkedet. Felgen er den, at Guldet forlader
Landel og Selvel traxder i dets Sted: ved al opkjebe Guld i
Frankrig tjene Spekulanlerne adskillige Procent, som Landet
taber. - Der er nu al Sandsynlighed for, al Sely vil blive ved
med ab falde, bl. A. fordi Tyskland endnu har slore Behold-
ninger heraf, som det vil skille sig ved. Men naar saa Frank-
rig faar sinc 4 Milliarder Guld ombyllel med Sely med maaske
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6 pCLs Tab, hvor mange Millioner laber det saa ikke? Den
Slulning, der udledes heral, er, al Frankrig bor opgive Dob-
beltfoden og gaa over til den enkelle Guldfod. Ilmod en saa-
dan Forandring cr der imidlerlid en sterk Slemning i Frankrig,
navnlig blandt de prakliske Maznd, og del er derfor Lvivisomt,
om den Jader sig gjennemfore. Lykkes delle, saa vil Frankrig
i alt Fald kunne gjore Regning paa Samslemmen hos Schweiz;
Iykkes del ikke, saa risikerer det, at Schweiz opsiger del Kon-
ventionen afl 23 Dcebr. 1865 (om Mantfzllesskab mellern Frank-
rig, Belgien, Schweiz og Ilalien).

I Sehweiz, hvor Dobbellfoden ellers bhar haft og til Dels
endnu  har et sterkt Parli, begynder Slemningen nu at gaa
i modsat Retming. Alerede i sil Budskab af 2 Febr. 1366
— allsaa lige efler Konvenlionens Afslutning — lod del schweiz-
iske Forbundsraad forstaa, al naar ikke den enkelle, men den
dobbelle Menifod var gaaet af med Sejren, saa skyldies del
evisse Bankierers og Agiolerers» Ind0ydelse; «del lovbeslemle
Forhold af 1 : 15% mellem Guld og Selv mulizgjer nemlig
hyppige og fordelaglige Spekulationer i Melallerne
og Menlerne, hvilke Spekulalioner vilde blive umulige, naar
Forholdel mellem de fo Metaller kun heslemles al Markedets
Love.» Det Berelligede i denne Insinnation er wmaaske vivl-
somt; men den viser i all Fald, med hvilke Felelser Konven-
tionen modloges af el Parli i Schweiz. Men cfler den ny ly-
ske Monlloy Vedlagelse er Spergsmaalet blevel endnu alvor-
ligere: Guldet forlader Landet og bliver aflost af Ssly; den
nominelle Dobbellfod er i Ferd med at gaa over lil at blive
en enkelt Selvfod. Allerede lidligere bar Schweiz erfaret noget
Lignende: den saakaldle Dobbelifod var fer 1851 faktisk Selv-
fod, fordi del lovbeslemle Yardiforhold mellem Guld og Sely,
1: 15Ys, gav Selvel en hejere Vardi, end det havde paa Mar-
kedel, hvor Forholdel var 1 : 15,88. Fra 1851—66 var der
derimod faklisk en enkell Guldfod, fordi Vardiforholdet paa
Markedet var 1 : 15,37, saa al del allsaa denne Gang var
Guldet, Loven overvurderede. Nu begynder man imidlerlid
i Schweiz al blive kjed af disse idelige Svingninger frem og
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tilbage, og man synes slet ikke om, al Landel oversvommes
af del Metal, hvis Verdi sladig Dliver forringet.”)

~ Allerede under 30 November 1872 erklerede den schweiz-
iske Handels- og Industriforenings Udvalg, al, saaledes som
Forholdene nu havde udviklet sig, var der Fare for Nalional-
formueus Forringelse og for al del schweijziske Pengemarked
skulde blive oversvemmel med Noler og bersvel den lidligere
solide Melalbasis. «Alle schweiziske Undersaatller, som faa
Betaling fra Udlandet, og som ere paa fasl Gage eller hen-
visle til at leve af deres Renler, blive belalle i et Melal (Sely),
der har 2—3 pCL ringere Kjebeevne end del, der i de sidste
20 Aar har varet det sadvanlige Belalemiddel i Schweiz, Guld.
Del lader sig ikke beregne, i hvor hej Grad Selvel endnu vil
falde, og i hvilken Grad Noleoversvemmelsen vil tage til. Det
Konvenlionsforhold, hvori Schweiz slaar il Frankrig og Ifalien,
viser sig paa Grund af den dermed forbundne Dobbelifod som
en trykkende Byrde og en i Langden unaturlig Til-
stand, der endmere forverres derved, al Frankrig og Italien
fremture med deres Papiromsainingsmidler, og mere og mere
synke ned heri.» Hvad var der nu at gjere? Udmenlning af
Guld kunde der ikke godl vare Tale om, dels fordi en saa-
dan Udmsantning vilde vare megel koslbar for Schweiz, dels
fordi Guldet kun kunde faas til en meget haj Pris, dels og
navnlig fordi del udmentede Guld slrax igjen vilde forsvinde.
Al antage lyske -og engelske Guldmenter efter en lovbestemt
Tarif var heller ikke heldigl; dels fordi en saadan Tariferen i
og for sig er mislig, dels fordi Landels Franksystem herved
vilde blive bragt i en unaturlig Forbindelse med to derfra for-
skjellige Syslemer: det lyske og del engelse. Nej, Menl-
spargsmaalel maalle definitivt leses! Men hvorledes?
Skulde man slulte sig lil det tyske Mentsystem, eller skulde

*) At Frankrig og llalien ikke saaledes som Schweiz (og Belgieu)
oversvemnmes af Selv, uagtet hine Lande dog ogsaa here til den
latinske Mentkonvention, er begrundet i, at Metal overhovedeat
vanskelig cirkulerer der, saalmnge der er Tvangskurs paa Noterne.
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man med Bibeholdelsen af Franksystemet indskrznke sig til
Nobbeltfodens Aflasning af Enkellfoden?

Efter at denne Sag var bleven forelagt den schweiziske
Handelstands forskjellige Organer, fandi Handels- og Induslri-
forcningens Delegeretforsamling — trods de genfiske og basel-
ske Handelsudvalgs Erklazringer til Gunst for Dobbellfodens
Bibeholdclse — sig under 30 Marls 1873 foranlediget til at ved-
tage folgende Resolution: «Forsamlingen udlaler sig for Over-
gangen Lil den reme Guldfod paa Franksyslemels Grundlag og
opfordrer de heje Forbundsavioriteter til strax at indlede diplo-
maliske Underhandlinger herom med de til den latinske Moent-
konvenlion herende Slater,» Forbundsraadel svarede imidlerlid
under 25 Jumi, al der ikke var nogen Udsigt lil at saadanne
Underhandlinger vilde fore lil Nogel, hvorfor del var bedst al
lade Sagen hvile.

Men den kom ikke laenge Ul at hvile! D. b Okt. 1873
holdl Haundels- og Indusiriforeningens Udvalg paany et Mede,
i hvilket det besluttedes at indgive ¢t nyl Andragende (il For-
bundsregeringen. Nedvendigheden af snarest muligt al gaa
over lil den rene Guldfod begrundes bl A. derved: al der nu
elier den tyske Menllovs endelige Vedlagelse under 9 Juli 1873
ikke kan vare nogen Tvivl om, at det tyske Rige definitivt og
konsckvent vil indfere Guldfoden; at de skandinaviske Lande
og MHolland staa i Degreb med al gjere del Samme, og al der
endog i del fijmrne @slen sker Begivenheder, der maa rokke
Troen paa disse Landes ubegransede Solvkonsum, idet Japan
allerede har indfert el paa Guld baseret Manisyslem. Mesnl-
konvenlionens Lande kunne dog ikke belragle disse Begiven-
heder med Ligegyldighed. I Belgien har ogsaa allerede i 1872
Handelskamret i Anlwerpen udtall sig (il Gunst for Overgang
lil Guldlfoden, ligesom denne Sag i Depuleretkammeret er bleven
bragl frem al den tidligere Finansminisler, Friére-Orban, og
Finansminisleren har ogsaa beslatlet sig lil en Begransning af
Splvudmenlningen. — Disse Ejendsgjerninger synes at have
gjort Indiryk paa det schweiziske Forbundsraad: Schweiz’s
Sendebud i Paris, Dr. Kern, har paa sin Regerings Ordre an-
model den franske Begering om al foranstalle Afholdelsen af
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en Konference mellem Befuldmagtigede fra Meonlkonvenlionens
forskjellige Staler, hvor da Spergsmaalel om Dobbellfodens
Afskaffelse skal tages under Overvejelse. Efler Beslemmelsen
var del netop i indevarende Maaned, al denne Konference
skulde finde Sled.

— ligesom det nys omlalle Spergsmaal har en meget
stor Literalur, der i de sidste Maaneder er bleven yderligers
forpgel, saaledes har ogsaa den Sag, vi nu skulle gaa over
lil, i den senere Tid varet Gjensland for megen Omtale, navn-
lig i engelske Blade. Det er Lesseps’s slorartede Projekl
om en cenliralasiatisk J:rnbane.

Det er Lesseps Plan al forbinde London med Kalkutla
ved en direkle Jaeravej, En underseisk Forbindelse mellem
England og Fastlandet er allsaa ef nedvendigl Led af delle
Foretagende. Al Tunnelen under Kanalen i en nar Frem-
tid vil Dblive udfert, derom er der heller ikke nogen Twivl.
Ideen herlil skriver sig fra Verdensuodstillingen i 1867, og det
skyldes kun de poliliske Begivenheder, at denne ikke for er
bleven udferl. Denne Gang opgives Sagen imidlertid ikke, og
Tunnelen vil sikkert vare i Stand fer den eresundske, om
hvilken der jo ogsaa i denne Tid er Tale.

Naar man saa ad den underseiske Jarnve] er kommen
over Kanalen lil Fasllandel, kjerer man videre Uil Orenburg ved
Ural. Her standse for Tiden de evropziske Jazrnveje; men
man har endnu omirent Halvdelen af de 8,160 Kilomeire fra
London il Kalkulla at lilbagelegge., Men fra Kalkolta er der
imidlertid alt Jernve] lige lil Peschawur. Det Siykke, der
bliver at anlegge, er allsaa kun Strzkningen fra Orenburg il
Peschawur, «huns er imidlerlid et mindre korrekt Udlryk; thi
Strekningen udgjer ikke mindre end 3,740 Kilom. eller om-
trent 500 danske Mil! Og derlil kommer, al der er de aller
slorsle Naturvanskeligheder al overvinde. Imidlerlid er der Ingen,
der Lvivier om, at del vil lykkes at overvinde disse, hyorimod man
er ganske anderledes angslelig for de Hindringer, der paa flere
Steder vil blive lagl i Vejen af Befolkningerne. Paa sine Steder
skal Banen nemlig passere vilde barbariske Folkeslag, om
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hyilke det er sikkert, al de vil gjere All, hvad der slaar i
deres Magl — og del er ikke lidel — for al faa Forelagendel
lil at strande.

Medens de engelske Blade ingenlunde omlale detle Projekl
med Henrykkelse, og medens de paaslaa, al, selv om del af
politiske Hensyn bliver realiseret, saa vil del dog aldrig i
finansiel Henseende svare Regning, — ser Lesseps Sagen i et
megel klarere Lys. Han henviser lil, al man i sin Tid gjorde
de samme Indvendinger mod Ideen Llil Suezkanalen, og at
denne dog lod sig gjennemfore, og han paastaar, al Suez-
kanalen frembed slorre Vanskeligheder end det nuvarende Projekt.

Efter Destemmelsen skulde Forelagendel vare fuldierl om
fem Aar. Man skal da kunne lilbagelzgge Yejen i fem Dage,
medens man nu bruger 23 Dage for at komme fra London
over Calais, Brindisi "og Suez Llil Bombay. — Del skal endnu
bemerkes, al der af Mr., Rawlinson er blevet udkastet Plan til
en anden Bane il Indien, nemlig fra Konslanlinopel over
Lilleasicn.

— I Aarels sidsle Maaneder er der ligesom 1 Danmark i
flere andre Slater blevel fremlagl Budgetter for del kom-
mende Aar. Del markeligste af disse er unaglelig det preus-
siske, idet det udviser el Overskud paa over 33 Mill. Th.
Finansministeren, der med Rette belegnede del forlebne Aar
soin enestaaende § Finansernes llislorie, foreslog, at der al
Overskuddet benyttedes 11 Mill. il Jernbaner, 9 til andre
offentlige Arbejder, 33 Mill. til Undervisningens Fremme osv,
Han oplyste bl. A., at der af den franske Krigserstalning i det
forlebne Aar var lillydlt den preussiske Slalskasse 62 Mill,
Th. — Lige saa smilende som delle Budget allsaa ser ud,
lige saa melankolsk er del franske. Deficilet er her endog
sterre erd Overskuddel i Preussen, nemlig 178 Mill. Franks,
Heraf skrive de 134 Mill. Fr, sig fra Afgang i Indlzgter (navn-
lig den berpmle Raastofskals 93 Mill.), hvorimod Resten skyl-
des forpgede Udgifter. Deficilel foreslans dakkel navnlig ved
Forhojelse af Stempelafgiflen, Afgill paa Yarelransporlen, Afgift
al Sukker, Sall osv,
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— Af Begivenheder paa del okonomiske Omraade i Dan-
mark kan mearkes, al Toldsagen har gjort et Skridi — —
ja om del er fremad eller lilbage, er det maaske endnu for
tidligt al wdlale sig. ‘Toldloven har verel lil ferste Behandling
i Landstingel. Den Modtazelse, den fandl her, var ganske
visl noget kjelig, og Finansminisleren havde nok varel berel-
liget til at gjere Regning paa lidt mere Venlighed, Navnlig
var Fischer Loven ingenlunde god, og han kom aller med
den gamle Indvending, al man burde afvenie e«Gjensidigheds
med Udlandet, indem man skred Ll Toldreformens Gjennem-
forelse. Men de Herrer Gjensidighedsltheorelikere udlale sig
ikke om af hvad Grund vi ikke maa have Lov lil at gjennem-
fore Reformer, fer Udlandet har gjort det? Og hvis man i
Udlandet resonnerer ligesom hos os, hvis man ogsaa der vil af-
venle Reformer, bvornaar lader den sig da gjennemfore? —
Ogsaa af andre Talere omltalles Frihandelen med en vis Over-
legenhed som et lilbagelagt Slandpunkl; ja en enkell Taler,
Brasch, rellede endog et ligefrem Angreb paa den, men blev
krafligt imedegaaet af Plong. — Vi skulle ikke i Dag gaa
ngjere ind paa dennc Sag, idel vi haabe senere at Komme
tilbage Llil den.

Kjobenhavn d. 17 December 1873,
4. P




